VESETINC S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015

1.

LA COMPARIA

Vesetinc 8. A, fue registrada en el Registro Mercantil del Cantdn Quito, el 8 de septiembre de 1998,
su objetivo social es la promocidn, compra-venta, arrendamiento, administracién de bienes
inmuebles, o la construccién por su cuenta propia o ajena de toda clase de viviendas; adquirir
acciones o participaciones o cuotas de compafifas de cualquier clase.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Estado de cumplimiento

Los estados financieros de la “Compania” fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, tal como lo indican las disposiciones
contenidas en la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiifas en
el Ecuador.

Las NIIF utilizadas en la preparacién de los estados financieros corresponden a la tltima versién
vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo Internacional de Normas de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - “IASB”), de conformidad con el
instructivo No.SC.D5.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Companias en el Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan:

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histdrico. La preparacién
de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de estimaciones contables.
Ademds, la Administracion de la compafia ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado
algunos supuestos, para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los estados
financieros, la administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias. Dichas estimaciones sirven para la preparacion de los estados
financieros de conformidad con NIIF.

Normas nuevas, que serdn adoptadas por la Compaiia en los proximos afos.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, se han publicado enmiendas y nuevas Normas
Internacionales de Informacidn Financiera que han sido emitidas por el Consejo Internacional
de Normas de contabilidad (International Accounting Standards Borad - “IASB”), que no han

entrado en vigencia y que no fueron adoptadas con anticipacién por la Compaiifa.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacién
obligatoria para
ejercicios
iniciados
Norma Tipo de cambio a partir de:
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de Enero 1, 2017
contratos con clientes
NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién de Enero 1, 2018

activos y pasivos financieros

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se presentan en doélares de los Estados Unidos de Norte América
(moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros estan expresadas en délares,
a menos que se indique lo contrario.

2.5 Efectivo

Incluye activos financieros liquidos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.6 Activosy pasivos financieros

2.6.1 Clasificacidén

La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros en las siguientes
categorias: actives financieros a valor razonable a través de genancias y pérdidas,
préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y otros pasivos financieros. La clasificacion depende de! proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compaiifa mantuvo activos financieros clasificados
en la categoria préstamos y cuentas por cobrar; y, los pasivos financieros en la categoria de
otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se explican a continuacion:
(a) Cuentas por cobrar
En el estado de situacién financiera estin representados por las cuentas por cobrar
comerciales {clientes y otras cuentas por cobrar), compafiias y partes relacionadas.
Incluidas en el activo corriente.
(b) Otros pasivos financieros
Estin representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar

compaiiias y partes relacionadas, y otras cuentas por pagar. Presentadas en el pasivo
corriente,
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2.6.2 Reconocimiento, medicidn inicial y posterior

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
ala fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precic de la transaccién
incluyendo cualquier costo atribuible a la transaccidn, excepto para los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en los resultados {ganancias y
pérdidas). Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacidn:

Medicién posterior
(a) Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania mantiene bisicamente en esta categoria las
siguientes cuentas:

(i) Cuentas por cobrar comerciales; Corresponde a valores adeudados por sus
clientes por los bienes transferidos en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valer nominal que es equivalente a su costo amortizado, no
generan intereses y son exigibles hasta 30 dias, menos la provisidn por deterioro
correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compaitias y partes relacionadas: Corresponde a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales y de

financiamiento. Las transacciones comerciales son exigibles por la Compafiia en
el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. Las transacciones de financiamiento se
registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, no generan
intereses.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Principalmente son otros deudores que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado y no generan intereses.

{b] Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta bdsicamente en esta categoria las
siguientes cuentas:

(i) Cuentas por pagar compafifas y partes relacionadas: Se registran inicialmente a

su valor nominal gue no difieren de su valor razonable, pues estin contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Estas cuentas no
generan intereses,
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2.6.3 Deterioro de activos financieros

Si existe una probabilidad de que la Compafia no sea capaz de recuperar todas las
cantidades debidas en funcion de los términos iniciales, se produce un deterioro del valor
de un activo financiero o de un grupo de activos financieros. La Compafia establece una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes adeudados.

Las cuentas por cobrar no incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion.

2.6.4 Baj i i financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financieros o se transfieran sustancialmente a terceros todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se hayan pagado, cancelado o expirado.

2.7 Terrenos, edificios y locales

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costo de adquisicidn menos la
amortizacion acumulada vy la pérdida por deterioro (si hubiera}. Dichos costos incluyen todos
los valores directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién del activo.

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, el detalle permite depreciarlos en el
periodo estimado que transcurra entre la actual y la siguiente reparacién.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo en que
se producen. Los gastos de financiacidn no se capitalizan.

L.a dotacidn para amortizacion se registra siguiendo €l método lineal, las vidas utiles estimadas
y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de muebles, equipos, oficinas y bodega, las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la amortizacion:

Activo: idas uti n ai
Edificios y locales 20

La utilidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

2.8 Instrumentos financieros - acciones

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a
un pasivo financiere o a un instrumento de patrimonio de otra, la compaiiia debe clasificar los
activos financieres y mide posteriormente al valor razonable sobre la base del (a) modelo de
negocio de la entidad para gestionar !os activos financieros y, (b) de las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo.
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2.9

En el reconocimiento inicial, una entidad medira un activo financiero por su valor razonable con
cambios en resultados, si elimina o reduce significativamente incoherencias de medicién o
reconocimiento que surgiria en otro casi de medicién de los activos o de las ganancias y pérdidas
de los mismos sobre bases diferentes. Después del reconocimiento inicial, la comparifa mide el
activo financiero al valor razonable.

El valor razonable es una medicién basada en el mercado, la compafia utiliza el precio de cierre
de la tltima transaccién realizada en el ejercicio contable, esta informacién estd disponible en
transacciones de mercado observables o informacién de mercado. Sin embargo, el objetive de
una medicidn del valor razonable es estimar el precio al que tendria lugar una transaccion
ordenada para vender el activo o transferir el pasivo entre participantes de mercado en la fecha
de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida en 1a fecha de
la medicion desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe
el pasivo.

Deterioro del valor de los activos no financieros (terrenos, edificios y locales)

La Compafiia, al final de cada periodo sobre el que se informa, evalda informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles. Para los activos con indicios de deterioro, se
calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecte al valor temporal del dinero y los
riesgos especfficos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afics anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

2.10 Impuesto a la renta corriente

El gasto por el impuesto sobre ganancias es el importe agregado incluido en la determinacidn
de la ganancia neta para el periodo con respecto a los impuestos corrientes.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién del impuesto a la renta se calcula aplicando la
tarifa aplicable a las utilidades gravables y se cargan en los resultados del afio en que se
devengan.
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2.11 Provisiones

La Compaiiia reconoce provisiones cuando surge una obligacién presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuando es probable que la compa#ia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion y se puede estimar
con fiabilidad el importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn es la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del periedo sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.12 Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por ellos.

2.13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por arriendos se reconocen, cuando el resultado de una transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad. El resultado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad
cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

(b) Es probable que la comparfifa obtenga los beneficios econdmicos derivados de la
transaccién.

() Elgrado de terminacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad.

(d) Los costos incurridos en la transaccidn, y los costos para completarla.

2.14 Gastos
Los gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

2.15 Reserva legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reservalegal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2. 16 Superdvit por valuacion
El saldo de esta cuenta no podré ser capitalizado. De acuerdo con la NIC 1, Presentacién de
estados financieros, los cambios en la reserva por valuacién pueden ser transferidos a

resultados acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza el activo o cuando el
activo se dé de haja.
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3.

4.

TIMACIONES Y JUI TABLES ADOPTADQS POR LA COMPANIA

La preparacién de estados financieros en conformidad con las NHF requiere que la Administracién
realice estimaciones y utilice supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, éstas
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia histérica, cambios en la
industria e infermacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

{a}  Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base
a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn
de los mismos.

{(b) Vida itil de edificios y locales
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacién de las vidas ftiles se evaltian al cierre de cada afio.

{c)  Deterioro de activos financieros
El deteriorc de los activos financieros son evaluados por la Compaiiia al cierre de cada

periodo contable con base en las politicas y lineamientos indicados en la Nota 2.6.3 a los
estados financieros.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo se encuentra depositado en una cuenta corriente del
Banco de la Produccién S. A.

TERRENOS, EDIFICIOS Y LOCALE

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AL 31 de Diciembr
2016 2015
(En U.S. délares)
Costo 2,342,728 2342728
Depreciacién acamulada (237,795) (201,606)

2,104,933 2,141,122
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Al 31 de Diciembre
2016 2015
{En U.S. dédlares)
Clasificaci
Terreno 1,618,957 1,618,957
Edificios 412536 442826
Locales 73,440 79,339

2,104,933 2,141,122

Los movimientos de este rubro fueron como sigue:

Terrenos Edificio Locales Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2016 1,618,957 605,797 117,974 2,342,728
reciacion mul
Saldos al 1 de enero de 2015 (132,681) (32,736) (165,417)
Gasto depreciacién (30,290} (5,899) (36,189)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (162,571) (38.,635) (201,606)
Gasto depreciacién (30,290) (5,899) (36,189)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 {193,261) (44,534) (237,795}
Saldo neto
Al 31 de diciembre de 2015 1,618,957 442,826 79,339 2,141,122
Al 31 de diciembre de 2016 1,618,957 412,536 73,440 2,104,933
6. INSTRUMENTOS FINANCIERQS - acciones

La Compaiiia en este rubro registra valores por compra de acciones en Corporacion Favorita C. A.
cuyas acciones cotizan en la Bolsa de Valores de! Ecuador, en dicha compaiifa no ejerce influencia
significativa y no tiene control. Al cierre de cada periodo contable se miden al valor razonahle, el cual
es la cotizacién de mercado. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se cotizaron en US$1.80 y US$2.30
cada accidn respectivamente.

El movimiento de esta cuenta, durante el ano 2015 fue como sigue:

No. de
acciones 2015
Saldo al 1 de enerode 2015 817,994 3,427,395
Dividendo en acciones recibido 272,665
Venta (15,809) (66,240)
Valuacion de acciones a precio de mercado (889,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,074,850 2,472,155
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El movimiento de esta cuenta, durante el afio 2016 fue como sigue:

No. de
acciones 2016
Saldo al 1 de enerode 2016 1,074,850 2,472,155
Adiciones 50,000 88,500
Dividendo en acciones recibido 96,736
Valuacion de acciones a precio de mercado (361,800)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,221,586 2,198,855
7. EN POR PAGAR RE 1 DAS
AL31 de Dicieml
2016 2015
(En U.S. ddlares)

Tierra Maxima Trus 740,000 742,000
Maxima QOverseas 26,000 26,000

766,000 768,000

8. IMPUESTOS
8.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto de impuesto a la renta incluye:

2016 2015
(En U.S. dolares)

Pérdida antes de impuesto a la renta {315,394) (780,539)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta de acuerdo a la tasa

impaositiva vigente (69,387) (171,719)
M(ds {menos) efectos en el impuesto a la renta:

Ingresos exentos (23,647) (45,290)

Valuacion de acciones a precio de mercado 79,596 195,580

Gastos no deducibles 3836 440

Impuesto a la renta corriente, determinado
en base a los resultados (si es mayor de 0)

Anticipo minimo de impuesto a larenta 16,078 33,036

Gasto impuesto a la renta reconocido en los resultados 16,078 33,036
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8.2 Aspectos tributarios

Segin la composicion societaria de cada compaiiia, las normas tributarias vigentes establecen una
tasa de impuesto a la renta diferenciada, si el domicilio del accionista o socio estd en regimenes
fiscales preferentes o en paraisos fiscales se considera una tasa del 25% y si se encuentra en
Ecuador se aplica la tasa del 22% sobre las utilidades gravables. Si las utilidades gravables son
reinvertidas en la Compaiiia tienen una reduccién del 10%.

El 29 de abril de 2016, se aprobd la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, las
principales reformas se relacionan con los siguientes aspectos:

e Devolucidén del lmpuesto al Valor Agregado IVA equivalente entre 1% y 2% del IVA
pagado, cuando las transacciones sean canceladas con dinero electronico, tarjetas de
débito, tarjetas de crédito o prepago. Ademds, los pagos realizados por medios
electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del impuesto a la renta y
crédito tributario del IVA.

e Para el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta durante los ejercicios 2017 a 2019
pueden excluir de la parte de los ingresos, costos y gastos los efectuados con dinero
electrénico.

s El Impueste a los Consumos Especiales ICE, puede deducirse hasta el 30% en aquellos
gastos por servicios de telefonia fija y mdvil avanzada. Se grava con tarifa del 15% de ICE
los servicios de telefonia fijay planes que comercialicen sélo voz o en conjunto voz, datos
y mensajes sms prestados a sociedades.

e Elimpuesto a la Salida de Divisas ISD, para consumos o retiros de efectivo realizados en
el exterior, estin exentos por un monto anual de US$5,000, cuando el hecho generador
se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o déhito.

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repiiblica emitié la Ley Orgdnica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016, en el Registro Oficial No. 759 y con
fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo No. 1073. Un
resumen de las principales disposiciones se presenta a continuacién:

s Contribucidn solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas naturales bajo
relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la vigencia de esta ley,
perciban una remuneracién mensual igual o mayor a mil délares, pagara una contribucién
igual a un dia de remuneracidn.

» Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales o en
otras jurisdicciones del exterior: Se establece la contribucién solidaria del 1.8% del avalio
catastral del afio 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre €l valor
patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades
residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley,
pertenezca de manera directa a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicién o no se conozcea su residencia.

s Contribucidn solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades economicas,
y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucién del 3% a sus
utilidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015,

e Aumento del IVA: En la disposicién transitoria primera, se incrementa la tarifa del IVA al
14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a
la vigencia de la ley. Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus
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8.3

8.4

8.5

adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas, recibirdn del Estado un descuento
equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

* Incentivos para zonas afectadas.

1. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los proximos tres afios, en las Provincias
de Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto estaran exoneradas
del pago del impuesto a la renta durante cinco afios.

2. Las entidades del sistema financiero tendrdn una rebaja en el valor del anticipo al
impuesto a la renta del afio 2016, en proporcion de los montos de los créditos
otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016, siempre y cuando su
destino sean las zonas afectadas.

3. Los ingresos obtenidos por las entidades del sistema financiero en los afios 2017 y
2018, por los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016, se
encuentran exentos del pago de impuesto a la renta.

4, Hasta por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados del pago
del impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido afectacion econémica directa
en sus activos productivos como consecuencia del terremaoto.

5. Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de toda
obligacién tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para los sujetos
pasivos que hayan sufridoe una afectacién econdémica directa en sus activos como
consecuencia del desastre.

6. Seexonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015.

* Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la renta
del periodo fiscal 2016, a todos los sectores econémicos de los siguientes cantones de la
provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmedo, Pajin y Puerto Lépez.

Contingencias

De acuerdo con la legislacidn vigente, los afios 2012 al 2016, aiin estdn sujetos a una posible
revisién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Los dividendos en efectivo que se paguen a personas naturales residentes en el pais o
beneficiarios efectivos que sean personas naturales residentes en Ecuador aplica retencion en
la fuente del impuesto a la renta de acuerdo a la tabla de impuesto renta aplicable a personas
naturales; y, los dividendos que se paguen a favor de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales causan una retencién del 109% o 13% de impuesto a la renta.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta
A partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la
renta, y comparar este valor de anticipo, con el valor del impuesto a la renta. El valor mayor

constituira pago definitivo del impuesto a la renta causado y debe presentarse en los resultados
de afio.

Pagina 18 de 20




9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

9.1 Gestion de riesgos financieros

Por el tipo de actividades que lleva a cabo Vesetinc S. A., esta expuesta a una serie de riesgos
financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La identificacion, evaluacion y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de la
Gerencia General, a continuacidn se presenta los riesgos que enfrenta la Compafiia y, una
descripcidn de las medidas actualmente en uso por parte de la Compariia para mitigar tales
riesgos, si es el caso.

a} Riesgo de crédito

b)

c)

Vesetinc S. A, estd expuesto al riesgo de crédito en la medida que tanto los clientes o bien la
parte contraria no realicen sus cometidos en relacién a los instrumentos financieros.

La compaiiia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
asegurar que sea limitado. Los servicios prestados se realizan a clientes con un buen
historial de crédito. Las operaciones de caja y derivados se limitan a instituciones
financieras calificadas con alto crédito financiero.

A continuacién se incluye un detalle de los activos financieros que representan el riesgo de
crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que posee la Compafiia a la fecha de
presentacidn son:

AL31 de Diciemt
2016 2015
{En U.S. ddlares)
Efectivo 37,679 62,808
Cuentas por cobrar comerciales 1428 640
39,107 63,448
Riesgo de liquidez

La politica de la Compaiiia es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes
en cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos
futuros. Esta premisa estd asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes
y por las lineas de crédito disponibles sin utilizar.

Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafifa estard en capacidad

de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el rendimiento a sus
socios a través de la optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio.
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10.

11.

12.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compaiiia esta representado por 800
acciones nominativas con un valor unitario de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESERVA POR YALUACION

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las
NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en
aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacién de la Compafiia a sus
accionistas.

13. RESULTADOS ACUMIILADOS

14.

Los saldos de estas cuentas estdn a disposicién de los accionistas de la Compafia y pueden ser
utilizados parala distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidacién de impuestos.

HECHQS POSTERIORE

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién del informe de los auditores independientes
{Marzo 24, 2017), en opinidn de la Gerencia no se han producido operaciones importantes que
pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntos.
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