VESETINCS. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

1.

LA COMPARIA

Vesetinc S. A., fue registrada en el Registro Mercantil del Cantdn Quito, el 8 de septiembre de 1998, su
abjetivo social es la promocién, compra-venta, arrendamiento, administracion de bienes inmuebles, o la
construccion por su cuenta propia o ajena de toda clase de viviendas; adquirir acciones o participaciones
o cuotas de compaiiias de cualquier clase.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Estado de cumplimiento

Los estados financieros de la “Compafia” fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, tal como lo indican las disposiciones contenidas en

la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por !a Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador.

Las NIIF utilizadas en la preparacion de los estados financieros corresponden a la ultima versién
vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo Internacional de Normas de
Contabilidad {International Accounting Standards Board — “IASB”}, de conformidad con el instructive
N0.5C.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodaos que
se presentan:

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los
estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de estimaciones contables. Ademas, la
Administracion de la compaiiia ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos supuestos,
para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los estados financieros, la
administracidn considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. Dichas estimaciones sirven para la preparacion de los estados financieros de
conformidad con NIIF.

Normas nuevas, que serdn adoptadas por la Compafiia en los préximos afios.

A ta fecha de emisién de los estados financieras, se han publicadc enmiendas y huevas Narmas
Internacionales de Informacién Financiera que han sido emitidas por el Consejo Internacional de
Normas de contabilidad (International Accounting Standards Borad — “IASB”), que no han entrado en

vigencia ¥ que no fueron adoptadas con anticipacién por la Compafifa.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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2.4

2.5

2.6

Aplicacion
obiigatoria para
ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de:
Enmienda NIC 16  Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y Enero 1, 2016
v NIC 38 amortizacién
NIC 27 Método de la participacion en los estados financieros Enero 1, 2016

individuales
Enmienda NHE Acuerdos conjuntos, contabilizacién de adquisiciones de Enero 1, 2016
11 participaciones de operaciones conjuntas
NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas Enerc 1, 2016
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de Enero 1, 2017
contratos con clientes
NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién de Enero 1, 2018

activos y pasivos financieros

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de Norte América (moneda
funcional}. Las cifras incluidas en los estados financieros estan expresadas en délares, a menos que

se indi

que lo contrario.

Efectivo

Incluye activos financieros liquidos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y posivos financieros

2,6.1

Clasificacién

La Administracidn determina la clasificacién de sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos
y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta sy vencimiento y activos financieros
disponibles para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
pasivos financieros a valor razonable o través de gonancias y pérdidas y otros pasivos
financieros. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activoes o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidon de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compafiia mantuvo activos financieros clasificados en

la categoria préstamos y cuentas por cobrar; y, los pasivos financieros en la categoria de otros
pasivos financieros, cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a} Cuentas por cobrar

En el estado de situacidn financiera estdn representados por las cuentas por cobrar
comerciales (clientes y otras cuentas por cobrar), compaiifas y partes relacionadas.
Incluidas en el activo corriente.
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2.6.2

{b) Otros pasivos financieros

Estan representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por pagar compafiias
y partes relacionadas, y otras cuentas por pagar. Presentadas en el pasivo corriente.

Reconocimiento, medicidn inicial v posterior

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccidn
incluyendo cualquier costo atribuible a la transaccién, excepto para los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en los resultados (ganancias y
pérdidas). Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicién posterior
{a) Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amaortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafiia mantiene basicamente en esta categoria las siguientes
cuentas:

{i) Cuentas por cobrar comerciales; Corresponde a valores adeudados por sus clientes
por los bienes transferidos en el curso normat de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amaortizado, no generan intereses y son
exigibles hasta 30 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente,

(i) Cuentas por cobrar compafiias vy partes relacionadas: Corresponde a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por transacciones comerciales y de
financiamiento. Las transacciones comerciales son exigibles por la Compafiia en el
corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizada. Las transacciones de financiamiento se registran
a su valor nominal gque no difieren de su valor razonable, no generan intereses.

(ili) Otras cuentas por cobrar: Principalmente son otros deudores que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado gue es el equivalente a
su costo amortizado y no generan intereses.

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metedo
de interés efectivo. La Compahia presenta basicamente en esta categoria las siguientes
cuentas:
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2.7

(i) Cuentas por pagar compafiias v partes relacionadas: Se registran inicialmente a su
valor nominal gue no difierer de su valc.r razonable, pues estdn contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No exist 2n costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacid . Estas cuentas no generan intereses,

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Si existe una probabilidad de que 1a Compafiia no st a capaz de recuperar todas las cantidades
debidas en funcidn de los términos iniciales, se pr.»duce un deterioro del valor de un activo
financierc o de un grupo de activos financieros. L1 Compafiia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar ¢ 1ando existe evidencia objetiva de que no
serd capaz de cobrar todos los importes adeudados

Las cuentas por cobrar no incluyen una provisicn para reducir su valor al de probable
realizacién.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se da de baja cuando expiran . s derechns contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financieros o se transfieran sustancialmente a terceres todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de! activo fina iciero. Un pasivo es eliminado cuando ias
obligaciones de la Compafia se hayan pagado, cant zlado 0 expirado.

Terrenos, edificios y locales

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al coto de adquisicidn menos la amortizacidn
acumulada y la pérdida por deterioro (si hubiera). D-chos costos inciuyen todos las valores
directamente relacionados con [a ubicacién del activo, su auesta en condiciones de funcicnamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Algunas elementos de este grupo, reqguieren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forra, el detalle permite depreciarlos en el
periodo estimado que transcurra entre la actual y la sigui¢ nte reparacion.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registrz n en los resultados del periodo en que se
producen. Los gastos de financiacidn no se capitalizan.

La dotacidn para amortizacién se registra siguienda el me todo lineal, las vidas ttiles estimadas v el
método de depreciacidn son revisados al final de cada af |, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muables, equipos, oficinas y bodega, tas vidas
Gtiles usadas en el calculo de la amortizacion:

Activo: Vidas qtiles (en afios)
Edificios y locales 20

La utilidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los resultados
del periodo que se informa y es calculada como la difere 1cia entre el precio de venta 'y el valor en
libros del active a la fecha de la transaccion.
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2.8

2.9

Instrumentos financieros - acciones

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra, la compafiia debe clasificar los activos
financieros y mide posteriormente al valor razonable sobre la base del {3) modelo de negocio de la
entidad para gestionar los activos financieros vy, {b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo.

En el reconocimiento inicial, una entidad medira un activo financierc por su valor razonable con
cambios en resultades, si elimina o reduce significativamente incoherencias de medicion o
reconocimiento que surgiria en otro casi de medicidn de los activos o de las ganancias y pérdidas de
los mismos sobre bases diferentes. Después del reconocimiento inicial, la compafiia mide el activo
financiero al valor razonable.

El valor razonable es una medicion basada en el mercado, la compafiia utiliza e! precio de cierre de
la dltima transaccién realizada en el ejercicio contable, esta informacion esta disponible en
transacciones de mercado observables o informacién de mercado. Sin embargo, el objetivo de una
medicién del valor razonable es estimar el precio al que tendria lugar una transaccion ordenada para
vender el activo o transferir el pasivo entre participantes de mercade en la fecha de la medicién en
condiciones de mercado presentes {es decir, un precio de salida en la fecha de la medicién desde la
perspectiva de un participante de mercado gue mantiene el activo o debe el pasivo.

Deterioro del valor de los activos no financieros (terrenos, edificios y locales)

La Compaiiia, al final de cada periodo sobre el que se informa, evalda informacién interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos tangibles e intangibles. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando
no es posible estimar el impaorte recuperable de un activo individual, la Compafiia caicula el importe
recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en usc. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para e! activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce uha pérdida por deterioro en los resuitados del afio cuando el importe recuperable de
un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

2.10 Impuesto a la renta corriente

El gasto por el impuesto sobre ganancias es ef importe agregado inciuido en la determinacidn de la
ganancia neta para el periodo con respecto a los impuestos corrientes.
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2.11

2.12

2,13

2.14

2.15

(i) Impuesto alarenta corriente: La provisién del impuesto a la renta se calcula aplicando la tarifa
aplicable a las utilidades gravables y se cargan en los resultados del afic en que se devengan.

Provisiones

La Compafiia reconoce provisiones cuando surge una obligacién presente {legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuando es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion y se puede estimar con
fiabilidad el importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final det periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por ellos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por arriendos se reconocen, cuando el resultado de una transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad. El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando
se cumplan todas las condiciones siguientes:

{a} El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

{b) Es probable que la compafiia obtenga los beneficios econdmicos derivados de la transaccidn.

{c}  Elgrado de terminacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad.

{d}  Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla.

Gastos

Los gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2. 16 Superdvit por valuacion

El saldo de esta cuenta no podra ser capitalizado. De acuerdo con la NIC 1, Presentacién de estados
financieros, los cambios en la reserva por valuacion pueden ser transferidos a resultados
acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza el activo o cuando ei activo se dé de

baja.
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4,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COMPARIA

La preparacidn de estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, éstas afectan los
montos incluidos en estos estados financieros y sus notas refacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafifa se basan en la experiencia histdrica, cambios en la industria e
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. $in embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

fa)  Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y |a posibilidad de recuperacién de los
mismaos.

(b)  Vida util de edificios y locales
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas dtiles se evallan al cierre de cada afio.

{c) Deterioro de activos financieros
El deterioro de los activos financieros son evaluados por la Compafiia al cierre de cada pericdo
contable con base en las politicas y lineamientos indicados en la Nota 2.6.3 a los estados
financieros.,

EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo se encuentra depositado en una cuenta corriente del
Banco de la Produccion S. A.

TERRENOS, EDIFICIOS Y LOCALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de Diciembre

2015 2014
(En U.S. délares)

Costo 2,342,728 2,342,728
Depreciacion acumulada {201,606) {165,417)

2,141,122 2,177,311
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Al 31 de Diciembre

2015

2014

{(En U.S, délares)

Clasificacién:
Terreno 1,618,957 1,618,957
Edificios 442,826 473,116
Locales 79,339 85,238
2,141,122 2,177,311
Los movimientos de este rubro fueron como sigue:
Terrenos Edificio Locales Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2015 1,618,957 605,797 117,974 2,342,728
Depreciacion ocumulada:
Saldos al 1 de enero de 2014 {102,391} (26,838) (129,229}
Gasto depreciacién {(30,290) {5,898) {(36,188)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (132,681} (32,736) {165,417)
Gasto depreciacidn {(30,290) (5,899) {36,189)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (162,971) (38,635) (201,606)
Saldo neto
Al 31 de diciembre de 2014 1,618,957 473,116 85,238 2,177,311
Al 31 de diciembre de 2015 1,618,957 442,826 79,339 2,141,122
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7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS - acciones

La Compafiia en este rubro registra valores por compra de acciones en Corporacién Favorita C. A. cuyas
acciones cotizan en la Bolsa de Valores del Ecuador, en dicha compafiia no ejerce influencia significativa
¥ no tiene control. Al cierre de cada periodo contable se miden al valor razonable, el cual es [a cotizacién
de mercado. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se cotizaron en US52.20 y U$54.19 cada accidn

respectivamente.

El movimiento de esta cuenta, durante el afio 2014 fue como sigue:

2014

3,552,746

{229,848)
104,497

3,427,395

2015

3,427,395

(66,240)
(889,000)

No. de
acciones
Saldo al 1 de enero de 2014 772,336
Dividendo en acciones recibido 95,625
Venta (49,967)
Valuacion de acciones a precic de mercade
Saldo al 31 de diciembre de 2014 817,994
El movimiento de esta cuenta, durante el afio 2015 fue como sigue:
No. de
acciones
Saldo al 1 de enero de 2015 817,994
Dividendo en acciones recibido 272,665
Venta {15,809)
Valuacion de acciones a precio de mercado
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,074,850

2,472,155

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre

2015

2014

(En U.$. délares)

834,514
86,000

920,514

Tierra Maxima Trus 742,000
Maxima Overseas 26,000
768,000

IMPUESTOS

8.1 Impuesto a la renta reconocido en resuitados

El gasto de impuesto a la renta incluye:
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2015 2014
(En U.S. ddlares)

{Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta {780,539) 109,029
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta de acuerdo a [a tasa

impositiva vigente (171,719) 23,986
Mds {menos} efectos en el impuesto a la renta:

Ingresos exentos (45,290) (20,404}

Valuacidn de acciones a precio de mercado 195,580 {22,989)

Gastos no deducibles 440 6,224

impuesto a la renta corriente, determinado en base a los
resultados {si es mayor de 0)

Anticipo minimo de impuesto a la renta 33,036 32,529

Gasto impuesto a la renta reconocido en los resultados 33,036 _ 32,529

8.2 Aspectos tributarios

En diciembre del afio 2014, fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal, un resumen de los temas principales se presenta a continuacion:

v

v

AN

Seincluye el concepto de residencia fiscal para las personas naturales y las responsabilidades
para los sustitutos del contribuyente.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en el Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, proveniente de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracién, explotacion, concesién o similares, de sociedades damiciliadas o
establecimientos permanentes en el Ecuador.

Se elimina la excneracién de impuesto a la renta en la venta ocasional de acciones o
participaciones.

La exoneracion del impuesto a la renta sobre los dividendos no aplica si el beneficiario efectivo
€5 una persona natural residente en el Ecuador.

Se considera como dividendos anticipados los préstamos de dinero otorgados a socios,
accionistas, participes o beneficiarios, a partes relacionadas se realicen préstamos no
comerciales.

El incremento patrimonial no justificado se considera como ingresos de fuente ecuatoriana.
Se elimina la exoneracidn de impuesto a la renta en las sociedades que obtengan rendimientos
por depositos a plazo fijo.

Se maodifica la deducibilidad de ciertos gastos como el de:

o Lleasingy la depreciacién por revaluacidn de activos no es deducible.

o Créditos incobrables.

o Las remuneraciones seran deducibles cuando se hayan cumgplido con las obligaciones
legales para con el seguro social a la fecha de presentacion de la declaracién del
impuesto a la renta y se observen los limites de remuneraciones establecidos por el
ministerio rector del trabajo.

o Se pone limites a los gastos de promocion y publicidad y a los pagados a compaiiias
relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria.
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o No seran deducibles las pérdidas por la enajenacién directa o indirecta de activos
fijos o corrientes, de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesién o
similares, cuando la transaccion tenga lugar entre partes relacionadas.
o No seran deducibles el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.
o Se incluyen gastos deducibles adicionales para micro, pequefias y medianas
empresas, durante un periodo de 5 afios.
¥ Seincluyen el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, en ciertos casos.
v Latarifa general del impuesto a la renta es del 22% y se incrementa al 25% sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas o beneficiarios residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
v" Se incluyen modificaciones para el célculo del anticipo del impuesto a la renta, para las
retenciones del impuesto al valor agregado IVA y, al impuesto a los consumos especiales.

8.3 Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2011 al 2015, adn estén sujetos a una posible revisién
por parte de las autoridades tributarias.

8.4 Dividendos

Los dividendos en efectivo que se paguen a personas naturales residentes en el pais o beneficiarios
efectivos que sean personas naturales residentes en Ecuador aplica retencidn en la fuente del
impuesto a la renta de acuerdo a la tabla de impuesto renta aplicable a personas naturales; y, los
dividendos que se paguen a favor de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales causan una
retencién del 10% o 13% de impuesto a la renta.

8.5 Determinacion del anticipo del impuesto o la renta
A partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta,

y comparar este valor de anticipo, con el valor del impuesto a la renta. El valor mayor constituird
pago definitivo del impuesto a la renta causado y debe presentarse en los resultados de afio.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

9.1 Gestidn de riesgos financieros

Por el tipo de actividades que lleva a cabo Vesetinc S. A., esta expuesta a una serie de riesgos
financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

La identificacidn, evaluacién y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de la Gerencia

General, a continuacion se presenta los riesgos que enfrenta la Compafia y, una descripeidn de las
medidas actualmente en uso por parte de la Compafifa para mitigar tales riesgos, si es el caso.

a) Riesgo de crédito

Vesetinc S. A., esta expuesto al riesgo de crédito en la medida gue tanto los clientes o bien la
parte contraria no realicen sus cometidos en relacidn a los instrumentos financieros.
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La compaiiia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
asegurar que sea limitado. Los servicios prestados se realizan a clientes con un buen historial de
crédito. Las operaciones de caja y derivados se limitan a instituciones financieras calificadas con
alto crédito financiero.

A continuacién se incluye un detalle de los activos financieros gue representan el riesgo de
crédito. La méxima exposicion de riesge de crédito que posee la Compafifa a la fecha de
presentacidn son:
Al 31 de Diciembre
2015 2014
(En U.S. ddlares)

Efective 62,808 35,645
Cuentas por cobrar comerciales 640 2,000
63,448 37,645

b) Riesgo de liquidez

La politica de la Compafiia es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes en
cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos futuros.
Esta premisa estd asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes y por las
lineas de crédito disponibles sin utilizar.

c) Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el rendimiento a sus socios a
través de la optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio.

10. CAPITAL SOCIAL

11.

12

B

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compafiia esta representado por 800 acciones
nominativas con un valor unitario de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

RESERVA LEGAL
ta Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no

puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacidn de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESERVA POR VALUACION

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no seré utilizado en aumentar su capital, en virtud de que
no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utifizado en
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enjugar pérdidas acumuladas y tas del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de la Compafiia a sus accionistas.

13. RESULTADOS ACUMULADOS

Los saldos de estas cuentas estan a disposicidn de los accionistas de ia Compafia y pueden ser utilizados
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidacidn de impuestos.

14. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de! informe de los auditores independientes
{Marzo 4, 20116), en opinidn de la Gerencia no se han producido operaciones importantes que pudieran
tener un efecto en los estados financieros adjuntos.
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