VESETINCS. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios termmados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

1.

LA COMPARIA

Vesetinc 5. A., fue registrada en el Registro Mercantil del Cantén Quito, el 8 de septiembre de 1998, su
objetivo social es la promaocién, compra-venta, arrendamiento, administracién de bienes inmuebles, o la
construccion por su cuenta propia o ajena de toda clase de viviendas; adquirir acciones o
participaciones o cuotas de compaiiias de cualquier clase. '

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Estado de cumplimiento

Los estados financieros de la “Compafiia” fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera - NIIF, tal como lo.indican las disposiciones contenidas en
la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador.

Las NIIF utilizadas en la preparacion de los estados financieros corresponden a la dltima version
vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo internacional de Normas de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — “IAS8”), de conformidad con el
instructivo No.5C.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera umforme a todos los periodos
que se presentan:

Bases de preparacién o

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de estimaciones contables. Ademds, la
Administracién de la compafifa ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos supuestos,
para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los estados financieros, {a
administracién. considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. Dichas estimaciones 5|rven para.la preparacnon de los estados financieros de
conformidad con NHF. .

Normas nuevas, que serén adoptadas por la Compafifa en los proximos afios.

A la fecha de emisién de los estados financieros, se han publicado enmiendas y nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera que han sido emitidas por el Consejo Internacional de
Normas de contabilidad {International Accounting Standards Borad — “IASB”), que no han entrado
en wgenma ¥y que no fueron adoptadas con anticipacion por la Compafiia.
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~ Estas son de aplicacién obligatoria a paft‘if de las fechas indicadas a conti.nua:cién:
' IR ~ Aplicacién
' o ébligatoria para
I o R e ejercicios iniciados
Norma - Tlgo de cambl R ) a partir de:

Enmienda NIC 16 Aclaracaon de los métados aceptables de depremacxcn y . Enerol, 2016
_ ¥NIC 38 ‘amortizacién - '

NiC 27 . Métododela partlupacmn en los estados fi inancieros Enero 1, 2016 .

N - individuales R R o

Enmienda NIIF .~ Acuerdos conjuntos contablllzaaon de adqwsncnones de _Enero 1, 2016

11 - participaciones de operaciones conjuntas - . S :

NIIF 14 . . Cuentas de diferimientos de actividades reguladas _ ~ “Emero 1,2016

NIIF 15 B ‘Ingresos de actlwdades ordmarlas provenlentes de -~ .. -.Emero1,2017
: . contratos con clientes . - - : ' : T

NIIF9 o Instrumentos financiéros: C!asuflcaaon ¥ medacnon de . Enero 1, 2018

activos y . pasivos fmanmeros i

2.4 Moneda funcmnal y moneda de presentac:dn e
Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de'Norte América {(moneda
funcional). Las cifras incluidas en !os estados f nanmeros estan expresadas en dolares a menos que
se indique lo contrario. ’ : .

2.5 tfectivo’ o L e

5

Incluye activos financieros liquidos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financtera. ;

2.6 Activosy pasivos financieros . - 7]
2.6.1 Clasificacién - SR T

La Administracion determina la clasificacién_de sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable g través de ganancias y pérdidas, préstamos
v cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y activos
financieros disponibles para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
"categorias: pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y otros
" pasivos financieros. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron tos
activos o contrataron los pasivos. La-Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fech'a: de su reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compaiiia mantuvo activos financieros clasificados en
_la categoria préstamos y cuentas por cobrar; y, los pasivos financieros en la categoria de
~ otros pasivos financieros, cuyasfpafacte?isticés se explican a.continuacién: -

{a) Cuentasporcobrar ST ]
En_el estado de situacion F inanciera estan representados por las cuentas por cobrar
comerciales (clientes y otras cuentas por cobrar) companlas y partes relacionadas.

.Incluldas en ef activo comente o
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2.6.2

(b} Otros pasivos financieros:_"' B L . ] IR

‘Estén representados en él estado. de situacion financiera por cuentas por pagar
comipafias y partes relamonadas v otras cuentas por pagar Presentadas en el pasivo
corriente. ~ - b .

Recorloc.:lmlentt'.vI mediclén |n|c|al ¥ gosterior :

.La Companla reconoce un activo o paswo f inariciero en eI estado de situacion financiera a la

fecha de la negociacion v se reconocen cuando se compromete a. comprar o vender el activo ,
o pagar el paswo e : :

Medicion inicial . .

i

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccién

_incluyendo cualquier costo atribuible a la transacciéh, excepto para los activos y pasivos

financieros que se miden al valor razonable con cambios en los resultados {ganancias y
pérdidas}. Con posterioridad. al reconocimiento inicial Ia Companla valoriza los mismos como-
se describe a contmuamén T : :

Medicién posteripr .

(a) Cuentaspbr_’_cabrar L ST L"_ s

Postérior a’su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de mteres efectlvo La Companla mantlene bésmamente en esta categorla Ias sugwentes
cuentas ST sl :

{i) Cuéntaé por cobrar comerciales: Corresponde a valores adeudados por sus clientes
por los bienes transferidos’en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su coste amortizado, no generan intereses y

~ son exigibles hasta 30 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas: Corresponde a los montos
adeudados por compafifas relacionadas por transacciones comerciales y de
financiamiento. Las transacciones comerciales son exigibles por la Compafiia en e
corto plazo; no devengan. intéreses y se registran -a su valor nominal que es

. equivalente"a su. costo amortizado. las transacciones de financiamiento se
reglstran a‘su; valor nomlnal que o dlferen de-su valor razonable no generan
mtereses P Ll .

(iil) Otras cuentas por _cobrar; Pririi:ipalmente son otros deudores que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso reahzado que es el equwalente a
2 su costo amortlzado y no generan mtereses

{b} Otros paswos fmancreros L

Posterlor asu reconoumlento |n|t:|al se mlden al costo amortlzado apllcando eI método
de mteres efectwo La Compama presenta basu:amente en esta categona Ias 5|gwentes
cuentas -

oL Lt T T pagina9de 19

'
P




(i)  Cuentas Qor gagar comgamas y gartes relacmnada Se registran inicialmente a su

*valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las

tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Estas cuentas No generan intereses.

L : . To- - -

2.6.3 Deterioro de activos financieros

5i existe una probabilidad de que la Compafiia no sea capaz de recuperar todas las
cantidades debidas en funcién de los términos iniciales, se produce un deterioro del valor de
un activo financiero o _de un grupo.de-activos financieros. La Compafiia establece una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no seré capaz de cobra!' tbdos los importes adeudadoé.

Las cuentas por cobrar no |ncluyen ‘una prowsuon para reducw su valor al de probable
real:zaaon ’ il . Dol -

2.6.4 Baja de activos msivos ﬁnancie.ros

Un activo financiero se da de baja cuando,_e_xpirén los derechos contractuales sobre los flujos

de efectivo del active financieros o se transfieran sustancialmente a terceros todos los

riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Un pasivo es eliminado
- cuando-las obiigaciones de la Compafiia se hayan pagado, cancelado o expirado. :

Terrenos, ediﬂ'ciosylocales o S - i
Los elementos de este grupo se mlden inlClalmente aI co5to de adquisicion menos la amortizacion
acumulada y la pérdida por deterioro. (si hub:era) Dichos costos incluyen todos los valores
directamente relacionados con {a ubicacién del activo, su Juesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicia} d» cualquper costo de desmantelamlento ¥
retiro del elemento a de rehablllta_aon dela ublcacmn_del activo. - *.

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones peri'édicas Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del-activo fuo de esta forra, el detalle permite deprecnarlos en el
perlodo estimado que transcurra entre Ia actual yla ssgure_nte reparacion.

Los gastos por reparaciones y mantemmlentos se reg;stran en ios resultados del penodo en que se
producen. Los gastos de F nancnac:on no se capltailzan -7

o

La dotacién para amortizacién se regiStra siguiendO'el'm(todo lineal; las vidas dtiles estimadas y el
método de depreciacién son revisados al final de cada afi, siendo el efecto de cualqu;er camblo en

el estlmado reglstrado sobre una base prospectlva T -

A continuacidn se presentan las prmapales partidas de muebles eqmpos of icinas y bodega, |
vidas (tiles usadas en el calculo de Ia amortlzaclon :

"7 ¢ Vidas dtiles {en afios) . - -

,N,E_ciiﬁciq's;'y!ocales < e el 20 .

La utilidad o pérdida que'surja por el retiro o venta de un elemento es réconocida en los resultados
- del periodo que se informa y es calculada como la diferenua entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha delatransaccidn. - < :
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Un mstrumento f‘nancuero es un contrato que da Iugar a un activo financiero de una entidad" yaun
pasivo financiero o a un instrumento: de patrimonio de otra, la compafifa debe clasificar los activos
financieros y mide postenormente al valor razonable sobre la base del {a) modelo de negocio de la
entidad para gesttonar Ios actlvos f nanmeros y, (b) de Ias caracterlstlcas de ios qulos de efectwo
contractuales del actlvo ; -

En,el recqnocimiento inicial,' una entidad medira un activo financiero por su valor razonable con

“cambios en resultados, si elimiha o reduce significativamente incoherencias de medicion o

reconocimiento que surgiria en otro casi de medicién de los aétivos o de las ganancias'y pérdidas de
los mismos sobre bases dlferentes Despues del reconommlento inicial,; Ia companla mlde el activo-
fnancnero al valor razonable CIPRTE L ._.“T .

- El valor razonable es una medlmon basada en el mercado la compaiiia utllnza el precm de cierre de-

la dltima transaccidn realizada en el ejercicio - contable esta informacién estd disponible en
transacciones de mercado observables o informacién de mercado. Sin embargo el objetivo de una
medici6n del valor razonable-es estlmar el precio al que tendria lugar una. transaccion ordenada
para vender el activo o transferir el pasivo. entre part:c;pantes de mercado en la fecha de la

‘medicidén en condiciones de mercado presentes. {es' decir; un precio de salida. en la fecha de la

medicion desde Ia perspectwa de un partlmpante de mercado que mantlene el actlvo 0" debe el
pasivo. . L o : - :

De;ériom del valor de los qctivos riq finthierbk.{tg_rrenqs, edificios y locales) - . T

La Compaififa, al final de cada periodo sobre el que se informa, evalua informacién interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de

‘sus activos tangibles e intangibles. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe

recuperable del- activo evaluada-con a fin de determipar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable deun activo individual, la Companla calcula el

. |mporte recuperable de la umdad generadora de efectwo a ia que pertenece dicho: actrvo

Ei importe recupérable' es él mayOr entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor-en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utlllzando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del. mercado respecto al valor temporal del dmero y los riesgos especificos.

para eI activo para los cuales no se han ajustados Ios estimados de  flujo de efectivo futuros

"Se reconoce una pérdida por deterioro en'ios resultados del aﬁo cu"ando el importe r'ecuperable de

un active o unidad generadora de efectlvo -as menor que su |mporte en I|bros at fina! de cada

periodo sobre e!que se |nforma C e . ;K_"—;__- - : s E

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el futuro. E£n estos casos, las reversiones de las perdldas por deterioro
aumenta el valor en hbros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria

tenido si-no se hubieran- reglstrado tales perdldas en afios antenores El reverso de una perdlda por

detenoro es reconomdo en Ios resuitados del ano A - :




212 Distrlbuciéndedividendos o T

214 Gﬂstos £ ‘_..__“. _.—;'-‘ ,_ '- o -...EV": ] ':) .

-2, 15 Reserva Iegal ' -

2.10 _Impuesto ala ref:ta com'enté IR -
EI gasto por el impuesto. sobre ganancuas esel |mporte agregado |ncluado enla determlnacmn dela
ganancia neta para el perlodo con respecto a Ios |mpuestos corrientes. -

(i) Impuesto a-la renta corriente: La provi'sién del impuesto‘a la rerita se calcula aplicando la
tarifa apllcable a Ias utllldades gravables y se: cargan en’ Ios resultados del afio en que se
devengan L e e e T ' : :

2.11 _Provisiones L RSP

"La Compafiia reconoce provisiones cuando surge ‘uﬁa' “obligacién pFeserite {legal o implicita),
* derivada de un hecho anterior, cuando es probab!e que la compama tenga que desprenderse de
‘recursos que incorporen beneficios. economlcos ‘para cancelar taI obhgacuon ¥ se puede esttmar
con fiabilidad el |mporte dela obllgacmn TR s T

El importe reconocado como prowsuSn es !a mejor estlmaCIon deI desembolso necesario para
_cancelar la obllgaaon presente, al final del perlodo sobre el que se |nforma tenlendo en cuenta ﬁ
los rlesgosylas mcertldumbres correspondlentes s -

La dlstrlbucmn de dividendos a los accwnlstas de Ia Compama se deduce del patrlmonlo en el
perlodo en el que Ios dlwdendos han 5|do aprobados por ellos

2.13 Reconocimiento de ingresos de actiw‘dades ordinarias DT R

- Los ingresos- por arnendos s@ reconocen cuando eI fesuitado de una transaccmn pueda ser
estimado con fiabilidad. El resultado de’ una transaccmn auede ser estlmado con f‘ablhdad cuando
se cumpian todas lascondicnonesmgulentes P '7; - -

{a) El lmporte delosi mgresos de actmdades ordlnanas pueda medlrse con f‘ abilidad.

(b) Es probable que la companla obtenga Ios beneficios - econémicos derwados de Ja
transaccién. - - : : : =

(c) El grado  de’ termmacwn de Ia transacmon aI f’1al del penodo sobre el que se mforma

7 pueda ser medido con fiabilidad.” --.' s . s
(d)' ‘Los costos mcurndos en: Ia transaccnon y los costos para completarla

Los gastos se cargan en los resuitados a medlda que se ncurren mdependlentemente dela fecha
- en que se haya reallzado el pago : L s : :

© - De acuerdo con la Ieglslacmn wgente la Compama debe apropiar por. lo menos el 10% de la

utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

. ‘capital suscrito. La-reserva legat no estad dlspomble para, dlstnbumon de dwldendos pero puede
ser capltallzada o utlllzada para absorber perdldas T e T
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4.

2. 16 Superavit por valuacién

El saldo de esta cuenta no podrd ser capitalizado. De acuerdo con la NIC 1, Presentacion de
estados financieros, los cambios en la reserva por valuacién pueden ser transferidos a resultados
acumulados en periodos posteriores a medlda que se utiliza el activo o cuando el actlvo se dé de
baja. .

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COMPASRI(A

La preparacién de estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la Administracién
realice estimaciones y utilice supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, éstas afectan
los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por-la Compafiia se basan en la experiencia histdrica, cambios en la industria e
informacién suministrada por fuentes externas califi cadas Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. :

" Las estimaciones y politicas contables signiﬁcativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacién financiera y Ios resultados dela Compama y/o las que requieren
un alto grado-de juicio por parte de la admmlstracmn :

Las principales estimaciones y aphcacaones del crlterlo profeswnal se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{a)  Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacién de la annguedad de los saldos por cobrar yla p05|b|I|dad de recuperacién de fos
mismos. :

{b}  Vida atil de edificios y locales
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida ¢til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de
las vidas Gtiles se evaldan al cierre de cada afio.

{c]  Deterioro de activos financieros
Ei deterioro de los activos financieros son evaluados por la Compaiiia al cierre de cada periodo
contable con basé en Ias polltlcas y lineamientos indicados en la Nota 2.6.3 a los estados
financieros. : :

EFECTIVO

El efectivo se encuentra depositado en una cuenta cornente del Banco de la Produccién S. A., al 31 de
diciembre de 2014 y 2013. .
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5. TERRENOS,EDIFICIOSY LOCALES - =, -~ & . =

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue: " <. .. . % I =
‘ o LT U o =0 T AI31deDiciembre
LT = (En l_l.S,Tdélares)

Costo " T cho e T emUT T 72343708 ¢ 2,342,728
Depreciacién acumulada SO e - ._{165,417) - . _(129,229)

. ' oo e — .;‘“-ﬁ _ Al 31 de Diciembre
: ST T T 2014 ' 2013
& L7 T (EnUsS.dblares)

Clasificacién: -~ =~ . LT o e LE e
Terreno T A 1,618,957 1,618,957
Edificios ST e LT o L 473,116 . 503,406
Locales I DA ERA T 85238 - _ 91,136

CL T e L EETE T Taaman 2213499

Los movimientos de este rubro fueron como sigues - -7

) , L e T . .- Terrenos . Edificio - Localesi”v " Total
Costo " S ~  SR IR o - .

Saldosal 1deenerode2012 .. - . 109,074 -~ ‘341,000 - . 50,000 500,074
‘Avaldos - < . . T e . ..1,509,883 264,797 67,974 1,842,654

Saldos al 31 de diciembre de 2012y 2013 . 1,618,957 . M - 117,974 2234;!}28- '

Depreciacién acumulada "_ ‘ L T
Saldos al.31 de diciembre de2012 "~ "~ = © . .= (72,201). . (20,939) . (93,040)
_Gasto depreciacion R P (30,290) - (5,899) (36,189)

Saldosal 31 dediciembre de2013 . 4 -0 (102391)  (26,838)  (129,229)
- Gasto depreciacion . - - s S . -0 7 {30,290) - (5,898) (36,188)

Saldos al 31dediciembre de2014  + __° (132681)  (32736)  (165417)

saldoneto . - ..

Al 31 de diciembre de 2013 -~ M ' 503,406 91,136 - 2213499

Al31dediclembrede2014 - - % 1618957 473116 85238 2177311
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. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS < -. = . =

INSTRUMENTOS FINANCIEROS - acciones. - .~ = . = -

La Compaﬁia en este rubro registra valores por compra-de acciones en Corporacic'm Favorita C. A. cuyas
acciones cotizan en la Bolsa de Valores del Ecuador, en dicha compafiia no ejerce influencia significativa
y no tiene control. Al cierre de cada periodo - contable se miden al valor razonable, el cual es la

lcottzacmn de mercado. Al 31 de du:lembre de 2014 y 2013, se cotlzaron en US$4 19 y US$4.60 cada

accién respectlvamente

El movimiento de esta cuenta, durante el afto 2013 fue como sigue: g
DT e T INede .

Te i s CoTLe Lo L0 . acciones | 2013

Saldo al 1 de enero de 2013 C oz 7 eoleda 2,835,740
Dividendo en acciones recibido Cos T et 092 T
Valuacién de acciones a precio de mercado™ =" - o0 Y. - 717,006

| Saldoal31dedicembrede2013-, - ¢ = 7 . 77233 3552746

El movimiento de esta cuenta, durar‘wte.él a_!ﬁo__2b13 fu,er'c"omo sigue: 4
R Jo et men e UL acciones 2014

Saldoal1deenerode2014 . . .- . .. -t . " "772,336 3,552,746 - *

Dividendo en acciones I’ECIbIdO P LA - 7). S

Venta - - T STl s {49,967) (229,848) -
’ Valuacmn de accnonesaprecno de mercado ' ’ ‘ 104,497

Saldoal31de dicembre de 2014 . . ....°" 817908 . . 3427,395 '

e Tl

Lo o o Al 31 de Diciembre _
R 2014 . 2013
N LT T e (En U.S. délares) -

" TierraMaximaTrus. . SN _834,_514 ' 1,023,044 .
Maxima Overseas,” -~ ... - =~ > 7 R L s 86,000 ,l 106,000

LT T 90518 1,129,044

4
ol

IMPUESTOS T . S |

8.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados Lo

El gasto de impuesto afa ren_térinéluye:_'_ .

ST e paginaisdes




s 2014 2013
- (En U.S. ddlares)

Utilidad ani_es de impuesto a la renta -

Tasa impositiva vigente - Lo e el o< 0L pw - 22%
. Impuesto a la renta de- acuerdo a Ia tasa ' S o
“impositiva vigente - —‘ g :

- Mds {menos) efectos eri el :mpuesto ala renta: P S .
“ingresos exentos - o o . (20,404) . (16,738)

- 23,986. 163,159

Valuacién deaccnonesapremodemercado 7. - i{22,989) ©  (157,741)

Gastos’ nodeduc1bles B T T T 6,224 _' 1,423

Impuesto a Ia renta corriente, determmado en base a.
- _los resultados (si es mayor de 0) o T

A Anticipo mfnimo de Impuestoala{renta ST S "3;,529 " 17,667
Gasto Im uesto a Ia renta r n i R o 1
p eco oc do en Ios : - 32,529 17.667

resultados A

82 Aspectos tnbutanos _— _- . . i

Lez Orgénica de Incentwos a !a Produccron y Prevenaon del Fraude Fiscal, emitida con fecha 29 de
diciembre de 2014, y publlcada en el Supiemento del Regustro 0f'cna| No. 405, a continuacién se

presenta un resumen: - o S e . . -

e . Se |ncluye eI concepto de residencia flscal para Ias personas naturales y las responsablhdades

©_ para los sustitutos del contribuyente. CoT :

. ® 5e considera como ingresos de fuente ecuatonana las utilidades que perciban las sociedades
* domiciliadas o no en el Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras,
~ residentes o no en el pais, proveniente de la enajenacidn directa o indirecta de acciones,
T par_ticii)aciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
: exploracién, explotacién, concesién . o - similarés,.'- de- sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes enel Ecuador : - oo

e Se elimina la exoneraaén de lmpuesto a Ia renta en Ia venta ocasronal de accnones o]

.. participaciones: : ; o

e la exoneracién del lmpuesto a la renta sobre Ios dmdendos no apllca 51 el beneficiario
efectivo es una persona natural residente efi el Ecuador. o -

e Se considera' como dividendos antlcmados los préstamos de dlnero otorgados a socios,
accionistas, participes o benefi csarlos, a partes relacmnadas se reahcen préstamos no
comerciales. :

e Elincremento patrimonial no justlﬁcado se. consndera como ingresos de fuente ecuatoriana.

» Se elimina la exoneracién de impuesto a la - renta en Ias socnedades que obtengan

) rendimientos por depdsitos a plazo fijo. - :

e Se modificala deducibilidad de ciertos gastos como el de:

¥ Leasingyla depreaar.lon ‘por revaluacnon de activos no es "deducible.
v Créditos incobrables. . - :

v Las remuneraciones seran dedumbles cuando se hayan cumplido con las obllgacmnes

legales para con el seguro social a la fecha de presentacion de la declaracién del

. P . - . -
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8.4

8.5

impuesto a la renta y se observen los limites de remuneraciones establecidos por el
ministeric rector del trabajo. - I -
~¥. Seincluye Iimites a los gastos de promocién y publicidad y a los pagados a compaii{as
relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria.
¥ No seran deducibles las pérdidas por la enajenacién directa o indirecta de activos fijos
o corrientes, de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u
otros derechos que permitan la exploracién, explotacidn, concesidn o similares, cuando
la transaccién tenga lugar entre partes relacionadas.
¥"  Noserdn deducibles el deterioro de activos intangibles con vida (til indefinida.
v Se incluyen gastos deducibles adicionales para micro, pequefias y medianas empresas,
durante un periodo de 5 afios.

¢ Seincluyen el reconocimiento de activos'y paswos por |mpuest05 dlferldos en ciertos ¢asos.

La tarifa general de! impuesto a la renta es del 22% y se incrementa al 25% sobre la
proporcién de la base imponible ‘que corresponda:a la participacién directa o indirecta de
s0cios, accionistas o benefi aaruos re&dentes en paraisos fiscales o reglmenes de menor
impaosicion. S

v Se’incluyen modificaciones para eI calculo del anticipo del impuesto a la renta, para las
retenciones del impuesto al valorratgregado WAy, alimpuesto a los consumos especiales.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2010 al 2014, adn estan sujetos a una posible
revisién por parte de las autoridades tributarias. N -

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos en efectivo que se paguen a personas naturales residentes en
el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales sobre las utilidades declaradas causan
|mpuestos adlcwnales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adlaonar

Determinacién del anticipo del Empuesto a lo renta
A partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto 2 la
renta, y comparar este valor de anticipo, con- el valor del impuesto a la renta. El valor mayor
constituird pago definitivo del ampuesto a larenta causado y debe presentarse en los resultados
de afio. - N oo i ) y

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

9.1 Gestion de riesgos financieros

-

Por el tipo de actividades que lleva a cabo Vesetinc §. A., estd expuesta a una serie de riesgos
financieros, que pueden afectar de manera. 5|gn|ﬂcat|va al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, €N consecuencia, sus resultados :

La identiﬁcacic’m, evaluac'ién y cobertura de los riesgos financieros es respansabilidad de la

Gerencia General, a continuacién se presenta los riesgos que enfrenta la Compafiia y, una
descripcién de las medidas actualmente en usp por.parte-de la Compama para mitigar tales
rlesgos si es el caso. : :

- - -
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10.

11.

i a) Rtesgodecrédlto ' m o

Vesetlnc S A esta expuesto al rlesgo de credlto en Ia medlda que tanto Ios cllentes 0. blen Ia )
parte contrarla no’ reallcen sus cometldos en relacuén a Ios mstrumentos f“ inancieros.. < .

La compama tiene establecrdas p0|ltICaS para ewtar concentracmnes dei nesgo de crednto ¥
-asegurar gue sea_ limitado. Los servicios prestados se realizan a clientes con un-buen hlstorial
-de crédito. Las operaciones de caja y derivados se Iimltan a mstltuaones fmanmeras cahf cadas
con alto crednto fi nancaero S :

- S T -_._.‘__"-__ R L - A o5

" A continuacion se incluye un. detalle de Ios activos financieros que representan el rlesgo de
crédito. La maxima- exposmlon de’ rlesgo de crédito que posee la Compania a la fecha de
presentacnon son: : - .

e Al:31 de Diciembre )

A T LRI ATV C B 2013 -

. - s I S " -(EnU.S. délares)

Electivo . .~ 7 o.o<i - D sl Taseasc . 613
Cuentasporcabrarcomercnales S 720000 -, - 72,000

b) Riesgo de_liquidezf. B L

La politica de a Compafila’es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes en -
. cualquier momento y terier fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos futuros.

. * _Esta premisa estd asegurada por la: cantldad de. caja y aCtIVOS Iaqundos equ:valentes y por Ias
- . lineas de credlto dlspombles sin° utlllzar o S TR =

g Resodeaapital - ¢ s T R T

La Gerencia gestiona su capital tendiente bara ‘asegurar que la. Compaﬁfa estars en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que busca.maximizar el rendlmlento a sus 50cios a

| través de la optlmlzacmn de los gastos deuda vy patrlmomo T - IR

s e A

CAPITAL SOCIAL - " , . S

Al 31 de dlaembre del 2014 y 2013, el caputal soual de la Compama esté representado por 800 acciones 7
nomlnatlvas con un valor umtarlo de un délar de los Estados Unldos de Norteamerlca R -

RESERVALEGAL .~ . * % © . .- ."
La Ley de Compafiias- requiere que por lo menos el io%-dé;s'u'utifidad*liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrlto y'pagado. ‘Esta reserva no
puede ser. dlstnbwda a los socios, excepto en .caso de qumdacwn de la Compama pero puede ser

‘utlllzada para absorber perdidas futuras o para aumentar eI capltal LT .
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13.

14.

RESERVA POR VALUACION

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NHF,
se registran en el Patrimenio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidén por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en
virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economfco concluido, si las hubiere o
devuelto en.caso de liquidacion dela Companla a sus accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los saldos de estas cuentas estan a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y pueden ser utilizados
para ia distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidacién de impuestos.

HECHOS POSTERIQORES .

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision del informe de los auditores independientes
(Marzo 20, 2015), en opinion de la Gerencia no se han producido operaciones |mportantes que
pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntos.
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