INFORME DE GERENCIA

A la Junta General de Accionistas de
Adrialpetro Petroleuwm Services S.A.

A los Accionistas:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Con el objeto de cumplir las solemnidades exigidas por la ley vy en basea la informacion y
documentacién de la compafiia, presento el Informe de la Gerencia General por el periodo

fiscal 2018.

Durante el afio 2018 el puis se vio estuncudo en el crecimiento econdniico, debido
principalmente a la caida del precio del barril de petrdleo generado desde el atio 2015, sin

gue se produzcauna recuperacion importante del mismo durante el transcurso del ario.

Las compafiias mantienen problemas de liquidez por la falta de pagos oportunos por parte del
gobierno, lo que generd una disminucién drdstica en las ventas; esto obligé a la adopcion de
ajustes en los costos y gastos que debieron efectuar las compariias durante este tiltimo periodo en
mencion, para hacer frente a la caida de las ventas, falla de liquidez y disminucion de la

rentabilidad.

Li reduccion del precio del pelréleo ocusioné que se mantenga una importante
contraccion del mercuado petrolero ecuatoriuno, plasmada  principalmente en la
disminucion de la actividad de taludros de perforacion y reacondicionamientode pozos
tanto de lus compaiiius estitales como lus privadus. Actividades que representan el 80%

del presupuesto dentro del sector petrolero en general.

Finalmente es importante manifestar gue o pesur de todas los dificultudes que se
presentaron durante el periodo fiscal 2018, la direccion de lo compafiia supo tomar los
mejores decisiones con el objetivo de muntener supresenciay liderazgo dentrodel mercado
ecudtoriano, situucion que se ve plusmuaduy en unu posicion finunciera sélida que le

permitivd continuar siendo fuente generudoru de empleo y desarrollo pura el pais.
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Los Saldos del Balance General al 31 de diciembre de 2018 son los siguientes (cifras en miles de

dolares):
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a) Los activos disponibles incluyen $145 mil de caja/bancos
b) Los activos exigibles corresponden principalmente a la cuentas por cobrar por concepto

de facturacion de ventas de bienes y servicios. Los principales deudores de la compariia

Son:
Petroamazonas EP $294 mil
Schlumberger del Ecuador S.A. $527 mil
Servicios Drilling Technologies Cia Ltda $158 mil
Halliburton Latin America S.R.L $95 mil

c) Los inventarios eskin compuestos principalmente por el stock de los siguientes

proveedores que representan el 82% del total:

Zenith Oilfield Technology $1.033 mil
Cannon Services $402 mil
Quick Connectors Inc $332 mil
Map Oil Tools Inc $255 mil

d) Los Inversiones obedecen a registros por Inversiones [nmobiliarias que mantiene lo
compariia.

e) Lasobligaciones a corto plazo corresponden a Cuentas por Pagar Proveedores del Exterior
por $2.099 mil y proveedores Locales por $567 miil.

) Otros Obligaciones corrientes corresponden a Obligaciones con Instituciones Financieras

por $183 mil, Obligaciones con la Administracion Tributaria $87 mil, Impuesto a la



Renta por Pagar $89 mil, Obligaciones con empleados $95 mil y Obligaciones con el IESS
por $29 mil.

g) Las obligaciones a largo plazo corresponden a Obligaciones con Instituciones Financieras
por $176 mil.

h) Las Resultados Acumulados al cierre del periodo fueron de $5.700 mil.

2. Sepresenta a continuacion el resumen del resultado del ejercicio (cifras en miles de dolares):

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2018

Ingresos del ario 2018 5.523
Cosfos de ventas y preduccién 4.456
Utilidad Bruta en ventas 1.066
Gastos Adminigradives y ventas 1.468
Gagtos inancieros 34
Pérdida en operaciones - 436
Ctras rentas 450
Umiidad antes de impuesios 14
Impuesto a Ia renta corriente &7
Pérdida neta del ejercicio - 53
Ganancias actuariales - 138
Total resultado integral del aio - 1M

En resumenel ario 2018 fue un ario dificil porlareduccion significativa de las actividades de
produccion de petréleo en el pais, tanto de las empresas petrolerasoperadoras estatales y
privadas, con lo cual nuestra compatiia se vio afectada con menores ventas y un deterioro en
la cobranza. Sin embargo de aquello el Resultado Integral Financiero del afio fue de menos
$191 mil, situacion que denota un manejo Administrativo — Financiero acertado frente a la

contraccion del secfor petrolero ecuatoriano.
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