INFORME DE GERENCIA
A la Junta General de Accionistas de
ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S. A.

Sefiores Accionistas:

Mediante este informe, me permito dar conocimiento acerca de las labores
desarrolladas durante el ejercicio fiscal 2013 en calidad de Gerente General de
ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES 8. A.

1. Situacion General de la Compaiiia

ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A. con numero de RUC
1791406281001, fue constituida el 6 de agosto de 1998 bajo la normativa vigente en
el Ecuador ante el notario Décimo Segundo Doctor Jaime Patricio Nolivos del
cantén Quito, provincia de Pichincha, Ecuador.

La Compafiia fue transformada en una Sociedad Anonima mediante escritura
otorgada el 20 de octubre de 2009 ante el Dr. David Maldonado Viteri, Notario
Primero Suplente del Canton Quito, escritura que fue inscrita en el Registro
Mercantil el 8 de diciembre de 2009.

Su objeto social, contempla la prestacion de servicios, la importacion, venta y
distribucion de equipos para la industria petrolera, el alquiler, instalacion,
reparacion, mantenimiento de maquinaria para uso industrial.

2. Resumen General

Durante el ejercicio economico 2013, la Compafiia desarrollé sus actividades de
manera regular generando un total de MUS $ 13.977 en ingresos y un total de costos
y gastos por MUS $ 12.905. Sus principales ingresos estan relacionados con las
lineas de negocio de venta de bienes y en segundo lugar la prestacion de servicios.

La utilidad del ejercicio después del Impuesto a la Renta y Participacion
Trabajadores es de MUS $ 1.072, el gasto participacion trabajadores es de MUS $
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251 y el gasto Impuesto a la Renta total, luego de considerar el devengamiento de
los impuestos diferidos fue de MUS §$ 352.

3. Entorno Macroeconémico

3.1. PRODUCTO INTERNO BRUTO

El PIB (a precios constantes) en el tercer trimestre de 2013 se increment6 en 1.6%,
en relacion con el trimestre anterior y presenté una variacion de 4.9% con respecto
al tercer trimestre de 2012.

PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB
Precios constantes de 2007, Toses de variocion
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Fuente: Banco Central del Ecuador

El crecimiento del PIB de 4.9%, obtenido en el tercer trimestre de 2013, se explica
por el aporte del Sector No Petrolero (4.9%), mientras que el Sector Petrolero
presento un aporte del (3.8%).
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Fuente: Banco Central del Ecuador

En cuanto a la variacion inter-anual del PIB (4.9%), la construccion (0.62%);
petréleo y minas (0.56%); actividades profesionales (0.54%), fueron las actividades
economicas que presentaron una mayor contribucion al crecimiento.
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3.2

INFLACION

En diciembre de 2013, la tasa de inflacion del Ecuador (2.70%) se ubicé por debajo
del promedio de América Latina (7.24%).

INFLACION ANUAL
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC)

La inflacién anual de enero de 2014 se ubico en 2.92%, porcentaje inferior al de
igual mes del afio 2013 (4.10%). Po divisiones de consumo, 6 agrupaciones se
ubicaron sobre el promedio general, siendo los mayores porcentajes los de: bebidas
alcohdlicas, seguido de educacion y de restaurantes y hoteles; el transporte y las
comunicaciones registraron deflacion.
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La tasa de inflacion en el Ecuador tuvo un promedio de 23.68% desde 1970 hasta
encro del 2014, alcanzando un méaximo historico de 107,87% en septiembre de 2000
y un minimo historico de -2.67% en abril de 1970.

En el Ecuador, los principales componentes del indice de precios al consumidor son:
Alimentos y bebidas no alcohdlicas (25,1% del peso total), Transportes (13,6 %);
Vivienda, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles (10,2%) y el Vestido y
calzado (9 %).
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Restaurantes y hoteles representan el 6,8%; Educacion el 6,78%, Mobiliario y
Equipamiento del hogar el 6,1% y el Cuidado de la Salud el 6%. El IPC refleja los
precios y los patrones de gasto registrados en ocho ciudades representativas: Quito,
Guayaquil, Cuenca, Machala, Esmeraldas, Manta ,Ambato y Loja, que representan
el 67,44% de la poblacién urbana del pais’
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3.3. MERCADO LABORAL

Al analizar la estructura de la PEA urbana, se puede observar que en diciembre de
2013, la tasa de ocupacion plena represent6 el 51.5%; la tasa de subocupacién el
43.3%; la tasa de desocupacion el 4.9% y finalmente en minimo porcentaje los
ocupados no clasificados® (0.3%).

! http://www.tradingeconomics.com/ecuador/inflation-cpi
% Los ocupados no clasificados se definen como aquellas personas que no se pueden categorizar como
ocupados plenos u otras formas de subempleo por la falta de datos en los ingresos o en las horas trabajadas.
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DISTRIBUCION DE LA PEA
(dic. 2008 — dic. 2013)

uil Ocupados pienos
o Subocupados
5 B Desocupados
2 2 E n ) -
2 2 E 3 E =
Fuente: ENEMDU

En el mes de diciembre de 2013, la tasa de incidencia de pobreza de la poblacion

nacional urbana del pais se situ6 en 17.6%. Mientras que la tasa observada en
diciembre de 2012 fue de 16.1%.

POBLACION URBANA EN CONDICIONES DE POBREZA
(sep. 2007 — dic. 2013)
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El ajuste salarial

Salario Basico Unificado
(En délares)
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Al finalizar cada afio el gobierno, los empleadores y los trabajadores negocian el
alza salarial para los 22 sectores de la economia y el salario basico unificado. El afio
anterior el incremento del salario basico fue de 8,9% llegando a los USD 318. Si
tomamos en cuenta ¢l costo de la canasta basica a noviembre del 2013, la misma
asciende a USD 617,54, mientras que el ingreso familiar (1,6 perceptores) se ubicd
en USD 593,60, esto implica una cobertura del 96,12% y una brecha de consumo de
USD 23,94, lo que significaria una necesidad de incremento de alrededor del 4%.
Para el 2014 a nivel sectorial se llegéd a un acuerdo de incremento por unanimidad en
los 22 sectores, siendo los sectores de vénta y comercializacion de vehiculos y
fabricacion de productos industriales y farmacéuticos los que presentan un mayor
incremento con un 6,50% y 6,60%.

Por otro lado, el salario basico para el afio 2014 se¢ definié en USD 340, con un
incremento del 6,83%, considerando el indice de produccion en 3,20% y el indice de
productividad del 3,63%; luego de que las partes tanto empleadores como
trabajadores no hayan llegado a un acuerdo en la mencionada alza de los salarios
basicos. Los empleadores proponian el 5,4% de incremento basado en la prevision
de la inflacion anual que para el pais seria del 3,2%, mientras que los trabajadores
buscaban un aumento inicial del 14,7% para el proximo afio. El incremento llegaria
a alrededor de los USD 22 adicionales. Esta alza se aplicaria alrededor del 5% de los
trabajadores de la poblacion econémicamente activa, es decir, una cifra cercana a las
350.000 personas.
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4. Estados financieros

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2013

En miles de

Concepto USD $

Ingreso por venta de bienes 10.798
Ingreso por prestacion de servicios 3.120
Total ingresos 13.918
Costo de bienes vendidos 6.498
Gastos de operacidén 1.957
Gastos administrativos 1.545
Gastos de ventas 1.084
Gastos financieros 345
Total costos y gastos 11.430
Otros gastos 871
Otros ingresos 59

Resultados antes de cargos sobre la renta 1.677

Gasto Impuesto a la Renta 352
Gasto participacion trabajadores 251
Resultados del periodo 1.073
Otros resultados integrales I

Resultado integral total 1.072
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Razén de Deuda sobre Patrimonio

‘ Deuda a Patrimonio I Pasivo Total / Patrimonio

Il

1,79 10.073 /5.616

Este indice financiero mide la proporcion del pasivo total sobre el patrimonio de la
Compaiiia, y observamos que el pasivo equivale a 1,79 veces el patrimonio.

6. Comentario Final

Durante el ejercicio fiscal 2013 en cumplimiento de mis funciones asignadas en
calidad de Gerente General, la Compaiiia desarrollé sus operaciones de manera
eficiente, generando un margen de utilidad neta del 7,67% sobre ventas.

Es importante recalcar que los factores economicos y politicos actuales han
generado una resistencia muy fuerte por parte del sector empresarial, ocasionando a
la vez una desconfianza para los inversionistas tanto locales como del exterior, por
las fuertes medidas establecidas, situaciones que han afectado de manera
significativa el desempeiio de la Compaiiia, situacion que podria continuar durante
el ejercicio fiscal 2014, si no se toman las medidas de gobierno apropiadas para
impulsar el desarrollo del Ecuador.

Adrian Sancher

Gerente General

ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S. A.
5 de Marzo de 2014



