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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta de accionistas de:

ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A.

Quito - Ecuador, marzo 27 de 2014

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compania ADRIALPETRO
PETROLEUM SERVICES S.A., que comprende el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2013 y de los estados conexos de resultados integrales, estado de cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al y por el
ano terminado el 31 de diciembre de 2012 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe
de fecha 20 de mayo de 2013 contiene una opinién con limitacién al alcance de auditoria,
misma que es transcrita en el parrafo No. 4 del presente informe.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiita por los estados financieroy

2. La Administracién de la Companfa ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A. es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseno, la implantacién, y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.
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Limitacion al alcance de anditoria del afio 2012

4. “Debido a que fuimos contratados con fecha posterior al cierre del ejercicio fiscal, no
participamos en la toma fisica de los inventarios al 31 de diciembre de 2012; por lo que, no
constatamos su existencia.”

Salvedad del afio 2013

5. A partir del mes de junio del ano 2013, la Compania ha optado por reconocer sus ingtesos
sobre la base de los servicios efectivamente prestados, asi como sobre la transferencia de los
riesgos y ventajas derivadas de la propiedad de los bienes vendidos; sin embargo, durante los
meses de enero a mayo de 2013, los ingresos fueron reconocidos sobre la base de facturacién,
que no siempre representaba la fecha efectiva de realizacién de los ingresos. Es asi que, sobre
la revision de una muestra de los ingresos del ano 2013, se observo la existencia de ingresos
efectivamente realizados en el afo 2012 (salida de bodega), pero registrados en el posterior
ejercicio econdmico; el valor de la desviacion asciende a US$ 188,974, El cambio de la politica
contable de reconocimiento de los ingresos, afecta la comparabilidad de los estados financieros.

Opinidn

6. FEn nuestra opini6n, excepto por lo mencionado en el pirrafo No. 5, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de la Companfa ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A. al 31 de
diciembre de 2013, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.

Asunto de énfasis

7. Sin calificar nuestra opinién, informamos que la generacién de los ingresos de la Compaiifa
ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
dependen en un 60% y 53% respectivamente de sus relaciones comerciales y contractuales con
las empresas estatales Operaciones Rio Napo Compadifa, Petroamazonas EP y EP
Petroecuador, éstas dos tltimas se fusionaron por absorcion de Petroamazonas EP en
noviembre de 2012; por lo que, la continuidad de su negocio en marcha depende de los
contratos que obtenga y pueda firmar con las mencionadas empresas estatales.
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Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 9)

ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En miles de délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 10)

Otras cuentas por cobrar terceros (Nota 11)

Ingresos provisionados por cobrar (Nota 12)

Inventarios (Nota 13)

Activos mantenidos para la venta

Pagos anticipados

Impuestos por recuperar (Nota 14)

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo neto de depreciacién
acumulada de US§ 563 en el 2013 y US§ 322

en el 2012 (Nota 15)

Garantias por cobrar

Inversiones (Nota 16)

Inversiones inmobiliarias

Otros activos

Total Activos

Total activos no corrientes

Us$

USs§

Al 31 de diciembre de

2013 2012

699 409
3,255 1,716
324 736
1,057 2
4,327 4,488
1,533 14
57 48
421 147
11,675 7,561
3,177 3,571
51 27
405 405
382 0

0 6
4,014 4,009
15,689 11,570




ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A.
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En miles de délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre d
2013 2012
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Proveedores (Nota 17) US$ 4,601 2,467
Anticipo clientes (Nota 18) 22 148
Obligaciones laborales (Nota 19) 371 313
Impuestos por pagar (Nota 20) 738 270
Préstamos bancarios (Nota 21) 131 0
Total pasivos corrientes 5,863 3,197
Pasivos no cotrientes
Préstamos bancarios (Nota 21) 177 119
Cuentas por pagar (Nota 22) 3,646 3,269
Beneficios a empleados (Nota 23) 114 92
Dividendos por pagar 6 6
Impuestos diferidos (Nota 24) 266 342
Total pasivos no corrientes 4,210 3,829
Total Pasivos US$ 10,073 7,026
Patrimonio de los accionistas
Capital - acciones ordinarias y
nominativas de US§ 1 cada una, 840,412
suscritas y pagadas (Nota 25) 840 190
Aportes futuras capitalizaciones 1,150 1,150
Reservas (Nota 25) 437 437
Resultados acumulados 2,115 2,094
Resultado del ejercicio 1,073 673
Total patrimonio de los accionistas Us$ 5,616 4,544

Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 15,689 11,570




ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En miles de délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios termin s el

de dici
2013 2012
Ingresos operativos
Ingresos por ventas de bienes Us$ 10,798 9,639
Ingresos por ventas de servicios 3,120 2,276
Ingresos por intercses 0 508
Total otros ingresos opetativos 13,918 12,423
Costos de ventas (8,454) (7,672)
Utilidad bruta en ventas 5,464 4,750
Gastos operacionales
Gastos administrativos (2,419) (2,469)
Gastos de ventas (1,084) (712)
Utilidad en operacion 1,960 1,570
Otros ingresos (gastos)
Gastos financieros (342) (293)
Otros ingresos 59 11
Total otros ingresos / (gastos) neto (283) (282)
) Utilidad del ejercicio antes de la participacion de los
, trabajadores e impuesto a la renta 1,677 1,288
J Participacion de trabajadores (Nota 26) (251) (193)
) Impuesto a la renta (Nota 26) (352) (422)
Utilidad neta del ejercicio US§ 1,073 673
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ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A.

Arios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En miles de délares de los Estados Unidos de América - US§$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Otros ingresos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Venta de propiedades y equipos
Adiciones de propiedades y equipos
Activos mantenidos para la venta
Inversiones inmobiliarias

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Préstamos bancarios
Otras salidas de efectivo

Efectivo neto (provisto) / utilizado en las actividades de financiamiento

Inceemento / (disminucion) neto del efectivo y

equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al inicio del ano

Bfective y equivalentes al final del ano (Nota 9)

Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion

Utilidad liquida del ejercicio

Ajustes:
Depreciacion de propiedades y equipos
Provision obligaciones patronales
Rendimientos financicros
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Gastos financieros
Resultado en venta de propiedades y equipo
Baja de inventarios

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cucentas por pagar
Impuestos por pagar
Obligaciones laborales
Oteas

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Estados de Flujos de Efectivo

uss

USS

Uss

rminados el

11,197 11,445
(9,823) (9,308)
781 9
2,156 2,146
11 (8)
(150) (1,995)
(1,533) 0
(382) 0
(2,055) (2.003)
189 (293)
0 (545)
189 (838)
290 (695)
409 1,104
699 409
1,073 1,288
259 221
22 0
0 (508)
251 (193)
352 (422)
0 293
25 8
750 0
(2,300) (471)
(627) 290
2,495 793
41 155
(194) 105
6 587
2,156 2,146
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ADRIALPETRO PETROLEUM S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América — US$)

Informacion General

ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A. fue constituida  bajo las leyes
ecuatorianas desde su constitucién mediante escritura publica el 06 de agosto de 1998 e
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de septiembre de 1998.

El objeto social de la Compaiiia es la presentacion de servicios y la provisién de equipos y
materiales para la actividad energética en general e hidrocarburiferas.

Su domicilio principal esti en la ciudad de Quito. El capital social estd constituido por
US § 840,412 divididos en 840,412 acciones de US § 1.00 cada una.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compania ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A.,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
y Normas Internacionales de Contabilidad, emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como, los
requetimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias de la
Reptiblica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento

La Administracién de la Compania ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A,
declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales
de Contabilidad han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en los presentes estaos financieros, asi como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la
Compaiiia opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compaiifa es el Délar de los Estados Unidos
de América.



ADRIALPETRO PETROLEUM S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Exptresados en miles de délares de los Estados Unidos de América — US$)

(5) Resumen de principales politicas contables

a) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A., es una Compafiia con antecedentes
de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Informamos que la generacién de los ingresos de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2013 y 2012 dependen en un 60% y en un 53% respectivamente de sus relaciones
comerciales y contractuales con las empresas estatales Operaciones Rio Napo Compaiifa,
Petroamazonas EP y EP Petroecuador, estas dos tltimas se fusionaron por absorcion de
Petroamazonas EP en noviembre de 2012 cuando esta Comparifa asumié de manera
oficial las operaciones de os campos Lago Agrio, Libertador, Shushufindi, Auca,
Cuyabeno y de gas natural en el litoral ecuatoriano mediante Decreto Fjecutivo 1351-A,
susctito por el Presidente de la Reptiblica en noviembre de 2012; por lo que, la
continuidad de su negocio en marcha depende de los contratos que obtenga y pueda
firmar con las mencionadas empresas estatales.

b) Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de estados financieros son las siguientes:

- Lstado de Situacién Financiera- l.a Comparifa clasific las partidas del Estado de
Situacién Financiera, en cotrientes y no corrientes.

- Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en funcién de
su “naturaleza”.

- Estado de Flujos de Efectivo.- Se utiliz6 el método directo, el cual informa de los
flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por
actividades de operacién, de inversién y de financiacién.

- Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes en

libros al inicio y al final del petiodo, en resultados, partidas de resultado integral y
transacciones con propietarios.

10



ADRIALPETRO PETROLEUM S§.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América — USS$)

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y
bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

d) Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como
ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
cotrientes, excepto los vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

e) Inventatios

Reconocimiento.- 1a Companfa reconocerd los activos como inventarios
(existencias), si:

- Son poseidos pata la venta en el curso normal del negocio.
- Se encuentran en proceso de produccién con la perspectiva de ser vendidos.
- Son materiales y suministros para ser consumidos en el proceso productivo.

Medicion Inicial.- El valor de los inventatios comprenderi todos los costos derivados

de su adquisicidn y transformacin (en caso que apligue). asi como otros costos en los que se

haya incurrido para darles su condicién y ubicacion hasta que esté disponible para la
venta.
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ADRIALPETRO PETROLEUM S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Exptesados en miles de délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Medicion posterior.- Los inventarios seran valuados de acuerdo al costo (valor en
libros) o a su Valor Neto Realizable, segtin el que sea menor.

Precio estimado de venta del inventario, en el curso normal de la operacién
(-) Los costos estimados para terminar su produccién
(-) Los Costos necesarios para llevar a cabo a la venta

=) Valor Neto Realizable

Ia medicién posterior de los inventatios debera efectuarse al menos una vez al afio. En
el evento de que se tenga certeza de una variacién en el valor razonable de los
inventarios, debera efectuarse una valuaciéon de manera inmediata de los inventarios en
cuestién.

Medicién del Costo.- Cuando los inventarios sean vendidos, el importe en libros de los
mismos se reconocera como Costo de Venta, del periodo en el que se reconozcan los
correspondientes ingresos de operacion.

La férmula del cilculo del costo de los inventarios se asignara utilizando el zétodo de Coito
Promedio Ponderado, para todos los inventarios de productos.

f) Propiedades y Equipos

Medicién Inicial.- Un elemento de propiedades y equipos, que cumpla las condiciones
para ser reconocido, se medird por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos
rubros directamente relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para
ser utilizados en la forma prevista por la Compaiia.

Reconocimiento.- Se deberi utilizar los siguientes criterios para el reconocimiento de
un activo. Todo bien adquirido que se igual o superior a los valores detallados serd
capitalizado, en el caso de:

Detalle del activo UsSs
Muebles y enseres 500
Equipos de oficina 200
Equipos de computacién 500
Maquinaria y herramientas 2,000

12



ADRIALPETRO PETROLEUM S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Exptresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Vidas iitiles.- Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para
los activos adquiridos, seran los siguientes:

Detalle del activo Vida itil % Depreciacion
Muebles y enseres 10 10.00%
Equipos de oficina 10 10.00%
Equipos de computacion 5 20.00%
Vehiculos 10 10.00%
Edificios 40 2.50%
Maquinaria y herramientas 10 10.00%

Para efectos de la depreciacién de los elementos de propiedades y equipos, se utilizarin
los valores residuales para cada clase, en los siguientes porcentajes sobre el costo de
activacién:

Detalle del activo Valot residual
Muebles y enseres 10.00%
FEquipos de oficina 5.00%
Equipos de computacién 5.00%
Vehiculos 10.00%
Edificios 5.00%
Maquinaria y herramientas 10.00%

Medicion posterior.- La Compafia medird los elementos que compongan la clase de
propiedades y equipos, de acuerdo a los siguientes modelos:

® Modelo de Costo para todas las clases de bienes, excepto los inmuebles:

Costo
(-) Depreciacion acumulada
(-) Importe acumulado de las pérdidas por detetioro del valor
(=) Propiedades y equipos

= Modelo de Revaluacion para todos los bienes inmucbles:

Valor razonable (incluye revaluacion)

(-) Depreciacion acumulada

(-) Importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=)Propiedades y equipos 13




ADRIALPETRO PETROLEUM S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América — US$)

Depreciacion.- Cuando se revalie un elemento de Propiedades y Fquipos, la
depreciacion acumulada seri re expresada proporcionalmente al cambio en el importe en
libros bruto del activo, de manera que el importe en libros del mismo después de la
revaluacion sea igual a su importe revaluado.

g) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Comparifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre acordados.

h) Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes

Provision.- La Compaiiia reconoce una provisién, solamente en los siguientes casos:

- Se tiene una obligacién presente, legal o implicita, como resultado de operaciones
pasadas;

- Es probable que la Compaiia deba desprenderse de recursos, los cuales incorporen
beneficios econémicos para cancelar tal obligacion; y

- Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacién.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: Se debe contratar los servicios de
un actuario calificado por la Superintendencia de Compaiiias para la determinacién de
las obligaciones de caricter significativo derivadas de los beneficios post-empleo
(jubilacién patronal) y por terminacién (desahucio).

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afios en una misma institucion,

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacidén que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su tltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.
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De conformidad con lo dispuesto por el pirrafo 64 de la NIC 19, para el
reconocimiento de esta obligacion el Actuario contratado para el efecto, debera utilizar
el método de “la unidad de crédito proyectada™ para determinar tanto el valor presente
de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados
en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en el sueldo, inicamente serdn reconocidas si se producen cambios
en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se deban a la
variacion en los siguientes factores:

- Tasas de rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de salarios
inesperadamente altas o bajas para los empleados, asi como vatiaciones en los
beneficios o en los costos de atenciéon médica;

- El efecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de rotacién, de
mortalidad, de reiros anticipados o de incremento de salatios de los empleados, asi

como el efecto de las variaciones en los beneficios o en los costos de atencidn
meédica cubiertos por el plan.

- El efecto de las variaciones en la tasa de descuento.

) Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias

-

Impuestos diferidos.- 1.os efectos sobre los activos por impuestos diferidos se
reconocen como una cuenta por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de
recuperar el Impuesto a la Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias
generadas entre la base fiscal y la base contable, producto de la aplicacién de las NIIF.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espete
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas
vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcién de las tasas vigentes para el ejercicio posterior y de las
probabilidades de recuperacién y de liquidar los activos y pasivos por impuestos
diferidos, respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcion de las reformas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la tributaria.
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Impuesto a la renta corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. Il pasivo de la Compariia por concepto del
impuesto cortiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 22% sobre las utilidades gravables para el afio 2013 (23% para el afio 2012)
(12% y 13% en el afio 2013 y 2012 - si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por
el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. EL impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias
vigentes a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

j) Reconocimiento de Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC 18, los
ingresos son teconocidos considerando el principio de prudencia y en funcién del
devengamiento de la transaccién, independientemente de su cobro. Los ingresos
ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por
recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando sutja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se
procedera a reconocerlo como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso

originalmente reconocido.
Los ingresos son reconocidos conforme los pedidos de clientes y salidas de bodega,

cuando se realiza la transferencia del dominio del bien y/o del servicio, y son facturados
una vez aprobadas las érdenes de compra o documentos equivalentes por los clientes,

En el caso de venta de bienes se reconocerin siempre y cuando se cumpla las signientes
condiciones:

- Cuando se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas significativas, derivadas
de la propiedad del bien.
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- Cuando no se conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos.

- Cuando el valor de los ingresos puede medirse con fiabilidad.

- Cuando es probable que la Compaiifa recibida los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

- Cuando los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccién, puedan
ser medidos con fiabilidad.

En el caso de ventas de servicios, se reconoceran cuando pueda ser estimado con
fiabilidad, considerando ¢l grado de realizacién de la prestacién del servicio sobre el
petiodo en el que se informa. Para que una transaccion pueda ser estimada con
fiabilidad, debe incluir todas y cada una de las siguientes condiciones:

- Elvalor de los ingresos puede medirse con fiabilidad;
- Es probable que se reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién;

- El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

- Los costos ya han sido incurridos, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Por las razones indicadas al final de un periodo sobre el cual se va a presentar
informacion financiera, se debe reconocer los ingresos que ya han sido obtenidos
independientemente de que se haya o no facturado y de que éstos hayan o no sido
cobrados.

k) Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
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I) Costos financietos

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos,

m) Participacion de los empleados en las utilidades

Al término de cada ejercicio econémico, y de existir base para el cilculo, la Compaiiia
reconoce con cargo a los resultados del e¢jercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

n) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

(6) Gestion de Riesgos Financieros

Como parte del giro normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.
Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiifa ha establecido
procedimientos de informacién para:

- Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

- Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

- Proponer alternativas para mitigar los tiesgos financieros.

- Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
- Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiifa y un resumen de las medidas de mitigacién que
actualmente estin en uso por parte de la Compania:

Riesgo de crédito.- el riesgo de un crédito se refiere a que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiifa. ADIRALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A., mantiene una politica de
otorgar crédito tnicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por
la Compafifa mediante su departamento de cartera, ademds de involucrarse Gnicamente
con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de pérdidas financieras por los incumplimientos en pagos. Su mayor cliente es
el Estado a través de las empresas Operaciones Rio Napo Compafiia, Petroamazonas EP
y EP Petroecuador, clientes que a pesar de mantener un plazo de crédito mayor a 90
dias, no tienen riesgo de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los
fondos de la Compafifa de manera que la Administracién pueda atender los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compania es la responsable de la gestion de liquidez.
Gestion del capital.- El objetivo principal de la Compaiifa en relacion a la gestion de su
capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha y

proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los signientes aspectos o factores de riesgos:

* Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

* Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los
proyectos.

* Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compariia.

® Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
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lLa Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

) Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracidon realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embatrgo, los resultados finales podtian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

® Propiedades y equipo: la determinacién de las vidas utiles y valores residuales que se
evaltian al cierre de cada afio.

®* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

® Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién
de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

* Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utlizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos.
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(8) Saldos con pattes telacionadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, un resumen de los principales saldos con partes
relacionadas se indican a continuacién:

2013 2012
Cuentas por cobtar comerciales (Nota 11)
Adrialpetro Petroleum Services Colombia Ltda. ~ US$ 40 311
Adrialclean S.A. 0 37

US$ 40 348

El saldo registrado corresponde a cuentas por cobrar por la venta de inventarios, insumos y
otros realizados a las Compafias, los cuales incluyen saldos de periodos anteriores.

()] Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta se encuentra conforma de la siguiente manera:

2013 2012
Caja US$ 7 7
Bancos 692 401
Fondos de inversién 0 1
USs$ 699 409

21



ADRIALPETRO PETROLEUM S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América — US$)

(10)  Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar comerciales se conforman segin

el sigutente detalle:
2013 2012

PetroAmazonas EP Us$ 2,140 295
PetroProduccién 0 200
Baker Hughes Servicesint. Inc 34 19
Operaciones Rio Napo 743 667
Schlumberger del Ecuador S.A. 124 202
Andes Petroleum Ecuador Ltd. 76 0
ConsorcioPetrosud Petroriva 60 0
Otros 78 333

USs 3,255 1,716

La Compania no tiene politicas internas de provisién de incobrables, y por lo tanto no ha
reconocido provisién alguna para cuentas de dudosa cobrabilidad durante los afios 2013 y
2012.

(11) Otras cuentas por cobrat tetceros

Al 31 de diciembte de 2013 y 2012, el detalle de otras cuentas por cobrar terceros es el

siguiente:
2013 2012
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 8) US$ 40 348
Anticipos Proveedores 195 207
Cuentas por cobrar al personal 65 143
Otras 24 38
US$ 324 736
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Ingresos provisionados por cobrar
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos provisionados por cobrar corresponden a
los ingresos reconocidos en los resultados del periodo, conforme los pedidos de clientes y

salidas de bodega; ademas estos valores son facturados una vez que se aprucban las érdenes
de compra por los clientes y se reconoce la transferencia del bien y/o setvicio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafifa presenta en Balances un monto de
US $ 1,057,417 y $ 1,962 respectivamente.
Inventarios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se conforman seguin el siguiente detalle:

G

2013 2012

Canon Services uUs$ 1,706 664
National O1l Well 28 351
Quick Connectots 365 904
Team Oil Tools 70 207
Zenith Oielfield Technology 1,132 863
New Tech System 0 155
Downhole Devices 22 176
T'am Internacional 7 402
Sioux Corporation G 130
Otros 196 447
Importaciones en Trinsito (%) 795 189

US$ 4,327 4,488

Se encuentra conformada por importaciones de mercaderia que se iniciaron en el

afio 2013 y 2012 respectivamente, y que a la fecha de cierre de los estados
financieros, se encontraban pendientes de liquidacion por encontrarse en trinsito.
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(14) Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de impuestos por recuperar se¢ encuentra
conformado por:

2013 2012
Retenciones en la fuente de IR uUs$ 132 134
Crédito tributatio IVA 6 13
IVA en importaciones y compras 85 0
Impuesto a la salida de divisas 198
US$ 421 147

(15)  Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién de propiedades y equipos es como se
muestra a continuacion:

2013 2012

Terrenos y edificios Us$ 833 833
Maquinaria y equipo 1,727 1,355
Equipo de oficina, muebles y enseres 65 52
Vehiculos 940 928
FEquipo de computacién 43 32
Construcciones en curso 8 693
Software 54 0
Herramientas 70 0
Propiedades y equipos 3,739 3,893
Depreciacién acumulada (563) (322)
Propiedades y equipos netos de

depreciacién acumulada US$ 3,177 3,571

El movimiento de Propiedades y equipos neto, es como sigue: (Ver detalle en la pagina
siguiente)
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(16)  Inversiones
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiia mantiene 78,000 acciones en la subsidiaria
Adrialpetro Petroleum Services Colombia Ltda.,, a2 un valor nominal de 10,000 pesos

colombianos, correspondiente al 60% del capital social por un monto de US§ 404,810, las
cuales se encuentran registradas por el método de costo.

(17)  Proveedotes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el rubro de proveedores se encuentra conformado por:

2013 2012
Proveedores del exterior US$ 4,275 1,968
Proveedores nacionales 325 499
Otras cuentas por pagar 1 0
Uss 4,601 2,467

(18)  Anticipo clientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de la cuenta se detalla a continuacién:

20 2012
Relacionadas del exterior US§ 0 10
Anticipo clientes locales 22 111
Provisiones corto plazo 0 27
USs$ 22 148
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(19)  Obligaciones laborales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se encuentra conformado por:

2013 2012
Remuneraciones por pagar US$ 71 69
Participacién trabajadores (Nota 26) 253 193
Aportes TESS 31 27
Beneficios sociales 16 24
Uss 371 313

(20) Impuestos por Pagar
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de impuestos por pagar es el siguiente:

2013 2012
Impuesto al valor agregado Us§ 289 93
Impuesto a la renta empleados 11 1
Retenciones en la fuente 11 0
Impuesto a la renta (Nota 26) 428 176
US$ 739 313
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Préstamos bancatios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, un detalle de la cuenta es como se muestra a
continuacion:

2013 2012
Corriente US$ 131 0
No cotriente 177 119
US$ 308 119

La Comparia mantiene contratadas obligaciones financieras con el Banco Bolivariano por la
adquisicién de vehiculos destinados para su uso interno por un saldo aproximado de
US § 71,748, con un plazo de financiamiento entre 24 y 48 meses, y una tasa de interés anual
del 9.63% al 11.83%.

Adicionalmente la Compafiia mantiene un préstamo hipotecario con el Banco Bolivariano
mediante un contrato de constitucién de hipoteca abierta a favor de la entidad financiera
sobre los bienes inmuebles (oficinas y parqueaderos), con una tasa de interés anual del
9.63%, vigente desde el 10 de octubre de 2013 y con vencimiento el 12 de octubre de 2016, y
cuyo saldo al 31 de diciembre de 2013 asciende a US § 236,111.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta se encuentra conformada de la siguiente
manera:

2013 2012
Proveedores del exterior (*¥) US$ 3,646 3,264
Proveedores locales 0 5
US$ 3,646 3,269
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* Corresponde a las obligaciones contraidas con International Technical Asistance
Colombia S.AS., por el contrato de servicios técnicos recibidos y cuyo plazo de pago
vence en 30 meses; por lo que, la Compania realizé el reconocimiento de intereses
implicitos utilizando la tasa pasiva establecida por el Banco Central del Ecuador. Al
31 de diciembre de 2013, la Compaia realizé un abono de la deuda por un monto
aproximado de US § 244,821.

Beneficios a empleados

Para los beneficios a empleados, la Compaiifa reconocera un pasivo cuando el empleado ha
prestado servicios y a cambio se crea el derecho de recibir un pago en el futuro, y un gasto
cuando la Compafia ha consumido el beneficio econémico procedente del servicio prestado
por el empleado a cambio de los beneficios en cuestion.

Jubilacién patronal

La Compafiia utiliza el método de la Unidad de Crédito Proyectada con wvaloraciones
actuariales para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el
costo de servicio pasado.

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo del servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracién el uso de hipétesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios.

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocerin en el estado de resultado
integral.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a empleados depende
de varios factores que son determinado en funcién de un cilculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ano reportados por la
Administracién de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Al 31de diciembre de 2013, el cilculo actuarial reporta una estimacién de sus obligaciones de
80 trabajadores, 74 de los cuales tienen un tiempo de servicio menor a 10 afos.

29



ADRIALPETRO PETROLEUM S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en miles de dé6lares de los Estados Unidos de América — US$)

Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada pot concepto de
desahucio, fueron realizados por un actuario independiente, utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta se encuentra conformada de la siguiente
manera:

2013 2012
Jubilacién patronal uUs$ 86 71
Desahucio 28 21
US$ 114 92

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢l movimiento de la cuenta de
beneficios a empleados, es como se muestra a continuacion:

2013 2012
Saldo al inicio del afio US$ 92 340
Reversion de reservas (¥) (1) (268)
Provisiones efectuadas 23 20
Saldo al final del afio US$ 114 92
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*) Segin estudio actuarial por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
la Compania generé una pérdida y utilidad de US § 1430 y § 268,000
respectivamente, el cual fue registrado en el rubro de Otros Resultados Integrales.

Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta presenta un saldo de US § 266,381 y § 342,334
respectivamente, la cual presente el siguiente movimiento:

2013 2012
Saldo al inicio del afio USs 342 163
Adiciones - interés implicito 0 261
Liquidaciones (76) (74)
Ajuste - impuesto a la renta 0 (8)
Saldo al final del afio US$ 266 342

Patrimonio de los accionistas

Capital

El capital suscrito y pagado de ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A. al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, comprenden 840,412 y 190,412 acciones ordinarias y nominativas
de US § 1.00 cada una respectivamente.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafifa debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha resetva no esta sujeta a distribucién
a los accionistas, excepto en el caso de liquidaciéon de la Compafia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania mantiene acumulada una Reserva Legal de
US $ 95,206.
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Reserva por valuacién de activos

Este rubro incluye la revaluacién de activos realizada sobre los bienes de propiedades y
equipos de propiedad de la Compaiifa. El saldo acreedor de esta reserva no puede ser sujeto
a capitalizacién, y se ajusta contra la cuenta de patrimonio “Resultados acumulados” a la
realizacién o baja de los respectivos bienes. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiifa
presenta un saldo de US. § 341,366.

Reserva por valuacion de inversiones

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la reserva por inversiones en acciones que mantiene la
Compatfifa es de US § 737,572 y § 935,557 respectivamente; y se reconocié las variaciones de
estas inversiones en Otros Resultados Integrales por US § 197,984 y § 247,963 por los
ejercicios 2013 y 2012 respectivamente.
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a)

b)

d)

g)

h)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijindose en 24% para el ejercicio fiscal

2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal
par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afo de operacion
efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién mds limpia, o mecanismos de
generacién de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad
productiva v a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en
paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencién en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en

marcha.

Estin exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve
la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podri diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deberd liquidar el Impuesto a la
Renta en el mes siguiente.

34



