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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA

Opinida

Hemos auditado los estados Mnancieros adjuntos de TMPORBAHIA S.A.
IMPORTADORA BAHIA que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembrs de 2018, v los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por e aflo terminado en esa fecha,

asi como el resumen de las politicas contables significativas ¥ otras notas

explicativas.

Fn nuestra opinién, los estados financicros adjuntos s presentan rczonablemente, on
todos los espectos importantes, la sifuacion financiers de IMPORBAHIA SA
IMPORTADORA BAHIA, al 3! de diciembre de 2018, v los resullados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efective por el afio termmado
en csa fecha, de conformidad con Nommes Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF's completas),

Bases para la opiniin

Nuestra suditoria fue cfectuada de acuerdo con Normas Intermacionsles de Auditoria,
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en
nuestro informe en la secclon Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los
Estados Financieros. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Codige
Gd de Etica emitido por el Comité de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
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(IESBA por sus siglas en inglés), conjumamente con los requerimientos de &ica que

s0n relevantes para nueéstra suditoria de los estados linancieros en Ecuador v hemos
cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y
a{CﬁdIgnd:Etica emitido por el Comité de Normas Intérnacionales de Etica para

Comadores (IESBA por sus siglas en ingles).

Consideramos que la evidencia de aoditoria que hemos obtenido e suficiente v
apropiada pera proporcionar una base para nuestre opinidn de auditoria.

Responsabilidad de s Gerencia sobre los Estados Financleros

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacidn y presentaciin raronable
de estos estados financieros de scuerdo con Normuas Internacionzles de Informacitn
Financiers (NIIF's completas), ¥ de su control interno determinado como pecesario por ls
gerenciz, para permitic la preparacidn de estados finuncieros que no contengan
distorsiones importentes, debidas a fraude o ervor.

En la preparacion de estos estados linancieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de s Compafiia para continuar como un négocio en marche; revelar cuando
sca aplicable, asumios relacionados con negocio en marcha; v, de usar les bases de
contabilidad de negocio cn marcha, a menos que kn gerencia interic liguidar b
Compafiia o cessr las operaciones o bien no tenga otra alemnativa reelista para poder
hisceri,

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaitia
Responsabilidades del anditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son ¢l obiener seguridad razonable de si log estados financieros
tomados en su comjunto estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
geror, v el emiti un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. La seguridad
7[ razonable ¢s un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
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de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones

importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y
son consideradas materisles si, de manera individual o en su conjumio, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios
tomen basindose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra suditoria realizada de scuerdo con Normas Intemacionsles de
Auditoria, aplicamos jukcio profesiong] y manmtenemos una sctitud de escepticlkmo
profesional durante la auditorls. Nosotros ademads:

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones Importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o eror, disefiamos y aplicamos procedimicntos de
suditoria en respuesia & aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
suditoria que ses suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuesira
opinidn. El riesgo de no detectar una distorsidn importante que resulte de fraude es
mayor que aguella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control
imterno.

Oblenemos un conocimiento dél control intermo que & relevante pam ls sadioria, con
¢l propisito de disefiar los procedmientos de auditorin de scocrdo con las
circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinkdn sobre la efectividad del
mntmlintﬂnpdéht:mlpmur

Evaluamos si las politicas contables usadss son spropladas v si las estimaciones
contables v las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

Concluimos si la base de contabilidad de mepocio en marcha usada por la gerencin es
mpropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenlda existe uns incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobra la habilided de la Compafiia IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA
?I BAHIA, para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
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incertidumbre significattva, somos requeridos de llamar la atencién en nuestre informe
de auditorfa a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas
revélaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn, Nuestras concluziones estidn
besadas en |z evidencia de auditoris obtenida hasta la fecha del informe de auditoria.
Sin embargo, hechos v condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafila cese su
contimuidad como un negocio en marchs.

Evaluamos la presentacion general, estructurs y contenido de los estados fimancieros,
incluyendo sus revelaciones v sl los estados financieros representan las transacciones ¥
hechos subyacentes de una manera que aleance una presentacidn razonsbie.

Obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada, referente 3 I informacidn
financiera de I Compafiia o actividades comerciales para expresar una opinidn sobre
hos estados fnancieros. Somos responsables de la direccidn, supervisidn v ejecucion de
la nuditoria. Somos los inicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Hemos comunicado & los responsables de la Administracién de la Compafila
IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHLA, con relacién o, entre ofras coestiones, el
alcance v la oportunidad de la realizacidn de k= auditoria y los hallazgos significativos
de h audiori, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos oo ¢l transcurso de la avditoria

También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compafiis una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética splicables en
relacion con la independencia y nos hemos comunicado con ellos acerca de todas las
relaciones y demas cuestiones de las que sc puede esperar razonablemente, que pueden
afectar & nuesira independencia ¥, en su caso, de ser aplicable se precisan las acciones
COTTeCtIVES.

Mediante Resoluciones No. 06.Q.1CL003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199
d del 3 de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compafiias, dispone adoptar
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las Normas Interacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA™ y s aplicacisn

obligatoria a partir del | de enero de 2009.
Restriccitn o la distribucién v a Ia wiilizacitn

Este informe estd destinado Gnicamente para la informaciin y uso de la Administracién
y de los Accionistas gue conforman IMPORBAHIA SA. IMPORTADORA BAHIA, ¥
la Superintendencia de Compailias y no debe wilizarse para ningin otro propésito.

Informe sobre ofros requisitos legales ¥ reguladores

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarins (ICT) de
Compafifa. como sgente de retencin y percepcitn por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2017, se emite por séparsdo y de acuerdo a los plazos establecidos por €l
Servicio de Rentas Internas (SRI).

Regi IHI:hnﬂi de Auditores Externos
RNAE No. 180  Socio, Registro No, 10707

Quito, Ecuador
17 Septiembre del 2019



CPA., DR EDGAR GUERRA AYALA

AUDITOR INDEPFENDIENTE
KNG N, 10,7607 / RNF.A. No. SC-RNAE 188

Pagena 9 de T7

Il.- ESTADOS FINANCIEROS
IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA
EJERCICIO ECONOMICO 2018



CPA., DR. EDGAR GUERRA AYALA

AUDITOR INDEPENDIENTE
BLRC Na, 1707 FIEAFA No. SC-RNAE 182

-

.-"-'-.-.-._Fr'_

—
Piging 10 de TT
IMPORBANIA S.A. IMPORTADORA BAHIA
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IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL | THE ENERD AL 31 DE DICTEMBRE DEL 3008
CUENTAS NOTAS  31n1oeie Aaages
Ingresos de Actividedes Ordinarias
ingresos de actividades ordinarias 5 4207674 1800304
Totil Ingresos Operacionales LIWTATE 1500 554
—_—— ——
i~} Costo de vemtas ¥ producciin
Costo de Ventas r 526 g1 997 4T
Unbidad Bruts LB 1EE 1087
— e —
Coastos operetivi
Administracién ] Tl ead L)
Ventas o 0
Utitidad (perdida) en Operaciin 130078 j4ramn
—— e
Ciagiod Financieros M7 B804
Oiirem (gnatos) ingrenos, nets i [
Utilielod {Pérdide) sntes de impuestos & la renta 130463 140,868
Purticipacidn Trabaindarcs ABa4s 1.1
Tota Impuesta Cousado/Impuesio minimo -4 758
Utilidad (pdrdida) neta del afio 61438
Oiros risaliados ntegrales
Perchida neta del sho

Otros resuitads Integrales, et //f””__h\.l ;

Resultados Integrules del afio, neto de impuestos : 61428
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IMPORBAHIA S A, IMPORTADORA BAHIA
CONMCILEACION TRIBUTARLA DEL IMPUESTO A LA RENTA
Al FISCAL 2018

UTILIDAD DEL EJERCICHD [ 29,631

(=) 15% Participacidn a rabajadores 19,445

(+} Gastos no deducibles localss B4 4B

[=) Dredusccidn por incremento de empleados i)

(=3 Impuesto a ka Fenta

UTILIDAD GRAVABLE 193,034

TOTAL 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSAD 45,758
SALIN) DEL ANTICIPD FENDIENTE DE PAGD ANTES DE REBALA 48,758
- ANTICTPO A LA RENTA DECLARAINCG 50,654
{1 SALDO DEL ANTICIPO FENIMENTE DE PadD N ]
{=} BEBATA DEL SALDD DEL ANTICIPO - DECRETO EXECUTINVG Mo 2 10 0
(=) ANTICIPO REDUCIDO CORBRESPONOIENTE AL EIERCICIC FISCAL DECLARADN 35119
(=1 IPUESTD A LA RENTA CALUSADD MAYOR AL ANTEICEG REDANIDO

(=) CREDITC TRIBUTARIG GENERADD POR ANTICIFD 1]
{+1 SALDC DEL ANTICIPD PEXDIENTE DE FAGO

{-) RETENCIONES EM LA FUENTE QUE LE REALZARON EM EL EJERCICIO FISCAL 41725
{-) RETEMCIONES POR DOVIDEWDOS ANTICIPADGE ]
{=} RETENCIONES POR INGRESOS PROVENENTES DEL EXTERIOR CON DERECHO 1]

A CREDITO TRIBUTARIG
(-} ANTICIPO DE IMPUESTC A LA RENTA PAGADO FOR ESFECTACULOS PUBLICOS
{-} CREDETD TRIBUTARIC DE AROS ANTERIORES
{<} CREDITO TRIBUT ARIO GENERADG POR IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS
SUBTOTAL IMFUESTO A PAGAR =597
{+) DAPUIESTO A LA RENTA UNICE (A partlr del glercicho 2013 repistre la sumatorio
(] CREDITO TRIBUTARIC PARA LA LIQUIDACION DEL ALARENTA
UNEC0 | A partir del cjercicio 2003 casilla informativa)
IMPUESTO A L& RENTA A PAGAR A 55T
o -//

:}'! Las Nirtus adjuntas forman prte integral de los 557':9 Eineneitros

L
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IMPORBAHIA 5. A, IMPORTADORA BAHIA

ESTADD DE FLUIOS DE EFECTIVO POR EL METO DO DIRELTD
DEL 1 DE ENERO AL 31 BE DICIEMBERE DEL 2018

2008 2017

INCREMENTO NETO (DISMINUCHON) EN EL
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 5018 39600
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA 4
TASA DE CAMEBID

FLUM)S DE EFECTIVD PROCEDENTES DE

(UTILIZEADOS EN) ACTIVIDADES DE 2036127 213535
OPERACION
Cleses de cobros por actividades de operaciin . IR9.T33 A0TAISE

Cobros procedenies de las venins de bienes ¥ presiacicn de 4750979 3581111

sErvicios

Cobros procedentes de regalioe, cuiptss Somiiine ¥ olig b a
ingreans de actividades ordinarias

Cobras procedentes de contrabos manenidos con o 0
propisiios de intermediacicn o par negocar

Cobras procadenies de primas v prosaciones, anualidades " a
yooiros beneficias de polioes suscntas

Citros-cobeces por actividades de operacian 29,504 045
Clases de pagos por actividades de operacidn -2285.606 -5 886,681
Pagos a proveedores por ¢l sumirisro de bienes ¥ T 3256817
sepviciog

Pagas procedenies de conimbos marienidos pam 4 i
imzrmadiacion o pam negociar

Pamas a ¥ par cuenla de los émpleadng 21133 23} 135
Pagos por primas ¥ prestaciones, mualidades y otras q i
abllzesmes derivadas de las palizas suscritos

Ciiros pegos por nctividades de operaciin ] 372318
Diiwlidendos pagados [ i
Dtividenidion regibidos Q 1
Intereses pagados =187 i
Intereses recibides 0 i
Impuizstos & lns ganancias paimdog (K] 0

(%ras entradas (salidas) de efective 44,577 -37.50]
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FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
{(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

=13635

-T1.82]

Efectivg wtilizade pam adquinr eccionss en subsidiariss o
Olred BEgeciod para erer & control

Criros cobros por la verta de soclones o instrumentos de
deuda de odras entidades

Onros cobros poe la vesta de panbapaciones en nogodios
COO umias

Squipo

Impories procedentes por la vendn de propésdades, planta v

Adquisicionss de propiedadse, plania v equipo

Emportes procedentes de ventas de activos insmmpibies

Campras de activos imnagibles

Camgras de irds activos a lirgs plem

Tmpories prosedentes.de subvenciones del goblemo

Apticipos de clectivo eficctaados a terceros

Cobros procedentes ded nmesnbaoldo de anticlpos v
préslamed cancedidax 2 tercaras

Bagrs derivadas de contratas de fube, a ténnino, de
Opciones v de parmuits s

Caobros procedentes de controfos de fisbara, a céeming, de
opsimed v de permuta fmanciera

Dividendas recihidos

[Eereses recibddos

Cllras entrades (safices) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE.
[L‘I'ILII.JLEI-EI'S EN) ACTIVIDADES DE
FINANCTACTON

~LOITATE

Apore an efective por aamento de capital

Flnancizasento por coaisiia de tivalos valores

Pngos por adquarir o rescatar ias peciones de lo entidad

Financiacsin por préstamoes & larpo plazo

i

Pagos de préstamos.

2017470

Pages de pasives por arendamieites financizros

Empartes procedente; de subvencones del gobiema

L
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Dividendos przados 1] i3
El=reses recibidos i} 1]
(s emrndas (salidas) de efectiva 1] 0

EFECTDS DE LA VARIACION EN LA TASA DE
CAMEID SOBRE EL EFECTIVO Y 1) 1]

EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efemos de la variacidn en a t2sa de cambio sabee ¢l

efectivo ¥ equivalenies & efeciva 0 29154
INCREMENTO (DISMINUCTON) NETO DE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO Sns| -319.690
EFECTIVO Y EQUIVALENTES A CTIA

PRINCIFIO DEL PERIODD *. 5460 314221
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL i

FINAL DEL PERIODO \ F, -5 469

f _/.-/‘
),, Lex Mot Adjunias ferman parte i de los Estados Fimanciero
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IMPOREBAHIA S A, IMPORTADORA BAHIA,

ESTADD DE FLIROS DE FFECTIVO POR EL METOD0 DIRECTO
POREL ARG TERMINADG IL 91 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado ea U5 Dalaras)
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA [FERDIRA) NETA ¥ LOS FLUJDS DE OPERACION
2018 2017
GANANCIA [PERDIDA) ANTES DE 15% A
| TRABAJADORES E IMPLESTD A LA RENTA Sheay] IR
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS Al EFECTIV(: 2760 -ZE.619
Ajustes por gasi de depreclacidn y amor dzaciin 27ad 37,301
Perdida [panancia) die moneds exranjera oo
remlizada
Perdidas en cambio d= moneda sxtranjes
Ajlsies par gastos en provisiones
Ajuste par participaciones no controladoras
Afuste por pagns besados en aedones
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonabls
Ajustes por gasto por mpuesto a la rena 33 HTT
Alustas por gasto por particlpacidn trabajadapas -21.133
Orrod ajustes por partidas distintas al #fectivo
CAMBIOG BN ACTTVS ¥ PASIVOS 18903737 -32A7I2
(Increments] disminicidn =0 cientss por cobrar 3
e BL25S A9.65
(Increments] disminucidn en ofras cuentas par
Bk -255635
[Incramenta) disminugdn en srticipes de
proveedares
[Incremento] dismincin en inveatarios 5H7.978 -1.7B5.810
[Incremento) disminwcidn en ofmos actives 4.340
Incrementn [disminuciin] en cuentas por pagar
TR 29,804 Lea7431
Incremento [dismineciéng en owes clentas par
B5E.510 =106 420
L P
Incrementn [disminucién) en beneficios empleadaos 34495
Incremento [disminwcion] en asticipas de clientes
Incremenio {dismucltytj';n otroE paslm?a, BTEHZE -164673F
Fh:l}ua o efocive netos de [urifzades .
ex) ctividacids e “w i 2,036,127 213525

}’l‘ Lﬂfﬁtﬂﬂl*ﬂhmﬁﬂm{pﬂ di los Estades Finansiere
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS Y

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
(EXPRESADOS EN DOLARES)

NOTA 1.- ACTIVIDADES Y OPERACIONES DE LA COMPARNIA

IMPORBAHIA S ATMPORTADORA BAHIA, ests domicilisda en la Ciudad
de Quite, Provincis de Pichincha, Repiblica de Ecuador, fue constituida mediante
Escritura Piblica, ante Iz Notaria Decima Sexta Cantdn Quito, el 07 de agosto de
1998; inscrita en el Registro Mercantif del mismo Cantdn v con sumento de capital
mediante reforma de estatutos ante la Notaria Decima Séptima bajo el nimero 993,
Tomo 141 del 06 de Abril del 2010; y. en Jenta General Universal de Accionistas
del 27 de febrero del 2019, en cumplimiento a lo dispuesto en los Articulos 230 u
23] de la Ley de Compaiias ¥ Art. 25 del reglamento de Juntas Generales, se
resuelve lo siguiente:

El Capital Social ha sido suserito v pagado de fa siguiente forma:

CAPITAL CAPITAL E
ACCIONISTAS | crienooe PAbADD | PARTICIPACIONES u,
Statun CHbascy 286.801,00 28880100 28R80L 00 w475
Angel Mastieer 35100 5100 Bl 013
TOTAL 1E0.400,00 249201 00 2R8I B0 1940
OBJETO SOCIAL

El Objeto Social y las finalidades a sz que se dedica la Compafifa, se transcribe:

|I. Compra y venta de articulos para el hogar, jugusteria, perfumeria, vinos, licores,
articulos de bazer, articulos escolsres articuies de oficina, articulos pam las
mdustrias, articulos agropecuarios ¥ articulos para ia pesca.

2. Importaciin de maquinarias y vehicalos, sus partes, repuesios ¥ acoesorios, insumos
bienss moebies de toda clase v que tengan relscion con el objeto social

3. Comercilzacion de productos semielaborados dentro del pais y del exterior.

Jl,ﬂm&hﬁuﬁmmhmmﬁmﬁﬁﬁny
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comercializacion de articulos de primera necesidad, insumos v mercaderfas de uso

personal gjecutivos ¢ industriales de fabricacion nacional o extranjera,
5. Importacidn, exportacidn, compra, venta, distribucidn v comercislizacion de
equipos, Maquinarias, repuestos, accesorios ¥ materiles relacionados con el drea

Comercial, industrial, apropecuaria y pesca.
DURACION DE LA COMPANIA

El plazo de duracion de la Companig, es ¢l de 50 afios, contados a partir de la fecha de
inscripoion en ¢l Registro Mercanti], plazo que podra ampliarse o reducirse a voluntad
de la Junta General de Accionistas.

NOTA .- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. ANTECEDENTES

La Supermiendencia de Compafiias, segin disposicion emitida en la resolucidn
06.Q.ICLOO4, del 21 de agosto de 2006, establecid que “las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF's", sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control v vigilancia de la
superintendencia de Compafiias, para el registro, preparacion ¥ presentacitn de
los estados flnancieros.

IMPORBAHIA S.AIMPORTADORA BAHIA., aplicara las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Complstas).

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financicros han sido preperados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiern (NIIF's) emiridas por Ia Internarional
Accountmg Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por
}; la Superintendencia de Compafiizs, seglin Re solucion 06.Q.ICL D04, del 21 de
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agosio de 2006, en la que = estzblecic que “las Normas Intermucionales de

Informacitn Financiera NIIF's", sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetns o control ¥ vigilancia de la  Superintendencis de Compaiiias,
para el registro, preparacidn y presentecion de los estados financieros. Los
estados financieros han sido preparados con base a costo histérico,

Informacion Comparativa

La compafiin revela la informacitn comparativa respecto al periodo comparable
enterior para todos los importes presentados en los estados financieros del periodo
cormenie.

23. Responsabilidad de la Informscidn y Estimaciones Realizadus

La informacién contenida en los Estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafiia, que manificsta expresamente que se han
aplicado en su totalldad los principios y criterios incluldos en lns NIIFs,

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resuliados
de las revisiones de estimaciones contsbles son reconocidos en el periodo en
que estos hayan sido revisados y cualguicr ofro periodo que estos afiecton.

Las cstimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la estimacién de la vida Gtil ¥ el wvalor
residual de los activos; la determinacidn de la provisidn pam cuentas
mcobrables; la  determinacidn para provision para la obsolescencia de
inventarios: la evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos; In recuperabilidad de los impuestos diferidos y la amortizacion de los

intangibles.

Ec posible que se permita l aplicaciin anficipada de cualquier Norms o
JJ Interpretacidn nueva o modificada siempre que haya sido emitida antes de I focha
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de aprobacion de un juego de estados financieros.

La Administracion estima que la sdopcion de las Enmiendas a las NIIF's
deseritas no tendrd un impscto significativo en los estados financieros de la

Compariia.

A continuacién se describén las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros, tal como lo requicre la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF's vigentes al 31 de diciembre del 2013
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se pressntan:

1. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1.1. Bases de Presentacion

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de la empresa han sido preparados de acuerdo con
las Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF's completas),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB),
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La administraciin declara que las NIIF's han sido aplicadas integralmente y
sin reservas en la preparacion de los presentes Estados Financieros.

La preparacion de estos Esados Financieros conforme con las NIIF s, exigen
el uso de ciertas estimaciones contables. Tambidn exige a In Gerencia que

ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.,

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros
| de contabilidad mantenidos por ks émpresa ¥y formulados:
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¢ Por la Gerencia para conocimiente y aprobacion de los sefiores

Accionistas en Junta General.

e Teniendo en consideracidn lo totalidad de los principios v normas
contables de valoracidn de los activos de aplicacion obligatoria,

s De forma gue muestre la imagen fiel de patrimonio y de la situaciin
financiera al 31 de diciembre del 2008 y de los resultados de sus
aperaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, que se han producido en la empresa en el gjercicio terminado en
esa fecha.

Moneda foncional ¥ de presentacidn.

Las partidas incluidas en las cuentas anwales ¥ en sus notas se valoran

utilizando la moneda del entomo econdmico principal en que [z compafiia
opers, que s el dilar de los Estados Unidos de América.

Responsabilidad de ln informacion.

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del
Gerente Genaral, ratificadas posteriormente por k& Junta de sccionistas.

En la preparaciin de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas

estimaciones se refieren a:

I. Reconocimiento vy medicidn de activos, pasivos, ingresos y gastos.

2. La vida titil de las propiedades, planta ¥ equipo.

3. La valoracién de activos para determinar la existencia de perdidas por
deterioro de determinados activos.

4, La hipotesis utilizada para el céleulo del walor razonable de los

instrumentos financieros.
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1.4. Periodo Contable.

s Loz Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2008 v 2017;

= Los Estados de Resultados por funcion reflejan los movimientos
acumilados entre el 01 de enero ¥ 31 de diciembre del afio 2018 v al 31 de
diciembre del 2017;

» Los Estados de Cambios en el Patrmonio Neto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero ¥ 31 de diciembre de los afios 2018 ¥ 2017:

* Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre 01 de eneto v 31 de diciembre del afio 2018 ¥ al 31 de
dictembre del 2017.

1.5. Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En ef Egtado de Siuacidn Financiera, log saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, como comients con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de Jos estados financieros ¥ como no
corriente, los mayores a ese periodo.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA *NIIF
COMPLETAS”.

2.1. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN
ECUADOR.

IMPORBAHIA 5.A. IMPORTADORA BAHIA, en cumplimiento con lo
establecido por la Superintendencia de Companias en su resolucién N°
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC's) &
MWormas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF s}, con un periodo de
transicidn que comprende desde el | de enero del 2012, en reconocimiento

j)f'l con ko estipulado en el articulo primero de la citada resolucion, v;
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Con resolucién N* SCICLCPAIFRS.G.11 010 del 28 de diclembre dal 2011,

s¢ expide el reglamento para iz aplicacién de las Normas Intemsciones de

Informacidn Financiera “NIF Completas. Para efectos del registro v

preparacién de estados financieros la Superintendencia de Compafifas,

califica come NIIF Completas, a las personas jurldicas que cumplan las

siguientes condiciones:

a. Monto de activos superiores a 4 millones de dblares.

b. Registren un valor bruto de ventas anuales superior & 3 millones de
ddlares; ¥,

¢. Tengan mis de 200 wshajadores. para este cilculo se tomara el promedio
anual ponderado.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE
VALORACION,

En la elaboracién de las cuentas anuales de la compafiia correspondientes al
gjercicio 2018, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
riterios de valoracion.

a. Efectivo ¥y Equivalentes al Efectivo.

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa
para sus operaciones reguiares ¥ que no esta restringido su wso, se registran
en efectivo o equivalentes de efectivo: caja. depéeitos a ln vista, inversiones a
corto plazo de gran liquidez que son fAcilmente convertibles, con un
vencimiento original de 5 meses o menos. Los sobregiros bancarios se
clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente,

b. Activos Financieros.

:,J Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 vy 12
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“Instrumentos Financieros”- Presentacion, Reconocimientn y medicidn, son

clasificados como activos finencieros para préstamos v cuentas por cobrar, la
compailia ha definido v valoriza sus activos financicros de b signicnte forma:

Docamentos y Coentas por Cobrar comerclales

Documentos ¥ Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por
cobrar clientes relscionados ¥ no relacionados. Son importes debido por los
clientes por venias de bienes realizadas en el curse normal de Ia operacidn. Si
se esperi cobrar la deuda en on af o menos, se clasifles como activos
corrientes. En caso contrario se presentan como activos no COMCNIES.

Se asume que no existe un componenie de financiacion cuando las ventas se
hacen con un pericdo medio de cobro de corto plazo, ko que estd en linea con
la prictica de mercado, ¥ las politicas de crédito de ks empresa, por lo tanto se

regisira al precio de b factura

Al final de cadn periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las
cuentes por cobrar comerciales ¥ olras cucniss por cobrar & revisan pars
detcrminar s exisic alguma evidescia objetiva de que mo vayan a ser
recuperables. Si se identifica dicha evidencia s¢ reconocerd de inmediato unn
perdida por deterioro del vilor, én las resultados con la provisién de cuentas
incobrables.

Provisitn por cuentas incobrables.

Cuando existe evidencia de deterior de las cuentas por cobrar, el importe de
esta cuenta se reducird con débitc 2 la provisida, para efectos de su
presentacién en Jos estados fimancieros, s¢ registrarz la provision por la
diferencin entre el valor en libros de las cuentis por cobrar menos el importe
recuperable de lss mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas & las
cuentas incobrables, se registrarin como gasios en el Estado de Resultados

o-J Integral. La empress ha registrado I provisién para incobrables.
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Meétodo de ln tasa de interés efectivo.

El método de [a tasa de interés efectivo es un método de célculo del costo
gmortizado de un instrumento financiero v de imputscion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La 1asa de interés efectiva es Ia
tasa de descuento que iguals exactamente los flujos de efectivo por cobear o
por pagar estimados (incluyendo comisidm, puntos bisicos de intereses
pagados o recibidos, cosios de transacciin y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interds efectiva) a o largo de [a vida
csperada del insrumento financicro o, cuando se adecuado, en un periodo
més corto, con €l importeé neto en libros en el reconocimiento inicial Los
ingresos son reconocidos sobre la base de [a tasa de interés efectiva para los
instrurnemos de deudn distintos a los actives financieros clasificados al valor
raronable con cambio en los resuliados.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera 2 la fecha de la negociackn y se reconocen cuando se
compromelen a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mis cualquier costo atribuible a Is transsccidn, que de ser
significativo, es reconocide como parte del sctivo o pasivo; siempre que ¢l
active o pasivo financiero no séa designado como de “valor razonable a
trevés de ganancias y pérdidas”™ y cste o5 significative, Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiiz valoriza los mismos como se describe a8
continuacion:

Medicion posterior
* Docamentos y cuenlus por ¢cobrar:
Posterior & su recomocimiento inicial se miden al costo amortizado
DJ splicando el método de interds ciective. En especifico. & Compaiiia
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presenta la siguiente cuenta deniro de esta calegoria:

Documentos v _cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden
principalmente aguellos deudores pendientes de cobrar por servicios
prestados. Se contabilizan inicialmenta a su valor rzonable, menos la
provisién de pérdidas por deterioro de su valor; en su valor en caso que
existe evidencin objetiva de la incobrabilidad de los Impones que se
mantienen por cobrar, segiin los términos originales de estas cuentas por
cobrar. En kb medicidn posterior, no s atiliem el método del interds
efectivo, dado que la recuperacidn de estos saldos ¢s generalmente de may

corto plaro.

La provision para deterioro de cuentas por cobrar sc estima con base a o
estipulado en la normativa tributariz vigente a la fecha de preparacion de
los estados financieros. Las pérdidas por deterioro relscionado a cuentas
incobrables se registran como gaste en el estado de resultados

Otros pasivos financieros
Posterior & su reconocimiento inicial s miden al costo amonizado
aplicando ¢l método de interés efectivo.

Deterioro de activos financieras
La Compafiia estsblece unz provision para pérdidas por deferioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafiia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
scuerde con los términos originales de las mismas, La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que ¢l deudor entre en quisbea o reorganizacidn financlers v Is falta o
mora eén loa pagos se consideran indicadores de que ln cuenta a
cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece
por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
;J importe en libros del active v el vakor actual de los flujos de ciective
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futuros estimados descontado a la tass de interés efectiva original del

sctivo financiero.

Si, en un periedo posterior, el monto de la pérdida por deteriorn disminuye
¥, dicha disminucidn se relaciona objetivamente a un evenlo gue haya
ocurrido después de que se reconccid dicho deterior, se reconoce en el
estado de resultados integrales la reversiton de la pérdida previamente
reconocide.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa no ha megistrado provsiones
por deterion de sus cuentas por cobwar,

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financicro se climina cusndo expiran los derechos a recibir las
Mujos de efectivo del activo o si la compafifa transfiere el active a un
lergero in retener sustancialmente los riesgos v beneficios del active. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos fnancieros se compensan de manera
gue s= informa el importe et en el estado de situaciin financicrs,
solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el impone
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnes.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor mzonable en cada

fecha del estada de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o gue

se pagaria al wransferir un pasivo en una transaccidn acordads entre
71' participantes de un mercado & la fecha de medicion.
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El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos
que los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o
pasivo, asumiendo que los participantes en &l mercado actlan én su méjor
interes econdmico. La Compafiia utiliza técnicas de valhacion que son
apropiadas en las circunstancias v por las cuales tiene suficiente
informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso
de datos obscrvables relkevantes v minimizandoe el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia
de valor razonable, descritas 8 continuacion, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que scan significativos para la medicion al valor razonahle
comd un todo:

a) Nivel 1.- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

b) Wrvel 2.- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mds bajo de
miormacion gue es significative para la medicion al valor razonzable es
directa o indirectamente observable.

¢) Mivel 3.- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable no

es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocides al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compafila determina si se
han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarguiz mediante la revisiin de la categorizacidn al final de cada peripdo
de reporte. Asimismo, la Administrecion analiza los movimientos en los
valores de los activos v pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con

D“’Il las politicas contables.
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Para propisitos de las revelaciones de valor razonable, la Compadiia ha

determinado las clases de activos y pasivos sobre la base dé su naturaleza,
caracter{sticas v riesgos y el nivel de la jerarguia de valor razonable tal

como se explico anteriorments.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor. El costo de los productos terminados v los costos de
compra, (importaciones) v otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesaras para Su venta, netos de

descuentos airibuibles a los inveniarios.

El costo de los inventarios ¥y de los productos wendidos se determina
usando: el métade promedie ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
costos estimados para terminar los productos terminados v los necesarios
para llevar & cabo la venta

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacion.

La estimacion de inventario de lento movimiento v obsoleto es realizada
como resultado de un estudio efectuado por la Compania que considera un
andlisis individual del valor de¢ use de cada partida que se encuéntra
proyvectado en los presupuestos de ventas de los prdximos afios, ¥ se ha
determinado una provisidn del 100% de los ftems que no tienen una
proyveceion de ventas futuras. La provisiin para obsolescencia se carpard &
bos resuliados a partir del siguiente afio 2019,

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a crédito tributario (Renta ¥ Retenciones en

la fuente efectuadas por sus clientes), las cuales se encuentran valorizadas
.7) a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativos
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que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Propiedades. Planta y Equipo.

¢ Medicion en el momento de reconocimiento.
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo; el costo de
los activos comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por 12 gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del
elemento o rehabilitecion de la ubicacion del activo, én caso de ser
necesario.

o Muedicidn posterior al reconocimiento: Modelo del costo.
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe scumulado de las
perdidas por deterioro de su valor si existiera,
Los gastos de reparaciongs ¥ manlenimienlo & imputan a resultados
én el periodo en el que se producen.

s Método de Depreciacidn v vidas atiles.
La depreciacion se carga para distribuir el costo de los actives a lo
largo de su vida Gtil estimada, aplicando e] método lineal. Si existe
algin indicio de gue se ha producido un cambio significativo en ia
tasa de depreciacion, vida atil o valor residual, de un activo, se revisa
la depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacibn se
presentan las principales partidas de activos fijos v las tasass de
depreciacion anuales para el calculo de la depreciacion:

Coneeplo | Whika il
Edificios e instalaciones 24 afos
Muebbes v Enseres 10 afiog
Miaquinas v Equipos 10 qiios
_E-EI-JEFID de computacion 3 mitos
Vehiculos ¥ equipos de transparis 5 Afios
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no
financieros.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta
¥ equipo, para determinar si existen indicios de que estos actives hayan
sufiido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y se compara ¢l importe recuperable
de cualguier active afectado (o grupo de acthvos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce €l importe en [libros al importe recuperado estimado, y se
reconocerd una perdida por deterioro del valor en resultados, si existiere.

De forma similar, en cads fecha sobre la que se informe, == cvaluara si
existe deterioro del valor de los inventarios, comparando £] importe en
libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con
su precio de venta menos los costos de terminacidn y ventas. 51 una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
precio de venta menos los costos y gastos de terminacién y ventas, y se
reconocerd Inmedistamenie una perdida por deterioro del valor en
resultados con la provision de inventarios por el valor neto de realizscién

-

51 existiere.

De igual manera, en cads fecha sobre ln que s informa, en base a un
inventario fisleo, se evalia los articulos dafiados u obsoletos en este caso
se¢ reduce el importe en libros, con la provisidn de imventarios por
deterioro fisico. Es una cuentz de valuacidn del activo, con el gasio
respective, En caso de aplicar.
En &l caso de los activos que tienen origen comercial, cuentes por cobrar,
ia empresa tiene definida una politica para ¢l registro de provisiones por
deterioro en funcidn de la antigliedad del saldo vencido, que se aplica con
cardcter general, excepte en squellos casos en que exisia alguna
;J particalaridad que hace aconsejable el andlisls especifico de cobrabilidsd.



CPA., DR. EDGAR GUERRA AYALA

AUDITOR [INDEPENDIEMTE
AL Mo, 10707 FUBLFA. No. SC-RMAE 180

Piging 33 'de 7T

Cuentas comerciales a pagar v otras cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curse ordinario
del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corrisnte si
los pagos tienen vencimiento & un aflo o menos (o vencen en el ciclo
normal del megocio, si este fuere superior). En caso contrario, se
presentan como pasives no corrientes,

Las cuentas comerciales v otras cuentas 8 pagar cOITIEntes se reconocen
inicialmente a valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido
¥ no-existe diferencia material con su valor razonshble.

Las ofras cuentas por pagar corresponden principalments a ceentas por
pagar propias del giro del negocio, tales como; obligaciones patronales ¥

tributarias son reconocidas inicial v posteriormente a su valor nominal.

Cuentas relacionadas.- En las cuentas por pagar relacionadas no se ha
estipulado intereses, la norma NIIF de instrumentos financieros establece

la aplicacion del interés implicito.

Obligaciones con Instituciones Financieras,
Los préstamos ¥ pasivos fmancieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente por su valor razonable, neto de los costos que se haya

incurrido én la transaceion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y caalquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios pare so
obtencidn) v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.
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Provisiones.

Se registra el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como
resuliado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, & finturo,
tenga que desprenderse de recursos. Las provisiones serin evaluadas
peribdicamente v se cuantificaran teniendo en consideracidn la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros. (51
los hubiere).

Participaciin a trabajadores.

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, €l [3% de participacién de los trabajadores en las utilidades de
conformidad con lo establecido en ¢l Cadigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador.

Impuesto a la renta corricnte v diferido

El gasto por impueste a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
commiente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resubtados
integrales, excepto cuando se trata de partides que se reconocen directaments
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en olros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente: La provision pars Impuesto & ks renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por

pagar exigible,

Ilmpuesto & la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que

surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos ¥ sus respectivos valores
mostrados &n los estados Anancieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han 5ido promulgadas a
9.] la fecha del estado de situacion financiera y que sc esperd scran aplicables
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cuando el impuesto a ks renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta

PASIVO S8 pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que
seq probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se

puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan
cuando exista el derecho lagal exigible a compensar fmpuestos activos
corrientes con impuestos pasivos comientes ¥ cuande los impuestos a la
renta  diferidos activos vy pasivos se relacionen con la misme autoridad
tributaria.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto sobre Iz renta vigentes & la fecha que se estima gue las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigents
establecida en la Ley Orginica de Répimen Tributario Interno vy sus reformas,
que es del 25%.

Los activos ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los actives v pasivos por el
impuesto a la renta corriente ¥ si los impuestos diferidos se relacionan con
I misma entidad sujeta a impuestos y¥ la misma jurisdiccion fiscal

El active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual v se clasifica

COMD o cormiente,

Impuesto sobre lns venias

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos s¢ reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al
valor agregado), sabva;
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= Cuando el impuesto sobre [as ventas incurrido en una adquisicidn de activos

o ¢n una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autorided fiscal,
ED CUYD CA%0 ese IMpuessto ¢ reconoce como parte del costo de adquisicidn
del activo 0 como parte del gasto, segiin comesponda;

= Las cuentas por cobmr v por pagsr que ya ¢stén expresadas incluvendo el
imporic de impuestos sobre {as ventas.

El imperte neto del impuesto sobre las ventas que s¢ cspera recuperar O que
comresponda pagar » ls autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar
© una cuenta por pagar en el estado de situacidn financiers, segin corresponda.

Beaeficios a los empleados.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del emado de situacion financiera v
corresponden principalmente a:

Participaciin de log trabaipdores en las utilidades: Caleulada en funcion del
15% de [a utilidad contable anual antes del impuesto a la remta, semin lo
estsblecido por la legislacion ecoatoriana vigente. Se regisira con cargo a
resultados ¥ s presenta como parie del costo de ventas v de los gastos
administrativos en funcidn de bs Isbor del empleado que recibe este beneficio.

Vacacionss: Se registra el costo corespondiente a las  vacaciones del
personal sobre base devengada.

provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de ingresos

Los mgresos st reconocen cuando es probable que los beneficios scondmicos

asociados a la transacciin fluvan 2 la Compafila v ¢l monto de ingreso pusde

ser medido confiablemente, independientemente del momento en que s& genérs
GJ el cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de ls contraprestacidn
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recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas

contractualmente v $in incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuertos, cuando se ha
entregado el bien v se han transferido bos derechos v beneficios inherentes. Los
ingresos de la Compafiia provienen principaimente por la venta de productos
articulos del hogar, escolares de oficing, importaciin, repuestos sccesorios,
insumos v biencs.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos
son menciknados & continuacion:

Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bicnes s
reconocen cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Reconocimiento de costos v gastos

El costo de wentas se registra cusndo se entregan los bienes., de manera
simulténea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos vy gastos se reconocen & medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, v se registran en los periodos

con los cuales =2 relacionan.

Reconocimiento de costos.

Los costos de venta son registrados basindose an el principio del devengado,
incluyen todos aguellos rubros relacionados con |z vena de los productos
vendidos, neto de devoluciones efectuadas en cada periodo.

Reconocimiento de gastos de administracidn v ventas.
Los gastos son registrados basdndose en el principic del devengado, es decir,
todos los gastos son reconocidos el momento en que s¢ conoce el uso o

j recepeidén de un bien o servicio, corresponden principalmente a las erogaciones
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relacionadns con: pago de bienes v servicios, v demis gastos ssociados a k=
sctividad adminiarativa y ventas.

Medio ambiente

La actividad de la empresa no se encuentra dentro de las que pudiersn afectar el
medio ambiente, por lo tamo, a la fecha de clerre de low presemes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se ha efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efectivo.

Flujos originados por sctividudes de s operacion, se incluven todos aquellos
fiujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademiis los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos agueflos flujos
gue no estdn definldos como de inversitn y financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparada segin el método directo, se utilizan
las siguicnies expresiones;

« Actividades de Operacion: actividades tipicas de la compafifa, segin =l objeto
soecial, asi como otris actividades que no pueden ser calificadas como inversidn
o de financiacidn.

» Actividades de Inversién: las de adquisicién, enajeracidn o disposicion por
otros medios de activos a largo plezo, especialmente propiedades, plants y
equipo.

= Actividades de financincién: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto ¥ de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacidn.

‘» Flujos de efectivo: entradas v salidss de dinero en efectivo vy de sus
equivalentes; entendiendo por cstos; caja, bancos y las inversiones a corto
plazo de gran liquidez v sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

) Principio e negocio en marcha.
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Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que s

compafiia estd en Funcionamiento, ¥ cominuard sus actividades de operacin
dentro del fituro previsible. Por lo tanto la compafifa no tiene imencidén ni
necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

Ventas y créditos.

Con resolucidn No. SC.DSC.G.13.011 del 27 de marzo de 2013 emitida por la
Superintendencia de Compafias dice: “Las compafias que realicen ventas a
créditos con o sin intereses tendran la obligacion de informar hasta el 10 de cada

mes ka informacion sobre las operaciones a créditos”,

Segin Resolucion No. SC.DSC.G.13.017 de Iz Superintendencia de Compaitias,
manifiesta que: “las companias deben entregar hasta el 27 de febrero de 2014, a
la direccidn Nacional del Registro de Datos Piblicos, la informacion de cada una
de las operaciones crediticias activas durante los Ghimos § afos (2010, 2011,
2012, 2013 y 2014)" para lo cual se debe declarar 12 archivos correspondientes
a cada mes, en el evento que no se cumpla las sanciones serdn estipuladas por la
Superintendencia de Compaifijas.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

Factores de riesgo.

La administracion es responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgos mds relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacidn
continug, se administran procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir
su exposicion al riesgo frente a las variaciones de inflacion y variacion de
mercado.

Riesgos propios v especificos:
a. Riesgos de tipo de cambios.
}J La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
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COmPpras, como sus ventas son en dblares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional),
Riespos sistemiticos o de mercado:

a. Riesgo de interés.
La empresa se ve expucsta a un riesgo normal, debido a que las operaciones
tinancieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expane
a la empresa de posibles pérdidas por varinclones en la wsa de interds, sin
embargo, debe anotarse que las tasas de interds no han variado

significativamente en el tiempo.

b. Riesgo de inflacidn.
El riesgo de inflacidn proviense del proceso de ln elovaciin continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero picrde
valor cuando con él no se puede comprar |a misma cantidad de inventarios
que anteriormente s¢ compraba, La tasa de inflacidn en Ecusdor fluctda
entrd el 3% v el 4%,

Estimaciones v juicios o eriterios de ks administracitn.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados v se basan en
la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocumencia
de eventos fururos que se consideran razonables de acuerdo a s circunstanciag.

Vidas atiles y de deterioro de activos.

La sdministracidn es quien determina las vidas Gtiles estimadas vy los

comespondientes cargos por depreciackin pare sus propiedades, planta y equipe,

esta estimacion se basa en los ciclos de vida de Jos activos #n funcidn del uso

esperado por s empresa, considerando como base depreciable el valor resubante

entre ¢l coste dé adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimada
4| deser reievante.
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NOTA 3.- CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS
1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
CAJA — BANCOS
CODIGO CUENTA IIEEME | ST """‘”;‘ffm” %
LOLELEL | RANCOS A454.34 i 5 34 0%
TOTAL BANCOS 544 " S04 1o

La Cuenta Bancos: esti conformada por los Bancos del Austro, Pichincha y
Pacifico cuyo valor Totnl es USS 434, 34 existiendo un incremento del 100%
respecto al afio 2017.

b} ACTIVOS FINANCIEROS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES NO

RELACIONADOS
CODIGO CUENTA ML | Sz T “"If]':":“ %
1121 | DOCUMENTOS ¥ CLENTAS POR COBRAR
Cllemies Locales 27610 | H00B0E DD =S1040T8 ) 81T
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS £2.76326 | 10880500] 810400 | 917
=l —

Estin constituidas por los saldos deudores de clieates por Is venta de mercaderia,
repuesins v herramientas v, representa ¢l valor de USS 5176326, que en
‘J comparaciin con ¢l afio 2017, se disminuys en el 49,17%.
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¢} ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
CODIGO CUENTA suizaens | suznery | VARACION] o
115t | CREDITO TRIBUTARID A FAVOR BE LA EMPRESA
Criédito inbutario ds impuesta @ lorenta S030204 | 3T.RGA0S 21, 406.0%) .72
Crédiio trfbutesie por eelenciones de (VA 2153430 | 27007782 | 1854332 6981
Cridita tributsrio [VA 00739602 | 44403717 26346885 | 10354
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 1048 32256 752 00064 1¥5431.72 | 24818
Este rubro asciende a USS 1.048.322.36 y corresponde a crédito tributario de
Impuesto a la Renta, Retenciones de IVA v crddite tributario TVA a faver de &
Compadia. En ¢l presente afio se incrementd en un  28,18%, en comparacion con cl
afio 2017.
d-g) INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018, los saldos de inventarios se conformaban de la
siguiente manera;
CODICO CUENTA stnzang | sunney |VARATION| o
INVENTARIOS PROD. TERM., EN ALMACEN
1141 COM
Mercaderia Matnz 634234398 | G ATT.032, T4 -33L683. 76 1 483800
SUBTOTAL G340 54890 | GRTOE2T4 | SBELGEETE | LRS00
1142 | IMPORTACIONES EN TRANSITO
Impartaciomes en trinsit 1350248 | 26879695 -29529048) ASE
SUBTOTAL 350248 | 268T6936) 15519448 54,58
TOTAL INVENTARIOS 6.557.551,46 | T.145820,70| -587.978.24 B33

El tofal de este rubro corresponde al monto de US$ 6.557.851,46 que incluye
mercaderia de hogar, jugueteria, articulos de bazar, anticulos escolares; articulos de
oficina, articulos para las industrias y herramientas etc., los mismos que estdn

valorados al precio de costo de adquisicion al 31 de diciembre del 2018 e
?) importaciones en trinsito, El costoe estd determinado utilizando el método promedio
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¥ los inventarios en trinsito estdin valorados al costo de adguisicion sepilin facturas.

En el ejercicio econdmico hubo un decrémento en un 8,23%,

fi PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO

ACTIVOS FLIOS
CODIGO CUENTA 3120018 | 3uazaeyy | VARIACION| o
121301 | MUEBLES ¥ ENSERES
hfuehdss v Enstres J6.533.86 | 3653384 00 (00
SUBTOTAL 36.533,86 | 3653385 000 000
121401 | MAQUINARIA 'Y EQUIFD
Maquinaria ¥ Equipo 1274000 | 12.740,00 o00| 800
SUBTOTAL 1274000 | 12740000 LR 0,80
121501 | EQUIFO DE COMPUTACION
Equipo de Comipiaciin 55.433,12 | 54.650,00 rrtz| 143
SUBTOTAL B5.435,12 | 54.859,0d TT412 142
13300 | TEBTOLA SRAREGS B TRANE:
Vehicubos, Bquipos de Transpome y Camlones | 2202800 2803800 0,00 0,00
SUBTINTAL _ 202800 | ZRARRE00 000 0,00
TOTALFPyE 132734, | 131590086 Tl 034
1206 | {-\DEPRECTACION ACUMULADA PP y E
Depreciacidn Acumulnds activas T1000520 | 107 24520 1750 250
SUBTOTAL TI0ODsA0 | 107240 26 1730, 0% 2,50
I TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO | IL72478] M.T1L60|  -198582( 803

Comprende muebles y enseres, maquinaria y equipo, equipos de computacidn,
vehiculos, equipos de transporte, equipo camidn, por el valor de USS 132.734 98,

La depreciacion de los activos estd registrada con cargo & las operaciones del afio,

utilizendo tasas consideradas adecvadas para depreciar el costo de los activos

durante su vida dtil estimada, siguiendo ol método de linea recta v representa el
monto de USS 110.009,20, quedande un Active MNeto de TUSE 22.725.78.

Al 31 de diciembre dal 2018, las depreciaciones acumuladas aumentaron en &l
(/’ 2.50%, debido al deterioro por el uso. El active fijo neto se disminuyd en el 8,03%
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gl ACTIVOS INTANGIBLES
CODIGO CUENTA 3WizME | 3123007 um::cmn %
1231 | ACTIVOS DIFERIDOS
SEGLROS w0MTI|  17983AR|  BESLES| nes
TOTAL ACTIVOS
DIFERIDOS 9,550,713 1708084 AFVLES 445

Corresponde a seguros contra todo nesgo contratados por la compadiia por o valor
dc U/SS 9.090,73 en relacion al afic 2017, dismimuyeron en un 49,45%.

h} CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

PROVEEDORES LDCALES
CODIGD CUENTA svmans | suaaeny ”“":lﬂ“” %
2101 | CUENTAS ¥ DT MENTDS POR PAGAR LOCALES
Froveedomm 3 Jmk e 3 1400 367,72 et ¥l Dt 218
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTDS FOR 3,788 904, 28 1500 367,22 86629413 ..

FalAR

Corresponde a las obligaciones por pagar a provecdores lociles por el valor de USS
3.288.996,25 y en relacin con el afio anterior, se incrementd en 21, 48%.

;.1 Estas cuentas no gencran intereses y el término de crédito ex hasta 90 dias
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i) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
CODIGO CUENTA 3122018 | 313017 | VARALION
21 | LOCALES
Bana Asstru 000 | 544946 S A65,46 | ~10B00
TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 000 | S4E946 469,46 | -190.00
Corresponde al sobregire en ¢l libro de bancos por cheques girados v no cobrados
por el valor de US$ 0,00 v en relacidn con el aflo anterior, no existen deudas, o5
decir disminuvo en el 100,00%.
i) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
CODIGO CUENTA staaen | sunaaany | VARAEION %
1146 | CON EL IEES
Aporie 21.64% IEESS por Pagar 1,684.50 | A4 80 .0 .00
Préstaimo Qhubrografurlo pos Pagar T2 M 2% 29 -15.83
fiondn de Rewrva 345,18 0.00 103,18 100.00
SUBTOTAL L 102633 11389 542
2147 | POR BENEFICIO DE LEY A EMPLEADOS
Bereficicn, 13,07, Him 5 vacackees 303248 112708 &4 60 305
Rarsutoracadngs Por pajper £479] 89 4,836 16 10,955.73 1454
rrpmdis
SURTOTAL BEdIT|  TIei24| I0meLIY 11,93
TOTAL IESS, BENEFICIOS DE sassase|  tesmest| sl 1372
LEY EMPLEADOS
2048 | 13% Parscipaciin wilidades asaz| 213180 -1, 6HK.11 -7.99
W 11040921 | 0010|9867 Bl

El total de estos rubros de Apories al IESS, Beneficios de Ley a empleados y
Utilidades de Trabajadores, representa el wvalor de USS 110.409.21. Que en
jJ comparacidn con el afio anterior aumento en 8.41%.
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k) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
IMPUESTOS POR PAGAR
COMGO CUENTA SN | 3U120017 vm:lnm %

2141 | IMPUESTOS POR LIGUIDAR
Impucsto por Pagas 20K, 083,20 [ 71.5386. 16 JedeTIE| 1T®

TOTAL IMPUESTO POR PAGAR AL | 171,585 08 AT PR

Corresponde & los valores pendientes de cancelar de Impuestos por Liguidar de
IVA v RF e impuesto a la rema del 2018, por el valor de US. § 208.053,29, que en
relacién con el afio anterior estas obligaciones tributarias aumentaron en 17,52%.

Impuesto o la renta corriente

Concillaclbn tributaria es como sigue:

2013 2017
Unilidad vw'o Pérdida antes de provision pars impuesio s lnrenta 12963081 140.886,19
Miis (menos):
Gastos no deducibles B4.847.39 8423242
Deducciones adicionales 5% trabajadores 1944462 2113293
Onros resuhados integrales
{(Hros
Utilidad tributaria 195.035,78 205.985.68
Tasa de impuesto 025 0,21

Impuesto a la reata cansado 48 TSR9S S4RTERS
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Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, |z determinacidn del saldo del impuesto a |a renta por
pagar (recuperar) flie como sigue
il b mT
Impuesto & la renta causado 48.758.05 44 876,85
Menos:
Anticipo minimo determinado 35.129,00 0,00
Retenczonss e la fuenie 4= afio 41.725.58 3512855
Impuesto a la renta por pagar 6,507 00 8.748,30

Como se muestra gn 2 sjercicio 2018, presenta un impoesto & pagar por § -6.597.03, &
decir un valor & faver de la empress en relacion al 2017 que fue de § 9.748,30

Otros asunios relacionados con el impuesto a la renta
Siruacion tributarta
De acuerdo con disposiciones legales, la sutoridad tributaria tiene ln facultad de

revisar las declarsciones del impuesto a la rentw de Ia Compadifa, dentro del plazo de
hasta tres aflos posteriores contados a partic de la fechs de preseniaciin de la

declaracitn del impuesto 2 la renta, siempre v cusndo heya cumplido oportunamente
con sus obligacknes tribatarias,

Determinacidn ¥ pago del impuesio a la renta

El impuesto a la rentz de s Compafiis &= determing sobre una base anual con ciemre
al 3] de diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades grabables la tasa
del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que s¢ constituyan estén exoneradas del pago del impuesto a

ln renta por el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y

productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito v
;_J Gusvaquil v dentro de ciertos sectores econdmicas.
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FASIVOS NO CORRIENTES
[y CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES
COMGO CUENTA Jmons | svsnT "'“':;“3‘““

21| PASIVOS A LARGO PLAZO
Prevepdores odsrior LTTRIRLAS | TR N5

IR E ]
TOTAL FPROVEEINIRES EXTERIOR 008 | 4TRSS | A TTRII45S

Esta cuenta que al 31 de diciembre del 2017 ascendia a US. § 4.778.124,55, al 31
de diciembre del 2018 baja a USS 0.00 por o que en comparaciin con el afio
anterior  ha disminuido en el 100%. La misma gue corresponde & valores de
rectificacion de las importaciones en cf afio 2015 en los cuales el Servicio de
Remtas Internas (SRI) mediante documento No, DZS-GCEAECC16-00000083-M
con fecha Octubre 23 del 2016, efectuc revisidn contsble a la Compafifa y
determind un valor mayor de inventarios de mercaderias asi como la regulacion de
las cuentas por pagar Proveedores exterior valor registrado en el aflo 2016.

Los Accionistas de la compafiia deciden aprobar mediange Acta de Junta General
Extraordinaria v Universal de la Compafiia con fecha 28 de junio del 2018, I
contratacion de una frma consultora para la reallzacién del cambio de politicas
contables para la conversidn de NIIF para Pymes a Normas Intemacionales de
Informscion Finenciera (NIIF completas) al haber encomtrado un pasivo
sobrevalorado sin tener valor alguno que pagar al exterior, esio debido al error en ia
aplicacidén contable cuando se registraron las actas del SRI; permitiéndose de esta
forma & la sdministracidn conlsr con informecién financiera confisble ¥

transparente para la toma de decisiones.

Con fechs 01 de Febrero del 2015, se procede a la contratacion de la firma
CONAUFI S.A. para la realizacidn de este trabajo profesional la mismz gque
medianie informe de fecha 10 de junio del 2019, indica que: Las principales
o] Normas que se aplicé cn IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA es NIIF
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7 Instrumentos Financieros: [nformacion s revelar €l objetivo de esta NIIF que sus

estados financieros revelen informacién que permitan a los ussarios evaluar, la
relevancia de los instrumentos financieros en I sifuscion fnanciera v en el
rendimiento de ls entided y ke naturaleza dei alcunce de los riesgos procedentes de
fos instrumentos financieros 8 Jos que la entidad, se hava expuesto durante el
elercicio y en la fecha de presentacion, asi como I forma  de gestionar dichos

riesgos.

Los principios de esta NIIF complementan con el reconocimiento, valoracion ¥
presentacidn de los activos financieros v pasivos financieros de la WNIC 32
(Instrumentos Financieros presentacibn) vy de la NIC 39, (Instrumentos Financieros
reconocimisnto v valoracidn).

En relscidn a los evtndos finenciercs se ha logrado determinar la inclusion de
revelaciones adicionales en las notas que companen de conformidad con Ia norma
contable NIC 1 v NIC 8 politicas contables, cambios en lus estimaciones contables
Y Grrores,

Los gjustes de conversidn NIIF PYMES & NIIF COMPLETAS se han elaborado
con suficiente detalle como para permitir a los usiarios la comprension de los
mismos y = han registrado en los comespondientes estados financieros que son
aprobados por la Junta General Extraordinaria v Universal de Accionistas de 14 de
Agosto del 2019.

A continuacion se detalla los asientos de dizrio, con los ajustes provenientes de la
revisién retrospectiva de estados finencieros de la compafiia desde ef aflo 2005 al
2017.

| COTIGO CUENTA FARCIAL DEBE TARER
220100 | Compaties oo relasommis Faderor LI5LRITR4
222100 | Cuenises par pagee Divesnss 18lacianades LT3 8L

Ref. Pars reciistficer cuentss por pagnr diversas telncionndas
cecinrndns del elerciclo eoomimivo 2008 ol 3011 v 2013 al 2013
ue una vez anatzads

la evolucion de cambicd an el il monks se verifioo exar

ropisirads e cusme que i oS punden: i oon aplicacian
NICE 5 procede o = Beghind Gorrse.
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preili]l
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FErd|

3r03saT
Jasee

Compufilin &0 fFelaenibe Frienor
Evontam

Rel Pars guitsr bs cuenes e provesdores ded eaecion, b s
quae ol wibwesetieads delidn 3 un oo an b liguidacion de

I mereaderia irgportads v por ko teno se repyin ol invenmd s
final de mercadsring
u'u bexdogns pars dejar en valor read en el aiio 2017, 5= aplice NiC

correeelin de ermores Imporaciones sezin lguidacion de

ilisbnns

menos imporinciones ingrésndns o imenrario
resudlida
Cusnpeflion o relacionadss Extenor
Ciagatns por pagar dverss relacionadas

Bl Para realiss rocieml Beaciin de cucrstzs dc provesdores del
Leia

P erviar 8 s Cuct cerrespondisnse por TR dF COMTrE
e rereadiena of o euiereey realizsdes pow bow sochond e

Coentas por pagar [¥verses relaoonsces

Rsdloion apticacite MIF lm v

Rl Pars reclasificar y recwnucramer cusmsEs por pigsr Diverts
relachonndes con sploacidn MIC § v ioomsedo e ooeki demcihn
I revisitn retrodpective. 4 las seentss patrimoniales con lad
Hespectivas nctn de jumin general de los afles 2005 & 216

Ressrva Lagnl
Reserm Faculintivi
Ref. Pasn ragrilar an |Bwos lo reservn ogal v Sassltntiva reclasifi-

amde gl exomin de chlewlo &b Reieres leped a8 Resena
faculentiva 3

defur o0 el vidor de § BILO0 gue reprevenis = [00PS del capital
=]

¥ pagado , &l gporcics 01T § m splicscidn de W NIC §
erirmacion de ervores y Comibion

en ki polisics b reclisifcncsin de s emoees =2 detcrsna ps:

en el gjerclcie 017 Reserve Legsl tisne 2o de- S0 trslncda o
Reserva Focultativa ol vidor de; Saldo final en Reservn Lepal
=erh

Saldo Firad en Keterva Lagal serd:

CONVERGENCIA DE NIIF PYMES A NIIF

COMPLETAS

1.333.442.41
L6%T MO8, 04
116236263

14N

SLMAIT
B0g,00

Figina 30 de 77

1162 367 &b
1162 352 54

18663 B4, 0
1.862 84408

s
ETS95K92

52,644, 37
82:644,37

Las transacciones se¢ encucniran incorporadas a los estndos fimancicros afto 2018
?} mediante ln conversion de NIIF'S Pymes a NIIF'S Completas sogiin anexos 1, 2, 3.
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4 y hojas de trabajo que reposan en la compafia.
m) CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
CODIGD CUENTA e | sumaer| VARACION %
11| PASIVOS A LARGO FLAZO
Cusntas por Bagar Diversa Relacionades 2739, B0, 00 o.06| 2.739.808,00 LD
hﬁm CXF DIVERSAS 2739 803,60 oee| 2730000 100,00

Esta cuenta ai 31 de diciembre del 2018 asciende a US. § 2.739.303.00 que en
comparacitn con el afio anterior @ ha incrementado on el 10084,

Los Accionistas de ln compafila deciden sprobar mediante Acta de Junta General
Extraordinaria y Universal de la Compafifa con fecha 28 de junio del 2018, la
contratackin de uns firma consultora para la realizacidn del camblo de politicas
contables para la conversién de NIIF pars Pymes a Normas Intemacionales de
Informacibn Financiera (NIIF complesas) al haber encontrado um pasive
sobrevalorado sin tener valor alguno que pagar al exterior, esto debido al error en la
splicacion contable cuando se registraron las actax del SRI; permitiéndose de esta
forma a Iz administracidn contar con informacidn financiera confiable ¥
trunsparente para la toma de decisiones.

Con fecha 01 de Febrero del 2019, se procede a la contratecidn de la firma
CONAUFI S.A para la realizacién de este trabajo profesional la misma que
mediamte informe de focha 10 de junio del 2019 indica que: Las principales
Normas que se aplicd en IMPORBAHIA 5. A. IMPORTADORA BAHIA es NIIF
7 Ingtrumentos Financieros: Informacitn a revelar ¢l objetivo de esta NIF que sus
estados financieros revelen Informacidn gque permitan a los usuarios evaluar, la
0] relevancia de los instrumentos financieros en la situacion finenciera ¥ en el
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rendimiento de la entidad v la naturaiezs del alcance de los riesgos procedentes de

los mstrumentos financieros & los que la entided, se hays expuesto duranie el
gjerciclo y en la fecha de presentacion, asl como la forma  de gestionar dichos

riesgos.

Los principios de esta NIIF complementan con el reconocimiento, veloracién y
presentacion de los activos financieros y pasivos financieros de la NIC 32
{Instrumentos Financieros presentacion) v de la NIC 39, (Instrumentos Financleros
reconocimiento v valoracidn).

En relaciin & los estados financieros se ha logrado determinar b nclusion de
revelaciones adicionales en las notas que componen de conformidad con la norma
contable NIC | y NIC 8 politicas contables, cambios en las estimaciones contables
¥ SITOres.

Los ajustes de conversion NIIF PYMES A NIIF COMPLETAS e han elaborade
con suficiente detalle como parm permitir a los usuvarios la comprensiin de los
mismos y se han registrado én los correspondientes estados financieros que son
aprobados por 8 Junta General Extracrdinaria y Universal de Accionistas de 14 de
Agosto del 2019.

+

A continuacion se detalls los aslentos de diario, con los ajustes provenientes de |a
revisidin retrospectiva de estados financieros de ln compafiia desde el afio 2005 al
2017.

|_CODICGO CUENTA PARCIAL | OERF

25000 | Compaiies no relaconde Paemor LTELAT
222100 | Coemtas por paper Doveras nelesiomsdas

Rl Pam reclasificar cusning por pagar dhersas ielssSonadas
declamdm ded ajercicio econdmico 2005 ol 2001 v 2002 al
201 que une vez snabidi

ln evmluctta de cambias en ol padrimonio se verifico etar
rogiatmmdis 0 cucnias g as cniponden ¥ cob aplickin
WEH e priaieis & Su fuppiiien covrecs.

s

LS9 T.h4
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Compafing ni relssipradnn Exrerior
Cuentas por pagsr diverses relacionades

RsE Paras realizar reclasificacion de quentas de proveadiones del
it

PR SnWEAr 8 i Cusnia crvespondisne: por T Je ceespem
cie ceremcheria en il exterier efschmdes por ke socoR S

Ut poo fuiggad [Wvinias spbmcwrwoaiey,
Resumado apficacion SIF 11 ves

Ref. Parn rocineiflcnr v recitfuctors coentes por pager
Driversas relacinmacs. con apticacitn NIC B y tamands en
comehderncin

la revisidn retrospecthvn de Lis cucetas pesnimoninles can las
Fespectivad actus de junts general e (o afas 2005 &l 20618,

TOTAL CLENTAS POR PAGAR HVERSAS RELACIONADAS

LN KM

Pagina 83 de 77
I B3 844,08

E gk hon

I 83 24408

RTES5RM

n) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ACCIONISTAS

AV2NHIE | JLANISTY

VARLIACION
-2

e

Seafin (hbenche Lose PTIATI| $ETIAm

TOTAL CXP ADCIONISTAS 9TT2| 4TI

Corresponde a los valores pendientes adeudados & los Accionistas de la Compaiila
por un total de US. § 49.714,72 que en comparacidn al sfo anterior no hubo
S
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oy pIPATRIMONIO
CODIGO CUENTA sunans | sunany |YARIACION] g
31 | cAaFITAL

CAPITAL SUSCRITD o ASIGNADO

Acclanstss 289 162,00 HOO00| TSR 36200 | 3604518
SUBTOTAL CAPITAL 289, 14200 00| DRADM| s

s | HESERVAS
Apartes Futura Capitalizacicn 00| ESIELe0| -2RE3ER00| 10000
Ressrva Legal B000|  s3eedT|  5zedT|  E8s0
{nrss Resenvms MTAl| 320med| seadT| 3840
SURTOTAL 8553341 3T3AEE31| -28B36200| TS
31055 | RESULTADOS ACUMULADOS

Lndlidades s diaibiides 2431472 M4945RII| AR sl
Rewsiados spboacion NEF r Vi 595892 000) EEISRE) 10000

Pordidiss ejercicios BCHare: -MLI5537] -B4L1S5NT i1, i, 00
SUBTOTAL RSRIINIT|  -S271%06] BTSOSAND] 44T

3125517 | RESULTADOS DEL EIERCICIO

UTILIDAD NETA DEL FERIODO

Litilidad /Pérdida Metz de] Pariodo 61427, 14 4.EM4| -13. 448,57 -17.56
%WTM bEl, sLaanne|  Temedt| -13aser|  -1moe
TOTAL PATRIMONIO NETO 12942042 | 3SEResés| 3TIRETE|  2e249

El total de estos rubros representa ¢l monto de US. § 1.294.231 42 y comresponde al
registro del Capital Social Reserva Legal, Resultados Acumulados v Unilidad del
Ejercicio 2018. En comparaciin con el afio anterior aumento en un 262,69%.

Es necesario mencionar gue se recibid una comunicacion porf parte de L
Superintendencia de Compafifas oficic N* SCVS-INC-DNICAI-2017-000:53704-
OC de fecha Guayaquil, 29 de Noviembre de 2017, el mismo gue contenia como
asuntc pérdidas ejercicios econdmicos 2016, ante la cual los secionistus mediante
Acta de Junta General Universal v Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de
diciembre del 2017, convocan a la reunida como orden del dia se comunica v e
aprucha ¢l aumentoe de capital suscrito y pagado al valor de § 289.162,00. El
5 mismo que luego de elevar s escritura piblica el coespondiente registro mercantil
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con los sbogados de la empresa, de igual manera al realizar b declaracién 101
sustitutiva del impuesto a Ia renta correspondiente, es tomado en consideracidn su
registro eén el presente periodo.
Los Accionistas de la compafiis deciden aprobar mediante Acta de Junta General
Extraordinaria ¥y Uniersal de la Compsdiis con fecha 28 de junio del 2018,
comratacidn de una firma comnsultora para ls realizaciin del cambio de politicas
contables para la conversidn de NITF para Pymes a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF completas) &l haber encontrado un pasivo
sobrevalorado sin tener valor alguno que pagar ul exterior, esto debido al erroren la
aplicacién contsble cuando se registraron las actas del SRI; permitiéndose de eqta
forma a la administracin contar con nformecidon financiers confiable vy
transparente pars s toma de decisiones.

Con fecha 0] de Febrero del 2019, se procede s l= confratacin de = firma
CONAUF]1 S.A. para ls realizacién de cste trabaje profesional 2 misma que
mediante informe de fecha 10 de junio dal 2019 Las principales Mormas que se
aplicéd en IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA es NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a revelar el objetivo de esta NIIF gue sus estados
financicros revelen informacion que permitan a los usuarios evaluar, In relevencia
de los instrumentos financieros en la situacidn financiera v en el rendimiento de la
entidad vy la naturalezs del aleance de los rlesgos procedentes de los Instrumentos
finencieros a los que la entidad, se haya expuesto durante el ejercicio ¥ en la fecha
de presentacién, asi como Ia forma de gestionar dichos riesgos.

Los principios de esta NIIF complementan con el reconocimiento, valoracion vy
presentaciin de los activos financieros y pasivos financieros de la NIC 32
{Instrumentos Financieros presentacitn) v de la NIC 39, (Instrumenios Financieros
reconocimiento v valoracion).

En relacién & los estados financieros s& ha logrado determinar la Inclusidn de
revelaciones adicionales en las notas que componen de conformidad con la porma
:}1 contable NIC 1 y NIC £ politicas contables, cambios en las estimaciones contables
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¥ errores.

Los ajustes de conversion NIIF PYMES A NIIF COMPLETAS se han elaborade
con suficiente detalle como para permitic a los usuarios la comprensida de los
mismos y se han registrado en los correspondiemes estados financieros que son
aprobados por la Jumta General Extraordinerie ¥ Universal de Accionistas de 14 de
Agesto dei 2019,

Los sjustes de conversion NIIF Pymes a NIIF Completas, se clasifica v se
reestructura el patrimonio de los socionistas con aplicacidn de la NIC 8 v tomando
én consideracidn la revision retrospectiva de las cueniss patrimoniales con las
respectivas actas de junta general de los aflos 2005 al 2016 en las cuales Ia
compaiiia decidié en junta el reparto del 50% de las respectivas utilidades de cada
efercicio por consiguiente se roestablece las ganancias acumuladas come resultado
de aplicacién NIUF lma. vezr en la respectiva reclesificacidn por el valor de §
B75,958 92, de acuerdo al siguiente detalle:

aio 2005 y declarado en el afo 2006 18.861,28 restingr 5% 9,430,564
At 2006 ¥ declarsdo en ol afio 2007 1269632 restinuiz $0% 6,348, 16
afio 2007 ¥ declarado en ¢l afo 2008 7053024 pewtinir ¥% 108502
ado 2008 5 deciarado ex of afo 009 LIRSS sestiscir SO 1518838
afo 2009 ¥ dectarado oo of 530 2010 13244233 restinir 30% 6622117
afia 2010y declurado = el wio 2011 L99.92R 6] restituir S0% 94.974.37
A 2011 y declaracle oa ¢l aso 2012 E0804,95  restituir $0% 30.291,98
sfio 2012 v declamdo en el afio 2013 451 63294 peatitesr $0% 22531627
afic 2013 y declacndo en of afic 2014 FH0267,00 reatinair 5% 165,133,350
wfi 2015 y declarado n of 28a 2015 IGO0 resingr % 731 825,50

175191784 TOTAL NTSSEE.04

A continuacion se explica las diferentes reservas patrimoniales:

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacidn obligatoria del 3% de la utilidad

anual, para constitulr esta reserva, hasta que represente por o menos el 20% del

Capital pagado. Diichs reserva no estd sujeta a distribucién, excepio en caso de

liquidacion de la compeiiia, pero puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
J pérdidas contingentes o aumento de capital. Desde afos anterfores se mantiene el
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saldo de USD 53.44437. Auditoria sefiala que ests reserva ha superado el 20% del

capital mencionado, para ¢l cumplimienio de ésta disposicibn, tal como 3¢ indica:
(Capital USD B00.00%20% = USD 160.00), es decir existe un exceso de USD
53.284.37, comentario realizado en el informe del afio 2017,

Para subsanar lo entcs menclonado los Administradores de b compafifs deciden
aprobar mediante acta de Junta General Extraordinaria v Universal de la Compaiiia
con fecha 28 de junio del 2018, el cambio de pollticas contables para la conversidn
de NIIF pars Pymes a Normas Intemacionales de Informacién Financiera a NIIF
completss al haber encontrado un pasivo sobrevalorade sin tener valor alguno que
pagar al exterior, esto debido al error en la aplicacion contable; permitiendo a I
administracion contar con informacién financlera confiable y wransparente para la
toma de decisiones de sus accionistas.

Los ajustes de conversian NIIF Pymes a NIIF Completas, se clasifican v s= regula
en libros la reserva legal y facubativa reclasificando el exceso de cdlculo de reserva
legal & reserva facultativa y dejar en valor de UISS 800,00 que representa el 100% de
capital suscrito y pagado al ejercicio 2017, y en aplicacidn de la NIC 8, estimacién
de crrores ¥ cambio de politicas ln reclasificacion de las reservas que sc determina

asi:

CODIGO CUENTA 3UTINME | duaerT “""I;ffm “
FIEE5T | eserva Lagal a0, G S8 a4 37 A3 A7 R0
3105509 | Reservn Faculmtiv gemaal | 1aomeed|  sueeaar 411

TOTAL gandl|  #ssaRAl 0,10 .00

La Reserva Legal es un porcentaje establecido por b ley el cual thene como objetivo

proteger el capital de una sociedad ame las evenlusies pérdidas. Esta solo puede ser

utilizada para responder ante las peérdidas de la empress, no se puede disponer de este

fondo para utilizarse en cosas diferentes; ya que no estd & voluntad del empresario.

Las sociedades de capital astin obligadas s retener este porcentaje pars proteger a
:)J terceras personas ¥ A los Accionistas ante las eventunles péndidas.
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UTILIDAD DEL EJERCICIO

La utilidad del sjercicio de IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BANIA . fue de LSS
129.630,81 quedando luego de preperar ln Conciliscion Tributaris una utifidsd
gravable de UISS 195.034 de acuerdo como se explica en ¢l cuadro siguiente:

UTILIDAD DEL EJERCICIO 129,631
(=) | ™% Participaciéa & trabajadores 19,445
=) Clastos no daducibles bocales &4 Bal
=) Daduccidn por inerements de emplendos 0
(=} Ienpuesta a ln Renta
UTILIDAD GRAVABLE 194,004
q) INGRESQOS EN ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTAS
CODIGO CUENTA sumass | simany |VARWDION
1 VENTAS
Wentem Locabes 40787400 140 404,48 04, 10053 16T
SUBTOTAL AT ST 3600 S04 4% SO 16 42 hTT

La Compafiia registra los ingresos por ventss en Matriz. Las ventss ordinartas del
ejercicio econdmico del afio 2018, representaron el valor de US. § 4.207.674,00 v
en el presente afio las ventas tolales sumentaron en 16.77 %, esto se debe que 2
pesar de la contraccidn econdmica gue viene presentando el pals se ha presentado

dicho sumento por las constantes disminuciones en los precios de venta

r} COSTO DE VENTAS

COMGO CUENTA e | svoaes ""“:1':'“" “
4| CoSTO DE VENTAS
Crate Da Veats Locils 320601270 255244700 | s5355570| 2561
TOTAL COSTO DE VENTAS | 3206012.70| 2,552, 447.00| 683.56570| 28.60
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El Costo de Ventas se determina por la variacidn o movimiento de inventarios

valorados bajo ¢l metodo promedio, incluye ademds, los costos dé mercaderia

El Costo de Ventas del periodo examinado comesponde al monto de USS
3.206.012,70 y en relacitn con ¢l afio 2017 e presenta un aumento del 25,61 %.

s} GASTOS DE ADMINISTRACION

COMGO CUENTA 3o | unaaay | VARATION] o
&= SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS
EEMUNTRACINES
Sweldas 93 HH00 A G Oy = B40.00 -1.41
BUBTOTAL | B3 600,00 B4.940,04) <1 A4, 08 -1.41
_—-IT
718 | APORTES SEGURIDAD SOCTAL
Apnras Paronaks L3740 b5 e S [ xA f -LAl
Foudew s Rt TAEL &) T AR 00 W63 ]
SUBRTOTAL I%ia3| w0zt 4618 038
F — i e e — —
717 | BENEFICIOS SOCTALES E INDEMNIZACIONES
Dz Toreer Suslda 45540 0 LTILAS =101.p90 23T
Décimn Cwano Saaldo IS0 11 5% 415K 265
Vacsionss 3. 900,00 pELLE "] S5 <L
Retrigerio $19.7% 54,00 437%| e
Servicio midioo iy enedicinas del personel 45,00 16426 31524 S654
Yarios 206229 A 4 130883 | 20072
SUBTOTAL 1268503 LSS 1297 84 2%
711 | HONDEARIOS, CDMISIONES ¥ HETAS
Homormin T4y A S TILM| 328
SUBTOTAL 4742451 TRI58.31 07T | 3RS
— e += B
STIA ] ARRENDAMIENTD DE INMUEBLES
Arendinmientos Locales y Oficinas NLOs700) 13400000 14304700 WO
AREENDAMIESNTO I |
SUBTOTAL OFERATIVO HFLOST 0 IEEsa0s| (O0THN S
TIT ! MANTENIMIENTD Y REFARACIDNES
Mamenmsenio Velnoias B | 1nERs1 108477 2041
Mantenimiemo ¥ fepemicicmes slimasés 1LI7718 T (44,259 =4 767,14 =281
SUBTOTAL MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES b0, 48 14732 M0 A B81AT) -1E06
£733 | SUMINIS TROS ¥ MATERIALES
Uriles, papeleria, fowcopies ¥ es EXATT L L 131985 37
7
- SUBTOTAL FROMDCION ¥ FIRLICODAD 2.Tm,TT 5.'!1,!2 LA AR 3E]1
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AT COMBUSTIBLE
Combsustibic LTS ] 4,145 58 1 20085 e
SEURTOTAL COMRUSTIELE 8 MR E3 d.147588 1,204 88 18,08
771 | SECUROS ¥ REASECGLUROS [prismas v cesinnes)
Soger 80480 M| 1420904 2867
SUBTOTAL 2350460 LSS LT L8504 | -38A6T
——
£735 | TRANSFORTE
CGaste de vine L] 1. TE00 =1, TR0 | - )00,00
Carred, Dk documestrr, Flete de mercsderdy 4.7 50 I.7250 24654.00) 19408
SIMTOTAL TRANSMORTE AA76, 50 Y2 A0 3.0 ITI
— it S
8773 | GASTO DE GESTEON (AGASAIDS ACCTON
Gasww c plimermiis,  Sopeciape o ot 0,08 0UD0 0,00 10
SUBTOTAL GASTO DE GESTION (AGASAJOS
[Pl {] 0,0 i, i,
- — M L — .
753 | INTERESES BANCARIOS
Imcrrwn v oomiTEnes i [iXri] Y A0 a0 10000
SUBTOTAL INTERESES BANCARIOS 00 (953,50 £, 003,60 | 1,08
E—— — ———
ATEE | AGLA, ENERG LA LUE, TELECOMUNICA
Agua L3R 145 9| Tiam
Encrpia Eléctrica 1981553 11 904,40 711413 BT
Teléiomn y Fax 1.913.28 L3083 =] 15,65 =508
Ctros gasios 318,71 1300718 R EIEAT| -Tad|
EIIITWM..FUA. EMNERGLA LU IR0 35950 3 LRI A
— = S—
ETTR | GASTOS DE MMPORTACHENES
Tramites adumnersa 0,00 11323 =54, 119,33 ] -100,00
Caitos Legalkes mmportaciones 3 6,24 IS 140237 | ST
SUBTOT, REGISTRADORAS
o e DELA | aesess| 203091 aessmer| sam
5776 | IMPUESTOS, CONTRIEDCIONES ¥ OTROS
impuestos ¢ la salide de divisas ¥ ot 0,00 U]  -65.039.99] -100.00
Comtrisecein superia, (hmars remici s ITLAOAT S0.57471] 13T L4 M4 1230
J
SUBTOTAL IMFUESTOS, CONTRIBUCIONES ¥ aansiesr| 1sedasm|  Tiaoass|  aele
LOTROS
57 | DEFRECIACIONES
Prophtded M= v Equipo 179 HMTAL LITEAG] 10626
SUBTOTAL DEFRECIACTONES FIYVE T il 7 AR LII46 | 326,34
— ——
&8 | GASTOS NO DEDUCIRLES
e flacues b4 ] MTTA] 3476107 99
Slmbran i seades .60 0,00 0,00 (1,06
Chros jatos o deducibiles L B2 TH A A4S 3537624 71.94
SUBTOTAL BRI N B IN2ED #1517 a7
T ———T | e — —
TOTAL GASTOS DE ADMINIS TRACION R
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Los Gastos de Admmistracidn som reconocidos cuando se devengan v se
contabalizan en ¢l periodo en ¢l cual fueron mewridos. Estos gastos administrativos
del afio 2018 representaron el monto de US. § 871.643.74 v en comparacidn con el
ano anterior decrecieron en 4.23%, de acuerdo a las variaciones presentadas en el
detalle de gastos,

NOTA 4- NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS
DE AUTOR

Mediante Resolucidn No, 04.Q L1001, publicada en el B.O. 289, de 10 ds marzo de

2004, la Superintendencia de Compaiifas, modificd los reglamentos para mformes
anuales de las Juntas Generales y reguisitos minimos de los informes de auditoria

externa.

Este documento tiene por objeto dar @ conocer cual o5 la proteccién legal de fos
derechos de sutor en el Ecuador v determinar el estado de cumplimiento de las normas
qué deban hacer los ssentantes el s afiia al me :
su informe anual de Gestidn. La Ley de Propiedad Intelectual vigente desde el 19 de
mayo de 1998, constifuye la normativa mterna que protege tales derechos.

La Compafifa no cuenta con regustros de las marcas de su propiedad otorgados por la
Dnreccion WNacional de Propiedad Industrial del Instituto Ecuatoriano de la Propiedad
Intelectual

Sepin lo dispuesto en el Art. 1, numeral 7 del Reglamento para la presentacidon de los

informes anuales de los admimistradores a las Juntas Generales, publicado en ¢l RO, N*

289 del 10 de marzo dal 2004, resolocidn N® 04 QL1001 de la Superintendencia de

Compailias, obliga a los administradores a constar en sus informes, el estado de

cumplimiento de las normas sobre &l Estado de Complimiento de las Normas sobre
d Propiedad Intelectual v Derecho de Auntor por parte de la Compafiia,
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La Administracién de ln Compaflia., en sus informes anuales & la Junta General, debe
considerar csta referencia expresa sobre el estado de cumplimiento de lss normas de
propiedad imtelectual y derechos de autor por parte de la compafiia administrada,

NOTA 5- CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E
INVERSIONES

En el Suplemento de Regigtro Oficial No. 351, del 29 de diciembree de 2010, e
publicd ¢l Cédigo Orgniko de ls Produccion, Comercie ¢ Inversiones (COPCE), el
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y establece,
reforms v derogs importanies coerpos  lkegales, con aplicacion desde epero de 2011,
enire [as més imporlantes tenemos:

2. Enel COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades,
de l{un) punto anusl en I tarifs del impuesic 2 b Reniz, fijdndose o
24% parn el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 ¥ 22% pera el adio
2013 y siguienles gjercicios.

b. Establece la deduccidn del 100% adicional a la depreciacidn ¥y
amortizacidn gque corresponda 2 2 adquisicidn de mequinarias, equipos ¥
tecnologias destinadas a las Implementacion  de mecanismos de produccion
mis limpia, o mecanismos de generacion de energin renovable o a ba
reduccidn  del impacto ambiental de la actividad productiva y a la
reduccitn de gases del efecto invernadero, que no hayan sido requeridos
por lss amoridedes ambiemales.

€. Los pagos de intereses de créditos externod vy lineas de crédiio sbiertas por
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales
¥V gue DO SE cncuentren en paraisos fiscales son deducibles y no se sujetan
& retencion en la foente.

d. Estén exonerados del IR los Intereses pagados por trabajadores por concepio
de présamos realizados por la sociedsd empleadora para que ¢l trabajador
C} adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras ¢l empleado
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conserve fa propiedad de las acciones.

e, Las sociedades que transfieran por ko menos el 5% de su capital sceionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrd diferir los pagos del
Impussto a la Renta y del respectivo anticipo de Impucsio a2 s Renta,
hasta por § afios calculando intereses. siempre que las scciones permanezcan
en propiedad de los trabsjadores. Si se transficren las acciones fuera de los
limites minimos, la sociedsd deberd liguidar ¢l Impuesto & la Renta en el

f. Exonera del Impuesto a I Salida de Divisas los pagos realizados al exterior
por concepto de capital e intereses de crdditos otorgados por mstituciones
financieras del exterior, con unplazo mavor o on afio, destinados al
financiamiento de inversiones Codige de la Producciin, excepto instRuciones
del sistema financiero nacional v pagos realizados a partes relecionadas o
parsisos fiscales; v, los peagos reslizados al exyerior por administradores
v operadores de ZEDE, por importaciones relaclonados con su actividad v
creditos otorgados por instituciones financieras  imtérnacionales, con plazo
mayor 2 un aflo para el desarrollo de las inverstones.

POLITICAS CONTABLES

La responssbilidad de desarrollar estas politicas, corresponde & la Gerencia de la
Compafiia, buscando las mejores alternatives de accidn y seleccion mis adecuads de los
lineamientos contables, para que la informacion financiera se muestre uniforme ¥
cumpla con los requisitos téenicos recomendados por la normativa contable:

Las politicas escritas establecen lineas de gufs. dentro de la cuales el personal puede
laborar para balancear sus sctitudes v lograr los objetivos de la Gerencia General ¥ por

tanto de la Compadiia.

Las Politicas como meétodos de depreciacidn, montos de activaciin, valoracién de
inventarios o estimaciones de valor residual, vida dtil, provisiones incobrables. ete.,
.7} deben ser aplicadas segin ¢l criterio de la Administracién de la Compadiie, de tal forma
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que, con la existencia de este documento no prime un criteric parcial que ocasions

desviaciones en la aplicacidn de la normativa contable y para su validez debe ser
aprobado por la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

El] papel que juegan las politicas contables es importante en las compafiias para que los
registros contables estén basados en Tas puevas normas internacionales, con el fin de que
cada transaccibn s¢ registre de acuerdo a una politica formalmente establecida,
permitiendo responder de la forma més rdpida v eficiente a las diferentes necesidades de
informacién de las transacciones gque se originan en la Compafifa, que hacen de la
informacidn contable y financiera una herramienta para la toma de decisiones confiables

en su aplicacibn.

Cuando se carece de polfiicas no se tiene un lineamiento a seguir y por consiguiente se
pueden cometer emores al momento de registrar las transacciones, lo que daria como
consecuenciz la mala calidad de los estados financieros en las compafifas. Es por tal
razon, de gran importancia ] buen disefio v aplicaciones de Politicas Contables para
que la informacidn financiera procesada pueda utilizarse efectivamente.

Cuando en las compafias no existen politicas que dirigen la accion v el curso de las
actividades, es posible que las mismas no cumplan cor las metas trazadas para

determinado periodo y esto se vea reflejado en los resultados econdmicos gue se
obtengan, por las malas decisiones v |z faka de razonabilidad v fiabilidad de los estados

financieros.
Reformas tributarias
Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas, publicada en el R.O. No.
774 ¢l 29 de abril del 2016, ¢n la cual se establecid las siguientes reformas:

c?j s Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas
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con dinero electrdnico, | punto porcentual del TVA pagado en transacciones

realizadas con tarjetas de débito y crédito

= Se dispuso el monto méximo parz 2 aplicacién awomditica de los beneficios
previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion, De superarse dicho
importe, el beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucidn. Mo se
requiere la certificacion de asuditores independientes a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto por le aplicacion de convenios.

=  Se grava con [CE: a) las bebidas no alcohélicas v gaseosas con contenido de aziicar
mayor.a 25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas ensrgizantes. Se encuentran
exemntos los productos lcteos y sus derivados, asi como el agua mineral v los jugos
con més del 50% de contenido natural; b) los servicios de telefonia fija v planes de
voz 0 de voz, datos v SMS del servicio mdvil avanzado prestado a Sociedades,

= 5S¢ modifican las exoncraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a)
las divisas gue porten los ciudedanos hasta 3 salarios bdsicos unificados del
trabajador en general; b) transferencias hasta 3 salarios bdsicos unificados del
trabajador en geneéral por mes; y ¢) pagos mediante tarjetas de crédito o de débito
hasta 5,000

Ley Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la

Recomstruccion ¥ Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoio del 16 de

abril de 2016, publicada en el registro oficial No. 752 del 20 de mavo del 2016, en ¢l

cual se establecid lo siguiente:

¢ Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles y derechos representatives de capital existentes
en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en parafsos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior.

e La contribucién sobre las remuneraciones estd orientada a las personas naturales
bajo relacitn de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de
esta ley perciban una remuneracion mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben
pagar una contribucion igual a8 un dia de réemunéracion de acuerdo a una tabla
PTOgrEsiva.

D’ + Los admmistradores y representantes legales de las personas juridicas también
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deben cumplir con esta contribuciin sobre los valores aportados al [ESS.

La contribuciin solidaris sobre el patrimonio esii oricntada a las personas nsturales
gue al | de enero del 2016 poszean un patrimonio individual igual o mayor 2 1,
000,000 v pagardn una tarifs del 0.90%.

La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al
31 de diciembre del 2015 pertenezea de manera directa a una sociedad residente en
el exterior; si esta corresponde & un paraiso fiscal o jurisdicciin de menos
imposicion o no se conozea su residencia, b comtribucidn serd del |.8%.

La contribucidin sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidsd gravable dal
impuesto & ks renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015

o Las personas nafurales pagaran ests contribucion teniendo como referencia la
base imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cunndo ésta supere los doce
mil délares de los Estados Unidos de Norteamérica (12,000}, exeluyvendo las
rentas por relacién de dependencia y la participacion de los trabajadores en las
utilidades de las empresas,

o También estén sujetos a esta contribucién los fideicomisos mercantiles que
generaron utilidades en el cjercicio fiscal 2015, independientemente que csién
o na obligados al pago del Impuesto 2 la Renta

o Las contribuciones cstablecidas en esia Ley no podrkn ser deducibles del
impuesio a In renta de las persones naturales y sociedsdes. En los casos en los
cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable
del afio 2016, la diferenciz serd deducible para los sigulentes ejercicios fiscales,
conforme a los limites v condiciones establecidas en el Reglamento,

Las nuevas inversiones productivas que s ejecuten en los siguientes tres aflos
contados & partir de la vigencia de la presente ley, en les provincias de Manabi y
Esmeraldas, estin exonerndas del pego del Impuesto a In Renta durante cinco afios.
Hasta por un aflo se encuentran exoncrados del Impuesto a la Salida de Divisas y
sranceles aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de comnibuventes que
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hayan suffido una afectacidn economics directs en sus activos productivos como
consecuencia del desastre natural ¥ que tengan su domicilio en las provincias de
Manabl y Esmeraldas de bienes de capital no producidos en Ecuador que sean
destinados a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las
zonas afectadas.

= Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015 a los sujetos pasivos que hayan sufride una afectacion directa en sus
activos o sctivided econdmica como consecuencia del desastre natural,

Ley Orginica de Incentives Tributarios para Varlos Sectores Productivos,
publicada en el Segundo Suplemento del RO, 860 del 12 de octubre del 2016.

s Los empleadores tendrin una deduccion adicional del 100% por los gasios de
seguros médicos privados wio medicina prepagada contrstados a favor de sus
trebajadores, siempre que la coberturs zea para la totalidad de los trabajadores, sin
perjuicio de que sea o no por salario neto, ¥ que la contratacién sea con empresas
domicilindas en el pais.

= El SRI podrd disponer la devolucidn del anticipo de impuesto n la rents cusndo se
haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente,
siempre que este supere ¢l impuesio causado, en I parte que exceds el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definido por la Administracidn
Tributara.

s Se encueniran exentos Impuesto 2 la Salida de Divisas los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capial
ingresado sl pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses ©
como aporte de capital, siempre y cusndo se hayan destinado s realizar inversiones
productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de
al menos dos aflos contados a partir de su ingreso,

Ley Orginica para la promocién del trabajo juvenil, regulacién excepcional

optimizacita de la jornada laboral v seguro de desempleo, publicada en el Primer

Oi Suplemento del RO, 720 del 28 de marzo del 2016.
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# L& duracion de las pasantins send normada por ¢l organismo regalador del Sistema

de Educacion Superior ¥ no podré prolongarse sin generar refacion de dependencia
por mias de seis meses, Durunte el tiempo dé la pusantia deberi acordarse ln
cancelacion de un estipendio mensual no menor A un tercio del sslario basico
unificado. En todos los casos se afiliard a la Seguridsd Socisl 2l pasante vy la
empresa sporisrd en su (otalidad lo correspondiente & la afiliacion sobre el
equivalente al salario bdsico unificado vigente.

» El pago del aponte del empleador bajo Iz modalidad contracteal de wabajo juvenil
seré cubierto por el Estado Ceniral hasta dos salarios basicos unificados del
trabajador en general por un afio, conforme establezea el IESS, siempre que el
niumero de contratos juveniles no supere ef 20% del total de la ndmina.

Anexo de Acciopistas, Participes, Miembros de directorio y Administradores,
Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

» Estin obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedudes
extranjerzs residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

= En los casos en que ¢l sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecundor, deberd reportar sobre todo sccionista que posen directa o indirectamente el
2% o mas de su composicidn socketaria,

» Siel sjeto obligado tiene como accionista a uns sockedad que cotice sus acciones en
bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrin s obligaciin de
identificar & parte del capital que no s negocie o que eRté reservado & un grupo
limkado de inversores y respecto a dicha parte del capital, debers reportar sobre lodo
secionista que posea directn o indirectamente el 2% o mis de su composiciin
sOCigtaria.

o La presentacién tardfa, ln falta de presentacion o la presemiacion nexacta de la
tnformaciin, serd sancionada conforme a ba normativa tributaria vigente, y no exime
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al sujeto obligedo de la presentacion del Anexo, asi como del pago de la tarifa del
25% de impuesto a ko renta.

INFORMACION A LA DINARDAP DE LAS COMPARIAS QUE REALIZAN
VENTAS A CREDITO, SUJETAS A LA SUPERVISION DE La
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Auditorls Externa, evidencid que Ia compeiiia IMPORBAHIA S.A. no cuenta con
ventas a crédito por tal razén no procede con el envio de los Datos Crediticios n la
Superintendencia de Compafiias y Direccion Nacional de Registro de Datos Piblicos,
pars dar cumplimiento de I Resolucion No. SC.DSC.G.13.011 emitida por la
Superintendencia de Compailias, publicade en el Registro Oficial No. 112 del 30 de
octubre de 2013, donde se expidid las normas que regulan ¢l envio de b informacidn
que las compafiias sujetas a la vigilanciz y contrel del Organismo de Conirol, deben
reportar a la Direccién Nacional de Registro de Datos Plblicos (DINARDAP), sobre lus
ventas a credito.

Remarcamos que las compafiins sujetas a | supervisibn y comirol de In
Superimendencia de Compafiias que dentro de sus actividades realicen ventas a crédito,
con o sin imtereses, deben reportar 8 Is DINARDAP vy reportarin log 10 primeros dias de
cada mes en formato PIPE.

Los no obligados o reportar corresponden a Jos siguientes: a) Las operaciones
individuales que sean inferiores a 0.15 veces de un salario bdsico unificado no deberin

ser reportadss; b) Empresas del Estado y ¢) Personas extranjeras.

Asimismo, las empresas que realizan ventas a cridito v que asi jo declarsron cuando
realizaron ls sctuslizacidn de su informacitn, deben reportar a la Superintendencia de
Compadiias trimestralmenie y se debe seleccionar el periodo que se declara para ingresar
Ia informackin.

:,I El incumplimiento de las disposiciones sefialadas en la presente resolucion faculta nl
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Superintendente de Compafiias para que puedan declarar de oficio o a peticion de parte
ia imervencion de las compafiiss incumplidas o su disolucién ¥ liquidacion por ks
causales previstas en los numerales 11 y 12 del articulo 361 de la misma Ley.

CODIGO ORGANICO REFORMAS A LA LEY ORGANICA DFE REGIMEN
TRIBUTARIO INTERNO Y SU REGLAMENTO (APLICABLE ANO 2015)

INGRESOS DE FUENTE ECUATORIANA

¥  Se incluyen como ingresos gravados las utilidades que perciban las sociedades
domicilindas o no en Ecuador v las personas naturales, ecustorianas o extranjerss,
residentes o no en ¢l pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capial; de sociedades
domiciliadas o estublecimientos permanentes en Ecuador,

# Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos si el beneficiario
efectivo, &s una persona natural residemte en Ecuador v eén el Reglamento se
definen gque son derechos representativos de capital, dividendos y beneficiarios
efbctivos.

# Se elimine como ingreso exento |3 engjenaciin ocnsional de acciones ¥
participacones.

* Se conserva como ingresos exentos solamente los rendimientos por depdsitos a
phezo fijo pagados por las instituciones financieras nacionales a personas naturales.

INCREMENTO PATRIMONIAL NO JUSTIFICADO

Se incorpora en la Ley ¢l concepto del incremento patrimonial no justificads v en ¢l
Reglamento se especificn que constituye incremento patrimonial no justificado cuando
dentro de uno o varlos periodos fiscales, Ios ingresos pravados, exentvs y no sujetos
SEan menores con réspecto del consumo, gastos, ahomo & inversion de une persona.
GASTOS DEDUCIBLES

DEPRECIACIONES DE ACTIVOS FLIOS
d Se incorpora en la Ley la no deducibilidad de ls deprecincién de activos revaluados,
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sdemis el Reglamento establece que en caso de venta de bienes revaluados se

considerard como ingreso gravable la diferencia entre ¢l precio de venta v of valor
residual zin considerar el revalio.

SUELDOS Y BALARIOS

En el reglamento se especifica que se deberd observar los limites de remunersciones
esteblecidos por el Ministerio del Trabajo. Se incluye también como deduccidn
adicional el 150% de las remuneraciones vy beneficios sociales sobre los gque se aporte a]
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a adultos mayores y migranics
retornados mayores de 40 afios por un periodo de dos aflos contado o partir de ks fechs
de celiebracitn del contrato,

PROVISION PARA CREDITOS INCOBRABLES

El Reglamento incorpora la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financleros comespondientes a créditos incobrables generndos en el ejercicio
fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio, registrados conforme
la técnica contable, ¢l nivel de riesgo v esencia de la operacidn.

Adicionalmente se establece que la eliminacién definitiva de los créditos incobrables se
reslizard con cargo al saldo del deteriors acumulado v, la parte no cubierta, con cargo a
los resultados del gjercicio, asi como tembidn == modifican las condiciones:

a) Haber constado durante dos afios o mis en la contabilidad;
h) Haber transcarrido mis de tres afios desde la fecha de vencimiento original del
crédito

REGALIAS, SERVICIOS TECNICOS, ADMINISTRATIVOS Y DE

CONSULTORIA

Se establece que las regaliss, servicios técnicos, administrativos y de consulioria

pagados por sociedades domicilindas 0 no en Ecuador a sus partes relacionadas no

podrin superar el 20% de la bese imponible del impuesto & la renta mds el valor de
ﬁ dichos gastos, siempre v cuando dichos gastos comrespondan a la actividad genecadors
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realizada en ¢l pals. En caso de que no se determine base imponible de impuesio a la

renia. no serén deducibles dichos gastos.

IMPUESTOS DIFERIDOS

La Ley permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. Se
clarifica gue en caso de divergenciz enire las normas tributuries vy [as normas contables
y financieras, prevalecerin las primeras. En el Reglamento se establecen los conceptos y
las condiciones para su reconocimiento.

PERDIDAS

Se incluyen como gastos no deducibles las pérdidas por Is enajenacion de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan
la exploracitn, explotacidn, concesion o similares! de sociedades domiciliadas o
establecimisntos permancntes en Ecuador con partes relacionadas.

AMORTIZACION DE INTANGIBLES

Se incorpora la deducibilidad de la amortizacién de los valores que se deban registrar
como activos intangibles, de acuerdo & la técnica contable, pars su amortizacion en mas
de un ejercicio impositivo, y que sean necesarios pars los fines del negocio o actividad.
La amortizacion se efectuard dentro de los plazos previsios en el respective contrato o
cn un plazo de 20 afios

DEBER DE INFORMAR SOBRE LA COMPOSICION SOCIETARIA

Le sociedad que no cumpla con la obligecidn de informar sobre la totalidad de su
composicién societaria, aplicard la tarifa del 25% de impuesto a In renta sobre la
totalidad de su base imponible,

ANTICIPO DE DIVIDENDOS
Los préstsmos de dinero o préstamos mo comerciales a Acclonistas se considerarin

como pagoe anticipsdo de dividendos y, por consiguisnte, la sociedad deberd efectuar ls
J retencidn correspondiente.
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ENAJENACION DE ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Se establece que estarin sujetas al pago de la tarifa general prevista para sociedades
sobre 2l ingreso gravable, las ganancias obtenidas por la engjenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. Para efecto de
este impuesto, ka sociedad domiciliada o el establecimicnto permanente en Ecuador
cuyas acciones, participaciones y otros derechos fueron enajenados diregta o
indirectamente, serd sustituto del contribuyente y como tal serd responsable del pago del
impuesto y del cumplimiento de sus deberes formales.

EXONERACION EN EL PAGO DEL TMPUESTO A LA RENTA

Se incorpora como exoneracion del pago del Impuesto a la Renta para las inversiones
nugvas v productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas,
la exoneracidn del pago del impuesto a la renta se extenderd a diez (10) afios, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles drecta ¥ dmcameénte a la

nueva inversidn.

INCENTIVO DE ESTABILIDAD TRIBUTARIA EN CONTRATOS DE
INVERSION

Se incorpora ¢l bencficio de la estabilidad tributaria, por un tiempo determinado, a partir
de la suscripeion de un contrato dé imversin, siempre que:

|. El monto de la inversion sea mayor & {0 millones de dolares;

2. Informe técnico realizado por el Ministerio competente,

3. Informe del Procurador General dzl Estado v,

4. Autorizacién del Presidente de Ia Repiblica para la suscripcidn del contrato.

Tarifas del impuesto a la renta:
# 22% para las sociedades que realicen inversionss pard la explotacidn de mineria
C’J metalica v las industrias bdsicas.
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# 215% para otros sectores que contribuyan al cambio de la matriz productive del pais.

En la ley se detallan las exclusiones, alcance v pérdida de la estabilidad tributaria. El
plazo de vigencia serd como méxime, el plazo del contrato de inversion suscrito

OTRAS REFORMAS IMPORTANTES

REGIMEN DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Se dispone que la Administracion Tributaria notificard al sujete pasive sus.paries
relacionadas por concentraciin de operaciones, es decir cuando se realizan el 50% o
més de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una

persona natural o sociedad, domiciliada o no en el pais.

PLAZO DE CONSERVACION DE DOCUMENTOS SOPORTE.- El plazo de
conservacidn de los documentos que sustenten operaciones por las cuales la norma
tributaria permita la amortizacion o depréciacion se contard a partir del periedo fiscal en
el cunl finalizd la vida (til o el tiempo de amortizacidn del activo.

GESTION DE RIESGOS.

Factores de riesgo.

La administraciin es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos
mis relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua, se
administran procedimientos v politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesgo frente a las variaciones de inflacion y variacion de mercado.

El manejo general de administracion de riesgos de la Compafiia se hace a través de la
Gerenciz General v Financiera. Esta estructurg busca minimizar potenciales efectos
adversos en ¢l desempedio financiero de la compaiiia en cada una de las dreas que se

describen a contineacion:

Riesgos proplos y especificos:

‘71 b. Riesgos de tipo de cambios.
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Ls empresa no se ve expussia s este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras,
como sus vontas son en dblares de los Estados Unidos de América (moneda
funcional).

Riesgos sistemiaticos o de mercado:

r. Riesgo de interés.
La empresa se ve expuesta & un riesgo normal, debido a que las operaciones
financicras han sido realizadas a una tesa de interds variable, lo cual expone a la
empresa de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interds, sin embargo, debe
anotarse que las tasas de interés no han variado significativamente en el tiempo.

5. Riesgo de inflaciin.
El riesgo de inflacidn proviens del proceso de ba clevacidn continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando
con €l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba. La tasa de inflacién en Ecusdor fluctha entre el 3% v el 4%.

Riesgo de liqoides:

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que s Compafila no pueda cumplir con sus
obfigaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar
los fondos cuando sean retimdos. La consecuenca seria ¢l incumplimiento en el pago de
sus obligaciones frente a terceros.

La liguidez s controls a traves del calce de los vencimientos de sus activos y pesivos,
de la obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, o cual
fe permite & la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente,

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente cfectivo ¥
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecusda cantidad de fuentes de
crédito comprometidas v ln capacidad de liquidsr transacciones principalmente de
5,] endeudamiento. Al respecto, & gerencia de la Compafiia orienta sus esfuerzos a
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meantener fuentes de financiamiento 2 trevés de sus opernciones propias del giro del

negocio.

Riesgo de erédito:

El riesgo de crédito es of riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato de clisnte, jo que lleva a una pérdida financiera. La
Compafila no estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades fimancierss, incluyendo
depositos con bancos ¥ otros instrumenios fnancieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de ls Compafiia, estd
conformada por cliemtes que han manténido una relacién comercial de iargo plazo, vy
cuyo historial de pagos no reviste histricamente un riesgo pars ln Compafiia. Por otra
parte, la Compaflia aplica los mongos importantes de ventas en efectivo los mismos que
son negociados segln el caso,

Cambios teenoligicos

Ests riesgo esti presente on compafiias que realizan imversiones en investigacion ¥
desarrolle de nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios,
sin tener I certera de que dichss mversiones puedan generar rentabilidad fsturs
suficiente para repagar ln invension realozds, teniendo como consecuencia fa péndids
totzl o parcial de los recursos invertidos.

La Compafiia no asume este riesgo pues todas las sctividedes de investigacion v
desarrollo de nueva tecrologia las efectia 8 compafiia a pesar que solo realiza
D! ‘actividades de comercinlizacion
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Emire el 31 de Diciembre del 2018 v ks fecha de emisitn del dictamen de estos estados
financieros {17 de Septiembre del 2019) no se produjeron eventos que, en Is opinion de la
Administracién de la Compafiis, pudieran tener un efecto significativo sobee dichos estados
financieros que no hayan sido revelado en los mismos,

vy
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