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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de IMPORBAHIA 5.4. IMPORTADORA BAHIA 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMPORBAHIA S.A. 

IMPORTADORA BAHIA que comprenden el estado de situación financiera al 31 

de diciembre de 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de 

cambios en el patrimonio y de Mujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 

así como el resumen de las políticas contables significativas y otras notas 

explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situacion financiera de IMPORBANIA SA. 
IMPORTADORA BAHIA, al 31 de diciembre de 2018, y los resutados de sus 
operaciones, los cambios en su parumomo y sus flujos de efectivo porel año terminado 
<n ea fecha, de conformidad con Norms Intenaconale de Información Financiera 
(NIIF's completas) 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoria fue cfctuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audioría. 
Nuestras responsabiidades de acuerdo con etas normas se describen más adelate en 
nuestro informe en la sección Responsabildades del Auditor sobre la Auditoria delos 
Estados Financieros. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código 

A de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores
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(IESBA por sus sigas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que 
son relevantes para muestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos 
«cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y 

el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Interacionales de Ética para 
“Contadores (IESBA por sus siglas en ingles). 

  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una bese para nuestra opinión de auditoría. 

Responsabilidad de la Gerencia: sobre los Estados Financieros. 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NUF's completas), y de su control interno determinado como necesario por la 
gerencia, para permitir la preparación de estados financieros que no contengan 
distorsiones importantes, debidas a fraude o error, 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia os responsable de evaluar la 
habilidad dela Compañía para contar como un negocio en marcha; revelar cuando 
sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar as buses de 
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia inteme Inuidar la 
Compañía o cesa las operaciones o bien no tenga cra atemativa realista para poder 

hacerlo. 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de report financiero de la Compañía 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros. 

Nuestros objetos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros. 
tomados en su conjunto están libres de distorsiones importantes debidas a fraude o. 
error, y el emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. La seguridad! 

A razonable es un nivel ato de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada



CPA., DR. EDGAR GUERRA AYALA. 

O ARA RA 10 
  

Pena carr 
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones 
importantes cuando ets existan. Las distorsiones pueden deberse a ftdes o errores y 
son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjuo, podrían 
ruzonablemente esperarse que inluyan en las decisiones económicas que los usuarios 
tomen basándose en estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante la auditoría. Nosotros además: 

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados 
financieros, debidas a ftuude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de 
auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra: 
opinión. El riesgo de no detectar una distorsión importame que resulte de fraude es 
mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraudo puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusión del control 
interno. 

úObtenemos un conocimiento dl control interno que es relevante para la auditoría, con 
el propósito de diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la festividad del 
control interno de la Compañía. 

Evaluamos si las políticas contables usadas son apropladas y si las estimaciones 
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
apropiada y ss basados en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre 
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobra la habilidad de la Compañía IMPORBAMIA S.A. IMPORTADORA. 

y) PAIA, para cominuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una



  

incertidumbre significativa, somos requeridos de llamarla atención en muestro informe 
de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; 0, si dichas 
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones están 
asadas enla evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. 

Sin embargo, hechos y condiciones fituras pueden ocasionar que la Compañía cese su 
continuidad como un negocio en marcha. 

Evaluamos la presentación general, etrucure y contenido de los estados fmancieros, 
Incluyendo sus revelaciones y silos estados financieros representan la transacciones y 
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación razoabie. 

Obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada, referente a la información 
financiera de la Compañía o actividades comerciales para expresar una opinión sobre 
Jos estados financieros. Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de 
la auditoria. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoria. 

Hemos comunicado a los responsables de la Administración de la Compañía 
IMPORBAHIA 5.4. IMPORTADORA BABA, con relación a, entre otras cuestiones, el 

alcance y la oportunidad de la realización de la auditoría y los hallazgos significativos 
de la audioría, así como cualquier deficiencia significativa del control intemo que 
Kentificamos en el transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a los encargados de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en 

relación con la independencia y nos hemos comunicado con ellos acerca de todas las 
relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente, que pueden 
afectar a muesr independencia y, en su caso, de ser aplicable se precisan ls acciones 
correctivas. 

Mediante Resoluciones No. 06.Q.ICL003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 
A del 3 de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compañías, dispone adoptar
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las Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento “NIAA” y su aplicación 

obligatoria parir del de enero de 2009. 

Restricción a la distribución y la utilización 

Este informe está destnado únicamente para la información y uso de la Administración: 
y de los Accionistas que conforman IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA, y 

la Superintendencia de Compañías y no debe niza para ningún oro propósito. 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

“Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias (ICT) de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado al 31 de 
diciembre de 2017, se emite por separado y de acuerdo a los plazos establecidos por el 
Servicio de Rentas Internas (SRD. 

  

RNAE No, 180. Socio, Regutro No, 10707 

Quito, Ecuador 
17 Septiembre del 2019
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MPORBANIA SA. IMPORTADORA BAMIA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
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IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

DEL. 1 DEENERO AL) DE DICIEMBRE DEL 2018 
CUENTAS AOTAS ains aa 

Ingresos de Actívidade Ordinarias 
Ingresos de acvidados ordinarias a amen res 
Total Ingresos Operacionales a 

1) Coto de ventas y producción. 
Casto de Ventas . 
Utilidad Bruta 

Gastos operativos 
Adminiración , rr mum 
Venas 

  

"Vsi6ad (peda) en Operación 

Gases Financiar 0 som 
Oros (gas) ingresos, nto 0 e 

Utilidad (Pérdida) ames de impuestos ala renta. ERRE 
Pardcpación Trabajadores 95 a 

Tota Impuesto Causa Impuesto mínimo 05 an. 
"Utilidad (pérdida) nea del año Ta mun 
Otros resaltados Integrales 

Pérdida neta dela en 3 
Otros resultados Integrales, neto C o 

 



CPA,, DR. EDGAR GUERRA AYALA 
AUDITOR INDEPENDIENTE. RCN 10007 ALZA o SC NAS 100 

  

IMPORBAHIA 5.4. IMPORTADORA BAHIA. 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 19.55 
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IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA, 

ESTADO DE FLJOS DEFECTO POR EL MÉTODO DIRECTO 
FORELARO TERMINADO EL DE DICIMBRE DEL 2018 
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POLÍTICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS Y 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(EXPRESADOS EN DÓLARES) 

NOTA 1» ACTIVIDADES Y OPERACIONES DE LA COMPAÑIA 

IMPORBAHIA S.A.IMPORTADORA BAHIA, está domiciliada en la Ciudad 
de Quito, Provincia de Pichincha, República de Ecuador, fue constituida mediante 
Escritura Pública, ante la Notaría Decima Sexta Cantón Quito, el 07 de agosto de 
1998; inscrita en el Registro Mercantil del mismo Centón y con aumento de capital 
mediante reforma de estatutos ante la Notaria Decima Séptima bajo el número 993, 
Tomo 141 del 06 de Abril del 2010; y, en Junta General Universal de Accionistas 
del 27 de febrero del 2019, en cumplimiento a lo dispuesto en los Articulos 230 u 
231 de la Ley de Compañías y Art. 25 del reglamento de Juntas Generales, se 
resuelve lo siguiente: 

El Capital Social ha sido suscrito y pagado de la siguiente forma: 

  

carr | caras 
  

  

  

              
  

O ca E O 
[aa ET ETT PE 
Tine | | e a 05 

[orar osea | amango | amamos ar 

OBJETO SOCIAL 

El Objeto Social y las finalidades alas que se dedica la Compañía, se transcribe: 
1. Compra y venta de artículos para el hogar, juguetería, perfumería, vinos, licores, 
arículos de bazar, artículos escolares, artículos de oficina, artículos para las 
industrias, artículos agropecuarios y artículos para la pesca. 

2. Importación de maquinaria y vehículos, sus partes, repuestos y accesorios, insumos. 
bienes muebles de toda clase y que tengan relación con el objeto social 

3. Comercialización de productos semielaborados dentro del paí y del exterior. 
y) * 5 establecimiento de almacenes para la compra venta, distribución y
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comercialización de artículos de primera necesidad, insumos y mercaderías de uso 
personal ejecutivos e mdustriales de fabricación nacional o extranjera. 

5. Importación, exportación, compra, venta, distribución y comercialización de 
equipos, maquinarias, repuestos, accesorios y materiales relacionados con el área 
Comercial, mdustnal, agropecuaria y pesca 

DURACIÓN DE LA COMPAÑÍA. 

El plazo de duración de la Compañía, es el de 50 años, contados a parir de la fecha de 
inscripción en el Registro Mercantil, plazo que podrá ampliarse o reducirse a voluntad 
de la Junta General de Accionistas 

NOTA 2.- POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. ANTECEDENTES 

La Superintendencia de Compañías, según disposición emitida en la resolución 
06.Q.ICLODA, del 21 de agosto de 2006, estableció que “las Normas 
Intemacionales de Información Financiera NIIPS", sean de aplicación 
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la 
Superintendencia de Compañías, para el registro, preparación y presentación de 
los estados financieros. 

IMPORBAHIA S.AIMPORTADORA BAHIA, aplicara las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF Completas) 

  

Internacionales de Información Financiera (NIIF 5) emitidas por la International 
Accounting Standards. Board (IASB) las que han sudo adoptadas en Ecuador por 

o) + Siporinendenca de Compañías, sen Resolución 06 QCLODS, del 21 de
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agosto de 2006, en la que se estableció que "las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIF", scan de aplicación obligatoria por parte de las 
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, 

para el regisro, preparación y presentación de los estados financieros. Los 
estados financieros han sido preparados con base a costo histórico 

  

Información Comparativa 

La compañía revela la información comparativa respecto al periodo comparable 
“anterior para todos los importes presentados en ls estados financieros del periodo. 
corriente. 

23. Responsabilidad de la Información y Estimaciones Realizadas 

La información contenida en los Estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañía, que manifiesta expresamente que se han 
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIF's.   

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periódica. Los resultados. 
de las revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el período en 
que estos hayan sido revisados y cualquier otro periodo que estos aftcten. 

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios 
significativos se relacionan con la estimación de la vida útil y el valor 
residual de los activos; la determinación de la provisión para. cuentas 
incobrables; la determinación para provisión para la obsolescencia de 
inventarios; la evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados 
activos; la recupemilidad de los impuestos diferidos y la amortización de los 
intangibles. 

Es poble que e puma a alcacó apa de cur Nao o 
a), reracón ura má seme qu hy io id adela ta
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de aprobecion de un juego de estados financieros. 

La Administración estima que la adopción de las Enmiendas a las NIF 
descritas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros de la 
Compañí. 

A continuación se describen las principales polítcas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros, tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas 
han sido definidas en función de las NIIF'S vigentes al 31 de diciembre del 2013 
aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan 

1 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES 

LA. Bases de Presentación 

Declaración de cumplimiento. 

Los Estados Financieros de la empresa han sido preparados de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Información Financiera. (NIIF'S completas), 
emitidas por el Consejo de Normas Inteacionales de Contabilidad (LASB), 
adoptadas por la Superiiendencia de Compañías del Ecuador. 

La administración declara que las NIIF's han sido aplicadas integralmente y 
sin reservas en la preparación de los presentes Estados Financieros. 

La preparación de estos Estados Financieros conforme con las NUIF's, exugen 
el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que 
ejerza su justo en el proceso de aplicar políticas contables. 

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros 
de contabilidad mantenidos por la empresa y formulados: 
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+ Por la Gerencia pare conocimiento y aprobación de los señores 
“Accionistas en Junta General. 

+ Teniendo en consideración la totalidad de los principios y normas 
contables de valoración delos activos de aplicación obligatoria 

+ De forma que muestre la ¡magen fiel de patrimonio y de la situación 
financiera al 31 de diciembre del 2018 y de los resultados de sus 
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de 
úefícuivo, que se han producido en la empresa en el ejrcxco terminado en 

esa fecha, 

12. Moneda funcional y de presentación. 

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la compañía 
pera, que es el dólar de los Estados Unidos de América. 

13 Responsabilidad de la información. 

La formación contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del 
¡Gerente General, ratificadas posteriormente por la Junta de accionistas 
En la preparación de los Estados Financieros se han utilizado determuadas 
estimaciones para cuamificar los activos, pasivos, Ímgresos, gastos y 
compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas 
estimaciones se refieren a: 

1. Reonocinieno y mabcón de vos pasos Ingres y pos 
La vé es propias pla uo 
La valoración e hos pu demiar la cx d psi or 
dario de teitdosacivos 

A, La hen cir pura el colo del valor rt de os 
e vsramenos tarios
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14. Periodo Contable. 

«Los Estados de Situación Financiera al 31 de Diciembre del 2018 y 2017; 
+ Los Estados de Resultados por función reflcjan los movimientos 
acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre del año 201% yal 31 de 
nciembre del 20175 

«Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos 
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años 2018 y 2017, 

+. Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos 
ocurridos entre 01 de enero y 31 de diciembre del año 2018 y al 31 de 

diciembre del 2017. 

15. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se clasifican en función de 
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce 
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 
sorrient, los mayores ese persodo, 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NHF 
COMPLETAS”. 

2.1. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN 
ECUADOR. 

IMPORBAFIA S.A. IMPORTADORA BAHIA, en cumpliieno con lo 
establecido por lo Seeriendenca de Compañías en su resolución NO 
OR:GDSC.NO dl 2 de noviembre de 2008, ha realzdo la transición de sus 
sados fanceros de Normas Ecutoras de Comsblidd (NEC'9 a 
NoscasIneracons de loornación lnea (NI) co un prodo de 
sresoón que comprende esdo el, de acero dl 2012, en rcanceeno 

o) sont espa neta pero de a ctda resolución,
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Con resolución N* SC.ICLCPAIFRS.G.11 010 del 28 de diciembre del 2011, 
se expide el reglamento para la aplicación de las Normas Intemeciones de 
Información Financiera “NIF Completas. Para efectos del registro y 
preparación de estados financieros la Superintendencia de Compañías, 
califica como NIIF Completas, a las personas jurídicas que cumplan las 
siguientes condiciones: 
Monto de activos superiores a 4 millones de dólares. 

b. Reglstren un valor bruto de ventas anuales superior a 3 millones de 
dólares; y, 

e. Tengan más de 200 trabajadores, para este cálculo se tomara el promedio 
“anual ponderado. 

  

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE 
VALORACION. 

En la elaboración de las cuentas anuales de la compañía correspondientes al 
ejercicio 2018, se han aplicado los siguientes principios y políticas contables y 
criterios de valoración. 

a. Efectivo y Equivalentes al Efectivo. 

Se registran los recursos de at liquidez de los cuales dispone la empresa 
para sus operaciones regulares y que no está restringido su uso, se registran 
en festivo o equivalentes de eícrivo: caja, depósitos a la vista, inversiones a 
coto plazo de gran liquidez que son fcilmemte convertibles, con un 
vencimiento original de 3 meses o menos. Los sobregios bancarios se 
clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente, 

b. Activos Financieros. 

A, 1os acivos financieros detro del alcance de las Secciones 11 y 12
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“Insrumentos Financieros”- Presentación, Reconocimiento y medición, son 
clasificados como activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la 
compañía ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma: 

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales 
Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por 

cobrar clientes relacionados y no relacionados. Son importes debido por los 
úellentes por ventas de bienes realizadas en el curso normal de la operación. SI 

se espera cobrar la deuda en un año o menos, se clasifica como activos 
corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes. 

Se asume que no existe un componente de financiación cuando las ventas se 
hacen con un periodo medio de cobro de corto plazo, lo que está en línea con 
la práctica de mercado, y las políticas de crédito de la empresa, por lo tanto se 
regisra al precio de la factura. 

Al final de cada periodo sobre el que e informa, los importes en libros de las 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para 
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser 

recuperables, Si se identifica dicha cvdencia se reconocerá de inmediato una. 
perdxda por deteroro del valor, en los resultados con la provisión de cuentas 
incobrables. 

Provisión por cuentas incobrables. 
Cuando existe evidencia e deterioro de la cuentas por cobra, el impone de 
esta cuenta se reducirá con débito e la provisión, para efectos de su 
presentación en los estados financiros, se regisrara la provisión por la 

diexencia ete el valoren libros delas cuentas por cobrar menos el importe 
recuperable de las mismas, las pérdidas por detenoro relacionadas a las 
cuentas incobrables, se registrarán como gastos en el Estado de Resultados 

o) "rsegral.La empresa ha rgisrado la provisión ara mcobrables.
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Método de la tasa de interés efectivo. 

El método de la asa de interés efectivo es un método de cálculo del costo 
amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso 

financiero alo lago del periodo relevante. La 1asa de interés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efecto por cobrar o 
por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos Básicos de intereses 
pagados o recibidos, costos de transacción y oras primas o descuentos que 
estén incluidos en el cálculo de latas de interés efectiva) lo lago de a vida 
esperada del instrumento financiero 0, cuando se adecuado, en un periodo 
más coro, con el importe neto en libros en el reconocimiento incial. Los 

ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva paa los 
instrumentos de deuda distinos als activos financieros clasuicados al valor 
razonable con cambio en os resukados. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior Reconocimiento. 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negocución y se reconocen cuando se 
comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 
Los activos y pasivos financieros son medidos incialmente a su valor 
razonable más cualquier costo atribuible a la transeción, que de ser 
significativo, es reconocido como parte de activo o pasivo, siempre que el 
acto o pasivo financiero no sea desnado como de “valor razonable a 

irovés de ganancias y pérdidas" y este es significo. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 

  

Medición posterior 
+ Documentos y cuentas por cobrar: 
Posterior a su reconocimiento ini se miden al costo amortizado. 

o) "eicndo el méndo de ins evo, En espe, la Compañía 
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presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría: 

Documentos y cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden 
principalmente aquellos deudores pendientes de cobrar por semicos 
prestados. Se contablizan inteialmente a su valor razonable, menos la 

provisión de pérdidas por deteoro de su valor; en su valor en caso que 
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se 
mantienen por cobrar, según los términos originales de estas cuentas por. 

cobrar. En la medición posterior, no se utiliza el método del imerés 
io, dado que la recuperación de estos saldos es generalmente de muy 

coro plazo. 

La provisión para deterioro de cuentas por cobrar se estima con base a lo 
estipulado en la normativa tributaria vigente a la fecha de preparación de 

los estados financieros. Las pérdidas por deterioro relacionado a cuentas. 
incobrables se registran como gasto en l estado de resultados. 

Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 

Aplicando el método de interés efectivo. 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de 
«exentas por cobrar comerciales cuando exis evidencia objetiva de que la 
Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos origmales de las mismas. La existencia de 

dificultades financieras significativas por parte del deudor la probabilidad 
¿e que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la fat 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 

cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece 
por el importe de la pérdida que se valora como la iferencss entre el 

2), tngo n oros del ao y el var acude los Majo de cio
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futuros estimados descomado a la tasa de interés efectiva original del 
activo financiero. 

Si en un periodo postenor, el monto dela pérdida por deterioro dismiuye 
> dicha disminución se relaciona objetivamente 4 un evento que haya 
sumido después de que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el 
estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente 
reconocida. 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía no ha registrado provisiones 
por deterioro de sus cuentas por cobra. 

Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimma cuendo expiran los derechos a recibirlos 

Mujos de efectivo del activo o si la compañía transfiere el activo a un 
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un 
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas 
en el contrato se han liquidado. 

Compensación de instramentos financieros 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera 
¿ue se informa el impore neto en el estado de situación financiera, 
¡solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los. 

importes reconocidos, y exist la intención de liquidaris porel importe 
to, de realizar ls activos y cancelar los pasivos en forma simultánea. 

Vaso rason delos tramentosSancieros 
La Compa mid sus isramenos anios lar amable cada 
fecha del estado de situación financiera. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que. 

se pagaría al transferir un pasivo en una transacción acordada entre. 

A) panes de menado al ete mein.
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El valor razonable de un setivo o pasivo se mide utilizando los supuestos 
  

que los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo 0 
pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor 
interés económico, La Compañía utiliza técnicas de valuación que son 
apropiadas en las creunstancias y por las cuales tiene suficiente 
información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso 
de datos observables relevantes y minimizando el uso de éstos no 
observables. 

“Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros son clasificados dentro dela jerarquia 
¿de valor razonable, descritas a contmuación, en base al vel más bajo de 
los datos usados que scan significativos para la medición al valor razonable 
como un todo, 

3) Nivel 1.- Precios cotzados (no ajustados) en mercados activos para 
activos o pasivos idénticos. 

b) Nivel 2.- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 
información que es significativo para la medición al valor razonable es 
directa o mérectamente observable. 

e) Nivel 3 Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 
imiormación que es significativo para la medic;ón al valor razonable no 

  

es observable. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los 
estados financieros sobre una base recurrent, la Compañía determina si se 
han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la 
jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada período 

  

de report. Asimismo, la Admnisación aslza ls movimientos en los 
valores de Jos cvs y pasivos qu den ss valrizados de acudo con 

o), tspoltcas cometes.
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Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compeñís ha. 
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 
características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable ta1 
como se explicó anteriormente 

Inventarios 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que 
resulte menor El costo de los productos terminados y los costos de 
compra, (importaciones) y otros costos incurridos para dejarlos productos. 
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a Jos inventarios. 

El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina 
usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el 
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los 
costos estimados para termunar los productos termunados y los necesartos 

para llevar a cabo la venta. 

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas 
tros cargos relacionados con la importación. 

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada 
como resultado de un estudio efectuado por la Compañía que considera un 
análisis individual del valor de uso de cada partida que se encuentra 
proyectado en los presupuestos de ventas de los próximos años, y se ha 
determinado una provisión del 100% de los Ktems que no tienen una 
proyección de ventas futuras. La provisión para obsolescencia se cargará a 
los resultados a partir del siguiente año 2019, 

Activos por impuestos corrientes. 
Corresponden principalmente a crédito tibutano (Renta y Retenciones en 
la fuente efictuadas por sus clientes), las cuales se encuentran valorizadas. 

  

A a su valor nommal y no cuentan con derivados implícitos sigmificativos
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que generen la necesidad de presentarlos por separado. 

Propiedades, Planta y Equipo. 
Medición en el momento de reconocimiento. 
Las pardas de activos fs se miden inicialmente al costo; el costo de 
los activos comprende su precio de adquisición mas todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la 
estimación mira] de cualquier costo de desmantelamiento y retro del 
elemento o rehabilitación de la ubicación del activo, en caso de ser 

Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo. 
Después del reconocimiento micial, los activos fijos son registrados al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
perdidas por deterioro de su valor si existiera. 
Los gastos de reparaciones y mentenimiento se imputan a resultados 

enel periodo en el que se producen 
Método de Depreciación y vidas útiles. 
La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos a lo 
largo de su vida útil estimada, aplicando cl método Imcal. Si existe 
algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la 

tasa de depreciación, vida útil o valor residual, de un activo, se revisa 
la depreciación de este activo de forma prospectiva. A continuación se 
presentan las principales partidas de activos fijos y las tasas de 
depreciación anuales para el cálculo dela depreciación. 
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no 
financieros. 
En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta 
y equipo, para determinar si existen indicios de que estos activos hayan 
sufido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un 
posible deterioro del valor, e estima y se compara el importe recuperable 

de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su 
importe en líbros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se: 
reduce el importe en libros al importe recuperado estmado, y se 
reconocer una perdida por deterioro del valor en resultados, sexistiere. 

  

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, cvalora si 
existe deterioro del valor de los inventarios, comparando el importe en 

libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con 

su preco de vena menos los cotos de teminación y venas. Si una 
paid del inventario e ha deteriorado, se reduce su mpone e libros al 
proc de veta menos ls costos y gastos de teminación y ventas, y se 
seconocerk Inmediatamente una pedida por deterioro del valor en 
resultados co la povisión de imemtaros pr el alr no deretización 
sexi. 

De igual manera, en cada fet sobre la quese infoma, en bese a un 
inventario fic, s oval los aríclos dañados obsoletos en este caso 

se reduce el importe en bro, con la provisión de inventanos por 
deterioro fico. Es una cuenta de valuación el activo, con el gasto 
respectivo. En caso de aplicar. 

Enel aso delos atvos qe tenen rien comercial, cuentas por cobrar, 
ta empresa tene definida una política pra el regir de provisiones por 
deserioo en función del anigedad del saldo vencio, ques plc con 
carito geral, excepto en aquellos casos en que exis alguns 

o), vaio que hace cojan espec de cota 
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Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar: 
Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o 
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario 
del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo comente si 

  los pagos tienen vencimiento a un año o menos (o vencen en el cielo 
normal del negocio, si este fuere superior). En caso contrario, se 
presentan como pasivos no corriente. 

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar conientes se reconocen 
imicalmente a valor nominal, ya que su plazo medio de pego es reducido 

y no exuste diferencia material con su valor razonable. 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por 
pagar propias del giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y 
tributarias son reconocidas incl y posteriormente a su valor nominal. 

Cuentas relacionadas.- En las cuentas por pagar relacionadas no se ha 
estipulado itereses, la norma NIIE de instrumentos financieros establece 
la aplicación del imerés implícito. 

Obligaciones con Instituciones Financieras. 
Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza swmilar se reconocen 
iucialmeente por su valor razonable, neto de los costos que se haya 
incurrido enla transacción. 

Posteriormente, se valorizan a su costo amortzado y cualquier diferencia 
entre los fondos obtenidos (netos de los costas necesarios para su 
obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de 
resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el 

A) método de la tasa de ies etetiv.
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Provisiones. 
Se registra el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como 
resultado de sucesos pasados, ame la posibilidad de que la empresa, a futuro, 
tenga que desprenderse de recursos. Las provisiones serán evaluadas 
peruódicamente y se cuamuficaran teniendo en consideración la mejor 
información disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros. (Si 

los hubiere). 

Participación a trabajadores, 
La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga, el 15% de participación de los trabajadores en les utilidades de 
conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del 
Ecuador, 

Impuesto la renta corriente y diferido   

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta 
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados 
integrales, excepto cuando se trata de partdas que se reconocen directamente 
en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio 

Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto 6 le renta se 
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se 
carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible, 

Impuesto a la renta diferido, El Impuesto a la renta diferido se provisiona en 

su tl por el mándo del pasivo, ote ls difrncis temporales que 
surgen e ls bss tute atvos y pasos y ss respetos vrs 
mosto en los tados Aracinspregrados Ej UI: El pués a 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a 

A a tha del do de sucón Manr y quese espera sein alcbles 
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cuando el impuesto ala renta diferido acto se realce o el impuesto la renta 
pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo e reconocen en la medida que 
ses probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se 
puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actvos y pasivos se compensan. 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos 
comentes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la 
renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autonided 
tributaria. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de 
impuesto sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias 
temporanas se reversen, considerando las tasa del impuesto a la renta vigente 
establecida en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, 
que es del 259%, 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un 
derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el 
impuesto a la renta corriente y silos impuestos diferidos se relacionan con 
la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal. 

El activo por impuestos diferidos no se descuenta e su valor actual y se clasifica 

Impuesto sobre las ventas. 
Los ingresos de actividades ordmanis, los gastos y los activos se reconocen 
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e) impuesto al 
valor agregado), salvo:
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+ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos 

0 en una prestación de servicios no resulte recupernble de la autoridad fiscal, 
en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición 
del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

-. Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el 
importe de impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que 
corresponda pagar a la utoridad fiscal, se presenta como una cuente por cobrar 
9 una cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda. 

Beneficios a los empleados. 

Beneficios de corto plazo 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
«corresponden principalmente a: 
Pauipación de los tabjdores en ls utilidades: Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registre con cargo a 

resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 

administrativos en función dela labor del empleado que recibe este beneficio. 
Vacaciones: Se regia el costo comespondiente a las vacaciones del 
personal sobre bus devengada. 

Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se 

provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

Ingresos de cividades ordinarias. 
oeneccinlcta de tgrera 

Los ingresos se reconocen cundo e proble que los Renfñcos económicos 
asociados ala transacción ya ala Compañía y l monto de ingreso puede 
ser mesido confablemento,Independntersnt el momento en quese genera 

o) eL cotro Los ingroos e miden por sl valo nzcabla del conaraación
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recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas 
contractualment y sn incluir impuestos ni aranceles. 
Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha: 
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes. Los 
ingresos de la Compañía provienen principalmente por la venta de productos 
artículos del hogar, escolares de oficina, importación, repuestos accesorios, 
insumos y bienes. 
Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos 
son mencionados a continuación: 

Venta de bienes 
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se 
reconocen cuando los riesgos significarivos y las ventajas inherentes a la 
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por 
lo general, al momento de la entrega de los bienes. 

Reconocimiento de costos y gastos 
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera 
sumultánea al reconocimiento de los mgresos por la correspondiente venta. 
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, 
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los períodos 
con los cuales se relacionan 

Reconocimiento de costos. 
Los costos de venta son registrados basándose en el principio del devengado, 
incluyen todos aquellos rubros relacionados con la venta de los productos 
vendidos, neto de devoluciones efectuadas en cada periodo, 

Reconocimiento de gastos de administración y ventas. 
Los gasto son regisados basándose en el principio del devengado, e decir 
odos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el 150 0 

) *ssoión de un bin o eras, comespondenpiipalment las erogaciones 
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relacionadas con: pago de bienes y servicios, y demás gastos asociados a la 

acvdad administrativa y venas 

Medio ambiente. 
La actividad de la empresa no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el 
medio ambiente, por lo tamo, a la fecha de cierre de los presentes estados 
financieros no tiene comprometidos recursos ni se ha efectuado pagos derivados 
de cumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores. 

Estado de Flujos de Efectivo. 
Flujos originados por actividades de la operación, se incluyen todos aquellos 

ajos de efectivo relacionados con el guro del negocio, incluyendo además los 
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos fluyos 
que no están definidos como de inversión y Financiamiento. 

En el estado de flujos de efectivo, preparado según el mótodo directo, se utilizan 
las siguientes expresiones: 

+ Actividades de Operación: actividades típica dela compañía, segón el objeto 
social, así como otras actividades que no pueden se calificadas como inversión 
de financiación. 

+ Actividades de Inversión: las de acquisción, enajenación o disposición por 
tros medios de activos a largo plazo, especialmente propiedades, plante y 
equipo. 

+ Actividades de financiación: sctvidades que producen cambios en el tamaño 
y composición del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte delas 
actividados de operación. 

+ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus 
equivalentes; entendiendo por stos caja, bancos y las inversiones a corto 

plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de aeraciones en su valor. 

o) ring de neo a mara.
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Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la 
compañía está en funcionamiento, y continuará sus actvidades de operación 
dentro del futuro previsible Por lo tanto la compañía no tene intención ni 
necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones, 

Ventas y créditos. 

Con resolución No. SC.DSC.G.13.011 del 27 de marzo de 2013 emitida por la 
Superintendencia de Compañías dice: “Las compañías que realicen ventas a 
«réditos con o sin intereses tendrán la obligación de informar hasta el 10 de cada 
mes la información sobre las operaciones a créditos”. 

Según Resolución No SC.DSCG.13.017 de la Supermtendencia de Compañía, 
manifiesta que: “las compañías deben entregar hasta e 27 de febrero de 2014, a 
la drección Nacional del Registro de Deos Públicos la mibrmación decada una 
de las operaciones crediticias activas durate los últmos $ años (2010, 2011, 
2012, 2013 y 2014)” para lo cual se debe declarar 12 archivos correspondientes 
a cada mes, en el evento que no se cumpla la sanciones serán estipuladas por la 
Superintendencia de Compañías. 

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS, 

Factores de riesgo. 
La administración es responsable de monitorear constantemente los factores de 
riesgos más relevantes para la empresa, en base a una metodología de evaluación 
sontinua, se admmistran procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir 
su exposición al riesgo frente a las variaciones de inflación y variación de 
mercado. 

Riesgos propios y específicos. 
,- Riesgos de tipo de cambios. 

A) a empresa mo ss ve expuesta et io de resgo, debido a que tanto sus 
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compras, como sus ventas son en dólares de los Estados Unidos de América 
(rnoneda funcional). 

Riesgos sistemáticos o de mercado: 
2. Riego de interés. 
La empresa se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones 
Financieras han sido realizadas a uns tasa de interés variable, lo cual expone. 
a la empresa de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin 

embargo, debe anotarse que las tasas de interés no han variado 
significativamente en el tiempo. 

b. Riesgo de inflación. 
Elnesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los 
precios con un descenso discontimuado del valor del dinero. El dinero pierde: 
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios. 
que anteriormente se compraba. La tasa de inflación en Ecuador fluctúa. 
emtre.l 3% y el 4%, 

Estimaciones y juicios o criterios dela administración. 
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en 
la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia 
de eventos fururos que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. 

Vidas ts yde deterioro de activos 
La sóminisación es quico determna las vidas útiles estimadas y los 
omespondientes cargos por depreciación par sus propdade, plana y equipo, 
sta estimación so busa en ls cos de vid de los activos en función del uso 
esperado por la empres, considerando como use depreciable el valor rsutate 
entre el costo de adquisición del bien menos su valor de recuperación estimada 

A desereevane.
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NOTA 3.- CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS 

a) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
CAJA—BANCOS 

  

  

  

E E E 
TE sancos A a 

TOTO za CIENTO             
La Cuenta Bancos: está conformada por los Bancos del Austro, Pichincha y 
Pacifico cuyo valor Total es USS 454, 34 existiendo un incremento del 100% 
respecto al año 2017. 

b) ACTIVOS FINANCIEROS 
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES NO 
RELACIONADOS 

  

                      TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 

Están constituidas por los saldos deudores de clientes por la venta de mercadería, 
repuestos y herramientas y, representa el valor de USS 5276326, que en 

A comparación con el año 2017, se disminuyó en el 49,17%.
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mana 

<) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

copico cuenta avnans | ura | VAMACIOS | 

| RETO TUBUTARO ATVORDE ARES 
Cesto det as somos| snusos| 210609) 56 
Coord e IVA asco] mensa] 502 om 
cata YA corzo) seso] 2 10 
OTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS comentas [uses sms] psa] 2]   

  

Este rubro asciende a USS 1.048.322,36 y corresponde a crédio tributario de 
Impuesto a la Renta, Retenciones de IVA y crédito tributario IVA a favor de la 
Compañía, En el presente año se crementó en un 28,18%, en comparación con el 
año 2017. 

dee) INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre de 2018, los saldos de inventarios se conformaban de la 

siguiente manera: 

  

  

  

  

  

  

    
          

comico cuenra curs | sumar [VAMACIOS | 
OS 

pm csusuos| caronze|_ame76 «00 
SunOTAL so] caros] [ao] 
MrORTACIONS ENTRO 
iogernicnace n AAPP 
SusroraL EOI O 
TOTAL INVENTARIOS E EE 
    

El total de este rubro corresponde al monto de US$ 6.557851,46 que meluye 
mercadería de hogar, juguetería, artículos de bazar, arículos escolares, artículos de 
oficina, artículos para las industnas y herramientas etc, los mismos que están 
valorados al precio de costo de adquisición al 31 de diciembre del 2018 e 

») imponaciones en tránsito. El costo es determinado uizando el método promedio 
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y los mventarios en tránsto están valorados al costo de adquisición según facturas. 
En el ejercicio económico hubo un decremento en un 8,23% 

1) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

  

  

  

  

  

  

  

    

  

                

ACTIVOS FIJOS 

comico coma unos sunzam|[VAMACION |, 

pin y Ens PEA A AS 
suso sc] 2000] 00 sa 

ar aman zoo 
piagimiay Enzo soroco| sareaso| os 000 
susrorar ET AT 

0 | tauro e comemos 
Figo de Campa som] memo mul 1 

SuBTOTAL EAN TE 
OS ma 

Veis Es e Troy Caio | 20800 2000] 000 030 
sumorar, sao 2easoo] 000] no] 
roruryr TO IE 
ODER CACIONACOMUADA PIE 
Print mt 00000 wrawas|armsel 20 
sumorA mo wea] 2299 2] 
hor moreno ranas iaa [asa] mona] ame] 2] 

Comprende muebles y enseres, maqumaria y equipo, equipos de computación, 
vehículos, equipos de transport, equipo camión, por el valor de US$ 132.734,98 
La depreciación de los activos está registrada con cargo a las operaciones del año, 
vilizando tasas consideradas adecuadas para depreciar el costo de los activos 
durante su vida útil estimada, siguiendo el método de línea recta y representa el 
monto de USS 110,009.20, quedando un Activo Neto de US$ 22:7258. 

AL 31 de diciembre del 2018, las depreciciones acumuladas aumentaron en el 
) 250% sto etico or els. lacio So eto dani ón 18%
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3) ACTIVOS INTANGIBLES 

  

VARIACION| conIco CUENTA suena | suman [VIAS 

  

23] ACTIVOS IFERIDOS 
  

                sE0UROS 20] m0] ams] +. 
TOTAL ACTIVOS > - para: 03) moos| —amas| 0.5 
  

Corresponde a seguros contra todo riesgo contratados por la compañía por el valor 
de USS 9.090,73 en relación al año 2017, disminuyeron en un 49,45%. 

h) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 
PROVEEDORES LOCALES 

  

[contco| CUENTA sumas | sumar 
    201 | CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGARLOCALES 

Porres 050] 1002] a] 18 
IOTALCUENTAS VDOCIMENTOSTOR | ac] m0] ena] 2 

  

                

Corresponde alas obligaciones por pagar a proveedores locales por el valor de USS 
3.288.996: y en relación con el año anterior, se incrementó en 21,48% 

     

o Fstascuntas no generan ierse y el término de rito s hasta 50 das
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tras [suce IVARIACION a 
  

    
      

  

    
Corresponde al sobregiro en el libro de bancos por cheques girados y no cobrados 

por el valor de USS 0,00 y en relación con el año anterior, no existen deudas, es 
decir dismimuyo en el 100,00%. 

Í) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

  

  

  

  

    

  

  

  

    

  

          

    

comico. CUENTA. stonaa 

ENT 
pre 21.90% IES por Pagar 1030] 1000] va] aa] 
Pro Quiroga or Puga A 
onde Reno ES sol smas[ tooo] 

suBTOTAL 2102[ 205] ws] ES] 
310 | FOR BENEFICIO DE LEY A EMPLEADOS 
Boton Da ióoy macs | 3028] 2108] 240 58| 
para asmmas| mam1ó| mom] 101 [emplea 2 SUBTOTAL, mao] m0] man] 03] 
A EMPLEADOS 218 | 15% Pursopación aa pa] | 1H 

TOTAL SUELDOS FOR PAGAR al a     

  

  
El total de estos rubros de Aportes al IESS, Beneficios de Ley a empleados y 
Utilidades de Trabajadores, representa el valor de US$ 110.409,21. Que en 

A) comparación con el año anterior aumento en 8,41%.



o) tmpuestos 
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1) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
IMPUESTOS POR PAGAR 

comico! cuesta ra 
—| | PUESTOS PORQUE 

psoe ape musa] maes] ma 
Fora mrusroroarica | mm] mae] a] va 

  

Corresponde a los valores pendientes de cancelar de Impuestos por Liquidar de 
IVA y RF e impuesto a la renta del 2018, por el valor de US. $ 208.053,29, que en 
relación con el año anterior estas obligaciones tributarias aumentaron en 17,52%. 

Impuesto a la renta corriente 

Conciliación tributaria. es como sigue: 
2018 2017 

Utilidad y/o Pérdida antes de provisión para impuesto ala renta. 129.630.81. 140.886,19 
Más (menos): 
Gastos no deducibles BUSATSO 8423242 

Deducciones adicionales 15% trabajadores 1944462 2113293 
¡Otros resultados integrales. 
Otros. 
Utilidad tributaria 1950358. 20398568 

“Tasa de impuesto 025 02 
renta cansado 4875895 44876AS 
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A131 de diciembre de 2018 y 2017, la determunación del saldo del impuesto a renta por 

pagar (recuperar) fu como sigue: 

    

2008 2007 

Impuesto al renta causedo ABTSEOS — AAETGSS 
Menos: 
Anticipo minemo determinado. 350 00 

Retenciones enla fuente del año ALTAS 35.128,55 

Impuesto ala rrta por pagar ESO 974830 

Como se muestra en el ejercicio 2018, presenta un impuesto a pagar por $ -6597.03, es 
esir un valor favor dela empresa en relación al 2017 que fuede $9 748,30 

Otros asuntos relacionados con el impuesto la renta 

  

Situación tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 
rovisa las declaraciones del impuesto ala renta de la Compañía, dentro del plazo de 

hasta tres años posteriores contados a parti de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente 
con sus obligaciones tributarias. 

Determinación y pago del impuesto a la renta 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una baso anual con cierro 
al 31 de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las 
del impuesto a la renta vigente. 

  

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a 
la renta por el período de cinco años, siempre y cuando las inversiones muevas y 

productivas e realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y 
A) Suayaql y dentro decenos sectores económicos
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PASIVOS NO CORRIENTES 

) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES 

conto cura ams | aaa VAIO 

DT 
[reto ei ac0| emmneso| armes] 050 
"TAL PROVEEDORES EXTERIOR 00] ars] arms] 10m               
  

Esta cuenta que al 31 de diciembre del 2017 ascendía a US. $ 4-778.12455, al 31 
de diciembre del 2018 baja a USS 0,00 por lo que en comparación con el año 

anterior — ha disminuudo en el 100% La misma que corresponde a valores de 
rectificación de las importaciones en l año 2015 en los cuales el Servicio de 
Restas Intemas (SRI) mediante documento No. DIZ9-GCEAECCI6-00000083-M 

con fecha Octubre 23 del 2016, efectuó. revisión contable a la Compañía y 
determinó un valor mayor de inventarios de mercadería aí como la regulación de 

Jas cuentas por pagar Proveedores exterior valor regstado en el año 2016. 

Los Accionistas de la compañía deciden aprobar mediante Acta de Junta General 
Extraordinaria y Universal de la Compañía con fecha 28 de junio del 2013, la 
contratación de una firma consultora para la realización del cambio de políticas 
comables para la conversión de NIIF para Pymes a Normas Intemacionales de 

Infomación Financiera (NIF completas) al haber encontrado un pasivo 
sobrevalorado sin tener valor alguno que pagar al exterior, eto debido al error enla 
aplicación contable cuando se registraron las actas del SRI, permitiéndose de esta 
forma a la administración contar con información financiera confiable y 
transparente para la toma de decisiones. 

Con fecha 0 de Ferro del 2019, 5 prod al omtació de la ma 
CONAUFI SA. pr la reicació de ese inbljo poioal la mima que 
retar lame de fecha 10 de Junio del 2019, ic que: Las prats 

a) Nomas ques ai en IMPORBANIA SA. IMPORTADORA BAHIA e UF
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7 Instrumentos Financieros: Información a revelar el objetivo de esta NIF que sus 

estados financieros revelen información que permiten a los usuarios evaluar, la 
relevancia de los instrumentos financieros en la situación financiera y en el 
rendimiento de la entidad y la naturaleza del alcance de los riesgos procedentes de 

los instrumentos financieros a los que la entidad, se haya expuesto durante el 
ejercicio y en la fecha de presentación, así como la forma de gestionar dichos 
riesgos. 

Los principios de esta NIIF complementan con el reconocimiento, valoración y 
presentación de los activos financieros y pasivos financieros de la NIC 32 
(Instrumentos Financieros presentación) y de la NIC 39, (Instrumentos Financieros 
reconocimiento y valoración). 

En relación a los estados financieros se ha logrado determinar la inclusión de 
revelaciones adicionales en las notas que componen de conformidad con la norma 
contable NIC 1 y NIC 8 políticas contables, cambios en las estimaciones conta 

y omores. 
Los ajustes de conversión NIIF PYMES A NIF COMPLETAS se han elaborado 
con suficiente detalle como para permitira los usuarios la comprensión de los. 
mismos. y se han registrado en los correspondientes estados financieros que son 

“probados porla Junta General Extraordinaria. y Universal de Accionistas de 14 de 
Agosto del 2019. 

  

A continuación se detalla los asientos de diario, con los ajustes provenientes de la 
revisión retrospectiva de estados financieros de la compañía desde el año 2005 al 
2017, 

  

  

  

ura Tesecis ] pese] mane 
22101 | Crpars cord eror vaso] 
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CONVERGENCIA DEMI PYMES A MU. COMPLETAS.             
  

Las transacciones se encuentran incorporada alos estados financieros ño 2018 
o). stan acomesón de NUPS Pymes a NS Compls según anexos , 2,3,
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Esta cuenta al 31 de diciembre del 2018 asciende a US. $ 2739-803,00 que en 
comparación con el año amerior se ha incrementado en el 100%. 

Los Accionistas de la compañia deciden aprobar mediame Acta de Junta General 
Estmordnara y Universal de la Compañía con fecha 28 de junio del 2018, la 
contratación de una firma consultora para la realización del cambio de políticas 
contables para la conversión de NIIF para Pymes a Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF completas) al haber encomrado un pasivo 

sobrevalorado sn tener valor alguno que pagar al exterior, esto debio al error en la 
aplicación comtable cuando se registraron as cta del SRI, permitiéndose de esa 
forma a la administración comar con información financiera confiable y 
trarspareteparal toma de decisiones. 

Con fecha 01 de Febrero del 2019, se procede a la contratación de la firma 
CONAUFI S.A. para la realización de este trabajo profesional la misma que 
mediante informe de fecha 10 de junio del 2019 indica que: Las principales 
"Normas que se aplicó en IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA es NIIF| 
7 Instrumentos Financieros: Información a revelar el objetivo de esta NIIF que sus 
estados financieros revelen información que permitan a los usuarios evaluar, la 

o) relevancia de los instrumentos financieros en la situación financiera y en el
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rendimiento de la entidad y la naturaleza del alcance de los riesgos procedentes de 
los instrumentos financieros a los que la entidad, se haya expuesto durante el 
ejercicio y en la fecha de presentación, así como la forma. de gestionar dichos 
riesgos. 

Los principios de esta NIIF complementan con el reconocimiento, valoración y 

presentación de los activos financieros y pasivos financieros de la NIC 32 
(instrumentos Financieros presentación) y de la NIC 39, (Instrumentos Financieros 
reconocimiento y valoración). 

En relación a los estados financieros se ha logrado determinar la inclusión de 
revelaciones adicionales en las notas que componen de conformidad con la norma 
contable NIC 1 y NIC 8 pollticas contables, cambios en las estimaciones. contables 
y cores. 
Los ajustes de conversión NIIF PYMES A NIIF COMPLETAS se han elaborado 
con suficiente detalle como para permitir a los usuarios la comprensión de los 
mismos. y se han regustrado en los correspondientes estados financieros que son 

aprobados por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de 14 de 
Agosto del 2019. 

“A continuación se detalla los asientos de diario, con los ajustes provenientes de la 
revisión retrospectiva de estados financieros de la compañía desde el año 2005 al 
2017. 
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1) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ACCIONISTAS 
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Corresponde a los valores pendientes adeudados a los Accionistas de la Compañía 
por un total de US. $ 49.714,72 que en comparación al año anterior no hubo 

a en 
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El total de estos rubros representa el monto de US. $ 1.294:231,42 y corresponde al 
registro del Capital Social, Reserva Legal, Resultados Acumulados y Utilidad del 
Ejercicio 2018 En comparación con el año anterior aumento en un 262,699. 
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sustitutiva del impuesto ala reta correspondiente, es tomado en consideración su 

registro en el presente período. 
Los Accionistas de la compañía deciden aprobar mediante Acta de Junta General 
Estraordiaria y Universal de la Compañía con fecha 28 de junio del 2018, la 

contratación de una firma consuliora para la realización del cambio de politicas 
comables. para la conversión de NIF para Pymes a Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF completas) al haber encontrado un pasivo 

sobrevalorado sin tener valo alguno que pagar al exterior, eto debido leror en la 
aplicación contable cuando se registraron las actas del SRI; pemitiéndose de esta 
forma a la adminisración contar con infomación financiera confiable y 
vransparente pare latoma de decisions, 

Con fecha 01 de Febrero del 2019, se procede a la contratación de la fima 
CONAUFI S.A. para la realización de este trabajo profesional la misma que 
mediante informe de fecha. 10 de junio del 2019: Las principales Normas que se 
aplicó en IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA es NIF 7 Instrumentos 
Financieros: Información a revelar el objetivo de esta NIF que sus estados 

Financieros revelen información que permitan a los usuarios evalua, la relevancia 
e ls instrumentos financieros enla situación financiera y en el rendimiento de la 
stidd y la naturaleza del alcance delos riesgos procedentes de los instrumentos 
Financieros alos que la entidad, se haya expuesto durame el ejercicio yen la fecha 

de presentación, así como la forma de gestionar dichos riesgos. 

Los principios de esa NIIF complementan con el reconocimiento, valoración y 
presentación de los activos financieros y pasivos financieros de la NIC 32 
(lastrumentos Financieros presentación) y de la NIC 39, (Instrumentos Financieros 
reconocimiento y valoración). 

En relación a los estados financieros se ha logrado determinar la inclusión de 
revelaciones adicionales en las notas que componen de conformidad con la norma 

contable NIC 1 y NIC 8 polkticas contables, cambios en las estimaciones. contables
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y envores, 
Los ajustes de conversión NIIF PYMES A NIIF COMPLETAS se han elaborado 

«on suficiente detalle como para permita los usuarios la comprensión de los. 
mismos y se han registrado en los correspondientes estados financieros que son 
aprobados por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de 14 de 
Agosto del 2019. 

Los ajustes de conversión NIIF Pymes a NIIF Completas, se clasifica y se 
reestructura el patrimonio delos acciomstas con aplicación de la NIC 8 y tomando 

en consideración la revisión retrospectiva de las cuentas patrimoniales con las 
respectivas actas de junta general de los años 2005 al 2016 en las cuales la 
compañía decidió en junta el reparto del 50% de las respectivas utilidades de cada 
ejercicio por consiguiente se restablece las ganancias acumuladas como resultado 

de aplicación NIF Ira, vez en la respectiva reclasificación por el valor de $ 
875,958.92, de acuerdo al siguiente detalle: 

  

802005 y deca nel ño 2006 IBAGLS reir 9006 
1802006 y dcuado enel año 207 DIO rentes 6816 

9.2007 y decada ent año 2008 2LSIOzA rente 1076 
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80215 y dando nl ño 2016 155900 redes BL 
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A continuación se explica ls diferentes reservas patrimoniales: 

RESERVA LEGAL 
La Ley de Compañías establece una apropieción obligatoria del 5% de la utilidad: 

arual, para consult esta reserva, hasta que represente por lo menos el 20% del 
Capital pagado. Dicha reserva no está sujeta a disibución, excepto en caso de 
liquidación de la compañía, pero puede ser captlizado o utilizado para cubrir 
Pt coiago  o dl. Dod añ trios teo
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saldo de USD $34444.37. Auditoria señala que esta reserva ha superado el 20% del 

capital mencionado, para el cumplimiento de esta disposición, tal como se indica: 
(Capital USD. 800.00*20% = USD 160.00), es decir existe un exceso de USD 
53.284,37, comentario realizado en l informe del año 2017. 

Para subsanar lo antes mencionado los Administradores de la compañía deciden 
aprobar mediante acta de Junta General Extraordinaria y Universal de la Compañía 
¿con fecha 28 de Junio del 2018, el cambio de pollticas contables para la conversión 
de NIIF para Pymes a Normas Internacionales de Información Financiera a NIIF 

completas al haber encontrado un pasivo sobrevalorado sm tener valor alguno que 
pagar al exteror, esto debido al error en la aplicación contable; permitiendo a la 
administración contar con información financiera confiable y transparente para la 

toma de decisiones de sus accionistas. 

  

Los ajustes de conversión NIIF Pymes a NIIF Completas, se clasifican y se regula 
en libros la reserva legal y facultativo reclasficando el exceso de cálulo de reserva 
legal a reserva cultiva y dejar en valor de USS 800,00 que representa el 100% de 
capta suscrito y pagado al ejercicio 2017, yen aplicación de la NIC 8, estimación 
de crores y cambio de políticas la reclasificación de la reservas que se determina 
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La Reserva Legal es un porcentaje establecido por la ley el cual tiene como objetivo 
proteger el capital de una sociedad ante las eventuales pérdidas. Esta solo puede ser 
utilizada para responder ante las pérdida de la empresa, no se puede disponer de este 
ondo para utilizarse en cosas diferentes, ya que no está a voluntad del empresario. 
Las sociedades de capital están obligadas a retener este porcentaje para proteger a 
"era peas y ao Aciomsts ms las events pc,
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UTILIDAD DEL EJERCICIO 
La utilidad dl ejercicio de IMPORBAMIA SA. IMPORTADORA BAHIA., fue de US$ 
129,630.81 quedando luego de preparar la Conciliación Tributaris una utilidad. 
gravable de US$ 195.034 de acuerdo como se explica enel cuadro siguiente: 

UTILIDAD DEL EJERCICIO mo 
(6) 19% Paricipación a abuadores 19445 
(+) Gastos 20 deducibles locales sus 

(-) Deducción pr incremento de empleados o 
(-) Impuesto ala Renta o 
UTILIDAD GRAVABLE ar 

4) INGRESOS EN ACTIVIDADES ORDINARIAS 
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La Compañía registra los ingresos por ventas en Matriz. Las ventas ordinarias del 
ejercicio económico del año 2018, representaron el valor de US. $ 4.207.674,00 y 

en el presente año las ventas totales aumentaron en 16.77 %4, esto se debe que a 
pesar de la contracción económica que viene presentando el país se ha presentado. 

dicho aumento por las constantes disminuciones en los precios de venta. 

1) COSTO DE VENTAS 
  

  
  

  
            
  

[cono] cuesra camas | suma [YAA | 
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El Costo de Ventas se determina por la variación o movimiento de inventarios 
valorados bajo el método promedio, incluye además, los costos de mercadería. 

El Costo de Ventas del periodo examinado corresponde al monto de US$ 
3.206.012,70 y en relación con el año 2017 se presenta un aumento del 25,61 %. 

5) GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
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SENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 
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TRANSPORTE    
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Los Gastos de Admmistración son reconocidos cuando se devengan y se 
contabilizan en el período en el cual fueron mcumdos, Estos gastos admmstratwos 

del año 2018 representaron el monto de US. $ 871.643,74 y en comparación con el 
año antenor decrecteron en 4,23%, de acuerdo a las variaciones presentadas en el 

detalle de gastos 

NOTA 4.- NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS 
DE AUTOR 

Mediante Resolución No. 04.Q11.001, publicada en el R.O. 289, de 10 de marzo de 
2004, la Superintendencia de Compañías, modificó los reglamentos para míórmes. 
“anuales de las Juntas Generales y requistos minimos de los informes de auditoria 
externa. 

Este documento tiene por objeto dar a conocer cuál es la protección legal de los 
derechos de autor en el Ecuador y determuar el estado de cumplimiento de las normas. 

que deban hacer los a 
su informo amal de Gesón. La Ley de Propadad noeíual gent des el 19 de 
mayo de 1998, constituye la normativa terna que protege tales derechos. 
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La Compañía no cuenta con registros de las marcas de su propiedad otorgados por la. 
Dirección Nacional de Propiedad Industrial del Instituto Ecuatonano de la Propiedad 
Intelectual 

Segii lo dispuesto en el Art 1, muneral 7 del Reglamento paa la presentación de los 
informes anuales de ls admmstrdores a as Juntas Generals, publicado en el .O, NO 
289 del 10 de marzo del 2004, resolución N' 04 Q1.1001 de la Supermtendencia de 
Compañías, obliga a los admunistadores a constar en sus informes, el estado de 
cumplimiento de las normas sobre el Estado de Cumplimiento de las Normas sobre 

y) Pret Imelcnal y Derecho de Ano por are de a Compañía. 
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La Administración de la Compañía, en sus informes anuales a la Junta General, debe 
considerar esta referencia expresa sobre el estado de cumplimiento de las normas de 
propiedad intelectual y derechos de autor por parte de la compañía administrada. 

NOTA S- CÓDIGO ORGÁNICO DE LA PRODUCCIÓN, COMERCIO E 
INVERSIONES 

En.l Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se 
publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI), el 
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y establece, 

reforma y deroga mportantes cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, 
eme las más importantes tenemos: 

a. Enel COPCIse estipula una reducción progresiva para todas las sociedades, 
de 1(un) punto anual en la tarifa. del impuesto a la Renta, fijándose en 

2416 para el ejercicio. fiscal 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 
2013 y siguientes jerxios. 

b. Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y 
amortización que comesponda a la adquisición de maquinarias equipos y 
tecnologías destinadas a las implementación de mecanismos de producción 

más limpia, o mecanismos de generación de energía renovable o 0 la 
reducción del impacto ambiental de la actividad produciiva y ala 
reducción de gases del efecto invemadero, que no hayan sido requeridos 

por las autoridades ambientales. 
e. Los pagos de intereses de créditos extemos y linces de crédito abiertas. por 

instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales 
y que no se encuentren en paraísos fiscales son deducibles y no se sujeran 
retención en la fuente. 

. Están exonerados del IR los intereses. pagados por trabajadores por concepto 
de préstamos realizados por la sociedad empleadore para que el trabajador 

$ ira aires  priiacioes de dica empleor, miras el emplendo
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¡conserve la propiedad de las acciones. 

+. Las sociedades que transferan por lo menos el 5% de su capital accionario a 
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir los. pagos del 
Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta, 

hasta por $ años calculando intereses, siempre que las acciones permanezcan 
en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los 
limites mínimos, la sociedad deberá liquidar el Impuesto a la Renta en el 

mes siguiente. 
f. Exonera del Impuesto a la Saluda de Divisas los pagos realizados al exterior 

por concepto de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones 
financieras del exterior, con unplazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de inversiones Código de la Producción, excepto mstiuciones 

del sistema financiero nacional y pegos realizados a partes relacionadas. 0 
paraisos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por administradores 
y operadores de ZEDE, por importaciones relacionados con su actividad y 
réditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con plazo 

mayor a un año para el desarrollo de las inversiones. 

POLÍTICAS CONTABLES 

La responsabilidad de desarrollar estas políticas, corresponde a la Gerencia de la 
"Compañía, buscando las mejores alternativas de acción y selección más adecuada de los 
lincamiemos contables, para que la información financiera se muestre uniforme y 
cumpla con los requisitos técnicos recomendados por la normativa contable. 

Las políticas escrtas establecen líneas de guía, dentro de la cuales el personal puede 
laborar para belancear sus actitudes y logra Jos objetivos de la Gerencia General y por 
tanto de la Compañía. 

Las Políticas como métodos de depreciación, montos de activación, valoración de 
inventarios o estimaciones de valor residual, vida útil, provisiones incobrables, etc, 

) deben sr aplicada según el rro de la Administración e la Compañía, de tal forma
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que, con la existencia de este documento no prime un criterio parcial que ocasione 
desviaciones en la aplicación de la normativa contable y para su validez debe ser 
aprobado por la Junta General de Accionistes de la Compañía. 

El papel que juegan las políticas contables es importante en las compañías para que los 
registros contables estén basados en las nuevas normas intemacionales, con el fin de que 
cada transacción se registre de acuerdo a une polítice formalmente establecida, 
permitiendo responder dela forma más rápida y eficiente a la diferentes necesidades de 
información de las transacciones que se originen en la Compañía, que hacen de la 
información contable y financiera una herramuente para latoma de decisiones confiables 
ensu aplicación. 

Cuando se carece de políticas no se tiene un lineamiento a seguir y por consiguiente se 
pueden cometer erores al momento de registrar las transacciones, lo que daría como 
consecuencia la mala calidad de los estados financieros en las compañías. Es por tal 
razón, de gran importancia el buen diseño y aplicaciones de Políticas Contables para 
que la nformación financiera procesada pueda utilizarse efectivamente. 

Cuando en las compañías no existen polítwcas que dingen la acción y el curso de las 
actividades, es posible que las mismas no cumplan con las metas trazadas para 
determmado periodo y esto se vea reflejado en los resultados económicos que se 
btengan, por las malas decisiones y la falta de razonabilidad y fiabilidad de los estados 
financieros. 

Reformas tributarias 

Durante elaño 2016 se publicaron ls siguientes normas: 

Ley Orgánica para el Equ 5, publicada en el R.O. No. 
74 cl 29 de abril del 2016, en la cual se estableció las siguientes reformas: 

  

o delas Finanzas Pú 

  

A * Devoción de 2 puntos porcentuales dl IVA pagado en transacciones realizadas
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con dio ed, yoo porcenaldel IVA pagado en ciones 
roalzadas con tarjetas de débito y crio 

+ Se dispuso el monto máximo para la aplicación automtica de los beneficios 
previsos en los Convenios para Evitar la Doblo Imposición. De superarse dicho. 
import, el beneficio se realizará mediate el mecanismo. de devolución. No se 
requiere la cemiiación de auditores independientes a efectos de comprobar la 
pertmenciadel gasto por la aplicación de convenios. 

+ Se grava con ICE: ) las bebidas no alcohólicas y gaseosas con contenido de azúcar 
mayor a25 gramos por lr de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran 
exentos los productos láceos y sus derivados, así como el agua mineral y los jugos 
on más del 50% de contenido natural; 5) los servicios de telefonía fja y planes de 
voz de voz, datos y SMS del servicio móvil avanzado prestado a Sociedades, 

+ Se modifican la exoneraciones dl Impuesto ala Salida de Divisas como sigue: a) 
las visas que porten Jos cuudadanos hasta 3 salarios básicos unificados del 
abajador en general; b) transferencias hasta 3 salarios básacos unificados del 
irabajador en general por mes; y ) pagos mediante tarjetas de créá o de débito 
hasa 5.000. 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 

abril de 2016, publicada en el registro oficial No. 789 del 20 de mayo del 2016, en el 
cual se estableció lo siguiente: 
+ Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, 

urilidades; así como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes 
en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras 
jurisdicciones del exter 

+ La contribución sobre las remuneraciones está orientada a las personas naturales 
bajo relación de dependencia que durante los ocho meses siguientes ala vigencta de 
esta ley perciban una remuneración mensual mayor o ¡gual a 1,000, quienes deben 
pagar una contribución igual a un día de remuneración de acuerdo a una tabla 
progresiva. 

o) * 19s administradores y representantes legales de las persons jurídicas también
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ten cumplir con esa contribución sobre os valores apodos al IES. 

La contribución solidaria sobre el patrimonio está orientada la pesonas nsurales 
que al 1 de enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1, 
000,000 y pagarán una taifa del 0.90%, 

La Contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de 
capta comesponde al 0,9% del avaluo catastral del 2016 sobre todos los bienes 
inmuebles existentes en el Ecuador y, sobre el valor parimonial proporciona que al 
31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en 

el exterior; si esta conesponde a un paraiso fiscal o jurisdicción de menos 
imposición o no se conozca su residencia, la contribución será del 1.8%. 
La contribución sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del 
impuesto arena, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015. 

“o Las personas naturales pagarán esta contribución teniendo como referencia la 
base imponible del ejercicio fiscal 2015, suempre y cuando sta supero los doce 
mil dólares de los Estados Unidos de Norteamérica (12,000), excluyendo las 
ontas por relación de dependencia yla participación delos trabajadores en las 
vtiidades de ls empresas. 

o También están sujetos a esa contribución los fideicomisos mercantiles que 
generaron utilidades en el ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén 
10 obligados al pago del Impuesto ala Rena. 

o Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del 
impuesto la ena de las personas nsturals y sociedades. En los casos en los 
vales el valor de dichas comtribuciones exceda el valor de la utilidad gravable 
delaño 2016, la diferencia será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, 
«conforme a os límites y condiciones establecidas en el Reglamento, 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres años 
contados a partir de la vigencia de la presente ey, en les provincias de Manabí y 
Esmeraldas, están exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco años. 
Hasta por un año se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y 
aranceles aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que



CPA,, DR. EDGAR GUERRA AYALA. 
AUDITOR INDEPENDIENTE 

NC 10707 / XT SCA 180 
  

pr 
hayan sufido una afectación económica directa en sus activos productivos como 
consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de 
Manabí y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador que seen 
destinados a procesos productivos o a la prestación de servicios ubicados en las 

zonas afectadas. 
+ Se:exonera ol pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio 

fiscal 2015 a los sujetos pasivos que hayan sufido una afectación directa en sus. 
activos o actividad económica como consecuencia del desastre natural. 

Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, 
publicada en el Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016. 

+ Los empleadores tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de 
seguros médicos privados y/o medica prepagada contratados a favor de sus 

trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin 
perjuicio de que sea o no por salaro neto, y que la contratación sea con empresas. 
domiciliadas e el país. 

+ ELSRI podrá disponer la devolución del anticipo de impuesto ula renta cuando se: 
haya visto aftctada significativamente la actividad económica del contribuyente, 
siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo. 
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definido por la Administración 
Tributaria. 

+ Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o 
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital 

ingresado al país por un residente, ses como financiamiento propio sin intereses 0 
¡como aporte de capita, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones 
productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de 
al menos dos años contados a partir de su ingreso. 

Ley Orgánica para la promoción del trabajo juvenil, regulación excepcional 
optimización de la Jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer. 

A. Suplemento del RO. 720 del 28 de marzo del 2016. 
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+ La duración delas pasantía será normada porel organismo regulador del Sistema 
de Educación Superior y no podré prolongarse sin generar relación de dependencia 
por más de seis meses. Durante el empo de la pasantía deberá acordarso la 
cancelación de un estipendio mensual no menor a un tercio del salario básico 

unificado. En todos los casos se aflará a la Seguridad Social al pasante y la 
empresa aportará en su totalidad lo comespondiente a la afilción sobre el 
“equivalente al salario búsico unificado vigente. 

+ Fl pago delapone dl empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil 
será cubierto por el Estado Central hasta dos salarios básicos unificados del 
rabajador en general por un año, conforme establezca el IES, siempre que el 
número de contratos juvenils no supere el 20% del total de la nómina. 

Anexo de Accionistas, Partícipes, Miembros de directorio y Administradores, 
Resolución No. NAC-DGERCGCI6-00000536 del 28 de diciembre del 2016. 

+ Están obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades 
extranjeras residentes en el país y los establecimientos permanentes de sociedades 
extranjeras no residentes 

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores: 

+ En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del 
Ecuador, deberá reportar sobre todo acciomsta que posea directa o indirectamente el 
2% o más de su composición societaria. 

+. Siel sujeto obligado tiene como accionista a uns sociedad que cotice sus acciones en 
bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrán la obligación de 
identificar la pate del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo. 
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberá reportar sobre todo 
accionista que posea directa o indirectamente el 29% o más de su composición 
societaria. 

+ La presentación tardía, la falta de presentación o la presentación inexacta de la 
información, será sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime
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al sujeto obligado de la presentación del Anexo, así como del pago de la taria del 
25% de impuesto a la renta. 

INFORMACIÓN A LA DINARDAP DE LAS COMPAÑÍAS QUE REALIZAN 
VENTAS A CRÉDITO, SUJETAS A LA SUPERVISIÓN DE La 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 

Auditoria Externa, evidenció que la compañía IMPORBAHIA S.A. mo cuenta con 
ventas a crédito por tal razón no procede con el envío de los Datos Creciticios a la 
Superintendencia de Compañías y Dirección Nacional de Registro de Datos Públicos, 
para dar cumplimiento de la Resolución No. SC.DSC.G.13.011 emitida por la 

Superintendencia de Compañías, publicado en el Registro Oficial No. 112 del 30 de 
"octubre de 2013, donde se expidió las normas que regulan el envío de la información 
que las compañías sujetas a la vigilancia y control del Organismo de Control, deben 
reportar a la Dirección Nacional de Registro de Datos Públicos (DINARDAP), sobre las 
ventas a crédito. 

  

Remarcamos que las compañías sujetas a la supervisión y control de la 
Superintendencia de Compañías que dentro de sus actividades realicen ventas a crédito, 

¿con o sin mterese, deben reportar a la DINARDAP y reportarán los 10 primeros días de 
cada mes en formato PIPE. 

Los no obligados a reportar corresponden a los siguientes: a) Las operaciones 
individuales que sean inferiores a 0.15 veces de un salario básico unificado no deberán 

ser reportadas; b) Empresas del Estado y e) Personas extranjeras. 

Asimismo, las empresas que realizan ventas a crédito y que así lo declararon cuando 
realizaron la actualización de su información, deben reportar a la Superintendencia de 
Compañías trimestralmente y se debe seleccionar el periodo que se declara para ingresar 
la información. 

o) El incumplimiento dels disposiciones señaladas en la posnto resolució facu l
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Superintendente de Compañías para que puedan declarar de oficio o a petición de parte 
ln intervención de las compañías incumplidas o su disolución y liquidación por las 
csusales previstas en los numerales 11 y 12 del artículo 361 de la misma Ley. 

CÓDIGO ORGÁNICO REFORMAS A LA LEY ORGÁNICA DE RÉGIMEN 
TRIBUTARIO INTERNO Y SU REGLAMENTO (APLICABLE AÑO 2015) 

INGRESOS DE FUENTE ECUATORIANA 
> Se incluyen como ingresos gravados las utilidades que perciban las sociedades 

domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, 
residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de 
acciones, parcipaciones, oros derechos representativos de capital; de sociedades 
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

> Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos s1 el beneficiario 
efectivo, es una persona natural residente en Ecuador y en el Reglamento se 

definen que son derechos representativos de capita, dividendos y beneficiarios 
efectivos. 

> Se elimina como ingreso exento la enajenación ocasional de acciones y 
participaciones. 

> _ Se conserva como ingresos exentos solamente los rendimientos por depósitos a 
plazo fijo pagados por las insítuciones financieras nacionales a personas naturales. 

INCREMENTO PATRIMONIAL NO JUSTIFICADO 

Se incorpora en la Ley el concepto del incremento patrimonial no justificado y en el 
Reglamento se especifica que constituye incremento patrimonial no justificado cuando. 

dentro de uno o varios periodos fscale, los ingresos gravados, exentos y no sujetos 
sean menores con respecto del consumo, gastos ahorro e inversión de una persona. 
¡GASTOS DEDUCIBLES 

  

'DEPRECIACIONES DE ACTIVOS FIJOS 
-) Se incorpora en la Ley la no deducibiidad de la depreciación de activos evaluados,
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además el Reglamento establece que en caso de venta de bienes revaluados se 
considerará como ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor 
residual sin considerar el revalóo. 

SUELDOS Y SALARIOS 
En el reglamento se especifica que so deberá observar los límites de remuneraciones 
establecidos por el Ministerio del Trabajo. Se incluye también como deducción 
adicional el 150% dela remuneraciones y beneficios sociales sobre os que se aporte al 

Insituto Ecustoriano de Seguridad Social, por pagos a adultos mayores y migrantes 
retomados mayores de 40 años por un período de dos años contado u parir de la fecha. 
de celebración del contrato. 

PROVISIÓN PARA CRÉDITOS INCOBRABLES 
El Reglamento incorpora la deducibilidad delos valores registrados por deterioro de los 

activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio 
£scal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio, registrados conforme 
la técnica contable, el nivel de riesgo y esencra dela operación. 

Adicionalmente se establece que le eliminación definitiva de los créditos incobrables se 
realizará con cargo al saldo del deterioro acumulado y, la parte no cubierta, con cargo a. 
los resultados del ejercicio, así como también se modifican las condiciones: 

a) Haber constado durante dos años o más enla contabilidad; 
B) Haber transcurrido más de tres años desde la fecha de vencimiento original del 

crédito 

REGALÍAS, SERVICIOS TÉCNICOS, ADMINISTRATIVOS Y DE 

CONSULTORÍA 
Se establece que las regalías, servcios tecnicos, administrativos y de consultoría 
pagados por sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no 

podrán superar el 20% de la base imponible del impuesto a la renta más el valor de 
y) “chos gasos, siempre y cuando dichos gatos correspondan ala actividad generadora
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realizada en el país. En caso de que no so determine base imponible de impuesto a la 
renta, no serán deducibles dichos gastos. 

IMPUESTOS DIFERIDOS 
La Ley permite el reconocimiento de actwos y pasivos por impuestos diferidos. Se 

«arica que en caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables 
y financieras, pevalecrán las primeras. Enel Reglamento se sablecen los conceptos y 
las condiciones par su reconocimiento, 

PÉRDIDAS 
Se meluyen como gastos no deducibles las pérdidas por la enajenación de acciones, 
participaciones, otros derechos representativos de captalu otros derechos que permitan 
la exploración, explotación, concesión o similares; de sociedades domsiliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador con partes relacionadas. 

AMORTIZACIÓN DE INTANGIBLES 
Se incorpora a deduciblidad de la amortización de los vaores que se deban registrar 
como activos intangibles, deacuerdo a la técnica comtable, par su amortización en más 
de un ejercicio impositivo, y que scan necesarios para los fines del negocio actividad. 

La amortización se efectuará dentro de los plazos previstos e el respectivo contrato o 
«nun plazo de 20 años. 

  

DEBER DE INFORMAR SOBRE LA COMPOSICIÓN SOCIETARIA 
La sociedad que no cumpla con la obligación de informar sobre la totalidad de su 
composición societaria, aplicará la tarifa del 25% de impuesto a la renta sobre la 
totalidad de su base imponible 

ANTICIPO DE DIVIDENDOS 
Los préstamos de dinero o préstamos no comerciales a Accionistas 50 considerarán 
«como pego aricpado de dividendos y, por consiguiente, la sociedad deberá ccuar la 

y) reencióacorepontiene.
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ENAJENACIÓN DE ACCIONES Y PARTICIPACIONES 
Se establece que estarán sujetas al pago de la tana general prevista para sociedades 
sobre el greso gravable, las ganancias obtenidas por la enajenación directa o indirecta 
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos 
de sociedades domsciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador Para efecto de 
este mpuesto, la sociedad domiciliada o el establecimiento permanente en Ecuador 
cuyas acciones, participaciones y otros derechos fueron enajenados directa o 
indirectamente, será sustituto del contribuyente y como tal será responsable del pago del 
impuesto y del cumplimiento de sus deberes formales. 

EXONERACIÓN EN EL PAGO DEL IMPUESTO A LA RENTA 
Se incorpora como exoneración del pago del Impuesto a la Renta para las inversiones 
nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como mdustias básicas, 
la exoneración del pago del impuesto a la renta se extenderá a diez (10) años, contados 
desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y úmcamente a la 
nueva inversión. 

INCENTIVO DE ESTABILIDAD TRIBUTARIA EN CONTRATOS DE 
INVERSIÓN 
Se incorpora el beneficio dela estabilidad tributata, por un tiempo determunado, a partir 
de la suscripción de un contrato de inversión, siempre que 
L El monto de la inversión sea mayor a 100 millones de dólares, 

2. Informe técnico realizado por el Ministerio competente, 
3. Informe del Procurador General del Estado y, 
4. Autorización del Presidente dela República para la suscripción del contrato. 

Tarifas del impuesto ala rentas 
> 22% para las sociedades que realicen inversiones para la explotación de minería 
rosca y las dust básicas. A
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> 25% para otros sectores que contribuyan al cambio de la matriz productiva del país. 

En la ley se detallan las exclusiones, alcance y pérduda dela estabilidad tributaria. El 
lazo de vigencia será como máximo, el plazo del contrto de invecsión suscrito 

OTRAS REFORMAS IMPORTANTES 

RÉGIMEN DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
Se dispone que la Administración Tributaria notificará al sujeto pasivo sus partes 
relacionadas por concentración de operaciones, es decwr cuando se realzan el 50% o 
más de sus ventas 0 compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una. 
persona natural o sociedad, domiciliada o no enel país. 

PLAZO DE CONSERVACIÓN DE DOCUMENTOS SOPORTE. El plazo de 
conservación de los documentos que sustenten operaciones por las cuales la norma 
tributaria permite la amortización o depreciación se comtará a partir del pedo fiscal em 
«cual finalizó la vida útil o eltiempo de amortzación del acto 

GESTION DE RIESGOS. 

Factores de riesgo. 

La administración es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos. 
más relevantes para la empresa, en base a una metodología de evaluación continua, se 
admumistran procedimientos y políticas desarrolladas para disminuir su exposición al 
riesgo fiente a las variaciones de inflación y variación de mercado. 

El manejo general de administración de riesgos de la Compañía se hace a través de la 
Gerencia General y Financiera. Esta estructura busca minimizar potenciales efectos 
adversos en el desempeño financiero de la compañía en cada una de las áreas que se 
describen continuación. 

Riesgos propios y específicos: 

A > Riegos de tipo de cambio.
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La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras, 
como sus ventas son en dólares de los Estados Unidos de América (moneda 
funcional. 

Riesgos sistemáticos o de mercado: 

r. Riesgo de interés. 
La empresa se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones 
Financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone 2 la 
«empresa de posibles pérdidas por variaciones en latas de interés, sin embargo, debe 
anotarse que ls taas de interés no han variado signifcativament en el tiempo. 

5. Riesgo de inflación. 
El riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los precios 
«on un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando 
con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se 
compraba. La tasa de inflación en Ecuador fluctúa entr el 3% y e1 4%. 

Riesgo de liquid: 
E riesgo de liquidez es el riego de que la Compañía no pueda cumplir con sus 
«obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar 
los fondos cuando sean retirados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de 
sus obligaciones fent a terceros. 

La liquidez se controla através del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, 
de la obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual 
le permite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente, 

La atminiscación del reo de liquidez mplica mantener sucieto efícivo y 
disponbdad de Misanciamieno, tmvés de una adecuada cantidad de Mentes de 

criéto compromatis y la copcidd de liquidar rnscconos prsipalzent de 
A esteatamieto. AL mepet, la grecia de la Compañía crema mu curo a
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mantener fuentes de financiamiento a través de sus operaciones propias del giro del 
negocio. 

Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo 
un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La 
Compañía no está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales 
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo 
depósitos con bancos y otros instrumentos financieros. 

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compañía, está 
conformada por clientes que han mantenido una relación comercial de largo plazo, y 

cuyo historial de pagos no reviste históricamente un riesgo para la Compañía, Por otra 
pare, la Compañía aplica los montos importantes de ventas en efectivo los mismos que 

son negociados según el caso. 

Cambios tecnológicos 
Este mesgo está presente en compañías que realizan inversiones en investigación y 
desarrollo de muevos productos, sericios o métodos, financiadas con recursos propios, 
sin tener la certeza de que dichas inversiones puedan generar rentabilidad. futura 
suficiente para repagar la inversión realizada, teniendo como consecuencia la pérdida 
rotal o parcial de los recursos invertidos. 

La Compañía no asume este riesgo pues todas las actividades de investigación y 
desarrollo de nueva tecnología las efectúa la compañía a pesar que solo realiza 

A actividades de comercialización
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Ene el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emisión del dictamen de estos estados 
financieros (17 de Septiembre del 2019) no se produjeron eventos que, en la opinión de la 
Administración dela Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
“financieros que no hayan sido revelado en los msmos. 

Y 
'CPA Dí Edgar Guerra Ayala 

Regisro Nacional de Auditores Extemos 
RNAE No. 180 Socio, Regístro No. 10707 

Quito, Ecuador 
17 Septiembre del 2019


