CPA., DR EDGAR GUERRA AYALA
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Quito, 5 de julio del 2017
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GERENTE GENERAL

IMPORBAHIA S A, IMPORTADORA BAHIA
Presenie.-

D mibd considemeiones:

Confiemne & lo establecido en  of Reglamenin sobre Anditoria Exterma emitido mediante
Resolucion No, SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de la Superintendencis de Compafiias publicado
en ¢l Registro Ofictal No. 879 de 11 de noviembre de 2016; v & las cliusiules segunds v quints
det contreto de prestacién de servicios profesionales suscrito ef 18 de Enero de 2017, cimpleme
remitir un gemplar del “Informe Dictamen de Anditoris E " elaborado por el ¢jemicio
econdmico 2016, a la Compafila IMPORBAHIA SA. IMPORTADORA BAHIA.

Cualguier aclaracién al respecto del cumplimiento de Ins disposiciones previsas ¢n la Ley de
Compafiias o sus Reglamentos, sobre los asuntos relacionados con el Informe de Anditoria que
s anexa, estamos dispuestos & reslizaria, asi como & presentar los documentos y evidencias de
soporte que estimaren necesanion,

Aprovecho lz oportunidad, para reiterar a usied sedor Gerenie General, el sentimientn de mi mis
distinguida consideracidn,
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ACTA DE ENTREGA — RECEPCION DE INFORME DE

AUDITORIA EXTERNA

En |a cdiudad de Quito, a los 5 dias del mes de Julio del 2017, el suscrito CPA Dr. Edgar
Guerra Ayala, Auditor Externo independiente, con Registro No. SC-RNAE 18D de |a
Superintendencia de Compafiias, reallzo la entrega del Informe Dictamen a los
Estados Financleros del ejercicio econdmico 2016 a la Compafis IMPORBAHIA 5.4,
IMPORTADORA BAHIA, Informe que incluye la Opinidn, Estados Financieros, Politicas
Contables y Notas a los Estados Financieros, cuya revision correspondid al periodo
fiscal comprendido entre el 01 de enero v &l 31 de diciembre del 2016.
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IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA

EJERCICIO ECONOMICO 2816

L- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
.- ESTADOS FINANCIEROS:
-ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
-ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
-ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
-ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO .
METODO DIRECTO

IL- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Informe del Aunditor Independiente
A los sehores Accloniutas de

IMPORBAHIA S A, IMPORTADORA BAHIA

Informe sobre la auditoria de los estados financleros

Opimidn
Hemos auditado los estados fnancieros adjuntos de IMPORBAHIA S.A,

IMPORTADORA BAHIA gue comprenden el estado de situacién financlera al 31
de diciembre de 2016, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonlo y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como el recumen de lac politicas contables zignificarivas y otraz notas

explicativas.

En nuestra opinion, los estados finncieros adjuntos se presentan razonablemente, en
todos foR aspectos imponantes, la mtwscion finenciera de TMPORBANIA B.A.
IMPORTADORA BAHIA, al 31 de diciembee de 2016, ¥ los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por ef afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

Bases para la opinlén

MNuestrn auditoria fue efectuade de souerdo con Normas Internacionnles de Auditorfa.
Muestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nucstro informe en la seccitn Responsabilidades del Auditor sobre In Anditoria de los
1,; Estados Financicros, Somos independientes de In Compafifa de acuerdo con e Codigo
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de Etica emitido por ¢l Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores

(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que
son relevantes pam nuestra auditoria de los estados financieros ¢n Ecuador v hemos
cumplido con otras responsabilidades de &ica de acuerdo con dichos requerimientos ¥
ol Cédigo de Etica emitido por ¢l Comité de Normas Internaciosales de Erica par
Contadores (IESBA por sus siglas en ingles).

Congideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficiente y
aproprada para proporclonar una bage para nuestra opinion de auditoria,

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de Ia Compafiis es responsable de la preparacién y presentacidn razonable
de estos cstados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera, y de su control interno determinado como necesario por la gerencia, parn
permitir la preparaciéon de estados financierné que no contengan  distorsiones
importentes, debidas a fraude o error,

En I preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar |a
habilidsd de la Compafiia para continuar como un negocio en marchs; revelar coando
sea aplicable; asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la gerencia intente Liguidar la
Compafiia 0 cesar 1as operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo,

La gerencia s responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compadita
Responsabilidades del anditor sobre la auditoria de fos estados financieros
Nuestros objetivos son el obtengr seguridad razonable de si los estados financieros

tomados en su conjunto estdn libres de distorsiones importantes debidas o fraude o
;H:jl error, v el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Le seguridad
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razonable e un nivel alto de seguridad, peso no garantiza que una suditoria reslizada

de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria slempre detectord distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores ¥
son consideradas matenales si, de manera mdividual o en = comjumio, podrian
mzonablemenic csperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria renlizada de acuerdo con Nommas Internacionales de
Auditoria, aplicamss juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante la anditoria. Nosotros ademis;

ldentificamos v evalusmos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financiercs, debidas a fraude o ervor, discfiamos y splicamos procedimicatos de
auditoria en respucsta @ squellos nesgos identificados v oblenemos evidencin de
muditoria que sen suficiente y apropiada para proporcionar una bake pare nucstra
opinidn. El riesgo de no detectar una distorsidn importante que resulte de fraude o3
mayor gue aguella gue resulte deé un emmor, ya que el fmude puede implicar colusion,
falsifcacion, omisionss mirncionales, manifestaciones falsss v clusion del comtol
ITVEETTND,

Obtenemos un conpcimienta del control intemo gue e relevante para la auditoria, con
¢l propdsito de disefier los procedimientos de anditoria de acuerdo con las
circunsiancias, pero so con el proposito de expresar una opimion sobre la clectividad dei
control intemo de la Compafia,

Evaluamos si las paliticas contables usades son apropiadas v si las estimeciones
contebles y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son rezonables.

Concluimos =i la base de contabilidad de negocio en marchs vsada por la gerencia es
apropiada y sl basados en la evidencia de auditorin obtenida exisie una incertidumbre
importante  relacionada con hechos o condiciones que pucden genernr dodas
4/ significativas sobra Ia habilidad de la Compaiia IMPORBAHIA SA. IMPORTADORA
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BAHIA, para continuar como un negocio en marcha. Si concluimes de que existe una

incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar ln atencidn en nuestro informe
de suditoria a las revelsciones relacionsdas én los estados financieros; o, s dichas
revelaciones son inadecuadas, modificer nuestrn opinidn. Nuestrs conclusiones estin
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la focha del informe de auditoria.
Sin embargo, hechos y condiciones futuras pusden ocasionar que la Compafiia cese su
continuidad como un negocio én marcha,

Evalunmos ta presentiacion general, estructura v conténido de los estados financieros,
incluyends sus revelaciones v si los estados financieros representan las transscciones y
hechos subyacenies de una manera que alcance una prescntacion mzonable.

Obtenemos evidencia de suditoria suficients v adoouada, referente 2 la informacidn
financiera de In Compafifs o actividades comerciales parn expresar una opinidn sobre
low estados financieros, Somos responsables de la direccitn, supervision y gjecucidn de
la auditoria. Somos los dhicos responsables de nuesten opinldn de suditoria.

Hemos comunicado a los responsables de la Administracién de Ia Compafila
IMPORBAHIA S.A. IMPORTADDRA BAHIA. con relacion a, enire oires cusstiones, &
alcance y Iz oporrumidad de la realizacion de Iz suditoria v los halflargos sigmficativos
de la suditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
wentificamos en ¢l transcurso de la auditoria.

Tembién proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compafila una
declaracidn de que hemos cumplido con los requerimientos de ética splicables en
relscidn con Is indcpendencia ¥ nos hemos comunicado con cllos acerca de todas las
relsciones v demic coestiones de las que sz puede esperar razonablementc, que pusden
afectar & nuestra independencia vy, en su caso, de ser aplicable se precisan Ins acciones
correctivas.

Mediante Resoluciones No, 06.0.JC1003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199
4/ del 3 de julin de 2008, emitidus por Ia Superintendencia de Compafias, dispone sdoptar
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las Mormas Internacionales de Auditoria y Asepuramiento “NIAA" v su aplicacion

obligatoria a partir del | de enero de 2009,

Restriccion a la distribacién ¥ a I erilizacién

Esie informe estd destinado imicamente para la informacidn v uso de ls Administracibn
y de los Accionistas que conforman IMPORBAHIA S.A, IMPORTADORA BAHIA, ¥
Ia Superiniendencia de Compafilas. Consecoeniemente, los Estados Financieros
sdjuntos podrian no ser utilizados para otros fines,

Informe sebre otros requisitos legales v reguladores

Nugstra opinidn sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias (ICT) de la
Compafiia como ageate de retencidn v percepcidn por ¢l gjercicio terminado al 31 de
diciembre de 2016, s¢ emite por separado ¥ de acuerdo a los plaxos estsblecidos por ef
Servicio de Rentas Internis (SR1).

Guern Ayals
Registro Nacional de Auditores Externos
RNAENo. 180 Socio, Registro Na. 10707

Quito, Ecuador
S de Julicdel 2017
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.- ESTADOS FINANCIEROS
IMPORBAHIA 5.A, IMPORTADORA BAHIA,

EJERCICIO ECONOMICO 2016
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IMPORBAHIA §.A. IMPORTADORA BAHIA,

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMRERE DEL 514

NOTAS AuA22016 2 3023015

Active Corrlente

Etective v Equivalenios al Efective ] & ST
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Total Pashves 509897 S.017.531
Patrimaila "

Capital Sesicritg o Asspradn BOO b i
Reserva Logal R5.523 4530
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IMPORBAHIA 5. A IMPORTADORA BAHIA,
ESTAD DE RESULTADDS INTEGHALES
DL 1 D ENERG AL 31 DE INCTEMBRE DEL 2814
HOIAS QL1068 JLLaaees
Imgresos de Actividadss Drdingring
Ingresos de setividades ordirarias P )4 ies LINLETT
Tietal lngresas Operacionales L dasLam
) Cowle de vestan v predocciin
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(rod (gastos) ingresas, neto i 0 il
iitlidad [Pérdids) antes de impusiios 8 la rénta a2 155 TRET
Pamicipachdn Trabajadores 0 AT
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Utilidad i pdrdids) wetn ded afio (342.155) SRELETT
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IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA,

CONCILIACTON TRIBLTARLA DEL IMPUESTO & LA RENTA
AND FIRCAL L4

iFxprrasdes eu L A Ddlare |

PERDIDA BRUTA DEL EJERCICIO

{-} 15% Parcipacion a trabajadores

{+) Gastos no deducibles locales

{-) Deductidn por Incramentn de empleados
{=) Amortizacidn de perdidas tributarias
UTILIDAD GRAVABLE

TOTAL 22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
ANTICIPO IMP RENTA 2018

Imp. Renta Causado Final o
=) Créaiitsy tribulann de ahos antenones .-"f- !
{-}Rmmhhmdﬂhpum:hrmhlﬂﬂf 45 268
{+) Saldo del Anlcipo pandiente da pago . j

{=) Crédie wibutario Imp. Renta 2018
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IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA,
ﬁmumumrmaﬂmm
DEL 1 DE ENERD AL 31 D CIEHERE DEL 2856 NG 018
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS Y

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(EXPRESADOS EN DOLARES)

NOTA 1.- ACTIVIDADES Y OPERACIONES DE LA COMPARIA

IMPORBAHIA SA.IMPORTADORA BAHIA, csti domicihiada en ls Ciudad
de Quito, Provincia de Pichincha, Republica de Ecuador, fue constitiida mediante
Escrituru Pibiica, ante la Notaria Decima Sexts Cantén Quito, el 07 de agesto de
| 998; inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantdn y con aumenito de capital
mediante reforma de estatutos ante la Notaria Decima Séptima bajo ¢l nimeo 993,
Tomao 141 del 06 de Abnl del 2010.

El Capital Social ha sido suscrite y pagado de la siguiente forma:

CAFITAL Carrral.
lmmﬂ SUSCHRITOD FAGADD PARTICIPACIONES -
Sialin Aarin T il 50,00 v | W
Angel Maminar X ) ] ]
TOTAL 1) ddn b ) TlT'J
OBJETO SOCIAL

El Objeto Social y las finalidedes a las que s¢ dedica la Compafia, se ranseribve:

|, Compra ¥ venta de articulos parn ¢l hogar, jugueteris, perfumeria, vinos, [icores,
articnlos de barar, aniculos escolares, articolos de oficina, articulos pera las
industrias, anticulos agropecuarios ¥ articulos parn la pesca.

1. Importaciém de maguinarias y vehiculos, sus panes, repucitos y sccesorios, insumos
hienes muebles de woda clase v que tengan reiacidn con ¢l olyjeto social.

3. Comercislizacion de productos semielaborados dentro del pals y del extenor,

4, El establecimiento de slmacenes para la compra, ventn, distribucién y
comercializacién de articulos de primera necesidad, insumos y mercaderias de wso
personal ejecutivos e industriales de fabricacion nacional o extranjera.

5. Importacitn, exportacidn, compra, venta, distribocidn y comercializacion de
SqUIRCS, MaquInarias, MEPUESIos, SO0CSONOs ¥ materiales relacionedos con ¢l Area
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Comercial, industrial, agropecuaria y pesca.

DURACION DE LA COMPARIA

El plazo de doracsdm dé la Compafiia, es ¢l de 50 afios, contados a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil, plazo que podrd ampliarse o roducirse a voluntad
de la Junta General de Accionistas.

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
11. ANTECEDENTES

La Superintendencis de Compaiiies, seglin disposicion emitids en la resolucidn
06.Q0.1C1L004, del 21 de agosto de 2006, esmblecid que "las Normss
Intermacionalés de Informacidn Financiern NIIF's®, sean dec  aplicacién
obligatons por parie de las entidades sujetas a control vy vigilancia de la
Superintendencia de Compaillas, para ¢f registro, preparacion v presentacion de
los estndox financieros.

IMPORBAHIA SAJIMPORTADORA BAHIA., aplicars las  Nommas
Intérnacionales de Informacion Financicra (NIIF Completas).

2.2. Bases de preparacidn,

Los estados financicros ban sido preparados de conformided com Nommas
Internacionales  de Informacién Financlera (NIF's) emitidass por la
Intermational Accounting Standards Board (IASB) lzs que han sido adoptadas
en Ecvador por la Superiniendencia de  Compafiias, segin Re solocion
06.Q.1CLO04, del 21 de agosto de 2006, en In que se establecit que "las Normus
Intérnacionales de Informacion Financiera NIIF's", sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas o control y vigilancia de la
Superintendencia de Compatfitas, para & regisitro, prepamcion v presentacion
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de los estados financieros. Los éstados financieros han sido prepamados con

basc a costo historico.

Informacidn Comparativa

La compafiia revela la informacion comparativa respecto al periodo comparble
anterior para todos los impories presentados en los estados financieros del
od B

Responsabilidad de ln Informacion v Estimaciones Realizadas

La informacidén contenida en los Estados financieros of responsabilidad de |a
administracién de la Compafia, que manificsta expresaments que s¢ han
aplicado en su totalidad los principios ¥ criterios inclubdos en las NIIF's.

Las estimaciones y supuestos son revisados do manera periddica. Loz resultados
de lns revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en
que csios hayan sido revisades y cualquier otro periodo que esios afecten.

Las estimaciones relevanies que son particulannenie susceptiblez a cambiox
gignificativos se relacionan con ln estimacion de la vida afil y el walor
residunl de los activos; la determinacion de ln provision para Cuentax
incobmables; Ia determinacidn para provision pam |8 obsolescencia de
inventarios; e cvaluacidn de posibles perbidas por deterioro de  determinados
activos; In recuperabilidad de los impuesios diferidos v la amortizacion de los
mtzngibles,

Ex posible gque se permita la aplicacion anticipada de cualquier Norma o
Interpretacidn nueva o modificsda siempre que haya sido emitida antes de la fecha
de aprobacion de un juego de estados financieros.

La Administracion estima que [ adopedn de las Enmiendas = las
NIF's descritas no tendrd un impacto  significative en los estados
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financieros de la Compafifa.

A continuacion se describen lag prncipales politicas contsbles adoptadaz en In
prepuracion de estos estados financieros, tal como lo requiere la NIIF 1, estas politions
han sido definidas en funcidn de las NITF's vigentes al 21 de diciembre del 2013
aplicadas de manera uniforme a 1odos los periodos que se presenten:

1. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1.1. Baxes de Presentacion

Declaraclin de cumplimiento

Los Estados Financieros de la empress han sido preparados de acuerdo con
las Normas Iniermacionales de lnformacidn Financiera (NIF's completas),
emitidas por el Consejo de Normas Internncionales de Contabilidad (LASB),
adoptadas por a Superintendencia de Compaiifas del Ecuador,

La administracién declara que las NIIF's han sido aplicadas integralmente y
sin reservas en la prepamacidn de los presentes Estados Financieros.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NITF's, exigen
el uso de ciertas estimaciones consables. También - exige a la Gerencia que

ejerza =u juicio en el proceso de eplicar politicas contables,

Los presentes estadoes financieros han sido preparados a partir de los regisiros
de contabilided mantenidos por [2 empresa y formulados:
* Por la Gerencia pam conocimiento y sprobacion de los sefores
Accionistas en Junta General,
* Teniendo en consideracidn la totalidad de los principlos v normas
contables de valomcidn de los activos de aplicacion obligatoria
+ [De forma gue muestre 1a imagen fiel de patrimonio v de In siuacibn
financiera al 31 de diciembre del 2016 v de los resultados de sus
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operaciones, de los cambios en ol patimonio neto y de los Mujos de
efectivo, que s& han producido en la empress en ol ejercicio tferminado
en ¢sa fecha.

1.1. Moneds funcional v de presentacion,

Los partidas incluides en las cuentas anvales y en $us notas e valomn
utilizando la moneda del entomo econdmico principal en que la compagi=
opere, gue ¢s &l dblar de los Estados Unidos de Américn

1.3 Responsabilidad de la informacion.

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del
Gerente General, ratificadiass posteriormente por la Junta de accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar fos activos, pasivos, ingresos, gasios v
gompromisos que figurnn registrados en  ellss.  Bisicamente, estpe
estimaciones e refieven a

I. Reconocimiemto ¥ modicion de activos, pasivos, ingresos v gastoy.

2. La vida il de las propiedades, planta y equipo.

3, La valoracién de activos para determinar ls existencia de pérdidas por
deteriore de determinados activos.

4, La hipdtesis utilizada parn el cdleulo del valor razonable deo los
instrumentos financieros.

1.4, Periodo Contable.

o« Los Estados de Situncion Financiern al 31 de Diciembre del 2016 v 2015;

* Loz Estndos de Resultados por funcidn reflojan Jos movimientos
scumilados entre el 01 de enero y 31 de diciembre del sfio 2016 y al 31
de diciembre dzl 2015;
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» Los Estados de Cambios en ei Patrimonio Neto reflejan los movimientos

powrridos entre el 01 de encro y 31 de diciembre de los sfios 2016 v
2015;

» Los Estados de Flujo de Efective Méodo Directo reflejan low
movimientos ocurridos entre 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2016
yal 31 de diciembee del 2015.

1.8, Clasificaclén de saldos en corrlentes v no corvientes

En ¢l Estado de Situecion Financiera, los zaldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, como corrients con vencimiento igusl o inferior a doce
mesés, contados desde la fechs de cierre de los estados firencieros ¥y como no
comiente, Jos mayores a ese periodo.

2. NORMAS INTERNACTONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NITF COMPLETAS".

11, PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN
ECUADOR.

IMPORBAHIA S.A. IMPORTADORA BAHIA, en cumplimienio con lo
establecido: por la Superimiendencia de Compafiias en su resolocion W*
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado 1a transicion de sus
estados financieros de Normas Ecuasiorianss de Contabilidad (NEC's) a
Nommas Intermaciones de Informacion Financiera (NIIF's), ¢on un periodo de
transicion que comprende desde ¢l 1 de enero del 2012, en reconocimiento con
lo estipulado en el anticulo primero de la citada resolucidn, y:

Con regolucion N®* SCICLCPAIFRS.G.11 010 del 28 de diciembre del 2011,
sz expitde el reglamenio para la splicacion de las Normas Intemaciones de
informacién Financiera “NIIF Completas, Para efectos del registro v
preparacion de estados financieros fa Superintendencia de Compafilas, califica
como NIIF Completas, a las personas juridices que cumplan las sigmentes
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condiciones!

a. Mooto de activos inferiores a 4 millones de dilares.

b. Registren un valor bruto de ventas anuales hasta 5 millones de dolares; v,

c. Tengan menos de 200 trabajadores, para esle cileulo s tomam 2
promedio snual ponderado,

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE
VALORACTON.

En Ia elaboracién de las cuentes anuales de In compafiia correspondientes al

clercicie 2016, se han aplicado los siguienies principios y politicas contables v
criterios de valoracion.

a. Efectivo y Equivalentes al Efectivo.

Se registran los recursos de alta liquider de los cuales dispone |z empresa
para sus operaciones regulares v que no estd restringido s uso, s= registran
en efectivo o equivalentes de efectivo: caja, depdsitos a la viste, Inversiones &
cortp plazo dé gran liguidezr que son ficilmenie Cconvertibles, con un
vencimiente onginal de 3 meses o menos. Los sobregiros: bancarios se
clagifican como recursor ajenos en el pasivo corriente,

b. Activos Financleros.

Los sctivos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12
“Instrumentos Financieros™ Presentacson, Reconocimients v medicion, son
clasificados como activos financicros para préstamos ¥ cuentas por cobrar, [n
compafifa ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma;
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Docomentos ¥ Cuentas por Cobrar comerciales

Documentos y Cuentas comercinles incluyen principalmente las cuentas por
eobrar clientes relacionados y no relacionados. Sen importes debido por los
clientes por ventas de bienes realizadas en el curso normal de |a operacidn. Si
$¢ espera cobrar la deuda em un 8f0 o inenos, se clasifica como activos
eorrientes. En caso contririo se presenlisn como activos no corrientes.

Sc ssume que no exisie un compenente de financiacién cuando Iss venias se
hacen con un periodo medio de cobro de corto plazo, 1o que estd en linea con
la prictica de mercado, v las politicas de crédiio de la empresa, por lo tanto se
regisira al precio de 1a factura

Al final de cadi pertodo sobre el gue se informa, Tos importes en libros de las
cucnies por cobrar comerciales v otmas cucnies por cobrar se revikan pars
determinar & existe alguna ovidencin objetiva de que no wvayan a ser
recuperables. Si se identifien dicha evidencia se reconocerd de inmedinto una
perdida por detericro del valor, en los resultsdos con la provision de cuentas
incobrables.

Provision por cuenias incobrables.

Cuando existe evidencia de deterioro de lad coentas por cobrar, &l importe de
csta cocnin s¢ redocird con débito a Ia provision, para efectos de su
presentacion en los estados financieros, se registrarn [n provisidn por s
diferencia entre ¢l valor en libros de las cuentas por cobwar menos el importe
recuperable de las mismas, I pérdidas por deterioro relacionadas & fns
cuentes incobrables, s& regisirarin como gastos en el Estado de Resulindos
Integral. La empresa ha regestrodo la provision pars incobrables.

Método de la tasa de interés efectivo,

El métndo de la tasa de interés afectivo e un método de cilenlo del costo emonizado de
un nstruments financicro y de impatacion del ingreso finenciero a lo largo del periodo
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relevanie. La tasa de interés efectiva es In tase de descuents que iguala exactamente los

flujos de efective por cobrar o por pagar estimados {incluyendo comision, puntos
bdsicos de intercses pagados o recibidos, cosios de transaccidn y ofres primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de lIa tass de interés efectiva) a 1o largo de
la vida ésperada del infrumento [inancitro o, cuando s& adecuido, én un periodo mas
corto, con ¢l importe neio en libros en el reconocimiento iniclal. Los ingresos son
reconocidos sobre la base de ia msa de interts efectiva pam los instrumenios de dends
distintos 8 loz activos financierod clasificados al valor razonable con cambio en log
resultados.

Reconocimiento ¥ medicion inicial ¥ posterior Reconocimienta

La Compefiiz reconoce un sctive o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a Ia fecha de |2 negociacidn v se reconocen coando #¢ comprométen & comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicinlmente-a su valor razonable mis
cusalquier costo atribuible a [a trangaceion, que de ser significativo, ¢s reconocido coma
parie del activo o pasivo; siempre que ¢l sctivo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a traveés de ganancias y pérdidas™ y este ¢s significativo, Con
posterioridad al reconovimiento inicinl la Compafiin valoriza los mismos como e
describe a contimuacifn:

Medicidn posterior

+ Docaumentos y cuentas por cobrar:

Posterior i su recono¢imbénto inicial se miden al costo amortizade aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuents dentro de
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£51A categoria:

Documentos v cuentss por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmene
aquellos deudores pendientes de cobmar por servicios prestados. Se contabilizan
imicialmente a su valor mzonable, menos ka provisidn de pérdidas por deterioro de so
valor; en su valor en caso que exista evidencia objetiva de la incobrubilidad de los
PO gue ¢ manbconen por cobrar, segim los erminos origineles de csiss cuentss
por cobrar. En la medicion posterior, no se utilize el método del interés efectivo, dado
que la recuperacion de estos snldos es gencralmente de muy corio plazo.

La provisiim para detenom de cucntas por cobrar se estima con base a lo estipulado en
la normativa tributaria vigenie a la fechn de prepamcidn de los estados financieros, Las
pérdidas por deterioro relacionado a cuentas incobrables te registran como gusto en el
estado de resulindos

(hiros pasivos financieres

Posterior a su reconocimiento imicial s¢ muden al cosle amortizado splicando ¢! método
de interés efectivo,

Deterloro de actives financleros

La Compaiiiz establece una provision para pérdidas por detenioro de cuentas por cobrar
comercisles cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serg capaz e
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
l=s mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por pane del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiern v ls falta o
mora én los pagos se consideran indicadores de gque la cucnta 2 cobmr se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas sc establece por el imporie de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor sctual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado o la tasa de interés efectiva original
del sctive fininciero,
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Si, en un periodo posterior, cl monto de la perdids por deterioro disminuye vy, dichs

dismimucion se relaciona objetivamente & un cvento que haya ocurmido despuds de que
se reconocid dicho detenioro, se reconoce en el estado de resultados integrales ln
reversion de |a pérdida previnmente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016, Iz Compailia no ha registrado provisionss por deteriorn da
sus cuentas por cobrar.

Baja de actives y pasivos linancieros

Un active financiero se ¢limina cuando expiran los derechos & recibir los flujos de
efective del active o &1 In compaflia trensfiere el sctivo a un fercero sin retenet
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cusndao las
obligaciones de la Compaifiiz especificadas en el contrato se han hiquidado.

Compensacidn de instramentos financieros

Los sctives financieros v los pasives financieros se compensan de msnera que a¢ informa
el importe neto en ol estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, ¥ existe la intencidn de
liquidarios por el importe neto, o de realizar los actives y cancelar los pasivos en forma
simultinca.

Valor razonnble de los instrumentos financierns

Ls Compadia mide sus instrumentos financieros al valor rezonable en cada fechs del
estado de situacion financicrs,

El valor mzonable es el precio que se recibiria por vender un nctive o gue s¢ pagaria al
transferir un pasive en una transaccion scordada entre participanies de un mercado I
fechs de medicion.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuesios que los
participantes cn ¢l mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumicndo que
los participanies en ] mercado actiian en su mejor Interds econdmico. La Compafia
utiliza téenicns de valuacidon que son apropiadas en las circunstancias y por lns cuales
tene suficiente informacidn disponible para medir al valor mronable. maximizando <l
us0 de datos observables relevantes y minimizando el wso de datos no observables,
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Todos los actives y pasivos por los cunales se determinan o revelan vajores razonables en

log estados financieros son clasificados dentro de la jerarquis de valor razonable,
deseritas a continuacidn, en base al nivel més bajo de los datos usados gue scan
significativos pars 2 medicidn af valor mzonable como un todo:

a) Nivel 1.- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

b} Nivel 2.- Técnicas de valuacidn por las cuales el mivel miés bajo de
mformacidn que e3 significativo para la medicidn al valor mzonable e
direcia o mdirectamente observable.

¢) WNivel 3.- Técnicas de valuscidn por las cuales ¢l nivel mis bajo de
informacion que €3 significativo pam la medicion al valor razonable no es
observable,

Pama los activos v pasivos gue son recomocidos al valor razonable en los cstados
financieros sobre una hase recurrente, fa Compafila determinn si se han producido
trunsferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquin mediants |a revisidn de la
categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la Administracion analizs
los movimientos en los valores de 108 activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politcas contables.

Para propisitos de las revelagiones de valor razonable, ta Compafiia ha determinado las
clases de activos v pasivos sobre 1o base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos ¥ ¢l
nivel de la jerarguia de valor mzonable 1l como se explico anteriormnente.

Inventarios

Los inventarios se registran ol costo o a su valor neto de reahizacion el que
resulte menor. El costo de los productos terminados y los costos de compra,
{(imporaciones) y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para sy vents, netos de descuentos
atribuibles & los inventarios.
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El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando 1

método promedio ponderado. El valor neto realizable es el procio de venta
estimado #n el curso normal de los negoclos, menos log costos estimados para
terminar los producios terminados v los necesarios para levar a cabo la venta.

Las importaciones ¢n trinkito se presentan 8] cosio de las facturas mds olros
cargos relacionados con la importacidn.

La estimacidn de inventano de lemo movimicnio v obsoleto es realizads como
resultado de un estudio efectuado por ln Compaiiis que considera un andlisis
individual del valor de uso de cada paritida que s= encuentrs provectado en los
presupucsios de ventas de los priximos aflos, y se ha determinado una provision
del 100% de los items gue no Gemen una proyeccidn de veniss futurns, La
provisién pars obsolescencin se cargard & log resultados a partir del siguiente
aflo 2017,

Activos por impoestos corrientes,
Corresponden  principalmente o crédito tributario (Renta v Reétenciones en la
fucnic cfectuadas por sus clientes), las cuales s= cacoentran velorizadas a su
vitlor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

Propledades, Planta y Equipo.

*  Medicion en ¢l momento de reconocimbento.
Las partidas de activos fijos s¢ miden inicialmente al cosio; el costo de los
activos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacibn del activo, su pugsta en
condiciones de funcionamienio segin lo previsto por |8 gerencia v la
cstimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
glemento o rehabilitacion de |a ubicacion del activo, en caso de ser
NCCESArio.

»  Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo.
Después del réconocimiento inicial, los motivos fijos son registados al
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cokto menos la depreciacion scumulada y el importe acumulado de las

perdidas por deterforo de su valor st existiera,
Los gastos de reparaciones y mantenimiento s¢ imputan o resultados co ¢l
periodo en &l que s producen.

»  Método de Depreclacion y vidas dtiles,

La depreciacion s¢ cargn para distribuir ¢l costo de fos activos a lo lacgo de
su vida itil estimada, aplicando el método lineal. Si existe algin indicic de
que se¢ ha producido un cambio sigmificativo en Iz tasa de deprecincion,
vida uizl o valor residual, de un activo, se revisa Ia deprecincion de este
active de forma prospectivi. A continusoion se presentan los principales
purtidas de activos fijos v las tasas de depreciacin anuales para el chleulo
de la depreciacitn:

C anceprn Vida atil
Edificios & tnatalacipnes 20 afing
Muzbles v Enseras 10 afios
¥ Equipos 10 afas
Equipo de competacion 3 afios
v equipos de transparte 5 Afios

Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros ¥ no financieros.

En cada fecha sobre la que se informa, s¢ revisan las propiedades, planta v
equipa, pars determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufndo
una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deteriore
del valor, ge estima ¥ s¢ compara ¢l importe recuperable de cualquier activo
afectado (o0 grupo de sctivos relecionados) con su mMoporte en libros. 57 el
importe recuperable estimado es infenor. se reduce & mmporte en libros al
importe recuperado estimado, v se reconocert una perdida por deterioro del
vilor en rexuitados, 51 existiene,

De forma similar. en cada fecha sobre Ia que se informa, se evaluars 5 exisie
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deterioro del valor de los inventarios, compamndo ¢l importe en libros de cada

partida del inventario (o grupe de partidas similares) con su precio de venta
menos los costos de lerminsciin v venlas. Si una partida del inventario s ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de vents menos lps costos
¥ Eastos de Wiminacion v veénlas, v s¢ reconocerd inmedistsmente una perdida
por deterioro del valor en resultados con la provision de inventarios por el
valor neto de realizacion si existicre.

De igual manern, en ondn fecha sobre Ia que se informa, en base & un inventang
fisico, se evalla los orticulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce ol
importe en libros, con la provisiéa de inventanos por deterioro fisico. Es una
cuenta de valuacién del activo, con i gasto respectivo. En caso de aplicar.

En cl caso de los actives gue tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la
empresa liene definida una politica para el registro de provisiones por deterior
en funcidn de lo antigledsd del zaldo vencido, que e aplica con cardcter
general, excepto en agquellos casos en que exista alguna particularidad que hace
aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad,

Cuentas comerclales a pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
ssrvicios que s¢ han adguirido de los provecdores en el curso ondmaro del
negocio. Las cucntas & pagar se clesifican como pasivo comiente si los pagos
tienen vencimiento a un afio ¢ menos {o vencen en el ciclo normal del negocia,
si este fuere superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes,

Las cuentas comerciales v oiras cucnias a pagar cormenics so TecOnocen
mictalmenie a valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido ¥ no
existe diferencia material con su valor rzonable.

Las olras cuentas por pagar comesponden principalmenie a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, iales como; obligaciones patronales v tributarias
son reconocidas inlcial y postericrments a su valor nominal,
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Cuentas relacionadas.- En las cucntas por psgar relacionadas no se ha
estipulado intereses. la norma NIIF de instrumentos fnancicros establece s
Obligaciones con Instituclones Financieras,

Los préstamos y pasivos financicros de naturaleza similar ke reconocen
inicialmente por su valor mzonable, neto de los costos que se hays incurrido en
la transaccion.

Posteriormenie, se valorizan & su costo amortizade v cualguier diferencin entre
los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su oblencidn) v el
valor del reemboiso, $¢ reconoce en 2l estado de resultados durante ¢l periodo
de vigencin de la deuda, de scverdo con ¢l méindo de la tasa de interés
cfectiva.

Provisionmes.

Se regiatra el importe estimedo, para cubrir obligaciones presenles como
resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que Ia empresa, o futuro,
tenga que desprenderse de recursos. Las provisiones serin  evaluadas
periddicamente v se cuantificaran temiendo en consideracion la  mejor
informacion disponible a ln fecha de cada cierre de los estados financieros. (St
log hubigre).

Participacion a trabajadores.

La Compafiiz reconoce con cargo a los resultados del ejervicie en que s
devenga, <l 15% dec panicipacibn de los trabajedores en las utilidades de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la RephOblics del
Ecuador,

Impussto & la rents corricnle v diferido

El gasto por impucsto a la renta del afio comprénde el impuesto & lo ronts
gorrente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuliados
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mtegrales, excepio cusndo s trata de partidas que s& reconocen directoments en
¢l patnimonio. En este onso of impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales 0 diroctamente en el patrimonio.

lmpuesto a la rents eorriente: La provision para Impuésto a le rents s calcula
medinnte la tasa de impuesto oplicable a las utilidades gravables y s carga a los
resultndos del afio en que se devenga con base en el impuesio por pagar
exigible.

lmpuesio 8 s renta diferido: Fl Impuesto o la renta diferido se provisicna en
su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
sirgen entre Ins bases wibumarias de a01ivos v pasivox ¥ sus respectivos valores
mivitrados en los estados financieros prepamdos bajo NIIF. El Impiesio a la
renta diferido se dotermine usando tesas tributarias que han sido promulgadas &
la focha del estado de situacién fnanciera y que se espera serin aplicables
cusndo el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a lo renta
Pasiv S¢ pague.

Los impuestos a la rentn diferidos activos. sblo se reconoeen en la medida que
“sea probable que se produzcan beneficios iributarios futuros contra los que s=
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a Ia renta diferidos activos v pasivos se compensan
cuando exists el derecho legal exigible a compensar impueslos activos
cormientes con  IMPUesios pasivos comentes vy cuando los impoestos & la
renla diferidos activos y pasivos sc relscionen con s misma sutoridad
tributaris.

Lot activos y pasivos por mnpucsios diferidos, son medidos & las tesas de
impuesto sobre la rents vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
lemporarias se reversen, considerando fas fasas del impuesto a 1o rénta vigente
establecida en la Ley Orginica de Régimen Tributurio Interno y sus reformas,
que es del 22%.

Los actlves y paslvos por impuesto diferido se compensan sl exlste on
dereche legalmente exigible de compensar los actives v pasives por el
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impuesto & la rénta corriente vy si los impuestos diferidos se relaclonan con

In misma entidad sujeta a impoestos y In misma jurisdicclén fiscal.
El activo por impueitos diferidox no s2 descuents a su valor sctusl v e clnsifica
COMO No COMENIE.

Impuesto sobire las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gasios ¥ los activos se reconocen

excluyendo el importe de cualgquicr impuesto sobre las ventas (ef. impuesto a

valor agrogado), salvo:

=  Cpando el impuesto sobre las veatas incumdo en una adquisicida de activos
0 cn una prestacion de servicios no resulte recuperable de |s autoridad fiscal,
BN Cuy0 CASD £5¢ Impuesio ge reconoce como parie del costo de adquisicidn
del active o como parte del gasto, segin corresponda;

= Las cuenias por cobrar y por pagar que ya esién cxpresadss mcluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto gobre las venias que s¢ espera recuperar 0 que

corresponda pagar a Ia autoridad fiscal, se presenta como uma cuenta por cobrar

© una coeata por pagar en 2l estado de siuacion fmancier, segin comesponda.

Beneficios a los empleados.

Beneficios de corto plaro
Se registran en el rubro de provisiones del estado de sitacion financiera
ycnrrupmdm pﬂm{pﬂmﬂme A

del Iﬁd:htmlid:dmﬂtmuﬂlmﬂadﬂlmpmmallmtﬁ.
segin lo establecido por In legislacion ecoatoriana vigente. Se reglstra
con cargo & resuitados y s presenta como parte del costo de venias y de
los gasios administrativos en fancidn de la labor del empleado que
recibe este beneficio,

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente o las vacaciones
del personal sobre base devengada.
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Décimos  tercer v cuario sueldos v beneficios de la seguridad

spcial: Se provisionan y pagan de acuerdo & la legislacion vigente en el
Ecuador.

Ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia v ¢l monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se pencéra el
cobro. Los ingresos §¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida 0 por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas
contracrealmente y sin incluir impuestos i aranceles,

Las venias son reconocidas netaz de devoluciones v descuentos, cuando s¢ ha
entregado el bien y ze han transferido los derechos v beneficios inherentes. Los
mgresos de la Compaiia proviengn poncipalmente por la vienta de productos
articulos del hogar, escolares de oficina, importacién, repuestos accesorios,

insumos y bienes.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son

mencionados & continuacion:
Yent

Los ingresos de ectividades ordinarias procedentes de Ia venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajes inherentcs a la
propicdad se hayan sustancialmente transfendo al comprador, o cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.
Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se repistra cuando se entregan los bienes, de manera simultanca al
reconocimiento de los ingresos por la correspondienta venta.
Los otros costos y pasiog e reconocen a medida que sé devengan, imdependientemente

del momentc en gue se pagan, y se registran en los perlodos con los cuales se

rilacionan,
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Reconccimiento de costos,

Los costos de venta son registrados basandose en el principio del devengado, incluven
todos aquellos tubros relacionados con la venta de los productos vendides, neto de
devioluciones efectuadas en cada periodo.

Reconocimicnto de gastos de administracién v ventas.
Los gastos son registrados basandose en ¢l principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momento én que sé conoce &l uso o recepoidn de un bign o
servicio, comesponden principalmente a las erogaciones relacionadas con! pago de
bienes v servicios, ¥ demds gastos asociados a la actividad administrativa v ventas,

Medio ambiente.
La actividad de la empresa no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio
ambiente, por Io tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recurses ni se ha efectuado pagos derivados de incomplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

Estado de Flujos de Efectivo.

Flujos originados por actividades de la operaciim, s¢ incluyen todos aquellos Tujos de
efectivo relacionados con ¢l giro del negocio, incluvendo ademds los intereses pagados.
los ingresos finaneieros ¥ en general, todos agquellios flujos que no estdn definidos comao

de inversion v financiamiento,

En el estado de flujos de efectivo, preparado segim el método directo, se

utilizan lag siguientes expresiones:

e Actividades de Operackdn: actividades tipicas Jde [a compafiia, segiin ¢l
objeto social, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como
inversion o de financiacidn.

s Actividades de inversidn: lag de adquisicion, enajenacidn o disposicion por
otros medios de activos a large plazo, especialmente propiedades, planta v

equipa.
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s Actividades de financiacién: actividades gque producen cambios en el

tamafio ¥ composicién del patrimonio neto v de los pasivos gue no forman
parte de las actividades de operacion.

¢ Flujos de efective: enfradas v zalidas de dinero en efective v de sus
equivalentes; enténdiendo por cstos; caja, bancos y las inversiones a coro

plazo de gran liquides v sin nesgo significativo de alteraciones en su valor.

Principio de negocio en marcha.

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la
compafia estd en funcionamiento, y contnusrd =g actvidades de operacion
dentro def futuro previsible. Por lo tanto la compafiia no tiene inténcidn m
necesidad de liguidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

Ventas v eréditos.

Con resolugion No, SC.DSC.G.13.011 del 27 dec marzo de 2013 emitida por la
Superintendencia de Compafiias dice: “Las compafiias que realicen ventas a
créditos con o sin intereses tendrdn la pbligacion de informar hasta el 10 de
cada mes la informacidn sobre las opéraciones a ¢réditos™.

Sepin Resolucion Nao. SCDSC.G.I3.01T7 de la Suopenntendencia de

Companias, manifiesta que: “las compefias deben entregar hasta ef 27 de
febrero de 2014, a la direccidn WNacional del Repisiro de Dates Phblicos. ln

informacion de cade una de las operaciones crediticias:activas durante los
ltimos 5 anos (2010, 2011, 2002, 2013 ¥ 2014)" pama lo cual se debe declarar
12 archivos correspondientes 8 cada mes, en el evento guee no se cumpla las

sanciones serdn estipuladas por la Superintendencia de Compafiias.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Factores de riesgo.
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La administracién es responsable de monitoresr constantemente fos factores

de riesgos més relevantes para la empresa, en base a una metodologia de

evaluacion continua, se administran procedimientos y politicas desarrolladas

para disminuir su exposicion al riesgo frente a las variaciones de inflacidn v

varacion de mercado.

Riesgos propios y especificos:
a. Riesgos de tipo de cambios.
La empresa no se ve expueesta a este tpo de riesgo, debido 2 que
tanto sus COMpras, como sus ventas son eén dolares de los Estados
Unidos de Américe (moneda funcional ),

Riesgos sistematicos o de mercadn:
a. Riesgo de Interés.
La empresa se ve cxpuesta a un riesgo normal, debido a que las
operaciones financieras han sido realizadas a una tasa de interds
variabic, lo cual expone a la empresa de posibles pérdidas por
variaciones en la tasa de interés, sin embargo, debe anotarse que las
tasas de interés no han variado significativamente en el tempo.
b. Riesgo de inflacion.
El riesgo de inflacién proviene del proceso- de la elevacidn
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor
del dinerc, El dinero pierde valor cuando con &l no se pusde comprar
la misma cantidad de inventarios que anteriormenic se compraba. La
tasa de inflacién en Ecuador fluctia entre el 3% v el 4%4.
Estimaciones v juicios o eriterios de Ia administracion.
Las estimaciones y criterios usados son continuamente svalusdos v se
basan en la expenencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de evenios fufurcs gue se  consideran

razonables de acuerdo a las circunstancias.
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Vidas atiles ¥ de deterioro de activos.

La administracidn es quien determina las vidas driles estimadas v los
correspondientes cargos por depreciacion parg sus propicdades, planta v
equipo, csta estimacidn se basa en los ciclos de vida de los activos on
funcion del uwso ésperado por la empresa, considérando como base
depreciable el valor resultante entre el costo de adguisicion del bien

menos s valor de réecuperacion estimada de ser relevante.

NOTA 3.- CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS
i) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

CAJA - BANCOS
! [
VARIACTON
COMIGO CUENTA 2023046 | 31122005 1-2 o
1010102, BANCOS al  sgray| e aan | 1005
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL '
EFECTIVO (1] 602 TR 92722 | Gt

La Cuenta Bancos: esta conformada por los Bancos del Austro y Pacifico cuyo valor
Total es de US. § -34.244.46, gue en relacion al afio anterior que fue de US. § 692.722
disminoyo significativamente en mas del 100%

b) ACTIVOS FINANCIEROS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR -~ CLIENTES NO

RELACIONADOS
Estdn constituidas poi los saldos deudores de clientes por la vents de mercaderia,
repuestos v herramientas v, répresenta el valor de US. § 173.456,65. En ¢comparacion

con el afic 2015, se incrementden el 100%.
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c) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
CODIGO CUENTA sazam | stapams | VARIACIONG
CREDITO TRIBUTARID A FAVOR DE LA
1118 EMPRESA
Cridito tributario de impussta o ka resia $7434.39 23.523 84 13,801,358 1554
Cridita tribrutario por retencicons de IVA 139.561,51 1309568 | l2a76182(  Ye03
Cridsio inbulacia TV A 227.355 80 | thtde, T ELEI.?D'E';EU 265,82
EE';'I‘E‘% OB POR TMPUESTOR 424741 89 TII6RE3 | 3EATRE| s
Este rubro asciende a US. § 434,741 89 y corresponde a crédito tributario de Impuesto &
la Renta, Retenciones de IVA v crédito trbutario a favor de la Compafiia. En el
presentc afio s aumento enun 478.92%. en comparacion con ¢l &fio 20135
d-¢} INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016, los saldos de inventarios e conformaban de la siguiente
Manera:
CODIGO CUENTA 31-42.2016 | 31422015 | VARIACION "
1114 INVENTARIOE PROD. TERM. EM
ALMACEN COM
Marcadara Matrlz 556018550 | 4.605T80,10 750,239,380 16,28
-IEFLIET[:ITAL £.356.018,90 | 4.806,760,10 750,230,40 1628
1115 | IMPORTACIONES EN TRANSITO
1115045 | Impartaciones Por Liquidar 4,340,441 ] 4,340,419 0000
| BUBTOTAL 4,340,419 0 234049 100,00
TOTAL INVENTARIDS 5.360.360,31 | 480573010 TEA.580,4 18,36

El total de este rubro corresponde al monto de US. 3 536036031 que incluye
mercaderia de hogar, jugneteria, articulos de bazar, articulos escolares, articulos de
oficina, articulos para las industrias v herramientas etc., los mismos que estdn valorados
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al precio de eosto de adquisicion al 31 de diciembre del 20135, EI costo estd determinado
utilizando el método promedio v los inventarios en transito estan valorados al costo de

pdguisicidn segin facturas. En el ejercicio econdmico se aumentd en un 16,38%,

j] FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFD
ACTIVOS FLIOS
CODIGO CUENTA 2006 | 31122008 """-“’I"_f'"” 2
1105343 MUERELES ¥ ENSERES
Wrprtleay Rupes 1934005 | 19.340.15 0,00 0
SUBTOTAL 000
: 1934015 | 19.390.15 0,00 0
L0201 B, MAQUINARIA Y EQUIPO
SUBTOTAL 1274000 | 12.740.00 O 0,00
L0201 08, EQUIFG DE COMPUTACION
10201.08,00], Eﬂ'ul'lﬂ'l? de Cﬂrrmuinﬂfrn. 565000 5d.6559,00 01 [KEATH
SUBTOTAL 5465000 | S4.659,00 pec| 000
LAZA01.09, VEHICULOS, EQUIFOS DE TRAMSP, EQUI
SUBTOTAL 3uzm umlu m B0
TOTALFFYE V476745 | 1147615 ik .00
1020122, DEFRECTACTON ACUMULADA PPy E
1A 12,0002, Dcpracilc‘iﬁ-n Acumulads nofivas S G R -EJ.H'-"F'.I--\‘ B B 30,19
SURTOTAL DEE0IIR | E1870004 2479 564 1%
TOTAL PROPIEDADY PLANTA ¥ EQUIPG T T
Comprende  mueblezs v engeres, magquinaria v equipo, equipos de computacion,

vehiculos equipos de transporte, equipo camion, por el valor de US. 5 114.767,15, La

depreciacidn de los activos estd registrada con cargo a las operaciones del afio,

utilizando tasas consideradas adecuadas para depreciar ¢l costo de los activos durante su

vida itil estimada, siguiendo el método de linea recta ¥ representa el monto de US. 5
106.601,78, quedando un Activo Neto de US. 8 8.165,37
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disminuido en 75.17%

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
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Al 31 de diciembre del 2016, las depreciaciones acumuladas aumentaron en el 30,19%,

El activo fijo neto se vio

PROVEEDORES LOCALES
VARIACION
oG RN 122016 | 33122005 I-2 W |
== CUENTAS ¥ BOCUMENTOS FOR !
PAGAR
LOCALES
FEedones Li4360600 | B34e64z | LosoisesE | 1269 |
[FRRAAL 4368600 | B340642 | Losonmsss | 10
TOTAL CUENTAS ¥ DOCUMENTOS | |
FOR PAGAR 1.1-ﬁ.ﬁﬁ£ B3.40642 l.ﬂﬁl.lEli_l 1.260
Corresponde a las obligaciones por pagar a provesdores locales por el valor de US. §
1143 686,00 ¥ en relacion con el aflo anterior, se incrementd en 1.269%.
Estas cuentas: no generan intereses v el término de crédito es hasta 90 dias
i) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
CODIGO CUENTA 12206 |31azans | VARIAEION |,
3 | LOCALES
TR A ibicd 24.244.45 0|  34o4d4s| 00
TOTAL DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 3424445 " e | 16

Corresponde al sobregito en el libro de bancos por cheques gimados v no cobrados por

el valor de US. ¥ 34.244 46 v en relacion con el afio anterior, aumento en el 100%
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADODS
|
CODIGD CUENTA 31122006 |31-azams | VARATION |y,
2130 CON EL IEES
Apoet 11500 THESE por Fager 23338 217138 500 234
Prissamo Chidrogratirss por Pagsr 5710 a gT.1n| 10000
SUBTOTAL 237008 | 217138 107,80 4,96
FOR BENEFICIO DE LEY A
<1308 EMPLEADOS
Beneficios 13,67, 14t yacaciones y freserv 081140 553934 ez e| 2T
3”":‘“"‘" 2051150 | 552934 1498216 | 370,95
PARTICIPACION TRABAJAIMIRES POR
PAGAR
1£% Participasiones & Trabajadones o| ebasise| -z0asisn| 1onga
SURTOTAL 0| evas158 5945058 100,00
TOTAL SUELDOS POR PAGAR Y
BENEFICIOS SOCIALES 1279068 | 7705238 | 54361620 70,48

El total de estos rubros de Aportes al IESS, Beneficios de Ley a empleados v Utilidades
de Trabajadores, representa el valor de 1JS. 3 22.790,68. En comparmcion con el afio

anterior disminuyo en T0,406%.

Iy OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

IMPUESTOS POR PAGAR
CODIGO CUENTA 3122016 | Fazams |VARACION| o
2130 IMPUESTOS POR LIQUIDAR
Isipieai por AT 1025359 | 1029335 19,66 .39
TOTAL IMPUESTO POR PAGAR 10751 10,293 19,66 019

Corresponde a los valores pendientes de cancelar de Impuestos por Liguidar de IVA y
RF del 2016, por el valor de US, § 10.253,59 v en relacién con el afio anterior estas

ohligaciones tributaras disminuyeron en 0,39%,
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Impuesto a la renta corriente
Contiliacién tributaria es como sigue:

2016 015
Utilidad y'o Pérdida antes de provision para
impuest;a fa renta (242.155.38) 451.253,13
Miis (menos):
Gastos no- deducibles 24766564 ]
Deducciones adicionales B26.54 G8.077.97
Onros resultados inteprales
Oiros
Utilidad eributaria 468372 38317516
Tasa de impuesto 2204 279,
Impuesto a 1a renta causado 1.030.42 84.208.54

Oitros asuntos relacionados con el impuesto a Ia renta
Situacidn tributaria

De acwerdo con disposiciones legales, la autoridad tnbutaria tiene Iz
facultad de revisar las declarsciones del impuesto a la renta de la
Compafiia, dentro del plazo de hasta tres aftos poesteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre ¥ coando: hava cumplidoe oportunaments con sus obligaciones
tributarias,

Determinacion v pago del impuesto a la renta

El impuesto a fa renta de la Compaiifa se determina sobré una base anual
con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aphcando o las
utilidades grabables la tags del impueesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del
mmpueste a la renta por ¢l perodo de cinco afios, siempre y cuando fas
inversiones nuevas v productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urhanas de los cantones Quito v Guayaquil vy dentro de ciertos sectores

ECONOIMIEnS,
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

CODIGO CUENTA 31122018 | 31-12-2015 "r"m]",fm” Y
12 PASIVOS A LARGO PLAZO
i s 4,774,125,00 | 4.846.558,00 GRA63| 141
 SUBTOTAL 4.778.125,00 | 4.846.588,00 shae3| 140
| TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES |, o0 oo 10 | 446, 558.00 -
Esta cucnta al 31 de diciembre del 2016 asciende a US. $ 4.778.12500 que en
comparacion con el afio anterior disminuyo el 1,41%.
Corresponde a valores de rectificecion de las importaciones en el afio 2015 en los
cuales ¢l Servicio de Rentas Imemas (SRI) mediante documento NWo. DZS-
GCEAECC16-00000083-M con fecha Octubre 23 del 2016, efectud revision contable
a Ia Compafiia ¥ determinoe un valor mayor de inventarios de mercaderias asl como la
regulacion de las cuentas por pagar valor registrado en el afio 2016.
n} CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ACCIONISTAS
CODIGO CUENTA 12206 | 31122015 mnﬁfmm i
2120 LOCALES
Sl Obanco Loor Q.75 T2 071473 (111
Angel Martinaz 16145 18145 b
TOTAL CUENTAS POR PAGAR
DIVERSAS-RELACIONADAS ST KEGI i

Corresponde 2 los valores pendientes adeudados 2 los Accionistas de la Compafiia por

un total de US. § 9.876,17 gue en comparacion al afio antérior aumento en 100%.
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o) PATRIMONIO
CODIGO CUENTA 3122016 | ¥I-12-2005 ‘r“‘tfl“m“ %
M CAPITAL
CAPITAL SUSCRITO & ASIGNADD J
ACTIn eI RO, 061 BOOLD0D .00 0 |
b |
SUBTOTAL CAFITAL m RO E A !
X108 RESERVAS
Tegerva Legal X417 | 53447 pgo| (00
Crras Heservan H.m._“ 10790 Lm ﬂ‘..m
SUBTOTAL 0.0
et RESULTADNE ACUMULAINS
GANANCIAS ACUMULADAS
Nk 123.580,13 0| 1zasmag | joom|
SUBTOTAL m.ﬂnﬂ] i 123:580.33 | 10
08817 RESULTADOS DEL EJERCICIO
{-PFERDIDA NETA DEL FERICTH)
(-} Péndnda Neta del Periode 283 15430 | 380,304 o L
SUETOTAL RESLUNL TADGS DEL
EJERCICIO 6112530 | 30050463 smaenl e
TOTAL PATRIMONIO NETO 31351 | MNT.IIRGO4 SE4FTEDA | W1AT
—

Bl towal de estos rubros represents ¢l monto de US. § -32.25200 y corresponde al
registro del Capital Social, Reserva Legal, Resultados Acumulados y Perdida del
Ejercicio 2016. En comparacidm con ¢l afio anterior disminuyd en un $1.67%.

A continuscidn se explica las diferentes reservas patrimonisles:

RESERVA LEGAL
La Ley de Compafitas establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anusl,
para constituir esta reserva, hasta que represente por lo menos el 20% del Capital
pagado, Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, exoepto on caso de Liquidacion de la



CPA., DR. EDGAR GUERRA AYALA

AUDITOR INDEPENDIENTE
WALE N, 10707 / BLN.F.A, Mo, SC-ENAK 100

Pagica 47 ar 64
compafia, pero pucde ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas contingentes o
aumento de capitel. Desde afos anteriores se mantiene ¢l saldo de USD 85.523.00.
Auditoriu sefinla qoe esta reserva ha superado el 20% del capital mencionado, para el
cumplimiento de ests disposicidn, 1wl como s indice: (Capital USD  S00.00%20% =
USD 160.00), es decir existe un exceso de USD 83.363.00

La Reserva Legal es un porcenimje establecido por la ley el cual tiene como objetive
profeger el capital de una sociedad ante las eventuales pérdidas, Esta solo puede ser
utilizada para respondéer ante las pérdidas de Ta empresa, no se puede disponer de este
fondo parn utilizarse en cosas diferentes, ya que no estd @ voluntad del empresario, Las
socledades de capital estin obligadss & retener este porcentaje para proteger 8 lérceras
persanas v a los Accionistas ante las eventuzales pérdidas.

PERDIDA DEL EJERCICIO

La pérdida del gjercicio de IMPOREAHIA 54, TMPORTADORA BAHIA., fue de US. §
(242.155,38), guedando luego de preparsr Ja Conciliacion una Utlidad Tributaria de
US. § 5.510,26 antes del 15% de participacion a los trabajadores v ¢l impuesto a la
renta presentindose una utilidad gravable de USS 4.684,00 de acuerdo como se explica

e el cuadro sipuients:

PERDIDA DEL EJERCICIO 24215534

(=) 18% Participacidn i taliijaldoms -B26.54
(+) Clisstes o deduelbles ooy 247668 64
(=) Deduccion por incremanio de empleados (X100
(-} Amartzacion de perdidas ributarias 0,00

UTILIDAD GRABABLE 4.584.00
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VENTAS
LCODIGO CUENTA 31122016 | 31-12-2018 vﬂnﬁcm L
a1 VENTAS
4105 VENTAS MATRIZ
Ventas Locales 3.556.661,00 | 5,361,677,00 [ -1.795.016,00| <3354
J.EUBTUTAL 355668100 | 535187700 | 1. 795.016.00 | -33 84
La Compafifa registra los ingresos por ventas en Mairiz. Laz ventas ordinarias dal
ejercicio ccondmico del afio 2016 representaron el valor de US. § 3.556.661,00 yen el
presente afio las ventas totales disminuyeron en 33,54%., esto se debe a 1a contraceidn
econdmica que presento el afio 2016,
q) COSTO DE VENTAS
CODIGO CUENTA 3112201 | 3142205 | VARASION | o
|
61 COSTO DE VENTAS '
COSTO DE VENTAS
Costo De Yents Matriz JE31ATTOD | 438842100 153604400 3518
TOTAL COSTO DE VENTAS ZEMATTOD 4.3&5.4215!]; 1,536,544 00 35.1;
El Coste de Ventas se determina por la variacion o movimiento de inventarios valosados
bajo el método promedio, incluye ademds, los costos de mercaderia.
El Costo de Ventas del periodo examinado cormesponde al monto de US. § 2831477 v
en relacién con el afto 2016 se presenta una disiminucidn del 35,18%.
r. GASTOS DE ADMINISTRACION
CODIGO CUENTA 31-42:2016 | 31122015 | VARIACION | - o,
| SUELDOS, SALARIOS ¥ DEWAS REMUNERACIONES
| Beldos 10180000 | 0520887 | BE5@I3| &2
| SUBTOTAL 10180000 | 9520667 658333 692
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Lral] APORTES SEGURIDAD BOCIAL
Apottes Patronalos 12.388,70 | 1443356 -R.0BABS | |a3nd3|
Fendos da Resara Th4.86 i 784188 100.00
SUBTOTAL HWI055| 1443358 ATTTO1) 4000
e e e ——
&HT BEMNEFICIOS SOCIALES E INDENNTACIONES |
Dwicrme Tarcer Suskso BAEISS | EHaARIN4 @ 6
Diicere Cuprin Soails 225700 225700 3 Ly
Wacaciones i 241 BB 2. 78033 1061 34 BE.01
Ha_l'rfneima 6274 88 1] f.274. 088 | 100,00
Sanzio pisdicn i madaingg dal personal &1,41 40547 43T | -BE AT
Varios 12,00 8 13.00| 100,00
SUBTOTAL 2130130 1442588 1s0847| s20a)
e ——
5T HOMORARIOS, COMISIONES ¥ DIETAS
Hanwranos 1068987 | 1448278 5.987.08 LA
SUBTOTAL 10804 87 | 14487 78 S0T08 | 35BA
=
ETiS ARBEWNDAMIENTD DE MMUEBLES ]
Ammehdamimnics. Locaiss y Dicinas S0.000,00 o] NO000.00| 10000 |
SUBTOTAL ARBENDAMIENTD DPFERATIVD 000,00 0] SeO00.00 10000 l
——e B
STET MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES
Mantanimiznta YVahioulon 10,231,04 LH) 10,204,064 | 100,00 |
Mantenimignto ¥ reparaciansg almacén 20,368,034 | 17.045.82 330021 1841
SUBTOTAL MANTEMNIMIENTD Y IEPAm 058807 | TTASED| 13540328 TaEd |
. 5733 SUMNSTROS ¥ MATERIALES
‘Unes papelers  intooopie v ke A5343| 10Sanp8| STEMBES| 8851
|
BUBTOTAL PROMOCION ¥ PURLICIDAD 188343 | 1094008 =T 200 85 EE, E1
— e
Erag | COMBUSTIBLE
| Combustiis ATI2EE| ZS574apa 118801 | 4TO06
! SUBTOTAL COMBUETIELE 1TH2AE 2 E34 B8

1AM | 4TS |
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Ly k| SEGURDOS Y REASEGURODS (primas v cesiones)
Eagurss J.oea 8T 311883 ITES1.04 | BEZGT
SUETOTAL 3006907 | 344853 27.651.04| Eo2aT
ATa5 TRANSPORTE
Gaszio de viaje 1. rET G0 0 1,787 90 | 100,00
Comao, Courler doconwentos 4 Fo 48 T.B43.39 -305251 | -3843
EUBTOTAL TRANSFORTE 6.688.348 704338 125501 <876
ErTs GASTO DE GESTION [AGASAJIOS ACCION
Gastns de alimantacion y haspadaie 2825 59 LBG5 58 -2.858.80| <8023
EURATOTAL GASTO DE GEETION (AGASAIOS Aﬂtlﬂll 282858 | B.ERE X0 -2.858,80 | 5028
5753 INTERESES BANCARIOS
Inferages ¥ comisiones bancaras 12,787 .50 O 1Z7ET.R0| 100,00
SUBTOTAL INTERESES BANCARIDS 12.787.50 0| 4rVEF.50) 1o00.00
ETER AGLA, ENERGLA, LUZ, TELECOMUMICA
Adgua 438,16 450,05 -11.64 263
Erargia Eléctrica 11,9604 954885 310,31 2304
Teletono v Fax 32T E1 2.326.00 181 oy
SUBTOTAL AGUA ENERGLA, LUZ, TELECOMUNICA 1472503 | 1242585 230008 | 18,51
LT GASTOS DE IMPORTACIONES
| Tramites advanercs 28563 0 28563 100,00
| Gasios Legales mpartacones 25298839 | 33207917 | -TOORDES| ZABE
SUBTOTAL NOTARIDS Y REGEBTRADDRAS DE LA P 253 274 84 | 33207917 TH.B0M.Z3 31,31
5776 BEPUESTOS, CONTRIBELUCIONES ¥ OTROS
Irpussios a ka salida de divises ¥ olros 61,844 BT 383,88 |  Bi.480.88 | 17STS.T
Cantribucién utilidades 11.840,30 &| 11.848,30| 100,00
SUBTOTAL IMPUEETOS, CONTRIBUCHOMES ¥ OTROS 75654 26 351,68 T3.340,27 | 207240
&7 DEFRECIACIONES
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Propiecad Pants v Ecupe MTHEA| 1M 338605 1TEREd
SUBTOTAL DEFRECIACIONEES PPyE 24 TI2 1356.50 LHI98,05 Iﬁ'ﬂ.ﬂ
=
GABTOS MO DEDUCIBLES
Inlareses fiscales AT .EE034 g 3r.ssdisa) 100,00
Wuttes fiscalas 11580835 Bl 1156835 0000
Diras gaslos no deduciblos 198205 85 Q| 18NS ES| 000
SUBTOTAL AT 285 84 6| 24T EESBE| 10000

TOTAL GASTDS DE ADMINIS TRACION MATRIZ PET 339,73 | 532.003,00 | 43533673 lu::g

Los Gastos de Administracidn son reconocidos cuando se devengan v se contabilizan en
el periodo en el cual fueron incumdos. Estos gastos administrativos del afio 2016
representaron &l monto de US, § 96733973 v en companciin con el afio anterior
sumentaron en un 81,83%, de scuerdo & las varinciones presentadas en el detalle de
gasiog,

Los Gastos Financieros corresponden principalmente por comisiones y gastos bancarios,
etc. Para ¢l aflo 2016 representd US. § 12.787.50 En relacidn con &l afio anterior
aumentaron significativamente en 100%.

NOTA 4. NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS
DE ALTOR

Mediante Resolucion No. 04.Q.1J.001, publicada en ¢l R.O. 289, de 10 de marzo de
2004, la Superintendencia de Compafiias, modificd los reglamentos pam informes
anuales de lag Juntas Generales v requisitos minimos de los informes de ouditoria
extema.

Este documento tienz por objeto dar a comocer cufl es la proteccién legal de los
derechos de antor en = Ecuador y determinar el estado de cumplimiznto de las normas
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su informe anual de Gestidn, La Ley de Propicdad Intelectual vigente desde of 19 de

mayo de 1998, constituye la normativa inlerna que protege fales derechos.

La Compailia no cuenta con registros de las marcss de su propieded oforgados por la
Direccién Macional de Propiedad Indusinal del Instituio Ecuatoriano de la Propiedad
Imefectual.

Sepin lo dispuesto en el Art, |, numeral 7 del Reglamento para la presentacion de los
informes anuales de los ndministradores a las Juntas Generales, publicado en el R.O. N®
289 del 10 de marzo del 2004, resolucion N= 04 Q.1.1.001 de la Superintendencia de
Compafitas, oblign a los adminisimdores a constar en sus informes, el estado de
cumplimiento dé lat novmsd sobre el Estado de Cumplimienio de las Nomas sobre
Propicdad Intelectual y Derecho de Autor por parte de la Compafiia.

La Admmistracién de la Compadiin., en sus informes anuales @ la Junta General, debe
considerar esta referencin expresa sobre el estado de cumplimiento de las pormas de
propiedad intelectual y derechos de autor por parte de la compaiiia adnumnistrada

NOTA 5.- CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E
INVERSIONES

En ¢l Supiemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicé el Codigo Orginico de In Produccion, Comercio e Inversiones (COPCH, o
cusl  busca desarrollar  Ias  actividades productivas en ol Ecuador y  establece,
reforma v deroga importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011,
entre |as més importantes  fenemos:

s Encl COPCl s¢ estipula una reduccién progresiva para todas [z sociedndes,
de I{un) punto anusl en la tarifs del impuesto a la Rents, fijindose en
24% pama el ejercicio  flscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% parz el aflo
2013 y siguienies ejercicios,
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b. Establece la deduccibn del 100% adicional = la depreciacién v

amortizacidn que corresponda 2 la adguisicidn de moguinarias, oquipos ¥
tocnologias destinadas 8 las implementacién  de mecanismos de produccion
mis limpis, © mecanismos de generacién de energia renovable o a le
reduccion  del impacto ambiental de la actividad productiva y o In
reduccion de gases del efecto invernadero, que no havan sido requeridos
por lus autoridades ambientales.

¢. Los pagos de intereses de créditos externos v lincas de crédito abiertas  por
instituciones  financierns del exterior, logalmente establecidas como tales
¥V que noo se encuenlren  en parafsos fiscales son deducibles y no se sujetan
a relencion en la fuente,

d. Estin exonerados del IR los imercses pagados por trabajadores por concepto
de préstamoz realizados por la sociedad emplesdora pars que el trabajador
ndguiera acciones o participaciones de dicha empleadors, mientras ¢l empleads
conserve la propiedad de las acciones.

¢. Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario &
favor de al menos el 20% de sus trabajodores, podrd diferir los  pagos del
Impuesto o la Renta y del respectivoanticipo de Impuesto o la Renta,
hasta por 5 afios calculsndo intereses, siempre gue las scciones permansicin
en propicdad de los trbajadores.  Si se transfieren  las acciones fuera de los
limites minimos, la sociedsd deberd liguidar el Impuesto a Ia Renta en ef
B

f. Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos reshizados al exterior
por concepto de capital ¢ intereses  de creditos otorgados  por  instituciones
financicras del cxterior, con onplazo mayor 8 un &ho, destinados al
financiamiento de mnversiones Codigo de la Prodoccién, excepto mstituciones
del sistema financiero nocional ¥ pagos realizados a partes relaclonadas o
parnisos fiscales; ¥, los pagos realizados ol exterior por administradores



CPA., DR. EDGAR GUERRA AYALA

AUDITOR INDEPENDIENTE
RALC Ne. JILTOT / RNFA. Mo, SCRNAK 100

Pagine 54 & 54
y operadores de ZEDE, por imporiaciones relacionados con su  actividad
créditos otorgados por mstituciones financieras  mtcrnaciosales, con plazo
mayor a un afio pam el desarmollo de [as inversiones.

POLITICAS CONTABLES

La responsabilidad de desarrollar estas politicas, corresponde a la Gerencia de la
Compailis, buscando las mejores aliernativas de accion y seleccion mis adecuada de los
lineamientos contables, pare gue lz informacién financicra se¢ muestre uniforme y
cumpla con los requisitos teenicos recomendados por 1a normativa contable.

Las politicas escritas establecen lineas de gula, dentro de la cuales el personal puede
laborar para balancear sus actitudes v lograr los objetivos de la Gerencia General y por
tanto de Ia Compaiia,

Las Politicas como métodos de depreciacion, montos de activacion, valoracién de
inventarios o estilmaciones de valor residual, vida til, provisiones incobrables, eic.,
deben ser aplicadas segin ¢l criterio de Ia Administracién de la Compafita, de tal forma
que, con la existencia de este documento no prime un criterio parcial que ocasione
desviaciones en la aplicacion de la normativa contable v para su validez debe ser
aprobado por la Junta General de Accionistas de la Compafifa.

El papel que juegan las politicas contables es importante en las compafilas para que Jos
registros contables estén basados en las nuevas normas internacionales, con &l fin de que
coda transaccidm se registre de acuerdo a uma politica formalmente establecida,
permitiendo responder de la forma mas ripida v eficiente a las diferentes necesidades de
informacién de las tmnsacciones que se ongman cn ls Compadita, que hacen de la
informacidn contable y financiera una herramienta para [a toma de decisiones confiables
en su aplicacion.

Cuando se carece de politicas no s¢ ticne un lmcamiento & seguir y por consiguiente se
pucden cometer ermores al momento de registrar Ias trancacciones, lo que daria como
consecuencia la mala calidad de los estndos finmmcterns en las compaiiias. Ex por il
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razin, de gran importancia ¢l buen diseflo y aplicaciones de Politicas Contebles pars
que la informacidn financicre procesada pueds utilizarse efectivamente.

Cuando en lag compafilas no existen politicas que dirigen la acelén y el curso de las
actividades, es podible que las mismas no cumplan con las metas trazades pars
determinado periodo y esto se ven reflejado en los resultados econdmicos que se
obtengan, por las malas decisiones v la falta de razonabilidad v fabilidad de los estados
financienos.

Reformas tributarias
Durante el afio 2016 s¢ publicaron las sigsentes nomas:

Ley Orginica pars ¢l Equilibrio de las Finanzas Piblicas, publicada en el R.O. Ne.
T74 el 29 de abril del 2016, en la cual se establecid las slgulentes reformas:

o Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones
realizadss con dinero electranico, 1 punto poreentual del TVA pegado
en transacciones realizadas con tarjetas de débito y crédito

oS¢ dispuso ¢l monto mximo para la aplicacién mutomdtica de los
beneficios previstos: ea los Convemios pars Evitar ls Deble
Imposicitn. De superarse dicho impore, e beneficio se realizard
mediante ¢l mecanismo de devolucion, No se requiere ta cenificacion
de suditores independientes a efectos de comprobar la peninencia del
gasto por la aplicacién de convenios.

=S¢ gruva con |CE: a) Ias bebidas no aleohdlicas y gussosnd con eonlenido
de wetonr mayor & 25 gramos por litro de bebida, excepto hebidas
energlzantes, Se encuentran exentos los productos lhcteos y sus
dertvados, asl como el agus mineral ¥ los jugos con mis del 50%: de
contenido natural; b) los servicios de telefonia fija v planes de voz o
de voz, datos v SMS del zervicio mdvil svanzado prestade &
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Sociedades.

» 5S¢ modifican Ias exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divises
como sigue: a) las divisas que porten los ciudadanos hasts 3 salarios
bdsicos unificados del trabajador en general; b} transferencias hasta 3
salarios bdsicos unificados del trabaiador en general por mes; ¥ ¢)
pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta 5,000

Ley Orginica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Cludadana para fa
Reconstrucclén ¥ Resctivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016, publicada en e registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en ¢
cual se establecis lo siguiente:

#S8¢ crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones,
patrimonio, wtilidades; asi como de inmuebles vy derechos
representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paralsos fiscales u otras jurisdicctones del
exterior,

»La contribucion sobre las remuneraciones estd orientade o las personas
naturales bajo relacidn de dependencia que durante lod ocho meses
siguientes o la vigencia de esta ley perciban una remunerncidn
mensusl mayor o igual a 1,000, guicnes deben pagar una contribucitn
igoal a un diz de remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva,

eLos administradores v representanies legales de las personas juridicas
también deben cumplir con csta conmmbucién sobre los valores
aportados al [ESS.

sLa contribucién solideriz sobre ¢l patnimonio estd orieniada a los
personas naturales que al 1 de enero del 2016 posean un patrimorio
individual igual o meyor a 1, 000,000 y pagaran una tarfa del 0.90%.

oLa Contribucidn solideris sobre bicnes inmucbles v derechos
representativos de capital corresponde all 0.9%% del avalud calastral del
2016; sobre idos los bienes inmuchies existentes en ¢l Ecundor v,
sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del
2015 pertenczca de mancra dircets a una socledad residente en el
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exterior; ;1 esta corresponde a un paraiso fiseal o jurisdiccion de

menos mposicion o no ¢ conodca su Tesidencia, la coniribucion ser
ded 1.8%.

sLa contribucion sobre lus utilidades corresponde al 3% de la utilidad
gravable del impuesto a la renta, obtenida por las sociedades en el
ejercicio fiscal 2015.

o Las personas natumnles pagardn ssta contribucién teniendo como
referencia la base imponible del gercicio fiscal 2018, siempre ¥
cuando ésta supere los doce mil ddlares de los Estados Unidos de
Noreamérica (12,000}, excluyendo las rentas por relscidn de
dependencia y la participacion de los trabajadores en las
utilidades de las empresas.

o Tambifn cstin sujetos 8 esta conmtribucidn los fideicomisos
mercantiles que generaron utilidades en ef ejercicio fiscal 2015,
independientemmente que estén o no obligedos al pago del
Impuesto a la Renta,

o Las contribuciones estsblecides en esta Ley no podrin ser
deducibles del impuesto a la renta de las personas naturales y
sociedades. En los casos en los cusles el velor de dichas
contribuciones exceda <] valor de Ia unlided gravable del sfio
2016, la diferencia serd deducible para los siguientes gjercicios
fiscales, conforme a los limiles v condiciones cstablecidas en el

Reglamenio,

o Las nuevas inversiones productivas que s¢ ejecuien en los siguienics tres
afios contados a partir de la vigencia de la presente ey, en las
provincias de Manabl y Esmeraldas, estin exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta durante cinoo aflos.

s Hasta por un afio sc encueniman exonerados del lmpuesio a la Salida de
Divisas v aranceles adusneros, lns importaciones efectuadas o favor de
contribuyentes que hayan sufrido una afectacion ecomdmica directa en
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sus sctivos productivos como consecucncia del desastre natursl v que
tengan su domicilio en las provincies de Manabl v Esmeraldas, de
bienes de capital no producidos en Ecundor que sean destinados u
procesos productivos o a la prestacidn de servicios ubicados en las
zonus alectadas.

*5¢ exonern ¢l pago del saldo del impuesto a la rents correspondiente al
cjercicio fiscsl 2015 a los sujetos pasivos que hayan sufride una
afectacién direcin en sus sclives o activided eccondmica como
consccuencia del desastre natursl.

Ley Organica de Incentives Tributaries pars Varlos Sectores Productives,
publicada en ¢l Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016,

sLos empleadores tendrin una deduccidn adicional del 100% por los
gusos de seguros médicos privados yo medicing prepagads
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que ln cobertur sea
pira |u totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por
salario neto, ¥ que la contratacion sca con empresas domiciliadas en el
pais,

» El SRI podri disponer la devolucion del anticipo de impuesto a ls rents
cusndo se hays visio afectads significativamente la actividad
econdmica del contribuyenie, sicmpre que este supere el impuesto
causado, en la parte que exceds ¢l tipo impositive efective promedio
de los contribuyentes defimado por la Administracion Tributara.

o 5¢ encuentrun exentos Impucsto a ln Salide de Divisas log pagos de
copital o dividendos realizados al exterior, et un monto squivalente &l
valor del capital ingressdo al pais por un residenie, sen como
financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre
y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productives, vy
estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de
al menos dos afios contados a partir de su ingreso.
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Ley Orginica para la promocién del trabajo juvenil, regulacién excepclonal
optimiracién de la jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer
Suplemento del RO, 720 del 28 de marzo del 2016,

# La duracion de las pasantias serd normada por el organismo regulador del
Sistema de Educacion Superior y no podri prolongarse sin generar
relacion de dependencia por mis de seis meses Durante ol tiempo de
Ia pasantia deberd scordarse la cancelacién de un estipendio mensual
no menor a en tercio del salario bisico unificado. En todos los casos
se afiliard o la Seguridad Social al pasante y la empresa aportard en su
totalidad lo correspondiente a la afiliacién sobre el equivalente al

»El pago del apore del empleador bajo la modalidad contractual de
trabajo juvenil serd cublero por el Extudo Central hasta dos salerios
basicos unificados del trabajador en general por un afo, conforme
establezea ¢l TESS, siempre gue el nimero de contratos juveniles no
supere el 20% del total de la némina.

Anexe de Accionistas, Participes, Miembros de directorio ¥y Administradores,
Resoluchin No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

= Pstan obligndos a presentar este anexo las sociedades, les sucursales de
sociedades extranjeras residentes en o pals y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

s En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de
directa o indirecramente el 2% o mas de tu composiciba societans.

* 5i ¢l sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus
acciones en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior,
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tendrin la obligacién de identificar la parte del capital que po =

negocie o que esté reservado a un grupo limitedo de inversores y
respecto a dicha parte del capital, deberd reportar sobre todo accionista
gue posea directn o indirectamente el 2% o mis de su composicidn
societurin.

* La presentacidn tardie, la falta de presentacion o o presentacion inexacts
de In informacion, serd sancionada conforme o la normativa tributeria
vigente, ¥ no exime al sujeto obligado de la presentacién del Ancxo,
a8l como del pago de la tanfa del 25% de impuesto a la renta

INFORMACION A LA DINARDAP DE LAS COMPARIAS QUE REALIZAN
VENTAS A CREDITO, SUJETAS A LA SUPERVISION DE LA
SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS

Auditorfa Externa, evidencid que la compafifa IMPORBAHIA S.A. no cuenta con
ventas a crédito por tal razdn no procede con el envio de los Datos Crediticios a la
Superintendencin de Compafias v Direccion Nacional de Registro de Datos Piblicos,
para dar cumplimiento de la Resolucion Neo. SC.DSC.G.13.011 emitida por [a
Superintendencin de Compafiias, publicado en el Registro Oficial No. 112 del 30 de
octubre de 2013, donde se expidid las normas que regulan ¢l envio de la informacion
gur las compafifas sujetas a la vigilancia y control del Organismo de Control, deben
reportar a la Direccién Nacional de Registro de Datos Piiblicos (DINARDAP), sobre lac
ventas a crédito,

Remarcamos que los compafilas sujetss & la supervision y contrel de la
Superintendencin de Compafiins que dentro de sus actividades realicen ventas i crédito,
eon o sin intereses, deben reportar & s DINARDAP v reportardn los 10 primeros dias de
cada mes en formato PIPE,

Los no obligados a reportar corresponden a los siguientes: a) Las opemaciones
mndividuales que sean inferiores a 0.15 veces de un salanio hisico unificado no deberin
ser reportadas; b) Empresas del Estado y o} Personas extranjeras.
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Asimismo, las empresas que realizan ventas a crédito v que asl lo declarsron cuando
realizaron la actuslizacion de su informiacidn, deben reportar a la Superintendencia de
Compafiias trimestralmente y se debe sefeccionar el periodo que se declam para ingresar
la informacion.

El incumplimicnto de las disposiciones sefialadas en la presente resolucion facuim a!
Superintendente de Compaiiias para que puedan deciarar de oficio o a peticién de pane
la intervencion de las compafiiss incomplidas o su disclucidn y liquidacién por las
causales previstas en los numerales 11 y 12 del anticulo 361 de la misma Ley

CODIGO ORGANICO REFORMAS A LA LEY ORGANICA DE REGIMEN
TRIBUTARIO INTERNO Y 5U REGLAMENTO (APLICABLE ARO 2015)

INGRESOS DE FUENTE ECUATORIANA

# S incluven como ingrésos pravados las utihidades que perciban lag sociedades
domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianag o extrunjerus,
residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecusdor.

* Dejan de ser cxenios los ingresos por concepto de dividendos si el beneficianc
efectivo, ¢ una persona nafural residente en Ecoador vy en ¢l Reglamenio se
definen que son derechos representativos de capital, dividendos y bencficiarios
efectivos,

¥ Sc climina como ingrese exenio la enajenacién ocasional de accioncs ¥

#  Se conserva como ingresos exentos solamente los rendimientos por depdsitos a
plazo fijo pagedos por las instituciones financieras nacionales a personas naturales.

INCREMENTO PATRIMONIAL NO JUSTIFICADO

Se incorpora en la Ley el concepto del incremento patrimonial no justificsdo v en el
Reglamento se especifica que constimye incremento patrimonial no justificado cuando
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dentro de umo o vanos periodos fiscales, los ingresos gravados, cxentos ¥ Do wjeins
SEan MonoTes con respecto del consumo, gastos, shormo ¢ inversidn de una persona,

GASTOS DEDUCIBLES

DEPRECIACIONES DE ACTIVOS FLIOS

Se incorpors en |2 Ley la no deducibilidad de In deprecincitn de activos revaluados,
pdemas el Reglomenio establéce que on caso de venta de biemes revaluados se
congiderard como ingreso gravable la difersncia entre ¢l precio de venta y el valor
residual #1n considerar el revalio,

SUELDOS ¥ SALARIOS

En ¢l reglamento se sspecifica que s¢ deberd observar los limiles de remuneraciones
establecidos por ¢l Ministerio del Trabajo. Se incluye también como deduccidn
adictonal el 150%% de las remunemaciones ¥ beneficios sociales sobre los que se aporic al
Instituto Ecustorizno de Seguridad Social, por pagos o adultos ‘mayores y migranies
retormados mayores de 40 afios por un periodo de dos afios contado & partir de la fecha
de celebracion del contrato,

PROVISION PARA CREDITOS INCOBRABLES

El Reglamento incorpora la deducibilidad de Yos valores registrados por deterioro de los
activos financieros: correspondienies n créditos incobrables generados en el gjervicio
fiscal ¥ originados en operaciones del giro ordinario del negocio, registrados conforme
Ia técnica contable, ¢l nivel de riesgo ¥ esencia de la operacion.

Adicionalmente se establece que la eliminacin definitiva de los créditos incobrables se
realizard con cargo al saldo del deterioro acumulado v, In parte no cubierta, con cargo o
los resultndes del ejercicio, asi como Lumbién se modifican las condiciones:

a) Haber constado durante dos afiod o mis en la contabilidad,
b) Haber ranscorrido més de tres abos desde Ia fecha de vencimiento originel del
crédito
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REGALIAS, SERVICIOS TECNICOS, ADMINISTRATIVOS Y DE
CONSULTORIA

Se cstablece que las regalias, servicios $Scmicos, administrativos y de consulioria
pegados por sociedades domicilisdss 0 no en Ecuador a sus partes relaciomadas no
podrin superar ¢l 20% de In base imponible del Impuesto a la renta mis &l valor de
dichos gastos, siempre v cuando diches gastos correspondan o ln actividad generadora
realizada én el pais. En coso de que no se determing base imponible de impuesto a la
renta, no serdn deductbles dichos gastos.

IMPUESTOS DIFERIDOS

La Ley permite el reconocimiento de activos v pasivos por impuesios diferidos. Se
clarifica que en caso de divergencia entre las normas tributarias v las normes contahles
¥ financieras, prevaleceran lag primeres. En ol Reglamenio se establecen los conceptos ¥
las condiciones pam su reconocimiento.

PERDIDAS

Se incluyen como gustos no deducibles las pérdidas por In enajenacifn de scciones.
participaciones, otros derechos representativos de capital o otros derechos que permitan
Ia exploracidn, explotaciin, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
cstablecimientos permanenies en Ecuador con partes relacionadas,

AMORTIZACION DE INTANGIBLES

S¢ incorpora Ja deducibilidad de la amortizacidn de los valores que se deban registrar
como activos ntangibles, de acuerdo a la técnica contable, para su smortizacion en mas
de un ejercicio imposilivo, y que sean necesarios pars los fines del negocio o actividad
La amortizecién s¢ cfectuard dentro de los plazos previstos en el respectivo contrato o
en un plaro de 30 ahos.

DEBER DE INFORMAR SOBRE LA COMPOSICION SOCIETARIA
La sociedad gue no cumpla con la obligacién de informar sobre Ia totalidad de su
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composicidn socictaria, aplicard la tarifa del 25% de impuesto & la renta sobre o

totalidad de su base impomble.

ANTICIPO DE DIVIDENDOS

Los préstamos de dinero o préstamos no comerciales @ Accionistas sc considerarin
como page anticipado de dividendos v, por consiguiente, 1a sociedad deberd efectuar la
retencidn cormespondiente,

ENAJENACION DE ACCIONES ¥ PARTICIPACIONES

S¢ establece que estarén sujetas al pago de la tarifa general prevista para sociedades
sobre € ingreso gravable, las ganancias obtenidas por la enajenacién directa o indiresta
de scciones, participaciones, otros derechos representativos de capital v otros defechos
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, Para efecto de
este impueste, Ia zocicdad domiciliada o-¢l cstablecimiento permanente en Eeuador
cuyas acciones, participaciones. vy otros derechos  fiueron cnajenados directa o
indirectamente, sera sustituto del confribuyente v como tal serd responsable del pago del
impuesto v del cumplimiente de sus deberes formales,

EXONERACION EN EL PAGO DEL IMPUESTO A LA RENTA

S¢ meotpora como exoneracion del page del Impuesto a 1a Renta para lag inversiones
nuevas ¥ productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas,
la exoncracion del pago del impueste a la renta se extenderd a diez (10) afios, contados
desde &l primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y tmicamente a la
nueva inversidn.

INCENTIVO DE ESTABILIDAD TRIBUTARIA EN CONTRATOS DE
INVERSION

Se incorpora ¢l beneficio de 1a estabilidad tmbutana, por un tiempo determinado, a partir
de la suscripcion de un contrato de inversidn, siempre que:

l. El monto de la inversion sea mayor a 100 millones de dolares;

1. Informe técnico realizado por el Ministerio competente,

3. Informe del Procurador General del Estado y;

4. Autonizacion del Presidente de la Repiblica para la suscripcion del contrato,
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Tarifas del impuesto a la renta:

¥ 12% pera las sociedades que reslicen mversiones pard la explotacion de mineria
metilica v las industring bisicas.

¥ 25%, para otros sectores que contribuyan al cambio de la matriz productiva del pais.
En la ley s& detallan las exclusiones, alcance ¥ pérdicia de la estabilidad tributaria, El
plazo de vigencia serd como mixima, el plazo del contrato de mversidn suscrilo

OTRAS REFORMAS IMPORTANTES

REGIMEN DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA
Se dispone que la Administracién Tributaria notificard al sujeto pasive sus pares
relacionadas por comcentracidn de operaciones, es decir cuando se nealizan & 530% o
mis de sus ventss o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una
persona natural o sociedad, domicilinds o no on ¢l pais.

PLAZO DE CONSERVACION DE DOCUMENTOS SOPORTE.- El plazo de
conservacion de los documentos que sustenien operaciones por las cuoales |8 norma
tributaria permita fa amortizacién o depreciacidn se contard a partir del penodo fiscal en
el cual finalizd In vida atil o ¢l tempo de amortizacidn del activo.

GESTION DE RIESGOS.
Factores de riesgo.

La administracién es responsable de monitorcar constantementc los factores de rlesgos
mis relevantes parz ln cmpresa, en bese 2 une metodologia de evaluacion continoea, se
administran procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesgo frente o lus variaciones de inflacién v variacién de mercado.

El munejo general de administracién de riesgos de la Compafila se hace a través de la
Gerencia General v Financiera, Esta estructora busca minimizer potenciaies efectos
adversos en ¢l desempefio financicro de la compaiiia en cada una de las dress que se
describen a continuacim
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Ricszos propios v especifloos:

b. Riesgos de tipo de cambios.
La empresa no se ve expucsta a este tipo de riesgo. debido a que

tamto SUs COMPTas, como sus ventas son en ddlares de los Estados
Unidos de América (moneds funcional).

Riesgos sistematicos o de mercado:

8. Riesgo de interés,
La empresa se ve expuests & un mesgo nommal, debido a que las
operaciones financieras han sido realizadas & una tasa de interés
variable, lo cual expone a la empresa de posibles pérdidas por
variacionas en la tasa de interés, sin embargo, debe anotarse que las

tasas de interés no han variado significativamente en el fiempo.

t.  Riesgo de inflacidn.
El rmiesgo de inflacion proviene del proceso de Ta elevacion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor
del dinero. El dinero pierde valor cuando con é] no se puede comprar
la misme cantidad de inventarios que anteriormente se compraba, La
tasa de inflacidn ¢o Ecwador flucths edtre el 3% v el 4%,
Riesgo de liguidez:
El riespo de liquidez es el riesgo de que la Compafiiz no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos finencieros al vencimiento v
reemiplazar los  fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el

incumplimiento en el pago de sus obligacionés frente a terceros.

La liguidez se controla a través del calee de los vencimientos de sus activos v
pagivos, de la obtencibén de lineas de crédito w'o manteniendo los excedentes de
liquidez, lo cual le permite a la Compania desarrollar sus actividades

normalmente.
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La administracién del riesgo de hguidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilided de financiamiento, a traveés de una adecuada cantidad de Toentes
de crédite comprometidas y la capacidad de liguidar tramsacciones
principalmente de endeudamicnto, Al respecto, la gerencia de la Compaiifa
orienta sug esfuerzos a mantenér fuentes de financiamiento & través de gus

operaciones propias del giro del negocio.

Riesgo de crédito:

El riespo de crédito es el riesgo de que una confraparte no cumpla sus
obligacioncs bajo un mstrumento financiero o contrato de cliente, lo que [levaa
una pérdida financiera. La Compafila no esth expuesta a riesgo crediticio por
sus actividades operacionales principalmente por cuentas pot cobrar v por sus
actividades financicras, incluyendo depositos con bancos v otros instrumentos

financieros.

Adicionalments, s& debe considerar que la carters de clientes de la Compadiia,
estd conformada por clientes gue han mantenido unz relacion comercial de
largo plazo, v cuyo histonal dé pagos no reviste histdricamente un nasgo para
la Compafia. Por ofra parte, la Compafiia aplica los montos impottantes de
ventas en efectivo los mismos que son negociados segim el caso.

Cambios tecnolbéglcos

Este ricsge csta presente en compafiias que realizan inversiongs en
investigacion y desamrollc de nuevos productos. servicios o métodos,
financiadas con recursos propios, sin tener b certera de que dichas inversiones
puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion
realizada, teniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos
mvertidos.

La Compafila no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion
y desarrolle de nueva tecnologla las efectla la  compefiia & pesar que solo

realiza actividades de comercializacion
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de Diciembre del 2016 v la fecha de emisién del dictamen de estos cstados
financieros (5 de Julio del 2017) no se produjeron eventos gue, en la opimién de la

Admimistracion de 1a Compaiiia, podieran tener un efecto significative sobre dichos estados

financieros gue no hayan sido revelado en los mismos,

CPA “Edgar Guerra Avala
Registro Nacional de Auditores Externos
EMNAE No. 180  Socio, Registro No. 10707

Quite, Ecuador
5 de Julio del 2017



