Romero & Asociados Grant Thornton %

Auditores Independientes

Quito, 30 de enero de 2007

No. Expediente: 86658

Sefior
Superintendente de Compaiiias
Crudad

De mis consideraciones:

Para dar cumplimiento con disposiciones legales relativas a la obligatoriedad de Auditoria Externa,
adjunto, sirvase encontrar una copia de los estados financieros e Informe de los Auditores Externos
Independientes de Ecuatechnologies S.A. por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2005 y
2004.

Sin otro particular por el momento aprovecho la oportunidad para enviatle un cordial saludo.

Atentamente,

c.c.: file
Adj: lo indicado

Junin 114 y Malecon
Edif. Torres del Rio, Piso 6
P.O. Box 09-01-9094
Guayaquil - Ecuador Quiito - Ecuador
T (593 - 4) 256-0655 T (593 - 2) 226-7012
F (593 - 4) 256-2199 F (593 - 2) 225-7013

Rumipamba E2-324 y Av. Amazonas
Edif. Torre Carolina, Piso 10
P.O. Box 17-16-1864

www.romeroyasociados.com
Member of Grant Thornton International



Romero & Asociados Grant Thornton %
Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Estados Financieros

Por lps afios terminados el 31 de Diciembre de 2005 y 2004
con Informe de los Anditores Excternos Independientes

\ep /
\% &/
X &//é ) %é’ /
\;{5 i?j ) Qg’\&; o

T e




Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Estados Financieros

Aifios Terminados el 31 de Diciembre de 2005 y 2004

Indice

Informe de los Auditores Externos Independientes ...........recceecssnnnmee e mnesisneaes
Estados Fmancieros Auditados

Balances Generales .........coorccveersinensncasrmrescorenens etmetesareenasaetaeisasaasetasa bt as st ann st enrsaseetas
Estados de Resultadas ....cccconveeceneenrnnrnenencannne rereeaes ettt ae s e nne s e e neeas
Estados de Cambios en el Patrimonio de 105 ACCIONISTAS .....c..cererrreeniennnnseenseenrsesesse s
Estados de Flujos de BfECHVO ...t ciensees s sseensesssescsn e sesssessecsaecses
Notas 2 105 EStados FNANCIEIOS ..ot st eetss e ses s s s s evssensssesenanes
Informacion SUPIEMENTANIA ..o et eneens




Auditores independientes

Romero & Asociados Grant Thornton

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Ecuatechnologies S.A_ y Subsidiaria
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1.

Hemos auditado el balance general consolidado adjunto de Ecuatechnologies S.A. y
Subsidiaria al 31 de Diciembre de 2005 y los correspondientes estados consolidados de
resultados, cambios en el patrimonio de los Accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Los estados financieros de Ecuatechnologies S.A. y
Subsidiaria por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2004, no fueron auditados y se
presentan con fines de comparacién para cumplir con normas ecuatorianas de
contabilidad. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compariia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 y 4, nuestra auditoria se efectué de acuetdo
con normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que la auditoria se disefie y
ejecute para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo. La auditoria incluye el examen,
mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la
evaluacién de la presentacidn de los estados financieros en su conjunto. Creemos que
nuestra auditotia proporciona una base razonable para nuestra opinién.

No ha sido puesta a nuestra disposicién para su revision, el avaltio realizado por un petito
independiente, calificado por la Superintendencia de Compaiiias, que soporte los saldos
presentados en las cuentas de activos fijos por US$51,787 y en la cuenta de reserva por
valuacién de activos fijos por US$ 14,637.

Al 31 de Diciembre de 2005, debido a que nuestra contratacién como auditores externos se
realiz0 tardiamente, no participamos en el conteo fisico de inventarios efectuado por la
Compaiifa y que se muestra en el balance general adjunto por US$ 270,786. Los registros
contables de la Compaiiia no permiten la aplicacién de otros procedimientos de auditoria,
que permitan satisfacemos de la existencia y valuacion de los inventarios a esa fecha.

Al 31 de Diciembre de 2005, la Compatiia no incluye en el estado de resultados adjunto,
gastos por aproximadamente US$ 39,360, principalmente de provisiones no realizadas por
el afio terminado el 31 de Dictembre de 2005, asi como amortizaciones de cargos diferidos
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6. En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hay, que habrian sido
considerados como necesarios, si no hubieran existido las limitaciones en el alcance de
nuestro trabajo descritas en los parrafos 3 y 4 y excepto por los efectos del asunto
mencionado en el parrafo 5, los estados financieros del afio 2005 mencionados en el primer
parrafo, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria al 31 de Diciembre de 2005, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador.

7. Tal como se menciona en la Nota 1 adjunta a los estados financieros, la Compafiia realiza el
99% de sus compras a un solo proveedor, por tener exclusividad de la marca del producto
que comercializan. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

8. Nuestra auditoria se efectud con el propésito de formamos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informacién de consolidacién expuesta
en el Anexo 1 se presenta para propositos de andlisis adicional de los estados financieros
consolidados en lugar de utilizarse para presentar la situacién financiera, los resultados de
las operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo de cada una de las
compafiias en forma individual. Esta informacion fue sometida a los procedimientos de
auditoria aplicados en nuestro examen de los estados financieros consolidados y en nuestra
opinidén excepto por los efectos de los ajustes, si los hay, que habrian sido considerados
como necesarios, ni no hubieran existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo
descritas en los parrafos 3 y 4 y excepto por los efectos del asunto mencionado en el
parrafo 5, 1a informacion suplementaria incluida en el Anexo 1, estd presentada
razonablemente en todos los aspectos importantes en relacién con los estados financieros

g X AMW&;'DS

SC - RNAE No. 056

consolidados tomados en conjunto.

RNC No. 21333

b1 397,5 ﬂ('l/(?
Sandra Merizalde - Gerente

RNC No. 22019
1 o Rumipamba E2-324 y Av. Amazonas
Junin 114 y Malecon - : . ;
Edit. Tores ael Rio, Piso s 1 4€ Septiembre de 2006 gcg. ;’orre; ;:?rsol;r;a;l‘ Piso 10
P.O. Box 09-01-8094 2 0. Box 17-186-
uito, Ecuador ’
Guayaquil - Ecuador Q ’ Qmsog 3 E;uazc;; otz
T {593 - 4) 2566-0655 T -2) -
F (593 - 4) 256-2199 F (593 - 2) 225-70

2

www.romeroyasociados.com
Member of Grant Thornton International




31 de Diciembre de

2005 2004
_ (US Dalares)
Pasivos y patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario $ 86,753 $ -
Porcién corriente de obligaciones a largo 32,751 32,250
plazo (Nota 11)
Obligaciones bancarias (Nozz 7) ‘ 60,000 -
Préstamo con accionistas (Notz 70) 47,291 58,991
Cuentas por pagar (Nota 8) 361,495 471,983
Pasivos acumulados (Nozz 9) 35,770 28,904
Total pasivos corrientes 624,060 592,128
Obligaciones a largo plazo (Nota 71) 111,107 130,248
Patrimonio de los Accionistas:
Capital pagado (Noza 72) 20,000 20,000
Aportes para futuras capitalizaciones 253,486 -
Reserva de capital 1,993 181,993
Reserva legal 8,933 3,973
Reserva por valuacién de activos fijos (14,637) -
Utilidades retenidas 96,105 74,094
Total patrimonio de los Accionistas 365,880 280,060
Total pasivos y patrimonio de los Accionistas $ 1,101,047 $ 1,002,436
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4 CPA Marceld Mier
Gerente General Contadora

Viéanse las notas adjuntas.




Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria
Estados de Resultados

Aiios Terminados el

31 de Diciembre de
2005 2004
(US Délares)
Ventas:
Ventas de equipos y tarjetas $ 2,734,339 $ 2,949,020
Ventas de minutos locutorios 2,485,401 -
Cornisiones en ventas 452,645 -
Ventas de accesorios 3,423 -
Ventas por servicios 86,877 4,868
Servicios de publicidad 23,339 -
5,786,024 2,953,888
Costo de ventas:
Costo de ventas de equipos v tarjetas (1,724,297) (2,072,305)
Costo de venta de minutos de locutorios (2,494,099) -
Costo de venta de accesorios (2,834) -
Costo por otros servicios (229,071) (14,333)
Costo por servicios de publicidad (48,277) -
Devoluciones en ventas y descuentos (434,629) (2,2,342)
(4,933,207) (2,108,980)
Utilidad bruta en operacion 852,817 844,908
Gastos de ventas (509,986) (518,619)
Gastos de administracion (Nota 13) (257,632) (263,017)
(767,618) (781,636)
Otros egresos € ingresos:
Financieros (16,714) (10,603)
Otros 6,182 24917
Interés minoritario 3,549 -
(6,983) 14,314
Utilidad antes de participacion de trabajadores e
tmpuesto a la renta 78,216 77,586
Participacion de trabajadores (12,531) (11,469)
e (21,853) (16,509)
(34,384) (27,978
$ 43,832 $ 49,608

$ 2.19 248

dPA Marcela Mier
Contadora

Véanse las notas adjuntas.




Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Aportes para
Futuras Reserva por
Capital Capitaliza- Reserva Reserva  Utilidades  Valuacién de
Pagado ciones de Capital Legal Retenidas _ Activos Fijos ‘Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre $ 20,000 § - $ 1993 $ 3973 $ 24486 $ - $ 50,452
de 2003
Aportes en efectivo - - 180,000 - - - 180,000
Utilidad neta del afio - - - - 49,608 - 49,608
Saldos al 31 de Diciembre
de 2004 20,000 - 181,993 3,973 74,094 - 280,060
Aportes en efectivo - 70,000 - - - - 70,000
Aporte en especies - 3,486 - - - - 3,486
Ajustes - - : - - (16,861) (14,637) (31,498)
Reclasificacién - 180,000 (180,000) - - - -
Apropiacidén - - - 4,960 (4,960) - -
Utilidad neta del afio - - - - 43,832 - 43,832
Saldos al 31 de Diciembre
de 2005 $ 20000 $ 253,486 $ 1,993 $ 8933 §$ 96,105 $ (14,637) $ 365,880

CPA Marcela' Mier
Contadora

Véanse las notas adjuntas.




Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el
31 de Diciembre de

2005 2004
(US Dolares)

Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Utilidad neta del afio $ 43,832 $ 49,608
Ajustes por:
Depreciacioén de activos fijos 28,882 -
Amortizaciones 20,018 -
Ajustes y bajas de activos fijos 2,852 -
Provisién impuesto a la renta y participacién trabajadores 34,384 27978
Interés minoritario (3,549) -
Efectivo proveniente de actividades de operacion antes de

cambios en el capital de trabajo 126,419 77,586
Aumentos en cuentas por cobrar 39,331 (81,899
Aumentos de inventanos (152,295) (105,996)
(Disminucién) aumento de cuentas por pagar (110,488) 347,570
Aumento (disminucion) de pasivos acumulados (30,632) (16,986)
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de

operacioén (127,665) 220,275
Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Compra de activos fijos (31,568) (2,956)

Inversiones temporales (5,000) (32,600)

Concesiones - (211,176
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (36,568) (246,732)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aportes para futuras capitalizaciones 70,000 180,000

Obligaciones bancarias y con accionistas 18,249 (116,755)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 88,249 63,245
(Disminucién) aumento neto de caja y bancos (75,984) 36,788
Caja y bancos al inicigylel afio neto de sobregiros 41,151 4,363
Caja y bancos al findl del afio, neto de sobregiros $ (34,833) $ 41,151
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CPA a Mier
Contadora

Véanse las notas adfuntas




Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2005 y 2004

1. Operaciones

Ecuatechnologies S.A. se constituy6 el 24 de Agosto de 1998, mediante escritura piblica inscrita en
el Registro Mercantil el 22 de Septiembre de 1998 y autorizada por la Superintendencia de
Compaditas segiin la Resolucién N°® 98.1.1.1. 002275 de 16 de Septiembre de 1998. Su principal
actividad es la compra, venta y distribucién al por mayor y menor de servicios de telefonia celular
en la Republica del Ecuador. Los accionistas de la Compafiia son personas naturales, de
nacionalidad ecuatoriana.

Para llevar a cabo sus actividades, la Compaiiifa ha suscrito varios contratos como se describe a
continuacion:

¢ Contrato como distribuidor autorizado de Otecel S.A., compafifa operadora de telefonia celular.
Este contrato se suscribié el 30 de Agosto de 2002 y a través del cual la Compafifa se obliga a
promocionar y vender los bienes y servicios que comercializa Otecel S.A. y mantener vigentes a
los abonados de los servicios de telecomunicaciones. Por estos servicios Otecel S.A. paga
comisiones a la Compaiiia que se estipulan en el contrato.

El plazo de duracién del contrato terminé el 30 de Agosto de 2005, sin embargo, las partes han
firmado varios adendums, prolongando la fecha de vigencia del contrato de distribuidor
autorizado. El Gltimo adendum de fecha 1 de Diciembre de 2005, establece como fecha de
vencimiento del contrato de distribucion el 28 de Febrero de 2006, en los mismos términos y
condiciones del contrato original.

Con fecha 1 de Marzo de 2006 se firma un nuevo contrato con Otecel S.A., como distribuidor
autorizado el cual tiene una vigencia de dos afios. Los términos bajo los cuales este contrato se
suscriben son similares a los del contrato original con algunas modificaciones respecto de las
compensaciones, ventas de tarjetas, plazas autorizadas, entre otras.

e Con fecha 1 de Marzo de 2006 la Compafifa firma un contrato con Otecel S.A., como
mayorista autonizado y no exclusivo para la venta de tarjetas de telefonia publica y prepago en
las plazas asignadas mediante comunicacion emitida por Otecel S.A. el cual tiene una vigencia
de dos afios.

¢ El 9 de Diciembre de 2004 la compaiiia firma un contrato de cesion de derechos y obligaciones
sobre el contrato de reventa master de cabinas telefonicas suscrito entre Otecel S.A. y Reletse
S.A. a favor de Ecuatechnologies S.A. en el que se establece que a partir del 1 de Noviembre de
2004 Ecuatechnologies S.A. tiene todos los derechos y obligaciones que se desprenden del
contrato por reventa mayonista no exclusiva de telefonia celular a través de cabinas telefénicas
instaladas a nivel nacional tanto por sus propios medios como a través de punto de venta que
cuenten con la aprobacién de Otecel.
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Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
1. Operaciones (continuacion)

¢ Con fecha 17 de Mayo de 2006 la Compaiiia firma un contrato con Otecel S.A., como
revendedor mayorista no exclusivo para la actividad de intermediacién comercial o reventa de la
prestacién del servicio de telefonia mévil celular a través de la utilizacién de locutorios de
propiedad de Ecuatechnologies S.A. o de terceros, el cual tiene una vigencia de 3 afios.

La Compafiia mantiene inversiones del 60% en la Compaiiia subsidiaria Tresenraya Cia. Ltda..
subsidiaria que opera en la Republica del Ecuador.

Las principales actividades realizadas por su compafiia subsidiaria Tresenraya Cia. Ltda. es la
compra venta, importacion, instalacion, promocion, representacion, comision, distribucién, montaje
y desarrollo de toda clase de eventos, documentales y de toda clase de obras fotogrificas y de
publicidad en general.

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados fmancieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie
estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podtian
diferir de esas estumaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador
y lo requerido por las normas internacionales de informacién financiera, se resumen como sigue:

e Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los
estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por el impuesto 2 la renta diferido,
sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaracién del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de
contabilidad generalmente aceptados, tal como es requerido por las normas internacionales de

informacién financiera.

* Los contratos de arrendamiento mercantil de financiacion directa se registran como activos
fijos, conforme lo requieren las normas internacionales de informacién financiera. De acuerdo
con politicas o pricticas permitidas por la Superintendencia de Compatfiias, los valores pagados
port los canones de arrendamiento se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren y
el monto pagado como opcidén de compra, en las cuentas de activos fijos.




Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Principios de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compaiiia
Ecuatechnologies S.A. y su Subsidiatia Tresenraya Cia. Ltda. que posee directamente un 60%. La
adquisicién de las acciones en la Compafifa Subsidiania fue realizada el 12 de Enero de 2005. Los
saldos y transacciones entre estas compafiias han sido eliminados para propdsitos de consolidacién.

Caja y Bancos

Caja y bancos estin definidos como caja y dep6sitos en bancos, facilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Inversiones Temporales

Representan principalmente, certificados de dep6sito a plazo fijo en instituciones financieras
nacionales, se registran a su valor de adquisicion, el mismo que esti de acuerdo con su valor de
mercado en las fechas de vencimiento.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes originadas por la venta y prestacion de servicios de telefonia, las
cuales generalmente tienen 5 dias de plazo, son reconocidas y registradas al monto original de la
factura. La provisiéon para cuentas incobrables se realiza considerando la antigiiedad de los saldos
de la cartera.

Inventarios
Estin registrados al costo promedio de adquisicion.
Activos Fijos

Los activos fijos adquiridos hasta el 31 de Diciembre de 2004 estan registrados al costo de
revaluacion, cuyo registro contable fue efectuado el 31 de Diciembre de 2005. Los activos fijos
adquiridos durante el afio 2005 estin registrados al costo de adquisicién o valor de recuperacion, el
menor.

El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, en funcidn de los
afios de vida Gtil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Herramientas y otros 10%
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Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Activos Fijos (continuacién)

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, como gastos
administrativos y de ventas.

Otros Activos

Representan principalmente los pagos efectuados por derechos de concesioén a la Compaiiia Reletse
S.A. para la distribucién al por mayor en la venta de servicios de telefonia celular a través de los
locutorios de propiedad de la Compaiiia y/o de terceros. Estos derechos de concesién se amortizan
en 10 afios.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras y servicios recibidos, las cuales normalmente tienen
un plazo de 30 a 60 dias, estan registradas al costo, que es su valor razonable considerando que
seran pagadas en el futuro por bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estin reconocidos si la Compafiia tiene una obligacion producto de
eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio se registra como
gasto del periodo en que se devenga. Ver Noza 73.

Impuesto 2 la Renta

La provision para impuesto a la renta del afio 2005 esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nozz 73, calculada sobre los estados financieros individuales de las
Compafijas. Este tributo es registrado como gasto del periodo en que se devenga.

Reserva Legal
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de la utilidad

liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

1



Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva de Capital
Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,

para la conversion de los estados financieros en sucres a US Dolares, realizada al 31 de Marzo de
2000.

El saldo de esta cuenta podri ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas o simplemente para compensar pérdidas.

Utilidad Neta por Accion

La utilidad neta por accion se calcula considerando el promedio de acciones en circulacién durante
el afio.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por venta de bienes y servicios se reconocen cuando se emite la factura y la
transferencia de dominio del bien o servicio, se realiza al comprador.

Costos de Financiamiento
Los costos de financiamiento se registran como gastos del periodo en el que se devenga.
Interés Minoritario

Interés minoritario, es la parte del resultado neto de las operaciones y los activos netos de la
Subsidiaria atribuible a los intereses que la Compafiia no posee, directa o indirectamente.

(Espacio en blanco)




Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)

Clientes de telefonia $ 15,999 $ 143,519
Clientes de publicidad 8,204 -
Phone Services, compafiia relacionada 32,076 19,894
Reclamos por pago en exceso de IVA 6,452 -
Impuesto al valor agregado, crédito tributario 20,824 51,463
Retencién de impuesto a la renta en la fuente 25,829 17,196
Empleados 8,410 1,559
Venta de minutos locutorios 58,513 -
Anticipos:

Primera factura y fondos pool - 14,118

Otecel S.A. 2,435 -

Locutorios 8,682 -

Subdistribuidores 1,779 809

Otras 24,948 12,021

Proveedores 8,172 1,075
Provision para cuentas incobrables (3,286) (3,286)

$ 219,037 $ 258,368

Las cuentas por cobrar a Phone Services, compafiia relacionada, representa un préstamo que no
tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.

4. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)
Inventario de telefonia celular $ 243,861 $ 118,492
Inventario en transito 12 -
Inventatio de publicidad 26,913 -

$ 270,786 $ 118,492




Ecuatechnologies S.A. y Subsidiania
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
5. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2005, es como
sigue:

Saldos al 31 de Ajustes Saldos al 31de
Diciembre de y Diciembre de
2004 Adiciones Ventas Re-avahio 2005
(US Délares)
Edificios $ 284,800 $ - 3 - $ - $ 284,800
Muebles y enseres 30,182 10,277 1,911) 1,874 40,422
Equipos de oficina 30,556 2,952 (679) (18,817) 14,012
Equipo de
computacion 26,879 17,891 - 2,312 47,082
Herramientas y otros 650 448 - (316) 782
Depreciacion ‘
acumulada (35,917) (28,882) 48 - (64,751)
$ 337,150 $ 2686 $ (2542) $ (14,947) $ 322347

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 el edificio de propiedad de la Compafiia garantiza obligaciones
contraidas con el Banco del Pacifico S. A., para lo cual se ha constituido una hipoteca a favor de
este banco. (1/er Nota 15)

6. Otros Activos

Los otros activos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)
Derechos de concesion locutorios $ 175,000 $ 175,000
Software 7,378 71378
Inversiones en acciones y membresias 33,705 33,705
Otros 1,693 -
Amortizaci6én acumulada (23,118) (1,407)
$ 194,658 $ 214,676

Inversiones en acciones y membresias representan principalmente inversién en acciones en la
Compaiiia Phone Services por US$ 30,205 que representan el 35% de participacion, registradas al
COSto.
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Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Obligaciones Bancarias

Obligaciones bancarias, representa un préstamo con el Banco del Pichincha por US$ 60,000, con
vencimiento hasta Noviembre de 2006 y devenga intereses calculados a la tasa del 12% anual.

8. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 : 2004
(US Délares)
Proveedores ) 200,951 $ 409,652
Garantias recibidas de terceros 74,100 -
Seguridad Social 18,702 578
Accionistas 12,561 11,686
Retenciones e impuestos por pagar 17,371 50,067
Otras 37,810 -
$ 361,495 $ 471,983

Cuentas por pagar a accionistas representan pagos efectuados a nombre de la Compaiiia. Estas
cuentas no tienen fecha de vencimiento ni devengan intereses.

9. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2005, es
como sigue:

Participacion Impuesto

Beneficios de ala
Sociales  Trabajadores Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de

Diciembre de 2004 $ - $ 12,39 $ 16,509 $ 28,904
Provisiones 3,107 12,531 21,853 37,491
Pagos (3,106) (11,010) (16,509) (30,625)
Saldos al 31 de

Diciembre de 2005 $ 1 $ 1391 $ 21,853 $ 35,770

10. Obligaciones con Accionistas

Las obligaciones con accionistas representan préstamos recibidos por US$ 47,291, los cuales no
tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.
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Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)
Banco del Pacifico:
Con vencimiento a partir de Junio de 2004 hasta
Mayo de 2009, devenga intereses calculados
alatasadel 11.14% Aaqual $ 143,858 § 162,498
Porcién corriente (32,751) (32,250)
$ 11,107 § 130,248

Las cuotas de capital e interés para los periodos futuros son como sigue:

Aiio 2005 2004
(US Délares)

2005 $ - ) 48,915

2006 45,020 45,020

2007 49,636 49,636

2008 53,707 53,707

2009 20,656 20,656

12. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 el capital pagado asciende a 20,000 acciones de US$ 1.00 de
valor nominal unitario.

13. Transacciones con Partes Relacionadas en el Exterior

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
Diciembre de 2004, incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, nuevas
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, el 30 de Diciembre de 2005, el Servicio de Rentas Internas a través
de la Resolucion No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de
Enero de 2006, emite disposiciones que los contribuyentes de impuesto a la renta deben considerar
en su Informe Integral de Precios de Transferencia y sobre el contenido del Anexo. Estas Gltimas
disposiciones establece entre otras, que se requiere de Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia, las operaciones que el contribuyente haya realizado con partes relacionadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 300,000.
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Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Transacciones con Partes Relacionadas en el Exterior (continuacion)

A 1a fecha de emisién de los estados financieros y del informe de los auditores extemos
independientes, la Admunistracién de la Compaiiia no ha considerado realizar este estudio debido a
que las transacciones celebradas con sus relacionadas no tienen efecto en 1a determinacién de los
resultados tributables.

14. Impuesto a la Renta y Situacién Tributaria

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta del
afio 2005 y 2004 la Compafiia considerd la siguiente conciliacion:

Aiio 2005
Ecuatechnologies S.A. Tresenraya Cia. Ltda.

Utilidad (Pérdida) antes de participacién

de trabajadores $ 83,540 $ (11,604)
Mas (Menos):
Gastos no deducibles 3,870 489
Ingresos no gravables - -
Participacion de trabajadores (12,531) -
Utilidad gravable (Pérdida tributable) 74,879 (1,115)
Impuesto a la renta causado 21,853 -
Menos :
Anticipo y retenciones en la fuente (24,633) 973)
Impuesto a la renta pagado en exceso $ 2,780 $ 973
Impuesto a la renta por pagar $ - $ -

(Espacio en blanco)
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Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Impuesto a la Renta y Situaciéon Tributaria (Continuacion)

Aiio 2004
Ecuatechnologies S.A. Tresenraya Cia. Ltda.
Utilidad antes de participacién de $ 77,586 $ -
trabajadores

Mis (Menos):

Gastos no deducibles 1,039 -
Ingresos no gravables - -
Participacién de trabajadores (11,469) -
Utilidad gravable 67,156 -
Impuesto 2 la renta causado 16,509 -
Menos :

Anticipo y retenciones en la fuente (17,150) -
Impuesto a la renta pagado en exceso $ 641 $ -
Impuesto a la renta por pagar $ - $ -

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2005 y 2004, las tarifas de impuesto a la renta
usadas por la Compaiiia fueron del 25%.

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentra pendiente de revision
por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 1999 a 2005.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de tres afios a partir de la

fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaracion de
smpuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1999 a 2001, ha prescrito.

(Espacio en blanco)
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Ecuatechnologtes S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15. Detalle de Garantias

Al 31 de Diciembre de 2005, la Compafiia mantiene las siguientes garantias:

Tipo Beneficiario US Dolares

Hipoteca abierta sobre el edificio  Banco del Pacifico Indeterminada
Garantias bancarias de Banco Stimm Cia Ltda. - Otecel S.A.

del Pichincha (Proveedores) $ 82,600
Garantias bancarias del Banco Stimm Cia Ltda. - Otecel S.A.

del Pacifico (Proveedores) 35,000
Leasing mobiliario y de vehiculos ~ Banco del Pichincha 10,194
Titulos y valores fiduciarios Banco del Pichincha 37,600
Garantia de fiel cumplimiento Phone Services / Banco

de contratos emitida por el Pichincha

Banco del Pichincha 15,000

16. Contingencias
Al 31 de Diciembre de 2005, la compaiiia mantiene los siguientes juicios pendientes:

® Juicio por estafa y abuso de confianza seguido por la Compatiiia al Sefior Jefferson Alvarez
Paredes iniciado el 31 de Agosto de 2005 por US$ 8,197.

® Juicio por giro de cheques sin provision de fondos seguido por la Compafiia al sefior Xavier
Pugo Shaggy iniciado el 22 de Agosto de 2005 por US$ 8,197.

¢ Reclamos administrativos por devolucion de pago indebido del impuesto al valor agregado al
Servicio de Rentas Intemas de los meses de Enero y Abril de 2005 presentados en Agosto de
2006 por US$ 15,694.

Por estos juicios, la Compafiia no ha efectuado ninguna provisién en los estados financieros. Es
criterio de los asesores legales de la Compatdiia, que los resultados finales le serdn favorables.




Activos
Activos cortrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventanios
Total activos cornientes
Activo fijo, neto
Inversiones en compafiias
Otros activos

Interés minoritanio

Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Anexo 1

Total activos
Pasivos y patri io de los A
Pasivos cortentes:

Sobregiros bancanos

Porcién corriente de obligaciones a
largo plazo
Obligaciones bancarias
Préstamos con accionistas
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos cormentes
Obligaciones a largo plazo

Patri io de los A

Capital pagado

Aportes pam futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva por revaluacién de activos

fijos

Utilidades retenidas
Total patrimonio de los Accionistas
Total pasivos y patrimonios de los

Accionistas

Balance General Consolidado
Al 31 de Diciembre de 2005
Tresenraya Cia. Aj y Eli Total
Ecuatechnologics S.A. Lada. Total Debe Haber Consolidado
(US Délares)

s 57,580 $  (5.660) $ 51,920 $ - - $ 51920
37,600 - 37,600 - - 37,600

237292 11,745 249,037 - 30,000 219,037
243,873 26,913 270,786 - - 270,786
576,345 32,998 609,343 - 30,000 579,343

313,762 8,585 322,347 - - 322,347

240 - 240 - 240 -

193,369 1,289 194,658 - - 194,658

. - - 4,699 - 4,699

$ 1,083,716 $ 42872 $ 1,126588 $ 4,699 30,240 $ 1,101,047
s 86,753 $ - $ 86,753 $ - - s 86,753
32,751 - 32,751 “ - 32,754

60,000 - 60,000 - - 60,000

30,129 47,162 729 30,000 - 47,291

354,038 7,457 361,495 - - 361,495

35,710 - 35,770 - - 35,770
599,441 54,619 654,060 30,000 - 624,060

111,107 - 111,107 . - 111,107

20,000 400 20,400 400 - 20,000
250,000 5,810 255,810 2,324 - 253,486

8,933 - 8,933 - - 8,933

1,993 - 1,993 - - 1,993

(14,637) - (14,637) - - (14,637)
106,879 (17,957 88,922 - 7,183 96,105

373,168 (11,747 361,421 2,724 7,183 365,880
s 1,083,716 s 42872 s 1126588 $ 32,724 7,183 $ 1,101,047




Anexo 1
Ecuatechnologies S.A. y Subsidiaria

Estado de Resultados Consolidado

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2005

Tresenraya Cia. Aj y Elimi
Ecuatechnologies S.A. Lada. Total Debe Haber Total Consolidado
(US Délares)
Ingresos
Venta de equipos y servicios $ 5,762,685 $ 60247 $ 582932 0§ 36%8 $ - $ 578,02
Devoluciones en ventas y descuentos (434,629) - (434,629) - - (434,629)
Costo de ventas (4,450,301) (48277) (4,498,578) - - (4,498,578)
877,755 11,970 889,725 36,908 - 852,817
Gastos de ventas (513,048) (252) (513,300 - 3314 (509,986)
Gastos de administracién (2711,014) @0.212) (291,226) - 33,594 (257,632)
93,693 (8,494) 85,199 36,908 36,908 85,199

Otros egresos e ingresos:

Financieros (16,335) GmM) (16,714) - - 16,7114)

Otros 6,182 - 6,182 - - 6,182

Interés minoritazio - - - - 3,549 3,549
Utilidad (Pérdida) antes de

participacién trabajadores ¢
impuesto a la renta 83,540 (8,873) 74,607 36,908 40,457 78,216

Participacién de trabajadores (12,531) - (12,531) - - (12,531)
Impuesta a la renta (21,853) - (21,853) - - (21,853)

Utilidad (Pérdida) neta $ 49,156 $ (8,873) $ 40,283 $ 36,908 $ 40,457 $ 43,832




