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COTRAFUR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en U.S. doélares)

31 de Diciembre

N
(o]
M

ACTIVOS Notas 2017 6
ACTIVOS CORRIENTES: B
Efectivo 5 2.042,40 856,45
Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 6 19.472,20 12.679,30
Otras cuentas por cobrar 7 5.538,50 3.760,37
Inventarios 8 76,00 -
Activos por impuestos corrientes 9 436,89 5.857,23
Total activos corrientes 27.565,99 23.153,35
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta y equipos 10 25.603,79 26.388,36
Total activos no corrientes 25.603,79 26.388,36
Total activos 53.169,78 49.541,71
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 12 15.435,90 8.976,51
Otras cuentas por pagar 13 1.793,84 1.505,84
Impuestos por pagar 9 418,06 211,65
Beneficios empleados corto plazo 14 41,28 255,63
Total pasivos corrientes 17.689,08 10.949,63
PASIVOS CORRIENTES:
Aportes Socios 9.159,28 7.995,46
Total pasivos no corrientes 9.159,28 7.995,46
Total activos 26.848,36 18.945,09
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social 22 3.000,00 3.000,00
Aportes a Futura Capitaizacion 22 8.837,81 8.837,81
Reservas 22 16.911,48 16.911,48
Resultados acumulados 23 (2.427,87) 1.847,33
Total patrimonio 26.321,42 30.596,62
Total pasivos y patrimonio 53.169,78 49.541,71
Patricio Benitez Giovanny Alomoto
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros



. ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas
GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion

Gastos de ventas
UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos y (gastos):

Gastos financieros

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la renta:
Corriente

Reultado del periodo

Patricio Benitez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Nota
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2017 2016
105.236,89 134.017,32
82.238,54 110.840,36
22.998,35 23.176,96
26.912,79 23.024,76
0 0
26.912,79 23.024,76
234,11 )
(4.148,55) 152,20
0 0
(4.148,55) 152,20

Giovanny Alomoto

Contadora General




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

Futura Resultados

Descripcion Nota Capital Capitalizacién Reservas Acumulados Total
.. 22 a
Saldos al 31 de diciembre del 2016 23 3.000,00 8.837,81 16.911,48 1.847,33 30.596,62
Perdida neta (4.148,55)  (4.148,55)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 2?,2 a 3.000,00 8.837,81 16.911,48 (2.427,87) 26.321,42
Patricio Benitez Giovanny Alomoto
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. doélares)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados

Pagado a empleados

103.458,76

(94.770,33)

(15.315,17)

Otros 6.775,52
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 148,78
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad y equipo
(0,00)
Inversiones polizas -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
(0,00)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos, neto de pagos 1.163,82
Pago de accionistas
(126,65)
Pago de dividendos
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 1.037,17
CAJA Y BANCOS
Incremento (disminucion) neto durante el ano 1.185,95
Saldos al comienzo del afio 856,45
SALDOS AL FIN DEL ANO
2.042,40

(Continda...)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacion...) POR EL ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 (Expresados en
U.S. ddlares)

2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
(4.148,55)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién activo fijo
784,57
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
(1.778,13)
Inventarios
(76,00)
Otra cuentas por cobrar
(1.372,56)
Proveedores
6.459,39
Obligaciones empleados
(214,35)
Ingreso diferido -
Otras cuentas por pagar
494,41
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
148,78
Patricio Benitez Giovanny Alomoto
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros



1.

2.

COTRAFUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. dolares)

Informacién general

COTRAFUR S.A.., inicia sus actividades el 28/07/199528 de Julio de 1995 con domicilio en la ciudad de Quito, e
inscrita en Registro Mercantil de la ciudad de Quito.

El objeto social de la Compaiiia es Servicio de Transporte escolar e institucional.

Politicas contables significativas
2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros d¢ COTRAFUR S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31
de diciembre de 2012 y segln los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador. La Administraciéon declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la Compaifiia opera. La moneda funcional y de presentacion de COTRAFUR S.A., es
el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propodsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal
como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2

23

Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiia en efectivo, en fondos reembolsables y de cambios, y en
bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores comerciales y cuentas por cobrar se reconocen
inicialmente a su valor razonable y se valoran posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evalta en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva de que los activos
financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre



como uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los
flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

[ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

[ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
[J  Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para todos los activos
financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable, es eliminada
contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede ser
relacionada objetivamente a un evento que ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por
deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la
inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el
deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

24

2.5

2.6

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo del activo
expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Compaiiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y
continua controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una
obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y
los beneficios de propiedad de activo financiero transferido, la Compaiiia continfia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Costo de Ventas
El costo de ventas se determina reduciendo un margen del 4% al valor neto de realizacion. COTRAFUR S.A determina
el precio del servicio en base al costo promedio de transporte escolar e institucional del mercado.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de deducir cualquier

descuento o rebaja.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de la transaccion, y siempre y
cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente




2.7

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ano. La utilidad gravable difiere de la reportada
en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros
afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que han sido
difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. ~ Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion que no afecte ni a la
utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera apliquen en el
periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades

publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida neta.
Planta y equipos

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas de
deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable
el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas utiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10afios
Maquinaria y equipos 10 a 17 afios
Equipo oficina 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Vehiculos 10 a 12 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en funcion del uso esperado que se tenga de los
bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, durante sus vidas utiles
estimadas, usando el método de linea recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base
potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de planta y equipo es determinada como la
diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida 1til de éstos, o su capacidad econdmica, se registran
como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran directamente en resultados como
costo del periodo en que se incurren.



2.8 Participacion a trabajadores.

La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa
del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Capital social y distribucién de dividendos.
Las participaciones se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los socios de la Compaiiia se reconocen como un pasivo en los estados financieros cuando se
configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion
establecidas por la Junta.

2.10 Costosy gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.11 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el
giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

2.12 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en las politicas y estimaciones contables
respecto al ejercicio anterior.

2.13 Compensacion de transaccionesy saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se compensan
excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

2.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como corriente con
vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3. Estimacion ici ntabl
Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas y ciertos
factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos

futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipoétesis relacionadas con el futuro, mismas que no igualaran a
los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales

3.1 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los



ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

4. Gestién del riesgo financi

Las actividades de la Compaiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaiila, mismos que se encargan de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la
Compailia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de
éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito tinicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas
por la Compaiiia mediante su departamento de cartera, ademas de involucrarse inicamente con partes solventes y obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un numero considerable de clientes cuya posicion
financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente se hacen previsiones
acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. ~ La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en capacidad de mantener
su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compaiiia realiza una revision frecuente de la composicion del capital y los riesgos de cada uno.
La Administracion efectia una evaluacion periodica de la posicion financiera de la compaifia, misma que de acuerdo a la

Administracion de la Compaifiia demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.



5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Caja 159,50 117,76
Bancos 1.882,90 738,69
Total 2.042,40 856,45

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.

6. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Clientes Locales 5.538,50 3.760,37
Total 5.538,50 3.760,37

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compaiiia no realiza ningiin cargo por interés
si no se cumple con este tiempo de recuperacion. El monto indicado esta en el rango sefialado, es decir no sufre
deterioro por falta de cobro.

La Compaiiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la finalidad de determinar la
existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por este concepto.

7. tra nta; r rar

Al 31 de diciembre los saldos de otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Socios Por Cobrar 8.496,11 9.740,02
Anticipo de gastos 870,00 330,00
Servicio de Rentas Internas 436,89 5.857,23

Anticipo a Transportistas 8.420,08 1.100,00



Otras cuentas por Cobrar 1.686,01 1.509,28

Total 19.909,09 18.536,53

8. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Inventarios 76,00 -
Total 76,00 -

Los inventarios corresponden a inventarios de materiales para el uso de la organizacion.

9. Lmpuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion de los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes se
presenta a continuacion:

Descripcion 31 de Diciembre

2017 2016
Activos por impuestos
corrientes
Impuesto a la renta 437 5857
Impuesto al valor Agregado i }
Total activos por impuestos
corrientes 437 5.857
Pasivos por impuestos
corrientes
Impuesto a la renta 277 152,06
Impuesto al valor Agregado 141 60

Total pasivos por impuestos
corrientes 418 212




Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

10. Planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de planta y equipos son los siguientes:

Descripcion 31 de Diciembre

2017 2016

Terreno 24.816 24.816

Equipo de Computacion 1.731 1.731

Muebles y Enseres 2.001 2.001

Depreciacion acumulada -2.944 -2159

Total 25.604 26.388

Los movimientos de planta y equipos se presentan a continuacion:
SALDO AL
DESCRIPCION SALI]))%]? k;j)l(:lo ADICIONES V];EAN‘E?SS/ AJUSTES FINAL

DEL ANO
Terreno 24.816 i i i 24.816
Equipo de Computacion 1.731 i i i 1.731
Muebles y Enseres 2.001 i i i 2.001
Total 28.548 i i i 28.548
Depreciacion acumulada -2.159 i i i -2.944
Total 26.388 25.604

11. Obligaciones bancarias

COTRAFUR S.A no tiene obligaciobnes con instituciones Financieras.

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el

detalle de cuentas por pagar comerciales es el siguiente:

31 de Diciembre

Descripcion
Proveedores locales

Proveedores exterior

Total

2017

15.435,90

2016

8.976,51

15.436 8.

977




El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

13. Otra nta I pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del
2017 y2016:

31 de Diciembre
Descripcién 2017 2016

Otras cuentas por pagar corto plazo

Servicio de Rentas Internas 418 212
IESS por pagar 41 0
Aporte Parqueaderos 1.494 1.494
Otras cuentas por pagar 300 268

2.253 1.973

Total otras cuentas por pagar corto plazo

14. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa
en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. El ejercicio 2017 genero pérdida.

16. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

31 de Diciembre
Descripcion 2017 2016

Otras cuentas por pagar corto plazo

Ingresos por Transporte 86.998 115.900
Cuotas Ordinarias 12.413 13.880
Fenatei 283 168
Comision Escuelas 2.289 1.732
Multas a Socios 690 593
Otros Ingresos 2.563 1.745

Total otras cuentas por pagar corto plazo 105.237 134.017




17. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2017 2016
Costo de venta Transporte 82.239 110.840
Total 82.239 191.193

18. Gastos administratives

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2017 2016

Sueldos y salarios 7.862 9.650
Otros beneficios sociales 7.239 5.122
Mantenimiento y reparaciones 123 164
Depreciacion y amortizacion 785

Arriendo 2.232 1.964
Servicios Basicos 1.135 939
Honorarios Profesionales 1.790 880
Impuestros, Contribuciones y Otros 1.106 1.717
Otros servicios 4.875 2.588
Total 27.147 23.025

20. lmpuesto ala renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios o accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las ultimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para
efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2017 2016

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta

(4.149) 1.704
Mas gastos no deducibles . 81
Menos deduccién por incremento neto de empleados i )
Base imponible - 1.785

Impuesto a la renta calculado por el 22% i 393



Anticipo calculado pendiente de pago

- 1.296
Saldo a Favor del Contribuyente ) 5857
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados ) 1.296

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

21. Precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enero del 2013, se publico la Resolucion
del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que reforma la Resolucion No. NAC- DGER2008-0464, relacionada con la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta reforma establece que para el ejercicio
economico 2012 (a ser declarado en 2013), los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador.

Los montos que antes de la reforma determinaban la obligacion de presentar Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia eran de USD$ 1.000.000 y $ 5.000.000, respectivamente. Sin embargo la nueva normativa sefala:

[ Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres
millones de dodlares de los Estados Unidos ($
3.000.000), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas

[1  Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de ddlares de los

Estados Unidos de América ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia

Las operaciones de la Compaifiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no superaron el importe acumulado
mencionado

22. Capital social

El capital social autorizado de la Compaiia asciende a USD$3.000 divido en dos mil participaciones ordinarias
de un délar (US$1) cada una.

23. Resultados acumulados

Pérdidas acumuladas:

El saldo acumulado al 331 de diciembre del 2017 asciende a $5.869.23, que representa el 21% del total del Patrimonio,
las pérdida acumuladas no superan el 50% del total del patrimonio, por consiguiente no hay la necesidad de realizar
aumento de capital, se espera mejore resultados en los proximos afios a fin de cubrir las pérdidas acumuladas.

24. Eventos subsecuentes

Al 31 31 de diciembre del 2017, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

acion de | ta financier



Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por los Socios en la
Junta con fecha 10 de marzodel 2018.

26. Normas emitidas aun no vigentes

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia atin no son
efectivas, se detallan a continuacion:

NIIF 9 — Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza a la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de NIIF 9.

Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros:

- Clasificacion y medicion
- Deterioro
- Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018 y permite la aplicacion anticipada, excepto en el tratamiento y
contabilizacion de las coberturas, cuya aplicacion es retrospectiva de los aspectos considerados en esta norma, sin embargo la
informacion comparativa no es obligatoria. Para la contabilizacion de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de
manera prospectiva, con algunas limitadas excepciones.

La Compaiiia adoptara esta norma a partir de la fecha que entra en vigencia y no restablecera la informacion comparativa.
Durante el afio 2017, el Compaiiia realizé un analisis detallado del impacto de los tres principales aspectos de la NIIF 9. El
analisis efectuado se realiz6 con la informacion disponible al 31 de diciembre del 2017 y que eventualmente pudiera tener
cambios derivados en la informacién disponible para el afio 2018, fecha en la cual entra en vigencia esta norma.

La Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio, excepto por la aplicacion de
los requerimientos de valoracion de deterioro detallados en la NIIF 9. La Compaiia esta realizando el analisis de los efectos de
la provision de las pérdidas esperadas, que resulten en un impacto en las cuentas de patrimonio.

La Compaiiia a partir de la vigencia de esta norma, realizara los cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.
El analisis de los tres segmentos antes mencionados es como sigue:
(a) Clasificacion y medicion

La Compaifiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacion de los
requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicion de sus instrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se generan por sus operaciones y mantienen para recibir los flujos de efectivo
contractuales y se espera que estos generen flujos de efectivo para la Compaifiia y analizo el modelo de negocio de la
Compafiia las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de estos instrumentos financieros y concluyd que
cumplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9, y por lo tanto, no se requiere efectuar
una reclasificacion para estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que se reconozca las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos financieros, ya sea sobre una
medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la duracion del activo financiero, sobre un analisis
individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida futura esperada). La Compaiiia esta analizando la aplicacion
del enfoque simplificado o de un modelo estadistico para el registro de las pérdidas esperadas para los saldos de cuentas
por cobrar comerciales y otros activos contractuales; por lo que encuentra analizando los efectos en la provision de
deterioro, que resulten en un impacto en las cuentas de patrimonio debido a la implementacion de esta nueva norma.

(c) Contabilidad de coberturas



La Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 no tiene contratos por coberturas.
NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, establece un nuevo modelo de cinco pasos para la
contabilizacion de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de acuerdo con esta norma se reconoce por el
valor que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un
cliente.

Esta nueva norma derogard todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y requiere la aplicacion
retroactiva total o parcial para los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 o posteriormente. La Compaiiia tiene previsto
adoptar esta norma en la fecha efectiva que entra en vigencia utilizando el enfoque simplificado. La Compaiiia se encuentra
realizando una evaluacion de esta norma, para establecer el diagnostico de adopcion. El negocio de la Compaiiia es la venta e
instalacion de pisos de madera, porcelana y piedra.

Durante el afio 2017, el Grupo realiz6 la evaluacion preliminar de impactos por la aplicacion de esta norma y estos se detallan a
continuacion:

(a) Venta de bienes

Los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes (principalmente pisos de madera) sea la
Unica obligacion de desempefio, no se espera que la adopcion de NIIF 15 tenga impactos significativos en los estados
financieros.

La Compaiiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente obtiene el control del bien, lo
cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera en un momento especifico durante la
transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.

(b) Consideracion variable — Descuentos por saldos o rebajas

Existen acuerdos con clientes que les proporcionen un derecho de devolucion, descuentos comerciales o descuentos por
volumen.

(c) Prestacion de servicios
La Compaiiia presta principalmente servicios de instalacion.

La Compaiiia actualmente reconoce los ingresos por servicios en base al grado del avance de la instalacion. De acuerdo a
la NIIF 15, la asignacion se hara o hace en base a los precios de venta independientes relativos. Como resultado, la
asignacion de la contraprestacion y, en consecuencia, dado que dicho reconocimiento es permanente a lo largo del
contrato, se estima que el reconocimiento del ingreso en relacion con estas ventas no se vera afectado significativamente.

La Compaiiia concluyd que los servicios prestados a sus clientes se satisfacen a lo largo del tiempo dado que el cliente
recibe y consume simultaneamente los beneficios provistos por estos servicios, por tanto de acuerdo a NIIF 15, la
Compafiia reconocera sus ingresos por prestacion de servicios a lo largo del tiempo de la transaccion en lugar de en un
punto del tiempo. Al aplicar un método de porcentaje de ejecucion, la Compaiiia reconoce ingresos y cuentas por cobrar
comerciales, ya que la recepcion total del servicio no esta condicionada a la finalizacion exitosa de este servicio. Al 31 de
diciembre de 2017 la Compaiiia se encuentra evaluando el impacto de esta norma en la prestacion de servicios.

(d) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

La Compania generalmente recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que existan estos se presentan como
parte de otras cuentas por pagar. Sin embargo, en ocasiones especificas la Compaiiia puede recibir anticipos a largo plazo
de los clientes. Conforme a la politica contable vigente, la Compaiiia presenta tales anticipos como otras cuentas por pagar
en el estado de situacion financiera, sobre las cuales no se calculan intereses sobre los anticipos recibidos a largo plazo
bajo la politica contable actual.

De acuerdo a NIIF 15, la Compaiiia debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus
contratos, al inicio del contrato y determina el periodo entre la fecha de transferencia del bien o servicio a un cliente y la
fecha de pago en el caso de que esta sea a un afio o mas.



Los anticipos recibidos de clientes a corto plazo no estan sujetos a la identificacion del componente de financiamiento
significativo.

La Compafiia no tiene contratos con clientes que contienen un componente de financiamiento significativo debido al
periodo de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes y servicios y el Grupo los transfiere al cliente.

(e) Consideraciones para agente y principal

La NIIF 15 requiere la evaluacion en el caso de que la Compaiiia controle un bien o servicio especificado antes de que se
transfiera al cliente.

La Compaiiia estima que en todas las transacciones que realiza la Compaiiia cumple con el papel de principal.
(f) Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que en las NIIF actuales. Los requisitos de
presentacion son un cambio significativo con respecto a la practica actual e incrementan significativamente el volumen de
revelaciones requerido en los estados financieros de la Compaifiia. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son
nuevos y la Compaiiia ha evaluado que el impacto de algunos de ellos sera significativo.

En particular, la Compaiiia espera que las revelaciones en las notas a los estados financieros seran mas extensas, debido a la
necesidad de revelar los juicios y estimaciones utilizadas al determinar: como la asignacion de precio de la transaccion a las
obligaciones de desempefio, y las suposiciones para estimar los precios de venta independientes de cada obligacion de
desempeiio.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia se encuentra evaluando el impacto de esta norma en los estados financieros separados.
NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinacion de si un
contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos — Incentivos” y SIC — 27 “Evaluacion de la esencia
de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede
aplicarse en forma anticipada, conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. Un arrendatario
puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion retroactiva modificada. Las disposiciones
transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracion, presentacion e informacion a revelar de contratos de arrendamiento y
requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un unico modelo de balance similar a la contabilizacion
actual de los contratos de arrendamiento financiero de la NIC 17. La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los
arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 12
meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento, reconocera el pasivo total por los pagos
a realizar y un activo por los derechos de usar el activo arrendado. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses
correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando existen cambios en el contrato de
arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o
tasa utilizada para determinar esos pagos. El arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por el
arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual de la NIC
17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificacion de la NIC 17 y

registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas extensas que las
estipuladas en la NIC 17.

Durante el segundo semestre del afio 2018 la Compaiiia iniciara el proceso de evaluacion, diagnéstico y medicion de los
impactos por la aplicacion de NIIF 16.

NIC 40 — Propiedades de inversion



Las modificaciones a esta norma puntualizan cuando una entidad debe transferir los inmuebles, incluyendo los que estan en
construcciéon o desarrollo a propiedades de inversion o desde estd a otras clasificaciones en los estados financieros. Las
modificaciones establecen que el cambio de uso ocurre cuando el inmueble cumple, o no cumple con las caracteristicas de una
propiedad de inversion y si existe evidencia para el cambio por su uso o destino. Un cambio en las intenciones no proporciona
evidencia para el cambio de uso.

Las modificaciones se aplican en forma prospectiva en o después del inicio cada ejercicio en el que la entidad aplique por
primera vez estas modificaciones. Una entidad debe volver a evaluar la clasificacion de la propiedad mantenida en esa fecha y,
si corresponde, reclasificar la propiedad para reflejar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de
acuerdo a la NIC 8 se permite unicamente hacerlo sin utilizar informacion obtenida en forma posterior. Estas modificaciones
son aplicables a partir de los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 o posteriormente, y se permite su aplicacion anticipada.

La Compaiiia estima que esta norma no tendra efectos sobre los estados financieros, ya que no posee propiedades de inversion
ni estima poseerlas en el futuro.

CINIIF 23 — Tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta interpretacion aclara la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando existen tratamientos tributarios por una
incertidumbre que afecta la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12,
ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.

La Interpretacion especificamente menciona los siguientes aspectos:

»  Una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado. - Las hipotesis que hace una entidad sobre si va
a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

»  Establece como una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los diferentes tratamientos impositivos.

»  Como la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas incertidumbres fiscales, en
el analisis se debe establecer el mejor enfoque para la resolucion de la incertidumbre. La interpretacion es efectiva para los
ejercicios que inician el 1 de enero de 2019 o posteriores, pero se permiten determinadas exenciones en la transicion. La
Compaiiia aplicara la interpretacion desde su fecha efectiva.

Debido al entorno tributario complejo, la aplicacion de esta Interpretacion puede afectar a los estados financieros y las
revelaciones requeridas. En adicion, la Compaiia podria tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la
informacion necesaria para aplicar de manera correcta la Interpretacion.

Existen otras modificaciones que se aplican por primera vez en el afio 2018 y en adelante; sin embargo, de acuerdo a la
conclusion de la gerencia, estas normas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros separados de la
Compaiiia.

Normas Fecha efectiva de vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Eliminacion de 1 de enero del 2018
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de 1 de enero del 2018
que la valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en
resultados es una eleccion de forma separada para cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - 1 de enero del 2018
Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 1 de enero del 2018
anticipadas
NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados 1 de enero del 2018

en acciones



NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y No se ha definido atin
su asociada o negocio conjunto

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, 9 de marzo del 2018, no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

Ing. Patricio Benitez Ing. Giovanny Alomoto
Gerente General Contadora General



