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Sefiores 3
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:

De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes{ el informe de Auditoria
de ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA expedientd No. 86644 del|periodo
terminado al 31 de Diciembre del 2008

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

e

> Maria de los Angeles Guijarro

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de:
ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ENTREGA Y MOVILES S.A.
ENYMOSA, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinion.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ENTREGA Y MOVILES S.A.
ENYMOSA, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de ENTREGA Y
MOVILES S.A. ENYMOSA, al 31 de diciembre del 2008, requerida por disposiciones legales,
se emitira por separado.

Marzo, 6 del 2009

Quito, Ecuador

Wproze ﬂéﬁ/&ﬂ MZ;W 5/0/ - ﬂoér

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322
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ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares de EY.U.A.)

ACTIVO Nota 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 63.360 61.410
Cuentas por cobrar
Clientes 4 831.878 458.221
Provision incobrables 5 (30.918) (22.650)
Compaiiias relacionadas 6 269.752 68.750
Otras cuentas por cobrar 20.804 136.317
Préstamos al personal 257 355
Impuestos anticipados 202.790 165.340
Inventarios 1.681
Total activo corriente 1.357.923 869.424
ACTIVO FIJO .- neto 7 421.254 313.462
OTROS ACTIVOS 40.859 40.822
TOTAL ACTIVO 1.820.036 1.223.708
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar:
Proveedores 8 523.074 76.105
Compaiiias relacionadas 6 47.031 417.669
Obligaciones tributarias 259.339 179.150
Obligaciones con el IESS 22.069 15.053
Obligaciones con empleados 135.810 58.857
Otros pasivos 21.896 11.731
Otras provisiones 227.974 16.445
Total pasivo corriente 1.237.193 775.010
PASIVO LARGO PLAZO
Reserva para jubilacién patronal y desahucio 9 4.692 -
TOTAL PASIVO 1.241.885 775.010
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 578.151 448.698
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.820.036 1.223.708

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los periodos compredidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en délares de E.U.A.)

Nota 2008 2007
INGRESQS
Ventas 5.628.584 3.544.281
Devolucién en ventas (1.349.235) (749.864)
Ingresos no operacionales 29.478 69.239
Total ingresos 4.308.827 2.863.656
GASTOS
Administacion
Sueldos y honorarios (2.001.627) (1.492.745)
Generales (863.937) (433.486)
De operacion
Ensobrados (252.471) (138.063)
Transporte
Generales (152.390) (163.644)
Varios (18.160) (12.909)
Representantes
Generales provincias (326.731) (307.607)
Financieros
Financieros (7.052) (806)
No operacionales
No operacionales (177.323) (10.966)
Total gastos (3.799.690) (2.560.236)
Utilidad antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta 509.137 303.420
15% Participacion trabajadores 10 (76.371) (45.513)
25% Impuesto a la renta 10 (133.987) (62.632)
Utilidad neta 298.780 195.275
Utilidad por accién 4,47 2,92

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares de E.U.A.)

Capital Reserva Aporte futura Reservade Resultados Utilidad Total

social legal capitalizacién capital acumulados  neta

Saldos ai 31 de diciembre del 2006 66.810  13.457 4.628 124.776 30.777 208.550 448.998
Dividendos pagados (195.575) (195.575)
Transferencia a resultados acumulados 12.975 (12.975)

Utilidad neta 195.275 195.275
Saldos al 31 de diciembre del 2007 66.810  13.457 4.628 124.776 43.752 195.275 448.698
Dividendos pagados (169.326) (169.326)
Transferencia a resultados acumulados 25.949 (25.949)

Utilidad neta 298.780 298.780
Saldos al 31 de diciembre del 2008 66.810  13.457 4.628 124.776 69.701 300.232 578.151

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos comprendidos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2008 y 2007

{Expresados en délares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo utilizado en (provisto por) otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo
Efectivo provisto por venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo utlizado en distribucion de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVQ
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2008 2007
3.905.692 2.721.838
(1.116.498)  (1.012.483)
(2.246.401)  (1.680.526)
(137.094) 294.779
405.699 323.608
(241.754) (227.633)
7.331 3.971
(234.423) (223.662)
(169.326) (195.575)
(169.326) (195.575)
1.950 (95.629)
61.410 157.039
63.360 61.410

Las notas son parte integrante de los estados financieros




5-"maaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaeaoaaaaaaaaaaaaaaa

ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los periodos comprendidos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en délares de E.U.A)

2008 2007
Utilidad neta 298.780 195.275
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el flujo del
efectivo neto provisto por actividades de operacién
Provisién en cuentas incobrables 8.268 6.000
Depreciaciones 126.631 76.758
Provisién por jubilacién patronal y desahucio 4.692
15% partcipacion trabajadores 76.371 45513
25% impuesto a la renta 133.987 62.632
Provisiones sociales 77.398 13.343
Otras provisiones 227.974
Utilidad Conciliada 954.101 399.521
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Aumento de clientes . (373.658) (72.579)
Disminucién de cuentas por cobrar a empleados 98 190
(Aumento) disminucién de otras cuentas por cobrar (85.526) 242.825
Disminucién (aumento) de inventario 1.681 (1.681)
Aumento de impuestos anticipados (37.450) (64.120)
Disminucién (aumento) de proveedores 76.332 (140.338)
Disminucion (aumento) de otras cuentas por pagar (6.281) 23.282
Dismincion de obligaciones fiscales y patronales (123.598) (63.492)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 405.699 323.608

Las notas son parte integrante de los estados financieros




AN I I IV I I NI DD IIIDIIINIIIIIINIIIIIIIIIIIIND2I222,

ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 26 de agosto de 1998,
con un plazo de duracién de cien afios a partir de su inscripcion en el Registro
Mercantil.

OPERACIONES

Su objeto principal es la admision, reenvid, conduccién y entrega extrapostal de
documentos, paquetes nacionales y afines.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado
en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la
cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante
las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias segin Resolucién
No0.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del
2008, se dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
— NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al
cronograma establecido para la aplicacion de las NIIF dispuesto en la resolucidén antes
mencionada, las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores, asi como todas fas compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa
aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF” a partir del 1 de
enero del 2010, considerando para el efecto como periodo de transicién el afio 2009.
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ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA es una sociedad con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo
que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

¢. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen
de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

L.a contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de
la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder,
establecer comparaciones, realizar andlisis sobre los objetivos de produccién y para
una adecuada toma de decisiones.

e. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

f. Activo Fijo

Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo historico
en dolares o al valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17, segtn corresponda.

Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de
adquisicion en dolares.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

d. Depreciacion
La depreciacién se registra en resultados del periodo, en base al método de linea

recta, en funcion de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles, enseres, 10%

Equipos de oficina 20%

Equipo de computacion 33%

Vehiculos y motos 20%

Instalaciones 10%

Licencias 33%
-2-
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ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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h. Provision Incobrables

La provision incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia con
cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

i. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio es
prestado, independientemente de su cobro.

j- Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

k. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25%.

l. Utilidad por accion

La utilidad por accién por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
se calcula en base a la cantidad de acciones en circulacion promedio durante cada
periodo.

CLIENTES

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del
2008 y 2007:

2008 2007

Corriente 615.854 304.358
Vencido de
0 - 30 dias 189.981 117.945
31 -60 dias 16.718 11.269
61— 90 dias 7.124
Mas de 90 dias 9.326 17.525

216.025 153.863
Total cartera 831.878 458.221
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ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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5. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables por los afios que terminaron
al 31 de diciembre del 2008 y 2007 son:

2008 2007
Saldo inicial 22.650 16.650
Adiciones 8.268 6.000
Saldo final 30.918 22.650

6. COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con
compaiiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007

DETALLE 2008 2007
Gasto por asistencia técnica 238.306 275.000
Pagos por asistencia técnica 192.775 275.000

Los saldos por cobrar y/o pagar al 31 de diciembre del afio 2008 y 2007,
comprenden:

¢ Cuentas por Cobrar

DETALLE 2008 2007
Urbano Express S.A. 66.686 -
Urbano Express Holding 203.066 68.750
Total 269.752 68.750

e Cuentas por Pagar

DETALLE 2008 2007
Urbano Express Holding 1.500 417.669
Beagles 45.531 -
Total 47.031 417.669
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ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVO FIJO - neto

El movimiento de activo fijo por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2008 y

2007 es como sigue:

Equipos de computacién
Equipos de oficina
Instalaciones

Vehiculos y motos
Muebles de oficina
Equipo de comunicacién
Licencias

Menos
Depreciacion acumulada

Total

Equipos de
computacion
Equipos de oficina
Instalaciones
Vehiculos y motos
Muebles de oficina
Equipo de
comunicacion
Licencias

Menos
Depreciacion
acumulada

Total

2008
Saldo Adiciones Bajas y/o Saldo
inicial retiros Final
187.085 85.527 272.612
22.962 1.945 24.907
6.158 - 6.158
253.170 101.791 (25.265) 329.696
116.840 35.131 151.971
10.459 1.280 11.739
24.455 16.080 40.535
621.129 241.754 (25.265) 837.618
(307.667) (126.631) 17.934 (416.364)
313.462 115.123 (7.331) 421.254
2007
Saldo Adiciones Bajas y/o Saldo
inicial retiros Final
124.951 62.134 187.085
6.274 16.688 22.962
6.158 6.158
248.860 50.515 (46.205) 253.170
46.134 70.706 116.840
7.324 3.135 10.459
24.455 24.455
439.701 227.633 (46.205) 621.129
(273.143) (76.758) 42.234 (307.667)
166.558 150.875 (3.971) 313.462
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ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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8. PROVEEDORES

Un detalle de las cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2007 y 2006
es como sigue:

Detalle 2008 2007
Latin List (i) 400.124
Compaifiias tercerizadoras - 27693
Otros 122.950 48.412
Total 523.074 76.105

( i ) Corresponde a facturas emitidas por concepto de Administracién de Redes (
servicios de depuracién y complemento de base de datos ), de acuerdo a lo estipulado
en el contrato.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte
o veinticinco afios o mas afos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente.

ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA |, registré en esta cuenta y en los resultados
del periodo los siguientes movimientos:

DETALLE 2008
Saldo Inicial
(+) Provisiones 1.600
(-) Pagos realizados
TOTAL 1.500

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cddigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacion laboral termine. La Compaiia tiene como politica

efectuar la provision para desahucio, cubriendo las reservas necesarias determinadas
segun estudio actuarial.




ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA |, registr6 en esta cuenta y en los resultados
del periodo los siguientes movimientos:

DETALLE 2008
Saldo Inicial
(+) Provisiones 3.192
(-) Pagos realizados
TOTAL 3.192

10. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion Tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se

calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
terminados entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

. 2008 2007
Utilidad antes participacion trabajadores e
impuesto a la renta 509.137 303.420

Menos: Participacion trabajadores (76.371) (45.513)
Amortizacién de pérdidas (25.949)

Utilidad antes de impuesto a la renta 432.766 231.958

Mas: Gastos no deducibles 177.367 18.585

Menos: Deduccion ingreso nuevo personal (26.189)

Utilidad Gravable 583.944 250.543

15% Impuesto a la renta causado(1) 18.000

25% Impuesto a la renta causado 115.987 62.632

Menos: Anticipo impuesto a la renta (5.596)
Retenciones en la fuente (84.734) (36.670)

Impuesto a pagar 49.253 20.366

(1) De conformidad con el articulo 23 del RO 325 del 14 de mayo del 2001 que dice:
“ Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion del diez por ciento (10%) en la tarifa del impuesto a la renta sobre el
valor de las utilidades que reinviertan, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital, el mismo que perfeccionara con la inscripcion
en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de Diciembre del ejercicio

impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de
inversion”.
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ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1.

Adicionalmente en el RO 337 del 15 de mayo de 2008 se publica el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, el mismo que
en su articulo 47 menciona: ~ las sociedades deberan destinar el valor de la
reinversion exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo y
que se relacionen directamente con su actividad econémica.

ENTREGA Y MOVILES S.A. ENYMOSA, decidi6 reinvertir USD$ 120.000 de las
utilidades generadas en el ejercicio econémico 2008, en consecuencia aplicéd la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades reinvertidas y la tarifa del 25% sobre
el resto de utilidades.

b. Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de los accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna.

c. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2005 al 2007.

d. Amortizacion de pérdidas

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas
en el ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro de los

cinco periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

Durante el afio 2007, la compaifiia compensé US $ 25.949 de sus pérdidas acumuladas,
con utilidades gravables del afio. Al 31 de diciembre del 2007 queda un saldo US $ 5.374
de pérdidas tributarias, las cuales no podran ser compensadas con utilidades de arfios
futuros debido a que la pérdida generada se originé en el afio 2002.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social

El capital social de la Compafiia asciende a US$ 66.810 y esta dividido en sesenta y
seis mil ochocientas diez acciones a un valor nominal de un délar cada una.

b) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por
correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas de Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables en sucres
a délares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
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Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compafiia.

c) Reserva lLegal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparaciéon de nuestro informe 6 de
marzo del 2009, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




