RENTRAVEL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Informacién RENTRAVEL S.A. fue constituida en la ciudad de Quite - Ecuador , mediante escritura
general publica , inscrita en el registro mercantil el 10 de septiembre de 1998 , bajo la
razoén social de TRANSPORTE Y TURISMO RENTRAVEL S.A.

Su objeto social es el PRESTACION DE SERVICIO PUBLICO DE TRANSPORTE
ESTUDIANTIL E INSTITUCIONAL.

La oficina principal de la compariia se encuentra ubicada en Calle QS-48 Nr. Oe1-20 y
Nueva Aurora .Quito Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias del Ecvador, mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de septiembre del mismo afio,
dispuso la adopcidn y aplicacién de las Normas (nternacionales de Informacion Financiera en

Antecedentes las compafiias sujetas a su control. Por otro lado, mediante Resolucion ADM.08199 de fecha
03 de julio de 2008, la Superintendencia ratificod el cumplimiento de ta Resolucion del aiio
2006. En vista de la complejidad de las Normas Internacionales, se emitié la Resolucion No.
08.G.DSC.010 el dia 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31
de diciembre de ese afio, mediante la cual se establecid un cronograma de aplicacion
obligateria de las NIIF.

Bases de Declaracion de cumplimiento.
preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por
la Superintendencia de Companias, segin disposicién emitida en la resolucién
06.Q.ICL.004, del 21 de agosto de 2006, ADM.08199 de fecha 03 de julio de
2008,establecio que “las Normas Intermacionales de Informacion . Financiera
NIIF", sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control
y vigilancia de la Superintendencia de Compafilas, para e} registro, preparacion
y presentacién de los estados

financieros.

tos estados financieros han sido preparados con base a costo histérico,
aunque modificado por la revalorizacion de ciertos bienes de propiedad,
planta y equipo.

»
a, Moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros estan expresados en ia moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera {(moneda funcional)
representada en Dolares (USS). El délar es la unidad monetaria de la
Republica de! Ecuador. La Reptblica del Ecuador no emite papel
moneda propio, y en su lugar, el ddlar de los Estados Unidos de
Ameérica se utiliza como moneda en curso legal.




RENTRAVEL S.A.

Paliticas de Contabilidad Significativas

b.  Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas.

La informacién contenida en los Estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compariia, que manifiesta expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los
resultados de las revisiones de estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en que eslos hayan sido revisados y
cualquier otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particutarmente susceptibles a
cambies significativos se relacionan con la estimacién de 1a vida (il
y el valor residual de los activos; la determinacidn de la provisién
para cuentas incobrables; la determinacion para provisién para la
obsolescencia de inventarios; la evaluacién de posibles pérdidas por
deteriora de determinados activos; la recuperabilidad de los
impuestos diferidos y la amortizacién de los intangibies.

A la fecha de los presentes estados financieros, los siguientes
pronunciamientos contables hablan sido emitidos por el 1ASE:

- Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar de!
1 de enero de 2010:

Fecha de aplicacion
obligatoria, ejercicios

Normas y enmiendas Contenido iniciados a partir de (*)
NIIF 3 Revisada Combinacién de negocios 01/07/2009

. Estados financieros
Enmienda a NIC 27 consolidados y separados 01/07/2009
Enmienda a NIIF 2 Pagos basados en acciones 01/01/2010

Enmienda a NIC'38 Activos Intangibles 01/07/2010

¥ .
Presentacion de Estados 01/01/2010

Enmienda a NIC 1 Financieros

Enmienda a NIC 36 Deterioro de Activos 01/01/2010
Activos no corrientes

Enmienda a NIiF 5 mantenidos para la venta y 01/01/2010

operaciones discontinuadas
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Normas y enmiendas

Contenido

Fecha de aplicacién
obligatoria, ejercicios
iniciados a partir de (*)

NIF 3 Revisada

CINIIF 17

CINIIF 18

CINIlF &

CINIIF 16

Combinacién de negocios

Distribucién de Activos que
no son efectivos, a los
duefnos

Transferencia de activos
desde clientes

Reevaluacion de derivados
implicitas

Cobertura de una inversion
nefa de una operacién
extranjera

01/07/2009

01/07/2009

01/07/2009

01/07/2008

01/07/2009

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del
1 de enero de 2011 y siguientes:

Fecha de aplicacién

Normas y obligatoria, ejercicios
enmiendas Contenido iniciados a partir de (*)
: Clasificacion de derechos
Enmienda a NIC 32 He-prision 01/02/2010
- Estados financieros
Enmienda a NIC 27 consolidados y separados -01/07/2010
Combinaciones de
Enmienda a NIIF 3 negocios 01/07/2010
o Instrumentos Financieros:
Enmienda a N{IF,7 Informacion a ravelar 01/01/2011
g informacién ﬁnancilara
Enmienda a NIC 34 intermedia 01/01/2011
. Presentacién de estados
Enmienda a NIC 1 v 01/01/2011
NIC 24 ravisads | ovelaciones da partes 01/01/2011

relacionadas




Clasificacién de
saldos en
corrientes y no
corrientes

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Segmentos
operacionales

RENTRAVEL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

e R Fecha de aplicacion
Normas y obligatoria, ejercicios
enmiendas Contenido iniciados a partir de (*)
NIF 9 Instrumentos financieros 01/01/2013
Liguidacion de pasivos
financieros con
CINIIF 9 instrumentos de 01/07/2010
patrimonio
Pagos anticipados de la
) obligacién de mantener
!i?mlenda a CINIIF un nivel minimo de 01/01/2014
financiacion
Enmienda a CINIIF  Programas de fideiizacién 01/01/2011

13 de clientes

(*) Ejercicios iniciados a contar de [a fecha indicada

En el estado de situacién financiera, los activos son clasificados como
corrientes cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intension de
venderlo o consumirlo en su ciclg normal de operacion; mantiene el
activo principalmente con fines de negociacion; espera realizar el activo
dentro de los 12 meses siguientes después de! periodo sobre el cual se
informa; o el activo es efective o equivalente de efectivo sin ningun tipo
de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar
el pasivo en su ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo
principalmente con el propdsite de negociar; el pasivo se debe liquidar
dentro de los 12 meseés siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se
informa; o la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar
la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los
saldos en cajay bancos sin restricciones y todas las inversiones
financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa dlas,
incluyendo depbdsitos a plazo.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de
una Compania sobre ia cual la informacién de los estados financieres
esta disponible y es evaluada permanentemente por la Administracién,
quien toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos y
evaluacion del desempeiio. La Compaiiia cpera con un segmento unico.




Activos
financieros

inventarios

Propiedad,
planta y equipo
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a) Cuentas y documentos por cobrar.

Comresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago,
por los bienes vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de su valor,
en ¢aso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los
importes que se mantienen por cobrar, segln los términos originales
de estas cuentas por cobrar.

La empresa utiliza el métoda del interés implicito, ya que la
recuperacién de estos saldos es a largo plazo.

b} Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a cerlificados de
deposito a término y pdlizas de acumulacién, con vencimientos fijos
cuya intencién es mantenerlas hasta su vencimiento.

¢} Activos financieros disponibles para la venta.

Se incluyen aquellos valores adauiridos que no se mantienen con
proposito de negociacion y que no son calificados como inversién al
vencimiento.

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable, el mas
bajo. El costo de los inventarios esta basado en gl método de costo
promedio ponderado para los inventarias de productos terminados, El
inventario en transito esta valuado al coste segtin factura.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y gastos
de ventas.

El analisis de! valor de los inventarios al cierre de cada afio se divide en:

1. Insumos: el costo promedio y el precio de Gltima compra al cierre
de cada afia.

2. Producto terminado: se utiliza el ctsto promedio y el valor neto
realizable (precio de venta — gasto de ventas) al cierre de cada afio.

Costo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente
a su costo que comprende su precio de compra y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacién
para su uso destinado.
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Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y
equipo son rebajados por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la
vida util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se
incurren,

La utilidad o pérdida resultante de |a enajenacién o retiro de un bien se
calcula como la diferencia entre el precio obtenide en la enajenacién y el
valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados
del periodo.

E! valor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en cada cierre de balance.

Depreciacion acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la
distribucién del costo de adquisicién corregido por el valor residual
estimado, entre los afios de vida Util estimada de cada uno de los
elementos, segun el siguiente detalle:

Afos de

vida uti!l Valor

estimada residual
Instalaciones 8y 25 afios 10%
Mobiliario de oficina y maquinaria 10 aflos 10%
Vehiculos 8y 10 afios 10% y 30%
Equipos de computacién 3 aflos - :

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiiia evalla péribdicamente § existen indicadores que alguno
de sus aclivos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se
realiza una estimacién del monto recuperable del activo.

Ei monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta
y su valor en uso, y es determinado para un active individual a menos
que el activo no genere entradas de efectivo que scn claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el vaior en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable,

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
desconiados usando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del
dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo
de valuacion apropiado. Estos célculos son corroboradas por multiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valer de activos no financieros son
reconocidas con cargo a rasultados en las categorias de gastos asociados
a la funcién del activo deteriorado, excepto por propiedades

anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En este caso ! deterioro también es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos excluyendo los-de valor inmaterial, se realiza una
evaluacion anual respecto de si existen indicadores que !a pérdida por
deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber
disminuido. Si existe tal indicador, la Compaidia estima el monto nuevo
recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida s reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde 13 ultima vez que se
reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros
del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros gue habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resuitados a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion,

Cargos diferidos En cargos diferidos se presentan principalmente registros de productos,
los cuales tienen una vida Util definida ¥ se muestran al costo histérico
menos su amortizacién acumulada. La amortizacién se calcula utilizando
el método de linea recta y de acuerdo a su vida (til definida de 5 afos.

Provisiones Una provisién se recanace, si como resuitado de un evento pasado, la
compafiia tiene una obligacién legal o implicita en el presente que pueda
ser estimada con suficiente fiabilidad y es probable que una salida de
beneficios econdmicos sea necesaria para cancelar la obligacién.
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El Cadigo de Trabajo estable la obligatoriedad de los empleadores de
conceder Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplidé entre 20 y 25 afios de servicios continuos o interrumpidos en una
misma institucién. La compafiia registra anualmente esta provisidn tanto
para la jubilacién patronal y el desahucio en base a estudios actuariates
realizados por un peritc independiente debidamente calificado.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, asl coma de obligaciones patronales y tributarias, fas mismas
que son registradas a sus correspondientes valores nominales excepto las
cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor razonable
utilizande el método del interés implicito para las cuentas a largo plazo.

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto {y
leyes) aprobadas en ia Ley de Régimen Tributaria Interna o a punto de
aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto {y leyes)
aprcbadas en fa Ley de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprobarse
en la fecha de cierre de! estado de situacién financiera clasificado y que

se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del
balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios futuros con los cuales
compensar las diferencias temporarias.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se
reconoce como activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su
totalidad se reconoce como un pasivo.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta
excede del valor a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar per
impuesto a la renta corriente del periodo.

Las operaciones por arrendamiento finaficiero son reconocidas en el

estado de situacién financiera como un activo y un pasivc por el mismo

importe igual al valor razonable del bien arrendado cuando la Compafia

posee la opcién de comprar el activo a un precio que espera sea -
suficientemente menor que el valor razonable, en el momento en que ia

opcion sea ejercitable, de modo que, al inicio del arrendamiento, se ;
prevea con razonable certeza que tal opcién sera ejercida.
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Reconocimiento Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados en el curso
de los ingresos ordinario de las actividades se valoran al valor razonable de la

de actividades contrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones, descuentos
ordinarias comerciales y devoluciones por volumen de venta. Los ingresos son

reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma
de un acuerdo de venta ejecutado, que los riesgos y beneficios de fa
propiedad han sido transferidos al comprador, la recuperacion de la
consideracién es probable, los costos asociados y las posibles devoluciones
de bienes pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay
participacion contintia de la administracion con los bienes, y el monto del
ingreso puede ser medido con suficiente fiabilidad.

Ingresos Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son

financieros reccnocidos en base al saldo a capital de tos préstamos.

Gastos de Los gastos de operacién son reconocidos par la Compafiia sobre base del

operacion devengado. Se componen de: gastos financieros, gastes administrativos,
impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro
del negocio.

Utilidad / RENTRAVEL S.A. determina la utilidad neta por accién segun la NIC 33

pérdida por “Ganancias por Accion’. De acuerdo con esta norma las utilidades por

accién accién se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta det periodo

atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

Estado de flujo Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
de efectivo aquellos flujos de efectivo relacionados con et giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aguellos flujos gue no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacicnal utilizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Adopcién por Los presentes estados financieros de la compaiia correspenden al

primera vez de ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 y fueron preparados de
Normas acuerdo con las Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF}).
Internacionales La compania ha aplicado NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas
de Infermacion Internacionales de Infermacion Financiera, para preparar sus estados
Financiera financieros.

{NIIF)

.
La fecha de transicién de la compaiiia es el 1 de enero de 2011. La
compadia ha preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo
NIIF a dicha fecha. La fecha de plena adopcién de las NIIF para la
compaiiia es el 1 de enero de 2012. De acuerdo a NIF 1, para elaborar los
estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
aplicacién retroactiva de las NIIF.
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RENTRAVEL S.A. procedid a realizar los ajustes que a continuacion se detallan
con la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, contengan informacién de alta calidad que sea
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
presenten y suministren un punto de partida adecuado para la

contabilizacion segun 'as Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF}.

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Infermacion
Financiera ha establecido ia aplicacion opcional de ciertas exenciones y ha
establecido algunas prohibiciones sobre las aplicaciones retroactivas de
algunos aspectos exigidos por otras NIIF, con el dnimo de ayudar a las
empresas en el proceso de transicién.

Exenciones a la * Las transacciones con pagos basados en acciones.
aplicacion No aplicable

retroactiva

elegidas porla

*  Contratos de seguro.

compafia No aplicable

*  Valor razonable o revalorizacién come costo atribuible.
NIIF 1 permite a la fecha de transicion la medicién de una pariida de
activo fijo a su valor razenable, y utilizar este valor razonable como el
costa atribuido en tal fecha, come de igual forma utilizar como costo
inicial el costo corregido monetariamente. La compania ha elegido
medir sus propiedades y eguipos al costo atribuido segun las NIF.

*  Arrendamientos.
No aplicables

* Beneficios a los empleados.
No aplicable

* Diferencias de conversién acumulada.
Mo aplicable

*  |nversiohes en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas.

No aplicable

Activos y pasivos de subsidiarias, a_i;ociadas y negocios conjuntos.

No aplicable

*  Instrumentos financieros compuestos.
No aplicable

+  Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente.
No aplicable

10
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*  Lamedicién a valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.
NIIF 1 permite que la empresa designe un activo 0 un pasivo financiero
previamente reconocido, como un activo o pasivo financiero
contabilizados a valor razonable con cambio a resultados o .como un
activo financiero disponible para la venta. La compafila presenta sus
activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable.

»  Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades,
planta y equipo.
Mo aplicable

Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con
la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios.
No aplicable

*  Costos por préstamos
No aplicable

+ Transferencias de activos procedentes de clientes.
No aplicable

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran (a cuantificacion
del impacte de la transicion a NHF en la Compafiia:

Se adjunta Conciliacion del Estados de Situacién Financiera, Estado
de Resultados Integrales, Conciliacién del Patrimonio Neto, Estado
de Flujo de Efectivo, Ajuste Contables.

T
i

Declaro que [as Politicas Contables y Ajustes esta realizados bajo Normas Internacionales

de IhformacidndgFinancjera.
Ui 9 Jagé‘;‘g

Sr. Ramiro Benitez
GERENTE GENERAL




