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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios

Hojaverde Cia. Ltda.

Quito, 21 de marzo del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinian

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan del Hojaverde Cia.
Ltda., que comprenden el estado de situacian financiera separada al 31 de diciembre del
2017 y los correspondientes estados de resultados integrales separados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo separados por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de Ias politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera separada de Hojaverde Cia. Ltda,, al 31
de diciembre del 2017, el resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intermnacionales de |nformacion
Financiera = NIIF y disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados” de nuestro informe.

Somos independientes de la Administracian de la Companiia de acuerdo con el Cadigo de
ética para Profesionsles de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de etica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
separados en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos v con el codigo de ética de IESBA, Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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MOORE STEPHENS

A los sefiores Socios
HOJAVERDE CIA. LTDA.
Quito, 21 de marzo del 2018

Parrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros separados mencionades en el
primer parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y &l Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre
del 2017 de la Superintendencia de Compafias. Valores y Seguros, en el cual es
establece que la Repulblica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, que se pusden asociar al concepto de mercado amplic, v que tal criterio
debera ser considerado para el calculo de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, en especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016. Estas bases de preparacion fueron adoptadas
para atender las disposiciones emitidas por dicha Superintendencia, por esta razon, los
estados financieros separados pueden no ser apropiados para otros propésitos.

Otros asuntos y otra informacion
Qt[os agggtﬂs

. De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados
financieros separados de Hojaverde Cia. Ltda. deben presentarse en forma
separada (por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores vy
Seguros) y consolidados con las entidades en las cuales mantiene el poder,
derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables — entidades
controlacdlas. Los estados financieros separados adjuntos deben ser |eidos en
conjunto con los estados financieros consolidados, los cuales a la fecha de emisién
de este informe, se encuentra en procaso de elaboracién por parte de la Compafiia.

. Los estados financieros del Hojaverde Cia, Ltda., por el afio terminade al 31 de
diciembre de 2016 fueron examinados por otros auditores quienes con fecha 27 de
abril del 2017, emitieron una opinién sin salvedades.

Otra informacién

La Administracion de la Compania s la responsable por |a preparacion del informe anual
de los administradores a2 la Junta General de Socios, gque no Incluye los estados
financieros separados y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de
esta informe no hemos recibido esta informacion y es espera que sea puesta a nuesira
disposicion con posterioridad.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compandia, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiente o conclusion sobre
la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestira
responsabilidad es leer dicha informacién adicional, v considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados
con nuestro conocimiento obtenido durante el desarroilo de nuestra auditaria y que deban
ser reportadas.

(2)
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MOORE STEPHENS

A los sefiores Socios
HOJAVERDE CiA. LTDA.
Quito, 21 de marzo del 2018

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de
Socios, si existiera un error material en esta informacidn, es nuestra obligacion reporiar
este asunte a los Socios de la Compania.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros separados

Lz Administracion de Hojaverde Cia, Lida., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros separados libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de Ia Entidad para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun comesponda, los asuntos relacionados con empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista alguna otra alternativa realista.

La Administracién de Hojaverde Cia. Ltda., es responsable de la supervision del proceso
de infarmacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoriz son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad. pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionzles de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente
influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados
financieros separados,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante todz la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevade que en el caso
de un error material debido a emor, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
la vulneracion de control interno,
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A los sefiores Socios
HOJAVERDE CiA. LTDA.
Quito. 21 de marzo del 2018

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre |a eficiencia del
control interno de |a Entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y l2 razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de Iz Compania.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principic contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de |a
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre matenal, se requiere gue llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de Iz Compania en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativas de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepeion del,
Hojaverde Cia. Ltda,, se emite por separado. \

Mimero de Registro en la
Superintendenciz de Representante Legal
Compariias, Valores y No. de Registro: 36168
Seguros: SC-RNAE-2-760
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEFARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia a
Nota 2017 2016
ACTIVOS
Actives comientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1.188.573 ' 1,530,322
Cocumentos y cuentas por cobrar
Froveedores T 509.173 475.564
Relacionadas 14 186.709 163.542
Otras 36.318 £.553
Anticipes 2 proveedores 14,472 23.108
impuestos anticipados 32.923 77.364
Inventarios 8 136.542 132.665
Total activos corrientes 2.104.710 2.408.118
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 9 3.257.850 3.217.840
Activos biologicos 10 76.699 59.727
Inversiones en subsidiarias y asociada 1 3.213.847 2.993.621
Total actives no corrientes 6.548.186 6.270.988
Total activos 8.652.906 8.680.106

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

™

/ “~_ Eduardo Letort
ente General
N
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Ohligaciones financieras
Cocumentas vy cuentas por pagar
FProvesadores
Relscionadas
Anticipo de clientes
Beneficios a8 empleados
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corriantes
Obligacionas financleras
Beneficios a empleados
Cuentas por pagar 8 compaiiias relacicnadas
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital =ocial
Resenas
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

g

Ll U

¥ .

Referencia 2
Mota 2017 2018

12 a8.889 86.667
1 530.6847 355,386
14 10.914 20.960
15.966 20.591
15 404 834 328.215
168.628 24,106

1,067,985 885,925
12 244 444 33%.233
15y 16 508.977 712.078
14 83.657 380.5486
17 151.815 154,122
1.268.653 1.580.078
2.336.681 2.4686.002
18 2.476.000 2.476.000
19 832,547 525.148
19 2.807.678 2.208.956
£.316.2258 g.214, 104
8.652.906 £.680.1086

/

tivas anexas ﬂ:n parte integrante de los estados financierps separados.

(€)



HOJAVERDE CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

ingresas por verta de productos
Ingresas por venta de senicios
Costo de produccian

Utilidad bBruta
Gastos administrativos

Gastos de venta
Otros (Castos) ingresos, operacicnales neto

LHilidad operacional
Gastos financierss, neto
LUtilidad antes del impueste a la renta

Impueste a la renta corrlente
Impueszto a |a renta diferide

Utilidad netz y resultado integral del afo

Refarencia 2
Meta 2017 2016

20 5.858.817 5.455 649
; 93.566 83.003

21 (4.456.215) 14.342.018)
1.496.567 1.210.836

21 (803.184) (748.472)
21 (332.232) {304.7532)
22 43.396 225.540
(1.082.020) (B27.664)
404 547 382.972

23 (44, 583) (42.660)
359 564 340.312

17 {79.952) (74 268}
17 2.807 270.855
282,118 536.701

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

/~._‘Eduardo Letort
Gerente General

bifo”

/) Gerente Financiero
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(7



(8)

‘sopeledas g

TGz eien PO LG
GLLZYE 8L1"28=
{pao-aa) a0 o)
(oooaz) - =
- (Bes £eg)
sulfiey PEOERE b
LOLDEY LOL BES
{zoeel)
DeD o oo ooe)
(rzaeLa)
kb AIRS [P R A )
e sopBElREEY
- SaNE

0J3ONEUI BjuBse ; e

¥

g /
EoE&%mn_.ll\

BIOPBJUOD

e \..,

i
b A
.._Imw._..._”._.‘.m.

7y

H\h.

.x ,
alajalieuy sopejsa so| ep ejueiBejul ayied Uos seXdu

.._.___.

Ui LET L GE5 £ag

POL RS GBS E09

PRLEEST] HES'ZR

BRI R

L

ugpoBade v B BUSESN

NS SORE]|0 S0

{7 efedwnesy o

.ﬁ.

IJyr.

\\ jelsuaD) sjuBag)
Ji0)e opsenpy -

Y | 1
B SeANE0IdXa Sejolr se

- |rr..JI.I||.....,
T -~

LR RLS © TeTreL

oo ozl

GHELEG -

LLBWE IEE Pul
= el

(BTG

LV LS aEa0kL
BA||B]INIE] Tk
LER B | BB

SREALI Sy

[T R

_—— UZ 9P |AQUUIIDIR 9 LE [B Sopjeg

..f.r..Il IILI|1|LI||..1. oL [ [eafi] apegriss S 2180 DN

o T SOPBJE|DER SOpUODK]
SLOE [ LGP ap gL B S0100F ap RIS ir® 2 S ugong ey

- SORBJE[I80 SOpUSQRY]

BANB]INDE] (sl aqr gz aoncdy

s AR [EIFUEE] BIUNT B Gp UQan[asing

LLOE |9P [UGE 2P 42 i 5

QODTBL R QLOE [P anpusinpe 20 LE |8 SO0pES
ouE [ap B ofne s A e s DERININ
= B3] Bruasal B0 UQIONNSLIGD
- b ENNEEREETRER] SRS R W T ol T |
L E 8 FERIUBLER SEREEIN A oA aR] BueEa) ap upnEZeIdED
QLOZ O (Uie 3 47 (8 91002 ap [BIOUWDSY BT B S LG sn jnsay)

ago'y QLOE 2P (I2UD Op e sape

(sasuapiunope)sa salejop Us opesaldxg)

4102 30 FHENAIDIA 2A LE VY OAQVNIWEIL ONY 13 ¥O0d
OdvdYd3s OINOWRILYd T3 N3 SOIaNYD 30 0dv.is3

WAL VIO FAUIAVIOH



HOJAVERDE CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANC TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia a
Netas 2017 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 5.801.181 5.370.447
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.209.565) (5.276.744}
Intereses pagados ' (44,983) |42.660)
Impuesto a la renta {87 420) (75.717)
Oftros ingresos, operacionzles nefo 43.396 225540
Efectivo proviste por las actividades de operacién 502 BLG 200356
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad y equipo g (359.707) (134.705)
Adiciones de activos biglogicos 10 (132.171) (110.540)
Inversiones en subsidiaria y asociada 12 (183.813) (227.372)
Dmdendos racibidos 2 78.000 137.000
Efectiva utilizado en las aclividades de inversion (597.681) (335E17)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 13 (66.667) 218.303
Dividendos declarades (180.000) (200.000)
Efectivo utilizado en (provisto por) las actividades de financiamiento {246.667) 18.303
Aumento neto de efectivo y equivalentss de efective (341,745 (115.448)
Efectivo y equivalentes de efectpgg all In[mn del periedo 1.830.322 1.645.770
Efective y EWE de eﬁactlw al f in del periodo B 1.188.573 1.530.322
Las nntg( exa slﬂpa rte integrante de los estad financieros se arados.

%ﬁ./

Contadora
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia a
Notas
Fiujo de efective de las actividades de operacion: 207 20186
Utilidad antes de impuesto a la renta 359.564 340312
Transacciones que no representan desembalsos de efectivo :
Depreciacion propiedad, planta y equipo 9 357.161 223843
Baja de prepiedad, planta y equipo g 72 667 25438
Baja de activos biologicos 10 4868 -
Provision para cuentas incobrables 7 5.105 4.303
Valor patrimonial propercional 22 36.213 =
835578 583.696
Cambios en activos y pasives:
Cuentas por cobrar comerciales {(T3.801) {45.208)
Inventarios (3.877) (36.572)
Gaslos prepagados 44 441 4208
Otros activos corrientes {16.972) {59.727)
Cuentas por pagar {26.950) (98.77T)
Otras cuentas por pagar (168.589) (81.041)
impuestos por pagar (87.421) (75,716}
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciones 502 808 200.866

: son parte integrante de los estados, ﬁnar‘rmercs separadns_

y '7z/ / Weai /
uardo Letort ge
i Gerente General 4 Gerente Finahciero
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Hojaverde S.A., fue constituida el 20 de julio de 1998 en la ciudad de Quito e inscrita en el
registro mercantil del 20 de julio de 1998, con el objeto principal de dedicarse al cultivo,
siembra, produccion, explotacién, compra, venta, distibucion, comercializacion,
exportacion & importacion de productos agricolas y/o agroindustriales.

El 1 de septiembre dal 2009, |os socios de la Compafiia decidieron realizar una reforma del
estatuto social, convirtiéndose en Compania Limitada.

La compafia exporta el 99.99% de su produccién a Rusia, Europa y Estados Unidos
principalmente.

Al 31 de diciembre, la Compania tiene una participacion accionaria en las siguientes
subsidiarias y asociadas:

Subsidiaria/Asociada Objeto 2017 2018
Joygardens S.A Produccién y exportacion de rosas 65% 65%
Flormare S.A Produccian v exportacion de rosas T2% T2%
Hyperblossom S.A Actividades ganaderas 82% 82%
Sense Ecuador S A (1) Intermediarios del comercio en linea 51% -
Hojaverde Gourmet S.A (2) Produccion y exportacién de chocolate 26% 26%
Alinatura S.A (3} Produccion y exportacion de flores preservadas 23% 23%

(1) Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 1
de marzo 2017, se aprobd efectuar un aporte en efectivo de hasta US$230.000
para capital de trabajo a la compania Sense-Ecuador S A. (Var Nota 11)

(2) Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el
16 de enero del 2017, se aprobo efectuar un aporte en efective de hasta
US%$112.000 para capital de trabajo a la compania Hojaverde Gourmet S.A. (Ver
Nota 11)

(3) La Compafia individualmente no posee mas de la mitad de las acciones
patrimoniales de Agroindustrial y de Alimentos Alinatura S A.; sin embargo, en
forma consolidada con sus subsidiarias su participacion asciende al 55.30%, y por
tanto ejerce control sobre la misma. Adicionalmente, el 31 de marzo 2017, la Junta
Generzal Extracrdinaria y Universal de Socios aprobé efectuar un aporte en efectivo
de hasta US390.000 para capital de trabajo a la compania Agroindustrial y de
Alimentos Alinatura S.A.

(11)



1.2

1.3

HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El 28 de abril 2017, la Junta aprobd efectuar un aporte para la compra de participaciones
en la compafiia Transrilocar Cia. Ltda. por US$26.667. Al 31 de diciembre del 2017 dicho
valor se encuentra como anticipo.

Situacion Economica del Pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeiio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuadoer), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petraleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firna del Tratado de
Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelaras v los 2 puntos de disminucian del IVA gue generaron un mayor dinamismo en la
economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de
reordenamiento de las finanzas pulblicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de |la inversion extranjerz, |2 emisidn de bonos del estado y obtencign de
financiamiento a traves de organismos internacionales y otros gobiernos. han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais v la mejora de las condiciones econdémicas
que se presentaron en afios anteriores.

En el caso de las floricolas, la crisis que afronta Rusia, con |a baja del precio del petroleo v
la devaluacion del rublo. perjudica |la exportacion de flores ecuatorianas al pais euroasiatico,
considerado el segundo destine de las rosas nacionales. Los cultivadores y exportadores de
flores en el Ecuador han percibido desde julio del 2016 una disminucidn cada vez mayor en
el consumo del producto por parte de Rusia. La crisis que enfrenta el inmenso pais
euroasiatico s& ha traducido en gue cada mes baje |a cantidad de flores que el Ecuador
solia exportar.

La Administracion de la Compariia considera gue la situacion antes indicada ha originado
gfectos en las operaciones de la Compania tales como; disminucidn sustancial en las
ventas, principalmente al mercade ruso, especulacidn importante en los precios del
mercado, mayor oferta de productos presionando a la reduccion del precio. Ante o cual la
Administracidn esta adoptando las siguientes medidas: Incursionar en nuevos mercados,
participar en ferias y eventos en mercados potenciales, que se considera le permitiran
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de los estados financieros

Log estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido emitidos can la autorizacion de fecha 19 de marzo del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre 2017 vy
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consclidada. Sin embargo, es permitido que, sea porgue la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma wveluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los
que se denominan estados financieros separados,

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia al 31 de diciembre del
2017 y 2016 estan preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de
Informacian Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Mormas Internacicnales de
Contabilidad (|1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones
establecidas en el Oficio SCWS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la
Fepublica del Ecuader cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que
se pueden ascciar al concepto de mercade amplio, y que tal criterio debera ser
considerado parz el calculo de las provisiones de jubilacion patronal vy desahucio, en
especifico respecto de la enmienda a la NIC 18 "Beneficics a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero del 2018.

En funcidn a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.13, |a
Companfiia, al 31 de diciembre del 2017 y 2018, realizd los calculos actuariales con la tasa
de descuenio de bones corporativos locales (8,34% y 8.46% respectivamente), lo cual
difiere de |a referida enmignda a la NIC 18, donde se establece el utilizar |25 tasas de los
bonos empresariales de alta calidad de |a moneda vigente en | pais, que en este caso
corresponde a la tasa de |os Estados Unidos de Norteameérica.

Los estados financiercs separados se han preparado bajo el criteno del costo histarico.
Lz Compafnia también prepara estados financieros consolidados con sus subsidianas
Joygardens S.A., Flormare S.A., Hyperblossom S.A.. Sense Ecuador S.A.. Hojaverde
Gourmet S A, y Alinatura 3 A, por poseer mas del 50% de participacion accionaria en las
mismas ¥ mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los
estados financieros separados son requeridos por las autondades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de
la Compania, sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con sus subsidiarias.

(13)
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La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF y la referida
disposicion especifica de |la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
requiecre el uso de ciertos estimados contables criticos, También requiers que |a
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes gque no han entrado en vigencia v que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El |ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a2 partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Apli on li
i igigs inici ; if
Horma Tems de
MK 28 Mejora, Medicion de las participadas al valorrazonable tdeensmdel 2018
WIS 43 Enmianda. Transferencias de progiedades de invarsian, ide enam del 2018
MNIIF 1 Mepora, Sugresion de exenciones a cone plazo para los adoptantes por primara 1de enero del 2018
wBZ,
NIF 2 Enmignda: Clagificacion y medicion de las operagiones de pago basadas an 1de enem del 2098
dCCHnes.
MNIIF £ Enmiendas relativas a la aplicacidn de fa NIFF 9 {nstrumentos Financanos) 1de enerm del208
MIF S Mejpora. Revision final a la NIF 2 (instrumentos inancienos) que reamplaza alas 1de enem cel 2018
pubikcadas antenomente y a la NIC 39 ysus quias de aphcacion
NIF 15 Mejora. Requenmentos para reconccimienss de mgresos que aplican a todos 1de encrodel 2058
los contratos con chenies (éxcepto por coniratos de leasing, contratos de
segunos e instrumentos financerss). Bsta nerma reemplaza a la NIC 11y NIC 18
CINIF 22 Interpretacidn: Efeclos de las varizgiones de los tipes de cambio, 1de enem del2018
MIC 28 Aclaracion sobme @l registro a largo plazo de une inversian gué ne osta 1de enerodel 2013
aplicando elvaler patimenial progorcional
MIF 13 Pusnlcacitn de la narma: "Arendamiantos” esta noma reemplazard ala NIC 17, Tdeenersdel 2019
MNIF & v Enmignda, La MWIF 3 clarfiga cuande una entidad obtione contral de un 1de eners del 2013
MWIIF 11 regocio gue es un jeint venlure, Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos a@n dichge nagecio. La NIF i1 aclara que cuando una antidad
cbtene alcontral conjunto da Una empresa gque s una operacion canjunta, la
entidad no vualve a medic los intereses previamente conockdos €N 05 empresa
MIC 12 Enmienda. Clanfica que lodas las cansecuancias delimpuasica la renta de ks 1de enerm del 2019
dwvidendos deben reconocese en resultados, ndependentemanta de cémo
surfa el impuasto
MNIC 23 Enmeenda. Aclara que si un préstamo especifico pemaneco pendwente ide enemo del 2010
después de que ol actvo relacionado esté Esto para su Us0 © venla prevaslo,
ese endeudamianto & conwere én pane de los fondas que la entidad toma
geresaimente en préstamo al calcular k3 tesa de capitalzacidn do los
préstamos gonomies
CINIF 23 Interpretacin que cladfica el reconocimiento y medicion de Bs incemdumbres ide enero del 2019
sobre cenos ratameentos de mpuesto a la renta
MIF 2 Enmienda ala NIF 8 elacenada con las compensacianes negativas da clanas 1de enera del 2078
condicicnesde pagos adelantagos
MIF 97 Fublicacsn do la nome; "Contratas de seguras” que reemplazard a la NIF & lde enern del 2021

(14)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017

La Administracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaiiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectué un analisis y concluyd que no
hay un impacto significativa, en base a lo siguiente:

. NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan de manera
general una sola obligacion de desempefio que es claramente identificable y en
aquellos contratos con clientes que generan ingresos con coniraprestaciones
variables la Administracion realiza la mejor estimacion de acuerdo lo estipulado en
los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que commesponden;
tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta
norma.

@ NIIF 9: Su principal instrumento financiero es |la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liguidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddilares estadounidenses, que es la monedza funcionzal y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alla liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidoes hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ vy
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésitc para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina

(15)
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la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia maniuvo activos financieros en las
categorias de ‘préstamos y cuentas por cobrar”; y, mantuvo Gnicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos g par

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y companias relacionadas y a empleados. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de situacion financiera.

(b} Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y a compaifias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de siluacion financiera.

2.5.2 Reconocimiente y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Companfia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialimente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocide como
parte del active o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de perdidas y ganancias” y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Companiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

(Vease pagina siguiente)
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Medicién posterior -

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

(jii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la exportacion de productos en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente 2 su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias,
menos la provision por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
lws montos adeudados por companias relacionadas por la venta de productos.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. La Compafia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)

()

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieran de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
gl mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o©
servicios adquiridos de proveedores loczles o del exterior en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cancelar en un afic © menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contraric se presentan como pasivos no
corrientes, Se reconocen a su valor nominal que @s equivalenie a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores
a 90 dias.

(17)
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(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones

de pago principalmente por transacciones comerciales v de financiamiento,
Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor
en el corto plazo y no devengan intereses. Los gastos por intereses se
reconocen en el estade de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros™.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Comparniia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de gue el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la faltz o
mora en los pagos se consideran indicadores de gque la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por €l importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efective futuros estimados descontado a |a tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US3$5.105 y USS54.303 respectivamente, que representa &l
100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo &l rubro
de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir |os flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente ios
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos anticipados

Corresponden principalmente a retenciones del IVA efectuadas por terceros gque seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses v credito tributario de dicho impuesto.
Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.

(18)
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El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de
costos estandar que incluye los costos directos e indirectos de produccion, y otros costos.
El costo de los materiales de operacion incluyen los costos relacionados con la
adquisicion, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de
descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

El costo se determina utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacicnados a obsolescencia
tecnica de los productos. La Companiiz estima que la mayor parte de los inventarios de
guimicos y envases tienen una rotacion menor a 30 dias, los inventarios de rosas de 3
dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en
el periodo en gue se causan.

Propiedades, planta y equipos

Se registran al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adqguisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion soélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila v los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros actives fijos es calculada
linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes vy se considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima un valor de realizacion
de sus activos fijos al término de su vida util. Debido al tipo de operaciones de la
Compafia, no se han identificade compeonentes significativos que posean vidas Utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, v ajustadas si es necesario, a2 cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

(Vease pagina siguiente)
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Tipo de bienes MNumerc de afios
Edificios 25 -40
Invernaderos 20
Magulnaria v equipo 6-25
Muebles y enseres 15
Vehiculos S5
Plantas productoras &

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales en el rubro “Otros (gastos) ingrescs, operacionales neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos biologicos

Las plantaciones son registradas al costo histarico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye el valor de los patrones,
mini-plantas o yemas adquiridas mas los costos de preparacién del suelo, quimicos y
otros costos incurridos hasta la fecha de produccion, |a cual se estima entre seis y nueve
meses y el valor pagado por regalias por los derechos de siembra, cosecha vy
comercializacion de |as distintas variedades de rosas.

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan. El valor en libros de aquellas plantas
gue no son consideradas rentables, es dado de baja con cargo a los resultados del
gjercicio en que se realiza el referido analisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o paricipaciones gue la Compania
posee con el fin de gjercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se
obtiene cuando la Compafiia posee el poder para dirigir las politicas financieras vy
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compania en los
resultados de los estados financiercs separados en la fecha en que |a Compaiiz obtiene
gl derecho legal de exigir | pago de |los dividendos.
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En la actualidad la Compafila mantiene inversiones en las siguientes subsidiarias:
Joygardens S.A., Flormare S.A. Hyperblossom S.A., Sense Ecuador S.A., Hojaverde
Gourmet S.A. y Alinatura S.A.

Actualmente la Compafia mantiene una participacién del 26% en Hojaverde Gourmet
S.A., en la cual ejerce influencia significativa, pero no implica un control @ contral
conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las
politicas financieras y operativas de dicha entidad en |la que se invierte.

Esta inversion se mide inicialmente al costo y posteriormente al valor patrimonial
proporcional, en funcién a los resultados de cada afio.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, activos
biologicos e inversiones en subsidiarias y asociadas)

Les activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en &l que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto nete que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, |z Compania registra una pérdida por deterioro en los resuliados del ejercicio.
Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objetc de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconocce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(' Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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(i)

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuandeo el impuesto a |a
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por iImpuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i} la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de crédites tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores. siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se praduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pusdan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible 2 compensar impuestos aclivos cormrientes
con impuestos pasivos comrientes vy cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.13 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy
corresponden principalmente a:

(iy Participacion trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de produccion y de los gastos
administrativos en funcién de |a labor del empleado que recibe aste beneficio.

(i) Vacacignes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.
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()

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de |a seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compania determina anualmente

la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos
y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el metodo de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los fiujos de salida
de efectivo estimadeos usando la tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados &n la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compafia no adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento utilizada
para el calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacién patronal y
desahucio), dicha enmienda establece que parz las monedas donde no exista un
mercado amplic de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se debe
utilizar la tasa de los bonos corporativos de zalta calidad denominados en esta
moneda y siendo el dolar la moneda en la cual se liguidaran estos pasivos, se debid
utilizar la tasa promedio de los bonos corporatives emitidos en Estados Unidos.
Para el afio 2018, |a tasa del 8 46% utilizada por la Compafiia, corresponde a la
tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador, lo cual de igual forma difiere de |la enmienda z la NIC 19.

Para el afic 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compania es del 8,34% de
conformidad con el oficioc SCVS-INMV-2017-00080421-0C de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores vy
Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio. lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19 antes
citada.

Las hipdtesis actuariales Incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afics de servicios,
remuneracionas, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuarizles se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de |os servicios pasados se
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reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afo las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parz la Companiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuande: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea |legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iil) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros. de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periode en el que los
mismos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |o cobrado o por cobrar por la exportacién
de flores al mercado europeo &n el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en lza medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania efectia la transferencia total de riesgos y beneficios al comprador y no
mantiene el deracho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos,

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se resliza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
coma: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo
de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero;
ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compania estén
sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control,

(24)



HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

La gerencia financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. El objetive es identificar evaluar y
administrar los riesgos financieros en coordinacion estrecha con |as unidades operativas
de la Compania y proporciona guias y principios para la administracion general de
riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez,

{a) Riesgos de mercado

(i)

(i)

(i}

Riesgo de cambig;

La Compafia opera en el ambito internacional sin embargo su exposicion al
riesgo de tipo de cambio es minima debido a que todas sus operaciones son
acordadas en dolares estadounidenses, per tanto, no esta expuesto a riesgo de
tipc de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento 3 tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compariia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de |a entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun |ps movimientos v publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre |z base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compania ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, wvariacion y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuateriano. For este motivo ademas no se realiza
anélisis de sensibilidad al respecte.

Riesgo de precio:
Lz exposicién a la variacién de precios de la Compafiia esta relacionada con

las regulaciones que afecten al sector floricultor y exportador. Esta
circunstancia es medida constantemente por la gerencia financiera para
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determinar la estructura de precios adecuada. Si bien existe un riesgo de precio
debido a que se preven cambios por las politicas del Gobierno Central Ia
Comparniia mantiene una adecuada relacion con sus principales clientes.

{b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de credito y finanzas. El riesgo de crediio se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan |a calificacion "AAA"
La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones;

Calificacién

Entidad financiera 2017 (1) 2016
Banco Pichincha C.A. ALA- ABA-
Banco Intemacional S A, AAA- A~
IFE Bank M A M A

(1) Calificaciones de Riesgo emitidas por la Agencia PCR Pacific S. A., Bank
Watch Ratings y Class International Rating.

Las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo gque esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compafila no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar a companiias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad es
menor a 90 dias.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales vy limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas ¢ pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:
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= Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las cofrecidas por el mercado, v para cada tipo de
cliente,

= Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramientc continuo de los procesos inmerses en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectades para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo vy equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compaiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuzles pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y ofros con antigiedad menor a
un ando.

La Compafiia durante el afo 2017 y 2016 concentré su apalancamiento con
proveedores y entidades financieras que han implicade conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compariia
mantiena,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

s Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

» Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez z la liquidez
y disminucion del riesgo crediticio.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo
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remanente a la fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

207 2018
Corriente Mocorrente  Carriente  No corrignts
Culigaciones financieras 85,588 244444 BB.E87 333333
Cuentas por pagar proveedores 530547 - 355.386
Compariias relacionadas 10914 353.657 20.960 380.548

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar Iz capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retormos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital &ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que manegja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdémico a la Compaiia.

« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de
activos y pasivos.

= Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y companias relacionadas) menos el efective vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonic neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:
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2017 20186

Okligaciones financieras (corto v large plaza) 333.333 400,000
Proveedores 530,647 355.386
Compafias relacionadas (corto y largo plazo) 374.571 401.506

1.238.551 1.156.892
Menos, Efectivo v equivalentes de efectivo (1,188.573) {1.530.322)
Deuda neta 49.578 -
Total patrimonio neto 6.316.225 6.214.104
Capital total 6.366.203 6.214.104
Ratio de apalancamiento 1% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros reguiere que la Compania realice estimaciones vy
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
sa encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en |a industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resuliados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(2)

(c)

(d)

Vida (til de los propiedades planta v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evallua al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.11.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio.

para lo cual utiiza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.
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(e) Impuesto ala renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de sus activos v
pasivos se revertiran en el futuro,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2018
Corrente Nocorients Corients Mo corfents

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentas de efectivo (Nota 6} 1.188.573 - 1.530.322

Activos financieros medidos al coste amortizado

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 509173 - 475564 -
Cuentas por cobrar a compariias relacioradas [Neta 14) 185.708 - 163,542 .
Otras cuanrtas por cobrar 36318 - 6553 -
Total activos financieros 1.820.773 - 2175581

Fasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciores Financieras (Naota 12) 88889 244 444 EE.687 333333
Proveadores (Nota 13) 530547 - 355.385 -
Compafias relacionadas (Nota 14} 10.874 263657 20.260 AB0.548
Total pasivos financieros 530,450 08101 443.013 T13.878

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

© Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos (nivel 1),

. Informacidén distinta a precios de cotizacién incluides en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

= Informacién sobre el activo 0 pasivo que no se basa en data gue se pueda
confirmar en gl mercado (informacion no sbservable) (mivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos en los estados financieros
medidos & valor razonable de acuerdo a lz jerarguia del parrafo anterior. Dadas las
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caracteristicas de los instrumentos financieros,
corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Banco del exterior (1)
Bancos locales
Caja

(1)
(E.E.U.U.)

el valor en libros de los mismos
2017 2016

1.065.080 1.474.368

122.886 54 312

517 1.642

1.188.573 1.530.322

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Clientes del exterior (1)
Clientes nacionales (1)

Provisién cuentas incobrables (2)

(1)

Por vencer
‘Yencidas

De 31 a 60 dias
De 61 2 80 dias
De 91 a 180 dias
Mas de 181 dias

El Banco del exterior perienece principalmente a la Institucion Bancaria IFB —

Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:

2017 2016
489.911 475299
24 367 4,568
514.278 479,867
(5.105) (4.303)
508.173 475,564
2017 2016
330.457 405 447
118.338 12.718
33.488 1.915
26.589 5.193
5.406 54 584
514 278 479 867
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(2) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero 4,303 8,352
Incrementos 5,105 4.303
Reversos / utilizaciones (4.303) (9.352)
Szaldo final al 31 de diciembre 5.105 4,303
INVENTARIOS
Compasicion:
2017 2016
Quimicos 50.012 52.038
Repuestos y accesorios 47.642 43.059
Material de empaque 24 027 24,591
Otros insumos y materiales 10,489 8.312
Suministros de oficina 2.486 3.713
Matenial biolégico 1.028 -
Chocolate g48 852
136,542 132,865

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento y los szaldos de las propiedades, planta y equipc se presentan 2
continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2016 comprenden principaimente a la reclasificacion del lote
de terrenc “Pambayura” mantenido anteriormente como propiedad de inversion,
debido a que éste comenz¢ a ser utilizado en la produccién por US5237.500.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, comprende principalmente a adquisiciones de sistema
de riego por goteo y duchas por US$82,000 y articulos varios de construccion del
sistema de agua para la finca por US$92.455.

(3) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. los terrenos y Instalaciones con un saldo
aproximado US$527 900 respectivamente han sido pignorados para garantizar los
préstamos de la Empresa (Ver nota 12.).

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017 comprenden a plantas, regalias, semillas, injertos, patrones y
yemas por USS76.699 (2016 US$58.727).

El movimiento v los saldos que comprende el rubro se presentan a continuacién:

2017 2018
Flantas y regalias por activar
Saldo inicial al 1 de enero 59.727 21.888
Adiciones (regalias, injertacion, patrones, yemas) 132.171 110.540
Activaciones (plantas. patrones, yemas, regalias) (1) (110.331) (72.812)
Emradicacion de la planta en proceso {4.868) -
76.699 59.727

{1) Comprende activaciones de plantas productivas. Ver Nota 5.

11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Partcipacisn

accionaria Saldos al 21 de diciembre

Compszfils Actdvdan Principal L7 2B 27 2018
Jov Gardens 5.4 Praduccidn y expotacion o2 rosas g5%  45% 672,962 E73.863
Flormare 3.4 (1) Produccidn v exportacion oe rosas T 7% 744315 TEE.5
Hyoerblossom 3.4, Verta oz leche B2% B2%, 932,735 532735
Hojaverde Gourmet 5.4 (2] v (3) Produccion y exportacian e chosolae 8% 26% 585129 508,578
Alinatura 8.4 (2) Produccian y expotacian ca ragas presenvedas 23% K 144805 122.028

Sense Ecuasar SA. (2) Intermadiacian de comersic er ines 51% 0% 132,600 -
Tasl 2213647 2833.821

(1}  Durante el 2017, Floricola las Marias Flormare S.A. realizd la devolucién de aportes
efectuados para capital de trabajo por US3$36.000, de acuerdo a lo establecido en &l

Acta de Junta General de Accionistas del 29 de abril dal 2017.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, incluye aportes gue fueron realizadas conforme lo
permitic los flujos de la Compafiia: Hojaverde Gourmet S A por USS43.337,
Alinatura S.A. por US$22.876, Sense Ecuador S.A. por US$132 600. y devolucién

de Flormare S.A. US$11.000. (Ver nota 1),

(3) Al 31 de diciembre del 2017, incluye US$32.213 por la valorac
proporcional de sus inversicnes.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

ion patrimonial

Composicion,
Fecha Flazo
Institucion Financiera  Capital  Emisign Vencimiento endias  Tasa 217 2018

Banco Internacional S.4 400,000 3-08-18 05-08-21 1800 &G02% 333333  400.000

333333 400000
Forcion corriente FB.889 66,667
Fargion no corrignte 244444 333333
Total etligaciones financieras 333333 400000

(1) Al 31 de diciembre del 2017 Y 2016 |la Compafila mantienen Terrenos e
Instalaciones entregados en garantias para las obligaciones contratadas.
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14.
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:
2017 2018
Proveedores del exterior 3.120 89.851
Proveedores locales (1) 527 527 345535
530.647 355.386

{1y  Corresponde principalmente a valores pendiente de page a proveedores por
compra de inventarios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de |as principales transacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2016 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la dencminacion de
compafias y partes relacionadas a; i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen contral
conjunto o influencia significativa (asociadas) v i} perscnal clave de la gerencia o
administracién.

Saldos al 31 de diciembre:

{(Wéase pagina siguiente)
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Sociedad Relacién Transaccion 2017 2018
Cuentas por cobrar
Flormare S.A Subsidiaria Ventas 4,090 3.728
Joy Gardens 8.A Subsidiaria ‘Ventas 4925 4,694
Hyperblossom S A Subsidiaria Ventas 13.452 -
Sense Ecuador Cia, Lida, Subsidiaria Ventas 1.799 .
Hojaverdes Gourmet Asociada Ventas 2473 1.393
La Bretaria Le Host Controlada  Ventas 4717 1.389
Letort Calisto Carlos Mauricio Accionista Ventas 3.327 -
Alinatura S A Subsidiaria Ventas 23.698 11472
La Bretana Le Host (1) Controlada Préstamo 118.228 141.156
186.709 163.542
Cuentas por pagar
Flormare S A Subsidiaria Compras 1.007 8101
Joy Gardens S A Subsidiaria Compras 16 1.228
Alinatura S A Subsidiaria Compras 50 -
Hojaverde Gourmet Asociada  Compras 1.148 1.654
Letort Calisto Carlos Mauricio Sccio Compras 8.692 8712
Letort Mena Carles Eduardo Sccio Compras - 224
10814 20.960
2017 2016

Préstamos socios

Largo plazo (2)

Letort Calisto Carlos Mauricio Socio Préstamo 341386 347.041
Letort Mena Carlos Eduardo Socio Préstamo 8775 13.144
Letort Mena Jose Julio Saocio Préstamo 11,100 13,761
Letort Mena Mauricio Socio Préstamo 2.396 8,600

363.657 380.546

(1) Comresponden a los saldos de los préstamos otorgados a la Bretafia Le Host de
US$100.000 el 8 de septiembre de 2016 con el 9,02% de interés anual, con un plazo
de 60 meses y USS60.000 el 15 de diciembre del 2015 al 7%, con un plazo de 36
meses.

{(2) Corresponde a aportes que hicieron los accionistas al inicio de las actividades
econamicas de la Compafia, las mismos que se devengan mensualmente con el
pago de su seguro medico.

Los saldos por cobrar v pagar a compafias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(37)



HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

{b) Transacciones:

Sociedad Relacidn  Transaccion 2017 2018
Venias
Flormare S.A Subsidiaria Comercial 31.907 58.812
Joy Gardens S.A Subsidiaria Comercial 29,799 33677
Hyperblossom S_A Subsidiaria Comercial 13.922 674
Sense Ecuador 8. A Subsidiaria Comercial 7.345 =
Hojaverde Gourmet 5.4 Asociada Comercial 10.000 9,443
Alinatura S.4A Subsidiaria Comercial 68,547 22.057
La Bretafia Compariia Limitada Lehost Relacionada Comercial 13.996 11489
Letort Calisto Mauricio Socio Comercial 6.544 =
Letort Mena Carlos Eduardo Socio Comercial 218 151
182279 136.303
Compras
Flormare 5. A Subsidiaria Comercial 41,482 156.269
Joy Gardens S A Subsidiaria Comercial 41.949 34,609
Hyperblossom S A Subsidiaria Comercial 2.862 300
Hojaverde Gourmet S A Asociada  Comercial 5.697 7AT1
La Bretafia Compania Limitada Lehost Relacionada Comercial 2.310 =
Alinatura S.A Subsidiaria Comercial 22,259 11.427
Letort Calisto Mauricio Socio Comercial 105.600 74.100
222158 283.8786
Préstamos otorgados e intereses devengados
Letort Calisto Carlos Mauricio Socio Interés - 393
- 383
Préstamos cobrados & interases devengados
La Bretara Le Host Relacionada Préstamo - 105.927
La Bretafia Le Host Relacionada Intereses 10.382 -
10.382 105 927
Inversiones en relacionadas
HojaVerde Gourmet S5.A Asociada Inversion 43.337 56.242
Flormare 5.4 Subsidiaria Inversidn {11.000) 45.000
Hyperblossom S.4. Subsidiaria Inversion - 4,100
Sense Ecuadaor 2.4, Subsidiaria  Inversion 132.800 -
Alinatura 5.4 Subsidiaria  Inversidn 22.876 122.029
187.813 227.372

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compafia incluye miembros clave gue son las Gerencias. A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafila durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:

Detalle 2017 2016
Sueldos y salarios 312.792 233837
PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Pagos
utilizaciones

v otros
Saldo al inicio Incrementos  movimientos  Saldo al final

Afo 2017
Beneficios empleados - Corto Plazo (1) 398.215 2.219.459 (2.212.740) 404 934

Beneficios empleados - Largo Plazo

Jubilacicn patronal (Nota 18) 583.335 - (213.297) 380.038
Desahucio (Mota 16) 118.741 33.882 {(23.784) 128.838
712.078 33.982 (237.081) 508,877

Afo 2018

Bensficios empleados - Corto Plazo (1) 331.8939 2.068.546 (2.002,270) 398.215

Beneficios empleados - Largo Plazo

(n

Jubilacitn patronal (Nota 16) T06.767 - (113.432) £593.335
Cesahucio (MNota 16) 107.313 27130 {15.702) 118.741
814.080 27130 (129.134) 712.078

Incluye principalmente a US$115.265 (2016: US$94.626) por vacaciones pendientes

de pago, US$83.951 (20186:77.802) por sueldos pendientes de pago a trabajadores,
US$63.453 (2018:80.055) del 15% de participacion a trabajadores en utlidades de la
Compania v USH46.157 (2016: USS544.133) por décimo tercer y décimo cuarto
sueldos.
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion:
2017 2016
Jubilacién patronal 380.038 593 336
Bonificacion por desahucio 128.838 118.740
508.977 712.076

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores. que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Companiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron os siguientes:

Tasa de incremento salarial 3,97% 4. 19%
Tasa de descuento B,34% 8.468%
Tasa de incremento de pensiones 4,20% 4,10%
Tablas de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el ano 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2017 2015
Saldo inicial 712.076 314.080
Costo laboral por serviclos actuales (223.375) (125.978)
Costo financiero 20.276 27.974
Saldo final 508.877 712.078

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacidn fiscal
A la fecha de emision de |los estados financiercs, la Compafia no ha side fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(40)
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corfente 79.952 74.266
Impuesto a la renta diferido (2.507) (270.655)
Cargo a los resultados integrales del afio 77.445 {196.389)

Conciliacien del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determing como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de participacion laboral e Impuesto a |a renta 423.017 400.367
Menos: Participacion trabajadores (63.453) (60.055)
Utilidad antes de impuestos 359.564 340.312
Mas: Gastos no deducibles (1) 70.387 (115.401)
Menos: Ingresos excentos (2) (78.000) {215.603)
Mas: Otras partidas (3) 11.464 32101
Base imponible total 363415 41.409
Tasa de impuesto a larenta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 79.952 9.110
Anticipo minimo Impuesto a |a renta 76.160 74.266
Impuesto a la renta causado (Gasto del afo) 79.952 74.266

(1) Comresponde principalmente a; i) US$141.676 (2016: US$37.911) por pagos sin
respaldos vy i) (US$71.289) (2016: (US$153.310) por reversos de la provisién de
jubilacion patronal.

(2) Comesponde principalmente a dividendos recibidos de la Compariia Joygardens S.A.
US$78.000, (2016: US$137.000) y certificados de abono tributaric y Drawback por
US378.603 para el gjercicio 2016.

(3) Corresponde a participacion trabajadores en ingresos exentos US$11.464 (2016
USS32.101).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
(Véase pagina siguiente)
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Impuesto a la renta causado 75.852 74.266
Menos
Retenciones en la fuente efetuadas (9.213) (8.909)
Anticipo pagado (72.047) {69.471)
Saldo a faver {1.308) (4.114)

La provision para impuesto a la renta comiente se calculz mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas: dicha tasa se
reduce al 12% si las utlidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta’, &l
cuzal en caso de que sez mayor que el impuesto & |a renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitive. a menos gue el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Durante 2017, la Compania determing que el anticipo minimp de ascendia a US$76.160,
monto que no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en el estade
de resultados como impuesto a la renta el monto de USF79.952.

Durante el 2016 la Compafiia registré como impuesto a |la renta causado el anticipo
minima segun lo anotado anternormente.

Reconciliacién de la tasa efectiva

La relacidn entre el gasto por impuesto y Ia utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

{\Véase pagina siguiente)
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Utilidad antes de impuesto a la renta 359.564 240.312
Tasa impositiva vigente 22% 22%
79.104 74.869
Efecto fiscal de los gastos no deducibles, ingresos exentos
y ofras partidas al calcular |2 gananciz fiscal 847 (65.759)
Impuestc a la renta 79.851 _ 8.110
Anticipo minimeo Impuesto a |z Renta - 74.265
Tasa efectiva 22% 3%

Impueste a la Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2017 201
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo gue se liguidara después de 12 meses {151.815) (154.122)

El movimiento de |a cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2016 424 776
Crédito a resultados por impuestos diferidos (270.655)
Al 31 de diciembre del 2016 154122
Credito a resultados porimpuestos diferidos (2.507)

Al 31 de diciembre del 2017 151.615

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

{Vease pagina siguients)
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo
Fropiedades Activos
¥ equipo bicldgicos Total
Impuestos difenidos:

Al 1 de enero de 2016 (161.811) (262 968) {424 F77)
Crédito a resultados por

impuestos diferidos 7.689 262 966 270.655
Al 31 de diciembre del 2018 {154.122) - (154.122)
Credito a resultados por

impuestos diferidos 2.507 = 2.507
Al 31 de diciembre del 2017 {151.815) - {151.615)

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su pare el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resoluciéon No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
gegundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicitc se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo pericdo fiscal v cuyo montoc acumulado sea superor a US315.000.000 (Anexo e
Informe) o USS3.000.000 (Anexe). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& menciona que ne sumaran los montos de operacicnes con
partes gue sean relacionadas unicamente por proporcien de transacciones.

La Compania no ha efectuado durante los afos 2017 y 2016 operaciones gue superen
dicho monte,

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de |as Finanzas Plblicas” publicado en el
Registro Oficial Mo. 744 donde, entre ofros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion;

» Devalucian del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un eguivalente entre 1% vy 2%
del IVA pagado, cuando [as transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.



HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

° Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de [VA.

® Para efactos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondients a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de Iz parte de las ingresos, costos v
gastas, aguellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y mavil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto z los Consumos Especiales sobre |as
adquisiciones y donacionas de bienes entregados a entidades v organismos del
sector paklico,

s Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen unicamente voz, o en conjunto vaz,
datos vy sus prestados a sociedades.

) Exencién de un monto anual de US35,000 cuande el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
debito por consumos o retiros efectuados desde el exterior,

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ila
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 20186": El 20 de mayo se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No,
758 donde, entre ofros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

® Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto 2 la renta y personas naturales sujetas al pago del impuesto a
la renta con una base imponible superior a US$12.000.

u Incremento al 14% de! Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

" Personas naturales residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2018 jgual o mayor a un millan de ddlares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,20% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia ¥ que hayan sufrido una afectacidén directa en sus activos.

s Fersonas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enera del 20186 igual o mayer a un millon de ddlares dentro del pais, se gravara &l
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos,
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° Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimanial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador vy derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
iImMposicion o no $& conozca su residencia.

& Gravar el 090% sobre el avaluo catastral del ano 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el wvalor patrimonial proporcional en casc de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador gque mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” E| 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientas reformas detalladas a continuacian;

s Incremento de |a base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
carrespondiente a dicha participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtengr una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,

) Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por |la reinversidn de
utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediguen a la produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, vy, iii)
aguellas sociedades de lunsmo receptivo,

a Exoneracion del pago de impuesto 2 la renta para micro y peguena empresa
durante tres anfos contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen
ingrescs cperacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el

empleo,
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. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y peguefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impueste a la Ranta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre gque se verifique que se ha mantenido o incrementado el emplec neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social abligatorio.

= Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como credito tributario.

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucic sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizade, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende Z.476.000 participaciones de valor nominal USS$1.00 cada una, que
totalizan US$2.476.000; siendo sus accionistas personas juridicas y naturales, de
acuerdo con el siguiente detalle;

Mombre Nacionalidad Farticipacian
Letort Calisto Carios Mauricio Ecuatoriana 52.82%
Letort Mena Carlos Eduardo Ecuatoriana 11,95%
Letort Mena Carmen Natslia Ecuatoriana 8.20%
Letort Mena José Julio Ecuatoriana 11,28%
Letort Mena Maria Dominique Ecuatoriana 6.00%
Letort Mena Mauricio Ecuataoriana 9.65%

Las participaciones de la Compafia no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital.

La Companiza no cotiza sus participaciones en |a bolsa de valores.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de |la utilidad neta del afioc a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa
Mediante Acta de Junta General de accionistas celebrada el 27 de abril del 2017, se

aprobo que la constitucion de reservas facultativas por US$523.399 (2016: se destine al
valor de US$2.196.473 para capitalizacion.)

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio economico concluido, si las hubiere, utilizade para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacién inicial "NIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intermacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta ‘Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Ultimo
ejercicio econdémico concluido. si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas: o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas 2 reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimonizles de libre disposicion de los accionistas,
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INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186 corresponde principalmente a la exportacion de flores
(rosas) a Rusia, Europa y Estados Unidos por US$5.858.817 (2016 US$5.459.649),

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién:

2017

Remuneracidn y beneficios sociales
Costo de productos vendides
Fletes. empagues y embalajes
Mantenimiento

Depreciaciones

Otros costos y gastos

Hongcrarios profesicnales

Servicios basicos

Cieterioro de cartera del exterior
Impuestes y contribuciones
Vigilancia

Baja de plantas productoras v activos biclégicos
Amaortizacion de seguros
Movilizacion y transporte

Provision cuentas incobrables

Costo
de Gastos Gastos de
produccién  administrativos  ventas Total
1.961.417 557 342 171315 2830074
1.287.138 - - 1.287.139
239.911 - 41,117 431.028
340185 19.804 B.962 367.051
42224 14,138 758 357181
18.624 78.521 43 257 141,402
40.724 59.440 £.968 107.133
40,378 11.029 8.982 60.387
- - 45,297 45,297
- 43,619 - 43819
15.582 1.500 728 17.808
13.486 - - 13.4886
6.547 6.428 123 13.008
- 10,283 1.579 11.842
- - 5.105 5105
4.456.215 B03.184 332,232 5.591.820
(Continua)
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2015
Costn
de Gastos Gastos de
produccién administrativos ventas Total
Remuneracién y beneficios sociales 1.916.545 486.776 158.817 2.562.238
Costo de productos vendidos 1.314.939 - - 1.314.939
Mantenimiento 401.909 21453 7.180 430.542
Fletes, empaques y embalajes 382.037 - - 382.037
Depreciaciones 207 560 15,195 B&S 223.643
Ctros costos y gastos 13.353 B3.863 62.020 139.236
Henorarios profesionales 34 230 B2.213 B.82% 108.382
Impueastos y contribuciones - 72.608 . 72808
Servicios basicos 38658 14.294 10.688 63.650
Mavilizacién y transporte - 3.456 43.120 46.576
Vigilancia 15.409 1.483 704 17.595
Amortizacion de seguros 7.768 7131 272 15.170
Deteriore de cartera del exterior - - 6.800 6.800
Provisian de cuentas incobrables - - 4,303 4,303
Baja de plantas 9.500 - - 9,500
4.342.016 745 472 304.732 5.395.220
OTROS (GASTOS) INGRESOS, OPERACIONALES NETO
Composicién:
2017 2016
Otros ingresos
Dividendos percibidos 78.000 137.000
Certificados de Abono Tributario (Cat's) - 78.603
Otros ingresos 4,487 8.926
Venta de activos 5.402 6.887
87.869 231416
Otros gastos
Intereses y multas por mora (88) (47)
Pagos sin facturas (7.043) (5.813)
Retenciones no realizadas (1.129) (16)
Valor patrimonial proporcional inversién en asociada (36.213) -
(44 473) {5.878)
43.386 225.540
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GASTOS FINANCIEROS

Composicién:
2017 2018
Ingresos financieros
Intereses en inversiones 10.382 §5.8927
10.382 5.827
(Gastos financieros
Intereses y comisiones (1) (33.225) (20.498)
Otros (22.140) (28.089)
(55.365) (48.587)

(44.983) ;42,553}

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a intereses
pagados por las obligaciones financieras.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de ia Compania, pudieran

tener un efecte significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
los mismos y que amenten una mayor exposicion.
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