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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Socios
Hojaverde Cia. Ltda.

Quito, 27 de abril del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Hojaverde Cia. Ltda. (la “Compania”) que
comprenden el estado de situacién finaneiera al 31 de diciembre del 2016 v los correspondientes estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Hojaverde Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2016 v el
desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Asunto de Enfasis

Tal como se indica en la nota 2.2, la compaiia también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales se
presentan en un informe independiente de estos estados financieros separados. Nuestra opinion no es
calificada por este asunto.

PricewaterhouseGoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T- (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwe.com/ec



i

pwc

Hojaverde Cia. Ltda.
Quito, 27 de abril del 2017

Independencia

Somos independientes de Hojaverde Cia. Ltda. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion distinta a los estados financieros separados e informe de auditoria

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, Otra informaciéon comprende el
Informe Anual del Gerente General para la Junta de Accionistas, que no incluye los estados financieros
separados ni el informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que el Informe Anual del Gerente
General para la Junta de Accionistas esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compania, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General para la Junta de Accionistas cuando esté disponible v, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

Si, al leer Informe Anual del Gerente General para la Junta de Accionistas concluyéramos ue existen
inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a
la Administracion de la Compania.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compania por los estados financieros
separados

La Administracion de Hojaverde Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NTIF) v del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mis realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compania.
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Hojaverde Cia. Ltda.
Quito, 27 de abril del 2017

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o ervor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporeionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divalgaciones efectuadas por la Administracién,

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada.

. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania
no contintie como una empresa en funcionamiento.

. “valuamos la correspondiente presentacion global, la estruetura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros separados
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Hojaverde Cia. Ltda.
Quito, 27 de abril del 2017

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcanee y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

?-1 T \'ko..v‘}t";c:l:'flﬂ>

No. De registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: o11

(ML e/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2016 201 D01
(Restablecido) Al 1 deenero
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 1,530,322 1.645,770 1,834,824
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales 7 475,564 509,963 487,559
Relacionadas 15 163,542 76,266 709,250
Otras 6,553 25,452 146,714
Anticipas a proveedores 23,108 11,080 10,776
Im puestos anticipados 77,364 81,572 147,459
Inventarios 8 132,665 96,093 118.355
Total activos corrientes 2.409,118 2,446,196 5. 824.937
Activos nocorrientes
Propiedad, planta y equipo 9 3,217,640 3,008,378 3,190,334
Propiedad de inversion 10 - 2937.500 237,500
Activos bioldgicos 11 5,727 21.998 7.008
Inversiones en acciones 12 2,993,621 2,766,249 2,411,815
Otros activoes no corrientes - - 100.951
Total activos no corrientes 6.270,088 6,034,125 5.948.508
Total activos 8,680,106 2,480,321 8.,773.445

tivas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Documentos vy cuentas por pagar
Comerciales
Relacionadas
Otras

Anticipo de clientes

Beneficios a empleados

Iin puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Impuestoa la renta diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivoes ¥ patrimonio

Las notas explidativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2016 2015 2015
(Restablecido) Al 1 de enero
66,667 102,354 53.383
355,386 345,799 378.314
20,960 48,666 92,955
173,083 128,143 171,490
20,591 16,883 31,983
225,133 203,796 204,743
24,105 25,558 152,438
885,925 871,199 1,085,306
333,333 78,343 28,327
712,076 814,080 965,183
380,546 414,520 459,766
154,129 424,776 376,866
1,580,077 1,791,719 1.830,142
2,466,002 2,602,918 2,915,448
2,476,000 6,000 6,000
- - 2,478,125
529,148 2,712,319 140,929
3,208,956 3,159,084 3,232,953
6,214,104 5,877,403 5.858,007
4,680,106 8.480,321 8.773.455
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 201

Ingresos por venta de productos 5,459,649 5,146,093
Ingresos por venta de servicios 93,003 110,712
Costo de produccion 17 (4,342,016) (4,216,556)
Utilidad bruta 1,210,636 1,040,249
Gastos administrativos 17 (748,472) (741,017)
Gastos de venta 17 (304,732) (215,418)
Otros (Gastos) ingresos, operacionales neto 18 295,540 272,102
(Ba7,664) (684,243)

Utilidad operacional 382,972 356,006
Gaslos financieros, neto 19 {42,660) (34,5009)
Utilidad antes del impuestoa la renta 340,312 321,437
Impuestoa la renta 20 106,389 (47,910)
Utilidad neta y resultado integral del afio 536,701 275,527

Las notas explidativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Eduardo Letort
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 21
Flujode efectivo de Ins nctividades de operacidn: " lecido
t'rilidad antes del im puesto a la renta J40.312 J21.437
Mas (menos) cargos (créditos)a resultados que na representan
maovimiento de efectivo:
Pepreciacian propiedad, planta ¥ equipo O 223,644 205,614
Frov ision por deterforo de cuentas por cobrarc com erciales 7 A SESE R P
Ttilidad en venta de propicdades v equipo, neto 18 6.887 TS5
Otras prov isiones S, 304 41,880
Interesas por pagar 12
Provisiones por beneficlos em pleados @1 391,190 AiLa.606
Provisiones para jubilacidn patronal v desabhucio 21 Ht . no2 L20, 001
1Lu93,854 1.074.337
Cambiosen activos y pansiv os:
Cunentas por cobrar comercliales 30,096 f27,a048)
Cuentas por cobrar i com pafias relacionadas (B87.,277) 2. =Y
fitras cuentas por cobrar 18,899 T9.382
Anticipos de prov eedores (12, 028)
Im puestos anticipados J. 208
Inventarios (3b,572)
tros activos no corrientes - IDO. 951
I'm puestoa la renta diferidaea - 47210
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar 6,420 (75.862)
("uentas por pagar a com panias relacionadas (27.706) (849.535)
Anticipos de clientes aA. 709 (15.L00)
Beneficios em pleados ta6a.B5a) (oq47)
Im puestos Dor pagnr t7s.718) f1a26.280)
Provisian por beneficios a em pleados {188.,306) (151,103 )
Efectiva neto pravisto par las actividades de operacian AGO. 70 L, (381
Finjo de efectivode Ins nctividades de inversion:
Adliciones de propledad, planta ¥ equipo 0 (207,517) (A5 9,407)
Bajnsde propiedad, planta v equipo, neto 9 L. it TG TR O
Adimiones de aetiv o8 blologicos 1 E f3Z2.729) [s12,. 2792
Balas de nctivos biologicas ] ad,LEn
Inversiones en acciones 1La (a7 .g372) (454,434
Ffeetiv o neto proviste (utilizado) en las actividades de inv ersion {16,507 ) (D A7 =)
Flujode efectivode las actividades de financiam iento:
Ohlignciones financierns 219,303 (o8,987)
Fedstamos con com pafiins relacionadas (33.974) (204401 )
Aportes 19.567
Devoluecion de aportes fio0,uo00)
Mago de dividendos (200,0007) iy, 700)
Efectivo neto utilizado en las actividondes de financiamientao (L, 670 ) T .52L)
Incremento netn de afectivo (LIS, 448) (180 .0x54)
Efectiva al iniciodel afno 1,645,770 i.819.834
Ffectivo al final del ado 0 i sa0.922 L.DAS . 7270

Las notas explidativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Hojaverde S.A. (o la Compania) fue constituida en la ciudad de Quito, en el afio 1998 e inscrita en el registro
mercantil del 20 de julio de 1998, con el objeto principal de dedicarse al cultivo, siembra, produccion,
explotacién, compra, venta, distribucion, comercializacion, exportacion e importacién de productos agricolas
v/o agroindustriales.

Fl 1 de septiembre del 20009, los socios de la Compaiifa decidieron realizar una reforma del estatuto social,
convirtiéndose en Compania Limitada.

La compainiia exporta el 99.99% de su produccion a mercados de Rusia, Europa y Estados Unidos entre los
principales.

Al 731 de diciembre, la Compania tiene una participacién accionaria en las siguientes subsidiarias y
asociadas:

Subsidiaria Participacion Participacién
Objeto 2016 201
Joy Gardens S.A. Produceion y exportacion de rosas 65% 65%
Flormare S.A. Produceion y exportacion de rosas 72% 72%
Hy perbleossom S.A. Actividades ganaderas 82% 82%
Hojaverde Gourmet S.A. Produccién y exportacion de chocolate 26% 26%
(1)
Alinatura S.A. (1) Produccion y exportacion de flores 5% 0%
preservadas

(1) Lacompainia ejerce control sobre estas subsidiarias de acuerdo a lo establecido en las normas
contables.

Situacion econdomica del pais

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afeetada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente
el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes danos en la infraestructura de ciertas
provineias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disenado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de tinanciamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Asi también, ha
mantenido el esquema de rvestriceién de importaciones a través de salvaguardas v derechos arancelarios con
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1.3

HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio del zo17.

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
importantes en las operaciones de la Compania.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizacion de fecha
10 de abril del 2016 del Gerente General de la Compania y posteriormente serdn puestos a consideracion
del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido diseniadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2016 vy aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de la Compania con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
separados del 2016 en funcién de los cambios en politicas contables que se deben adoptar por la aplicacion
de las enmiendas de la NIC 41 en el afio 2016, ha efectuado ciertas reclasificaciones al Estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2015 y 1 de enero del 2015 de manera retrospectiva tal como lo indica la
NIC 41.

Saldos al 31 Saldos ajustados 3t
de diciembre 2015 Ajuste NI de dicier 201
(anterior) (reestablecido)
Activo no corriente
Propiedad, planta vy equipo 1,943,998 1,064,380 3,008,378
Activo Bioldgico 1,086,378 (1,064.280) 21,008
3.030.376 - 3,030,370
Saldes al 1 Saldos ajustados 1
de enero 2015 Ajus 1C de enerp 2015
(anterior) (reestablecido)
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo 2,006,274 1,094,070 3,190,344
Activo BiolGgico 1,101,078 (1,094,070) 7.008
3,198,252 - 1,004,380

La reestructuracion del saldo inicial en el estado de situacién financiera y los registros contables, no
afeetan la determinacion del impuesto a la renta del afio 2015, va que los valores incluidos no representan
afectacion en la utilidad gravable.
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados de la Compariia se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NIIF, la Compania también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias v empresa a las que controla (ver detalle en Nota 1), empresas consideradas como tal, por
cuanto la Compania mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas v financieras. Los estados
financieros adjuntos, reflejan la actividad individual de la Compania, sin incluir los efectos de la
consolidacion de éstos con los estados financieros de sus subsidiarias.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF v las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible v depdsitos a la vista en instituciones financieras.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor

LI}

razonable a través de ganancias v pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos linancieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “actives financieros dispenibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reeonocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Companiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de veneimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar
comerciales y compaifiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a Ia fecha de la
negociacion, es decir cnando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inieial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” vy éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la exportacién de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta go dias.

(i)  Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por companias relacionadas por la venta de productes en el eurso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses v son exigibles hasta go dias.
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(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

(b) Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan eontratados a las tasas vigentes en el mereado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacién tinanciera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

ii)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el eurso normal de los negocios. Si se esperan pagar en
un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 9o dias,

iii)  Cuentas por pa nias relaci 1s: Corresponden a obligaciones de pago por
transaceiones comerciales y de financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes
en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los empleados de la
Compania por sueldos y salarios y beneficios, al [ESS por aportes y préstamos quirografarios
v otras provisiones. Estas operaciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo v no devengan
intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
companiias relacionadas y de comerciales se registrd US$ 4.303 (2015 USS 9.352).
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2.4.4 Baja de activos y pasivos finanecieros

2.4

Un activo linanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estandar
que incluyve los costos directos e indirectos de produccién, y otros costos. El costo se determina utilizando
el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comerecializacion, distribucion y otros relacionados
directamente con la venta.

El costo de los materiales de operacion incluyen los costos relacionados con la adquisicion, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia téenica de los productos. La Compania estima que la
mayor parte de los inventarios de quimicos y envases tienen una rotaciéon menor a 30 dias, los inventarios
de rosas de 3 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el
periodo en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos fijos es calculada linealmente basada en
la vida atil estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que 1a Administracion de la
Compania estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida (til. Debido al tipo de
operaciones de la Compania, no se han identificado componentes significativos que posean vidas utiles
diferenciadus. Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de los activos tijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados tinancieros.
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Las vidas ttiles estimacdas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niamerode afios
Edificios 25-40
Invernaderos e 20
Magquinaria y equipo 6-25
Muebles y enseres 15
Equipo de com putacion 5
Vehiculos 5
Plantas productoras 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos,
operacionales neta”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos biologicos

Las plantaciones son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo ineluye el valor de los patrones, mini-plantas o vemas adquiridas
mas los costos de preparacion del suelo, quimicos y otros costos incurridos hasta la fecha de produecion, la
cual se estima entre seis y nueve meses v el valor pagado por regalias por los derechos de siembra, cosecha
v comercializacion de las distintas variedades de rosas.

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan. La amortizacion de las plantas en produceion se calcula
usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida ttil estimada
de 5 anos en promedio.

El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas rentables, es dado de baja con cargo a los
resultados del ejercicio en que se realiza el referido analisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

En cumplimiento con lo requerido por la NIC 44, la Administracion de la Compaiia, procedio a estimar el
valor razonable de sus activos biologicos aplicando la metodologia de flujos de caja provectados
descontados. Como resultado de este proceso, la Administracion identifico limitaciones en la aplicacion de
premisas con relacion a factores externos de mereado, principalmente debido a la falta de informacion de
industria y entidades de control; debido a estas limitaciones, la Administracion considera que los
resultados de los tlujos de eaja proyectados descontados no son precisos, existiendo incertidumbre sobre la
presentacion de un saldo de activos biologicos que podria alterar Ia razonabilidad de los estados
financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015. Por lo antes mencionado, la
Administracion de la Compania adopté como politica contable, mantener el valor contable de sus activos
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bilbgicos a su costo menos su depreciacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del
-alor, segin lo permiten las normas contables.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos bioldgicos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos
en los que generen flujos de efectivo identiticables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiguen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros..

Inversiones en subsidiarias

Corresponden a inversiones en acciones que la Compania posee con el fin de ejercer control de la entidad
receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la Compariia posee el poder para dirigir las politicas
financieras v operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualguier
importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en
subsidiarias son reconocidos por la Compania en los resultados de los estados financieros separados en la
fecha en que la Compania obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se ealeula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga eon base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
sncietaria de eada Compania v su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicarai el 22%. y en el caso de que la
participacion secietaria sea ignal o mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
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utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Hojaverde Cia. Ltda., aplica el 22% después del anilisis
realizado,

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este tltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma

que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2016 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado, el valor del
anticipo minimo, puesto que este fue mayor que el impuesto causado.

Durante el 2015 la compania se acogio al decreto ejecutivo Nro. 645, del Registro Oficial Suplemento 476 del
g de Abril del 2015, el cual menciona que se exonera del pago del cien por ciento (100%) del anticipo minimo
al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015, al sector productor y exportador de flores.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores
registrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido pasivo
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando el Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

El Impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin en el tiempo.

El Impuesto diferido esta caleulado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
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vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de produccion, el
gasto administrativo y el gasto de venta.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leves vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
tltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compania o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos v
gastos (resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan
¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 8,46% (2016: 8.68%) anual, la cual fue
determinada aplicando la tasa de bonos del Gobierno del Ecuador de alta calidad denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del anio.

Al cierre del afno 2016 v 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compania.

Distribueion de dividendos
La distribucidon de dividendos a los socios de la Compania se deduce del patrimonio vy se reconocen como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por
los socios de la Companiia.
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Ixpresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la exportacion de flores al
mercado europeo en el eurse normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas v
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Companiia efectiia la transferencia total de
riesgos y beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

B vision eficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal v desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).

. Activos fijos v activo bioldgico: La estimacion de vidas (Gtiles v valor residual que se evalian al cierre
de cada afio (Notas 2.5 y 2.7).

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compania trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempeno financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de
la Compania estén sujetas a politicas v procedimientos de identificacion, medieion v control.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La gerencia financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por la Gerencia General. El objetivo es identificar evaluar y administrar los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania y proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compariia opera en el ambito internacional sin embargo su exposicion al riesgo de tipo de cambio es
minima debido a que todas sus operaciones son acordadas en délares estadounidenses, por tanto, no
estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

(ii) Riesgo de precio:
La exposicién a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con las regulaciones que
afecten al sector floricultor y exportador. Esta circunstancia es medida constantemente por la gerencia
financiera para determinar la estructura de precios adecuada. Si bien existe un riesgo de precio debido
a (que se preven cambios por las politicas del Gobierno Central la Compania mantiene una adecuada
relacidn con sus principales clientes.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esti
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

[a Compania no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
companias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad es menor a 9o dias.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compaiiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por Companias
independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la Comparia ha determinado cupos y tipos de
transacciones por cada entidad.

(c) Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compania agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion finaneiera hasta la fecha de su veneimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intereses.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Menos de 1 Entre1yv 2

Al 31 de diciembre de 2016 ano 5 anos

Obligaciones financieras 66,667 333,333

Cuentas por pagar comerciales 355,380 =

Cuentas por pagar a com panias relacionadas 20,960 380,546
Al 31 de diciembre de 2015

Obligaciones financieras 102,354 78,343

Cuentas por pagar comerciales 345,799 -

Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 48,666 414,520

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas y
mantener una estructura apropiada de capital.

La Compania utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
vy utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es ademas
una parte significativa de su estrategia de administracion de capital.

La Administracion de la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se ealeula dividiendo la deuda neta para el eapital total. El capital total se obtiene de la suma de la
deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

2016 201

Obligaciones financieras 400,000 180,697
Cuentas por pagar comerciales 355,386 345,799
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 401,506 463,186

1,156,892 989,682
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,530,322) (1,645,770)
Deuda neta = s
Total patrimenio neto 6,214,104 5.877.403
Capital total " 6,214,104 " 5.877.403
Ratio de apalancamiento 0% 0%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compania mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo ameortizado
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a com panias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones Financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos [inancieros

2016 2015
1,530,322 1,645.770
475,564 500,963
163,542 76,266
6.553 25,452
2,175,081 2,257,451
400,000 180,697
355,386 345.799
401,500 463,186
1,156,892 089,632

El valor en libros de los instrumentos finaneieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efeetivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

Efectivo:
Caja
AAA-
NA-
Nodisponible (1)

2016 2015
1,643 54,070
42,386 69,812
11,925 19,336
474,368 1,502,552
530,322 1,645,770

(1)  Corresponde al saldo que la Compania mantiene en la entidad financiera International Financial

Bank, la cual no cuenta con una calificacion de riesgo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 201
Caja 1,643 54,070
Bancos locales 54,311 89,148
Bancos del exterior 1,474,368 1,502,552
1,530,322 1,645,770
7 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
2016 201
Clientes nacionales 4,568 12,751
Clientes del exterior 475,299 492,988
Clientes otros productos - 13,576
Total euentas por cobrar (1) 479,867 519,315
Provision cuentas incobrables (2) ~ (4,303) (9,352)
475,564 500,063
= =
(1) La antigiiedad de los saldos por eobrar comerciales es la siguiente:
Dias Vencimiento 2010 2015
Uarriente 304,478 340,304
1-30 100,969 81,725
31-60 12,718 20,419
oL-90 1.915 7.778
g1-180 5:193 15,363
181360 4,004 24,852
Masgb0 40,600 19,874
479,867 519,315




HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(2) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2016 201
Saldo inicial al 1 de enero 9,352 4,729
Incrementos 4,303 4,994
Reversos / utilizaciones (9.352) (371)
Saldo final al 31 de diciembre 4,303 9,352
INVENTARIOS
Composicion:
2016 =013
Chocolate 952 575
Repuestos y accesorios 43,059 42,822
Suministros de oficina 3,713 3,146
Otros insumos y materiales 8,312 8,807
Quimicos 52,038 20,378
Material de empaque 24,591 20.365
132,665 96,0073
| — = .~ __
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Incluye monto de equipos de oficina con valor segtin libro al 31 de diciembre de 2016 $US 2.025 (Al
31 de diciembre de 2015 US$ 3.320

PROPIEDADES DE INVERSION

2016 201
Terreno (1) 237.500
Edificio -
= 237,500

(-) Transferencias (2)

Valor en libros al 31 de diciembre - 247,500

(1)  Elz2o de diciembre del 2011 la Compaifiia compré en conjunto con su subsidiaria Flormare S.A. un
lote de terreno conocido con el nombre de “Pambayura” situado en el sector B sobre la propiedad
conocida con el nombre de hacienda Gitanilla con la intencién de obtener beneficios futuros
provenientes principalmente para el incremento de nuevas plantaciones a futuro,

(2)  Durante el 2014 la Administracién reclasificé el edificio mantenido como propiedad de inversion a
propiedad, planta y equipo debido a que comenzo a ser utilizado en la produccion.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:

2016 201
Semillas, injertos, patrones, yemasy regalias (1) 59,727 21,908
Total al 31 de diciembre 59,727 21,098
Movimiento:
2016 2015
Plantas y regalias por activar
Saldo inicial al 1 de enero 21,998 7,908
Adiciones (regalias, injertacion, patrones, yemas) 110,540 112,279
Activaciones (plantas, patrones, yemas, regalias) (72,811) (u8,180)
59,727 21,998
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

El saldo al 31 de diciembre, comprende las siguientes inversiones en acciones:

Proporcion de
participacion
accionaria v poder de

Compania voto Saldo contable Actividad Principal
Inversiones en acciones 2016 2015 2010 2015
Joy Gardens S.A. 65% 65% 673,963 673963  Produccion y exportacion de rosas
Flormare S.A. 72% 72% 755.315 710,515 Produccion v exportacion de rosas
Hyperblossom §.A. B2% Bz2% 932,735 928,635 Ventade leche
Hojaverde Gourmet S.A. 26% 26% 500,57 453,336  Produccion y exportacion de chocolate
Alinatura S.A. 23% o% 122,029 - Produccitn y exportacion de rosas preservadas
Total 2:503,621 2.?66.‘53

OBLIGACIONES FINANCIERAS

La Compaiiia mantiene obligaciones financieras a largo plazo, a continuacion se presentan:

2016 2015
Tasa de Tasa de
[nstitucion Plazo interés Valor Plazo interés Valor
Financiera en dias anual en dias anual
i} %
Corto plazo
Banco Internacional 328 9.02% 66,667 125 9.50% 28,818
Banco Internacional 310 9.02% 73.536
66,667 102,354
e E 1
Largo Plazo
Banco Internacional 1,351 9.02% 333,333 670 9.02% 78,343
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
2016 201
Proveedores del exterior 9,851 1,385
Prov eedores locales (1) 345,535 344.414
355,386 345,799

(1)  Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias y partes relacionadas a: 1) las
personas naturales o juridicas (compaiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administracion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Sociedat Beheidn Transaccidn 2016 2015
Veatas
Flormare S.A. Subsidiara Comercial 58512 35271
JoyGardens S.A. Subsidiaria Comercial 13677 33420
Hyperblossom S.A. Subsidiaria Comercial 674 L3501
Hojaverde Gourmet Asoviada Comercial 0,443 6431
Alinatura S.A. Asoviada Comercial 22057 -
La Bretada Compadia Limitada Lehost Refacionada Comercial 11489
Letort Calisto Mauncio Accionista Comereinl - o
Letort Mena Carles Eduarndo Accionista Comercil 151
136.301 THH97
L= = _—
Compras
Flormane S.A. Subsidiana Comercial 56.269 3(8.223
JoyGardens S:A. Subsidiara Comercial 34609 8.273
Hyperblossom S.A. Subs idiaria Comercial 300 1857
Hojaverde Gourmet As00ida Comercial 7071 el
Alinatura S AL Asocida Comercial 1427
Letan Calis to Mauricio Accinnista Comercil 74,100 S1A00
2833876 81,487
Préstuumos otomrades ¢ intereses devensados
Letort Calisto Carlos Maurncio Agcionisia Intends 193 3258
Leton Calisto Mauncio Agcionista Préstamo
93 2256
=
P mus cobrados e mtereses deve
L Bretada Le Host Controlada Préstamo 5927 AOODN
Ho aVerde Gourmet Asocmda Préstamo
Hyperblussom S.A, Subsidiaria Préstamo
Hyperblossom S, A. S ubs wiaria Intereses
n§.927 AL
versiones enehcienadas
HojaVerde Gourmet Asocnda versiin §6.242 34850
Flormare S A. Subs idiaria Eiversion 45000 -
Hperblossom S A Subsaliaria hversidn 1,00
Alinatura §.A. Asocada Inversion 22029
2127372 RS LT

Pagina 31 de 42



HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion de los principales saldos con ecompanias v partes relacionadas:

Sociedad

Cuentas por cobrar

Flormare S.A.

Joy Gardens S.A.

Hy perblossom S.A.
Hojaverde Gourmet

La Bretana Le Host

Letort Calisto Carlos Mauricio
Alinatura S.A.

Hojaverde Gourmet

La Bretana Le Host

Cuentas por pagar

Flormare S.A.

Joy Gardens S.A.

Hojav erde Gourmet

Letort Calisto Carlos Mauricio
Letort Mena Carlos Eduardo

Préstam os socios

Corto plazo
Letort Mauricio
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Relacién Transaccion 2016 2015
Subsidiaria Ventas 3,728 1,830
Subsidiaria Ventas 4,604 1,862
Subsidiaria Ventas - 795
Asociada Ventas 1,393 669
Controlada Ventas 1,399 1,100
Accionista Ventas - 10
Asociada Ventas 11,172 -
Asociada Inversion - 10,000
Controlada Préstamo 141,156 60.000
163.542 76,266
Ba—

Subsidiaria Compras 9,101 23,207
Subsidiaria Compras 1,228 2,353
Asociada Compras 1,604 4,173

Accionista Compras 8,712 -

Accionista Compras 224 B
20,960 29,733

=

Accionista Préstamo - 18.933
= 18,933
20,960 48,666
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 201
Préstam os socios
Letort Calisto Carlos Mauricio Accionista Préstamo 347,041 349,390
Letort Mena Carlos Eduardo Accionista Préstamo 13,144 20,760
Letort Mena Carmen Natalia Accionista Préstamo - 6,117
Letort Mena Jose Julio Accionista Préstamo 13,761 22,534
Letort Mena Maria Dominique Accionista Préstamo - 1,881
Letort Mena Mauricio Préstamo 6,599 13,838

380,546 414,520

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia pagd US$233,637 v
US$268,448, respectivamente, por concepto de salarios y beneficios sociales de corto plazo. Personal clave
se refiere a son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Compania.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 v 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2013
Tasa de incremento salarial 4.19% 6.82%
Tasa de descuento 8.46% 8.68%
Tasa de incremento de pensiones 4.10% 4.00%
Tablas de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
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El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2016 2015 2o016 2018 2o1b 2015
Al de enera 706,761 850,318 107,319 105,865 1,566,079 965,183
Costo labaral por servicios actuariales (136,691) (t79,724) 6.713 (2,693) (316,415) (182,417)
Costo financiero 21,266 27,167 4,708 4,147 50.433 31314
Al de dielembre 593.335 706,761 118,741 107319 1,300,096 #14,080

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los signientes:

Jubilacidn Desahucio Totnl
2016 2015 20316 201§ 2010 201
Costo laboral por servicios actuariales {136,691) (179,724) 6,713 [2,693) (129,978) (182.417)
Costo por fingneciero 23,261 27,467 4,707 4,147 27,908 31,314
Al 31 de dictem bre (113,431) 1‘152.55?! 11,421 1,454 (102,010) (151,103)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al cierre de cada ejercicio son los
siguientes:

Costo Gistos Gastos de

2016 de wecid; administrativos ventas ‘Tatal

Costa de productos vendidos L.1314,9139 1,314,999

Remuneracion y beneficios sociales Lgi6,045 486,776 158,817 2,502,238

Depreciaciones 207,560 15,195 BHy 227,643

Amortizacion de activo biolégico -

Amortizacion de seguras 7768 243 272 15,0740

Baia de plantas 0,500 5,500

Cuentas incobrables 1,03 11100

Honorarios profesionales 34239 fiz.213 9.029 106,382

Alimentacion -

Impuestos v contdbuciones 72,608

Mantenimiento 401,809 21,453 7180

Maovilizacion ¥ transporte 3456 43,120

Servivios basicos 38,658 14,204 10,698 BA650

Fletes, empaques v embalajes 382,037 48 097

Viaticos -

Vigilancia 154009 1.483 i) | 17,505

OMros costos v gastos 13353 5:3.863 020 131,230
4143016 748,472 S0, 712 5005, 220
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Costo Gustos Gastos de
2015 de produceion administrativos ventas Tatal
Costo de productos vendidos 1,419,858 - - 1,419,858
Remuneracion v beneficios sociales 1,599,633 475:429 119,167 2,104,220
Jubilaeidn patronal y desahucio 111,573 3,899 4,529 120,001
Depreciaciones 152,391 18,673 889 171,953
Amaortizacion de active biologice 93,662 - - 93,662
Amaortizacion de seguros 7:037 6,243 159 13,439
Baja de plantas 28,44 - - 28441
Cuentas incobrables - . 4,904 4,994
Honorarios profesionales 23,966 94,914 3,147 61,427
Alimentacion - s 7 iy
Impuestos v contribuciones - 78,224 - 78,224
Mantenimiento 279,194 21,800 3,074 405,058
Movilizacion v transporte - 6,052 1,533 7,585
Servicios basicos 25,592 14,536 11,117 51,245
Fletes, empagues v embalajes 349,229 - 31,677 380,906
Viaticos - - - -
Vigilancia 15,134 1,166 71 16,971
Otros costos y gastos 11,446 79,991 33,561 124,008
4.216,556 741,017 215,418 53,172,991
OTROS (GASTOS) INGRESOS, OPERACIONALES NETO
Composicion:
2010 201
Otros ingresos
Dividendos percibidos 137,000 117,352
Certificados de Abono Tributaric (Cat's) 78,603 152,992
Otros ingresos 8,026 2,021
Venta de activos 6.887 715
231,416 273,080
Otros gastos
Intereses y multas por mora (47) (zo7)
Pagos sin facturas (5.813) (z15)
Retenciones norealizadas (16) (72)
Deterioroen inversiéon accionaria =
Otros varios (394)
(5.:876) (8588)
225,540 272,192
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
2016 201
Ingresos financieros
Intereses en inversiones 5,927 1,244
5,927 1,244
Gastos financieros
Intereses y comisiones (1) (48.587) (35,813)
(48,587) (35,813)
(42,660) (34.569)
(1)  Corresponde principalmente a los intereses pagados por las obligaciones financieras.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion del impuesto a la renta es la signiente:
2016 2015
Impuestoa la renta corriente 74,266 -
Impuestoa la renta diferido:
Generacion de im puesto por diferencias tem porales (270,655) 47,010
(196,389) 47,910
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los anos terminados al

31 de diciembre:

2016 201
Utilidad antes de participacién laboral e Impuestoa la renta 400,367 378,161
Participacion trabajadores (60,055) (56,724)
Gastos no deducibles (1) (115,401) (58,248)
Ingresos excentos (2) (215,603) (290,152)
Otras partidas (3) 32,101 (27,235)
(358,958) (432,359)
Base tributaria 41,410 (54,198)
Tasa impositiva 22% an%
Impuestoa la renta causado 0,110 -
Anticipo minimo Impuestoa la renta (4) 74,266 -
Impuestoa la renta causado (gasto del ano) 74.266 -

(1) Corresponde principalmente a US$37,911 (2015: US$61,079) por pagos sin respaldos, US$(153,311)

(2015: USS119,327) por excedente de provision de jubilacion patronal.

(2) Corresponde a dividendos recibidos US$137,000, (2015: USS$117,352), Certificados de Abono

Tributario y Drawback US$78,603 (2015: US$152,092).

(3) Corresponde a participacion trabajadores en ingresos exentos US$32,101 (2015: US$43,203).

Situacion fiseal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013 al 2016 estin sujetos a una posible

fiscalizacion.

Precios de transferencia —

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
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la Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilindas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
U5$15,000,000 (Anexo e Informe 0 US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ademds, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no
tengan transaceiones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida
normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compania informa que esta

exenta de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido a que cumple con los criterios

mencionados en la Resolueién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de enero del
2011,

20.2 Impuesto a la renta diferido

[l analisis de impuestos diferidos activo es el siguiente:

13
Q
s
Loy
I
(=]
i
a1

[m puestos diferidos activo:

Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses B -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Al 1 deenerodel 2015 2

Créditoa resultados por im puestos diferides -
Al 31 de diciembre del 2015
Créditoa resultados por im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2016 =
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El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2016 2015
Im puestos diferidos pasiv os:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses 154,122 424,776
154,122 424,776
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
USs
Al 1 de enerodel 2015 424,776
Créditoa resultados por im puestos diferidos -
Al 31 de diciembre del 2015 424,776
Crédito a resultados por im puestos diferidos (270,654)
Al 31 de diciembre del 2016 154,122
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el signiente:
Propiedades Activos Jubilacion
¥ _equipo biologicos patronal Total
Im puesto diferido activo:
Al 1 de enerodel 2015 (253,851) (262,960) 139,950 (376.867)
(Crédito) débito a resultados por impuestos
diferidos 92,040 - (139,950) (47.910)
Al 31 de diciembre del 2015 (161,811) (262,966) - (424,777)
(Crédito) débitoa resultados por im puestos
diferidos 7.680 262,966 - 270,655
Al 31 de diciembre del 2016 (154,122) - - (154.122)
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2016 v
2015 se muestra a continuacion:

2016 2015
Utilidad antes del impuesto a la renta 340,312 321,437
Impuesto a la renta definitivo 74,266 -
Tasa efectiva 22% 0%

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS Y OBLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR A LARGO
PLAZO

Pagos,
utilizaciones y
olros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldoal final
Anoz2a16
Pasivos corrientes
Beneficios empleados (1) 203,706 291,190 (369.853) 225,133
203,796 391,190 (369,853) 225,133
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 706,767 (113.,43=2) 593.335
Desahuecio 107,313 27,130 (15,703) 118,741
214,080 (86,301) (15,703) 712,076
Anozois
Pasivos corrientes
Benelicios empleados (1) 204,743 319,606 (320,643) 203,796
204,743 319,696 (320.643) 203,796
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 859,318 (152,551) - 706,767
Desahucio 105,865 32,550 (31,102) 107,313
965,183 (120,001) (31,102) 814,080
"=

(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y déeimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta representado por
6,000 participaciones de valor nominal US$1.00 cada una, que totalizan US$6,000.

Mediante Escritura Piiblica inscrita en el Registro Mercantil de fecha 28 de diciembre del 2016, se
incrementa el capital en US$ 2,470,000,

El nuevo capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016, esta representado por
2,476,000 acciones de valor nominal US$1 eada una.

Las participaciones de la Compaiia no presentan restriceiones para el pago de dividendos o devoluciones
de capital.

La Compaiia no cotiza sus participaciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suserito. La
reserva legal no esti disponible para distribueion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de mavo del

2015, se aprueba que el valor de US$173,468 sea trasferidos a reservas facultativas y que US$173,700 sea
repartida.

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de diciembre del
2015, se establece que el monto total de las aportaciones para futuras capitalizaciones entregado por los
accionistas por US$2,397,602, sea transferido como reserva facultativa,

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de Abril del 2016,
se establece incremento del capital social de la compania por US$2,470,000 v los mismos se tomaran de la
reserva facultativa.

Reserva de capital

Corresponde a los saldos por re-expresion monetaria efectuado antes de la adepeion NIIF.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
S0Cl0S.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los socios, no seri utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liguidacion de la Compania a sus socios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L B
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