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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios
Hojaverde Cia. Lida,
Quito, 29 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaiian de Hojaverde Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables signiticativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracion de Hojaverde Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
Dichas normas requieren que cumplamaos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones
significativas, Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi come una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T- (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.comsec
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Hojaverde Cia. Ltda,
Quito, 29 de abril del 2016

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Hojaverde Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2015
y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Asunto que requiere énfasis
5. Sin calificar nuestra opinion, y tal como se indica en la Nota 2.1, la Compafia también prepara, de acuerdo

a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de
diciembre del 2015, los cuales se presentan en un informe independiente de estos estados financieros.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

(N8P0

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 201 2014
Activos corrientes
Efectivey equivalentes de efectivo 6 1,645,770 1.8134,824
Pocumentos y euentas por cobrar
Comerciales 7 500,063 487,550
Relacionadas 15 “76,266 “ 9,250
Otras 25,452 146,714
Anticipos a proveedores 11,080 10,776
Impuestos anticipados 81,572 147,459
Inventarios 8 06,0973 118.355
Total activos corrientes 2,446,196 2,824,937
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 9 1,943,998 2,006,274
Propiedad de inversion 10 217,500 237,500
Activos bioldgicos 11 1,086,378 1,101,978
Inversiones en acciones 12 2,766,249 2,411,815
Otros activos nocorrientes - 100,951

Total activos no corrientes 6,034,125

5,048,518

Total activos 8.480.321

8.7773.,455

ativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

~7U] e

..A—-—Piiricio Mora
7 QGerente Fidanciero

i~ |Eduardo Letort
erente General
(/f,_

= i S T n\) i
-~ Elsa Chieafza~
Contadora
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HOJAVERDE CIiA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 201 2014
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 13 102,354 53,383
Documentosy cuentas por pagar )
Comerciales 14 345,799 378,314
Relacionadas 15 48,666 92,955
Otras 128,143 171,490
Anticipode clientes 16,883 31,683
Beneficios a empleados 21 103,796 204,743
Impuestos por pagar 25,558 152,438
Total pasivos corrientes 871,190 1,085,306
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 13 78,343 28,327
Berteficios a empleados 16 814,080 965,183
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 15 414,520 459,766
Impuestoa la renta diferido 20 424,776 376,866
Total pasivos no corrientes 1,731,719 1,830,142
Total pasivos 2,602,918 2,915,448
PATRIMONIO
Capital social no 6,000 6,000
Aporte futuras capitalizaciones - 2,478,125
Reservas o4 2,712,319 140,929
Resultados acumulados g4 3,159,084 1,232,053
Total patrimonio 5,877,403 5,858,007
Total pdSlvosﬂyputrTmn;:)\\ 8,480,321 8,773,455

tas explic; t1v*1 anexas son parte integrante de los estados financieros.
(¥4

g ;/ FE. &
i T%ﬂl};\;’do Letort Mﬁb Mora
/" (Geremie General f Gerente Financiero
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade en ddlares estadounidenses)

Nota 201 20t

Ingresos por venta de productos 5,116,003 6,421,443
Ingresos por venta de servicios 110,712 82,109
Costo de produceion 17 {4,216,556) (4,864,150}
Utilidad bruta 1,040,249 1,639,402
(Gastos administrativos 17 (741,017} {(823,323)
Gastos de venta 17 {215,418} (205,607)
Otros (Gastos) ingresos, operacionales neto 18 272,192 {44,706)
(684,243) (1,073.816)

Ctilidad operacional 156,006 365,586
Gastos financiercs, neto 19 {34.569) {38.623)
Utitidad antes del impuestoa la renta 321,437 526,963
Impuestoa la renta 10 {47,910} (179,568}
Utilidad neta v resultado integral del afio 873,527 347.395

A e

o

as-notas expkicati%s anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ Eddardo Letort ~—7" Patricio Mora
/7 Gerelte General " Gerente Financiero
\\M""Wm /

Contadora
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

ESTADOQ SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Matn

injode elfectivode las actividades de operacion:
itilidnd antes del impuestoa ta renta

Mis {menas) enrgos (créditas)a resutados que no representan
movimientode efectiva:
Depreciacion propledad, planta ¥ vritipo [
Amartizacian de netivaos biotogicos 1
Provision por deterioro de cuentas por cabrar comerciakes b
tilidad en venta de propicdades v equipo, neto s
Otrns provisionss
Intereses per pagar
Provisiones por beneficios em pleados wt
Provisiones para Jubilacion patronal ¥ desahuceio ER]

Cam bios on activos y pasivos:
Cuaentas por cobrar camereianles
Cuentas por cobrar a com paniiins relacionadns
Mrays caenias por cobrary
Anticipos de provoeedores
I puestos anticipados
fmventarios
Otrog activos nocorrienies
Impueston la renta diterido
Curentas por pagar comerciales y olras eventas por pagar
tCaoentas por pagar a com paniag relacionadas
Anticipes de clientes
Beneticios em pieados
I puestos por pagar
Provision por benetficios a em pleadas
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivode Ias actividades de inversion:
Aadiviones de propiedasd, planta v equipoe [
Najas de propiedad, plantn ¥ equipe 3
Adiciones de anetivos hiologicos 1
Bajasde notivos bioldgicos 1
Inversioness en accinnes £
Ifectivo neto provisto (uatilizado) en Ins actividades de inversion

Flujode clectivode las petividades de Finaneinmicnilo:
Obligacicones finaneierns
Prestsmos caon cam patias relacionadns
Apartes
Devolucion de aportes
*ngo de dividendos
Electivo neto utilizade en las actividicles de financiamiento

meremoento neto de efectiveo
Viectivea al iniciao del ntao

. .,
Lfectivoal final deé! niio Ay 3

-

’

Otag ex
/

plicativas angxas son parte integrante de
J'; /

@1

RS A i g
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BT
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t, 080G, 0067

39,028
104,060
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{73, H68)
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220,431
LR IO g
[ENETs IS YeYa )
(750, 7040)
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201
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{2t.g4.381)

a7, 521)

{400, 800

£189,05.4)
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TH, 70
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1.1

1.2

HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitueion y operaciones

Hojaverde S.A. (0 la Compaiiia) fue constituida en la ciudad de Quito, en el afio 1998 e inscrita en el registro
mercantil del 20 de julio de 1998, con el objeto principal de dedicarse al cultivo, siembra, produccién,
explotacion, compra, venta, distribucion, comercializacion, exportacién e importacion de productos agricolas
y/o agroindustriales,

Ii 1 de septiembre del 2000, los socios de 1a Compaiiia decidieron realizar una reforma del estatuto soeial,
convirtiéndose en Compaiiia Limitada.

La compaiiia exporta el 99.99% de sut produccion a mercados de Rusia, Europa y Estados Unidos entre los
principales.

Al 31 de diciembre, la Compania tiene una participacién accionaria en las siguientes subsidiarias:

Subsidiaria Participacion Participacion

Obieto 2015 203
Joy Gardens S.A. Produccién y exportacion de rosas 65% G5%
Flormare S.A. Prodiecion vy exportacion de rosas oY% 7%
Hy perblossom 8.A. Actividades ganaderas 829 829%
Hojaverde Gourmet S.A. Produccidon y exportacion de chocolate 20% 37 %

Situacién economica del pais

A partir del afio 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero,
tncremento en los indices de desempleo, ineremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriceion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado impoertantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, v a una disminucion del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en lag
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comereial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016

Pdgina 8 de 19



2.

HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En el caso de las floricolas, la crisis que afronta Rusia, con la baja del precio del petréleo v la devaluacion
del rublo, perjudica 1a exportacion de flores ecuatorianas al pais euroasiatico, considerado el segundo
destino de las rosas nacionales. Los cultivadores y exportadores de flores en el Ecuador han percibido
desde julio del 2015 una disminucién cada vez mayor en el consumo del producto por parte de Rusia. La
crisis que enfrenta el inmenso pais euroasidtico se ha traducido en que cada mes baje la cantidad de flores
que el Ecuador solia exportar.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compania tales como: disminucion sustaneial en las ventas, principalmente al mercado
ruso, especulacion importante en los precios del mercado, mayor oferta de produetos presionando a la
reduccion del precio. Ante lo cual la Administracién estd adoptando las signientes medidas: Incursionar
en nuevos mercados, participar en ferias y eventos en mercados potenciales, que se considera le
permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la autorizacion de fecha
21 de marzo del 2016 del Gerente General de la Compaiiia v posteriormente serdn puestos a consideracidn
del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2015 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada, Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de 1a entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (International Aecounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados de la Compania se han preparado bajo el criterio del costo historico. En
cumplimiento de las NIIF, la Compasia también prepara estadoes financieros consolidados con sus
subsidiarias (ver detalle en Nota 1), empresas consideradas como tal, por cuanto la Compania mantiene el
poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan la
actividad individual de la Compania, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados
financieros de sus subsidiarias.

Pagina g de 39
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
1as fechas indicadas a continuacion:

\plicacion obligatoria para
Normmad I'ema SRS Nickdos a partirde:

NEF O Frmsiendn relativa a b adguis icion de una parmcipacion en una operzckon conunta " Acuetdas

Spnusto st bde eners I06
oY -

NI Ky 3R Frimiendas a estas Normas relacionadas conlos métodes de deprecincion yamantizacion, tde enero 216
NIC Wyl Lnmiendss a estas Normas relcionadas con fas plintas tactive bivkigico ) poptadaras de futos v L ener 3006
sumelusion conmso parte delrehro P ro predades, planta y equps®. N
NEF 0 yNIC 28 Fruniendas relacionadas conl vents o b aponnewinde henes entre anmversoTysuasocnda o Lde eners 3016
nepocio conjuntoe,
NIC 27 Fnmienda gque trata de b inclusion delmétodo de vaker patrimenalproporciona {VP Py para la fde enero 10k
valorazion de inversienes, -
NHF M IFublieaciinde Iy norman "Cuentas de Diferimientos de Actividades Repuladas”, tde enero J0H6
NS Mejoms quechrifiens cerios semas de chistieacwn emire activos. Pde encro 200
ST Mejoras que e ddican o relacio nado o las revelagiones de los contratos de prestacion de He enero 106
servicwss ¥ las revelcngs regueridas pora s esisdas fnancicros ilernos. -
NI Mejoras que clarifican elmodo de detenmmar i tasa de descuento para s vbligacienes por Lde enems 206
Beneficios post-empkio, -
NKT 34 Sejoray que clarfman le relscienado cona mformacion reveleda en elreporte interino vias Ve enera 2016
referencias meluidas encimismae, -
NKC L Eumiendas a b NIC L reveltciones relacionadas conmateralidad. dis gregaciin ysubtotales totas Lde sner Ml
v Hros resnbados mtevrales. v
NI EBLEFRS 12y NE Famiendas a este grupo de Nonnas. que clarifican ciertos aspectos sobre T preparacion y
ht.} chboracirnde estodes finnncwrres consolidados yacerca de ln opewn detmérodo delvalor fde enerp 286
ptirmponalpreporcionalen entddades que ro son entidades de mversiin,
NiE G Pubbcacionde la porma "strumentos financieros”. verswon oy mpleta. fde envro 208
NIIF IS Pubficacion de la norma "Reconccumiento de los muresos procedentes de los contralos con kg

N ) . sy ; fude enero 2018
Lliemtes " oesta nonna reewmphizard a b NIC Ly B, He ULy

La Administracion estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (inoneda funcional). Los estados financieros se expresan en déolares
estadounidenses, que es la moneda funcional vy la moneda de presentacion de la Compania.

Efective y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo dispenible y depasitos a la vista en bancos.
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Activos y pasivos finaneieros
2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clagificacion de sus

actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaifiia solo mantuvo actives financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras por cobrar. Son actives financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
artivo corriente, excepta por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera,

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales y compaiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medieion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivoe financiero en el estado de situacidén financiera ala fechadela
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los actives v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccitn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivoe finaneiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas v
ganancias” v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los
mismos como se deseribe a continuacion:

Medicion posterior
{(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al eosto

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compania presenta ias
siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por sus
clientes por la exportacién de productos en el curso normal de los negocios, Se reconoren a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta go dias.

(i)  Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiifas relacionadas por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

(iif)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

(h) Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacidn. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros, netos”, los intereses pendientes de pazo se presentan en el estado
de situacion financiera, bajo el rubro "Obligaciones financieras”.

ii)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. 8i se esperan pagar en
un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su eosto
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en go dias,

iii)  Cuentas por pagar a comparifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comereiales y de financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes
en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

(iv)  Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los empleados de la
Compafia por sueldos v salarios y beneficios, al [ESS por aportes y préstamos quirografarios
v otras provisiones. Estas operaciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
infereses.
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2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera yla falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compaiias relacionadas.

2.3.4 Baja de activos y pasivoes financieros

3

41

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor,

[l inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estandar
gue incluye los costos directos e indirectos de produccion, y otros costos. El costo se determina utilizando
¢l método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el carso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn, distribucién y otros relacionados
directamente con la venta.

Ll costo de los materiales de operaei6n incluyen los costos relacionados con la adquisicion, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provisian de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia técnica de los productos. La Compafiia estima que la
mayor parte de los inventarios de quimicos y envases tienen una rotacién menor a 30 dias, los inventarios
de rosas de 3 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el
periodo en que se causan,

Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construceion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales enando son ineurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros activos fljos es caleulada linealmente basada en
la vida til estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administracidn dela
Compaiiia estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida ftil, Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ntiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode alfios
Edificios 25-40
Invernaderos 20
Maquinaria y equipo 6-25
Mueblesy enseres 15
Vehiculos 5

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos,
operacionales neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a st monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos bioldgicos

Las plantaciones son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
Jeterioro, en caso de producirse. El costo incluye el valor de los patrones, mini-plantas ¢ yemas adquiridas
mis los costos de preparacion del suelo, quimicos y otros costos incurridos hasta 1o fecha de produecion, Ia
tual se estima entre seis y nueve meses y, el valor pagado por regalias por los derechos de siembra, cosecha
y comercializacion de las distintas variedades de rosas.

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan, La amortizacion de las plantas en produccion se caleula
usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida atil estimada
de 5 afios en promedio.

El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas rentables, es dado de baja con cargo a los
resultados del ejercicio en que se realiza el referido andlisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede 2 su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

En cumplimiento con lo requerido por Ia NIC 41, la Administracion de 1a Compafiia, procedio a estimar el
valor razonable de sus activos bioldgicos aplicando la metodologia de flujos de caja proyectados
descontados, Como resultado de este proceso, la Administracion identifico limitaciones en la aplicacién de
premisas con relacion a factores externos de mercado, principalmente debido a la falta de informacion de
industria y entidades de control; debido a estas limitaciones, la Administracion considera que los
resultados de los flujos de caja proyectados descontados no son precisos, existiendo incertidumbre sobre la
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presentacion de un saldo de activos biolégicos que podria alterar la razonabilidad de los estados
financieros de la Compaiia al 3t de diciembre del 2015 y 2014. Por lo antes mencicnado, la
Administracion de la Compaiiia adoptd como politica contable, mantener el valor contable de sus activos
hilbgicos a su costo menos su depreciacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deteriore del
valor, segin lo permiten las normas contables.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos biolégicos)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacion, se someten a pruebas de delerioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluaeion por deterioro, los actives se agripan a los niveles mas pequefios
en los que generen tlujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
e activos no financieros que han sido ohjeto de castigos por deterioro se revisan a eada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda 4 su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes v considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros, con
excepeion de los activos biologicos para los cudles se registraron bajas per erradicaciéon por un monto de
UUS528,441 {2014: US$21,369).

Inversiones en subsidiarias

Corresponden a inversiones en aceiones que la Compaiiia posee con el fin de ejercer control de la entidad
receptora de la inversion, El control se obtiene cuando la Compaiiia posee el poder para dirigir Ias politicas
financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier
importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en
subsidiarias son reconocidos por la Compania en los resultados de los estados financieros separados en la
fecha en que la Compafifa obtiene el derecho legal de exigir el pago de log dividendos.

Impuesto a la renta corriente vy diferido

El gasto por Impuesto a Ia renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. EI
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

2l cargo por Impuestio a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a Ins utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaififa y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o mavor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Hojaverde Cia. Ltda., aplica el 22% después del analisis
realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipe minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonie, 0.2% de
los costos vy gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el moento del
anticipo minimo, este Gitimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
registrados en los estados financieros, El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a Ia renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneticios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido pasivo
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando el Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

El Impuesto diferido active que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido Ginicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperardn en el tiempo.

El Impuesto diferido esta caiculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera v
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las wtilidades; Caleulada en funcién dei 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de produceion, el
sasto adminigtrativo v el gasto de venta.
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i) Décimo tercer v décimo enarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii) Vacacionegs; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio):

2.11

2,12

Provisiones de jubilacidon patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leves laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
a por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente ala
iltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compaiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacidon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representan
el valor presente de las obligaciones a Ia fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a Ia tasa del 8.68% (2014: 8.68%) anual, la cual fue
determinada aplicando 1a tasa de honos del Gohierna del Ecuador de alta calidad denominados enla
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las gananeias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experieneia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compaiiia se deducen del patrimonio v se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por
los socios de la Compaiiia,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la exportacién de floves al

mercado europeo en el curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia efectiia la transferencia total de
riesgos y beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resulindos de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el ealeulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectitan con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).

. Actives fijos v activo bioldrico: La estimacion de vidas ttiles y valor residual que se evalian al cierre
de cada ano (Notas 2.5, 2.6 y 2.7).

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y lu base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el future (Nota 2.9},

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos finaneieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio v riesgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El
programa general de adininistracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempeno financiero; ademis, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de
la Compaiia estén sujetas a politicas v procedimientos de identificacion, medicion v control.

La gerencia financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por la Gerencia General. El objetivo es identificar evaluar y administrar los riesgos financieros en
coardinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y prineipios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de erédito y el riesgo de liquidez.
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(a)

Riesgos de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compaiiia opera en el ambito internacional sin embargo su exposicion al riesgo de tipo de cambio es
minima debido a que todas sus operaciones son acordadas en dolares estadounidenses, por tanto, no
estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por aperaciones con monedas extranjeras.

(ii) Rieszo de precio:

La exposicion a lIa variacion de precios de la Compaiifa estd relacionada con las regulaciones que
afecten al sector floricultor y exportador. Esta circunstancia es medida constantemente por la gerencia
financiera para determinar la estructura de precios adecuada. Si bien existe un riesgo de precio debido
a4 que se preven cambios por las politicas del Gobierno Central la Compaiiia mantiene una adecuada
relacion con sus principales clientes.

h

(¢)

Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiiia estin intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esti
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad es menor a 9o dias.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compaiiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por Compariias
independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la Compaiia ha determinado cupos y tipos de
transacciones por cada entidad.

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involuera el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intereses.

La informacidn comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NTIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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4.2

HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EX}‘LICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Menos de 1 Entre1y2

Al 31 de diciembre de 2015 afo 4 AR05

Obligaciones financieras 102,354 78,343

Cuentas por pagar comerciales 345,799 -

Cuentas por pagar a compahias relacionadas 18,666 414,520
Al 1 de diciembre de 2014

Obligaciones financieras 59,184 80,025

Cuentas por pagar comerciales 378,314 -

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 04,811 460,150

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiifa cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas y

mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
v utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos es ademas
una parte significativa de su estrategia de administracién de capital.

La Administracion de la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total. £l capital total se obtiene de la suma de Ia

deuda neta v el total del patrimonia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son;

2015 201
Obligaciones financieras 180,697 81,710
Cuentas por pagar comerciales 345,799 178,314
Cuentas por pagar & compaiiias relacionadas 463,186 352,721

808,985 931,035
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo 1,645,770 1,834,824
Deuda neta 2,454,755 2,765,859
Total patrimonio neto 5,877,403 5,858,007
Capital total 8,332,158 8,623,866
Ratiode apalancamiento 209% 32%
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5.2

HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efective

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

(Otras cuentas por.cchrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones Financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2015 2014
1,645,770 1,834,824
509,963 487,559
»6,2606 79,250
25,452 146,714
2,257,451 2.548.347
180,097 1,710
345,799 375.314
463,186 552,721
808,985 G31.035

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,

Calidad erediticia de los activos financieros

Enla Nota 2.4.3., se detalla la metodelogia para efectuar los andlisis v evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

lifectiv o:
Caja
I\I\I\"’

AA-
No disponible (1)

2015 201
54,070 445
69,812 91,310
19,336 9,447

1,502,552 1,733,622

1,645,770 1,834,829

(1) Corresponde al saldo que la Compaiiia mantiene en la entidad financiera [nternational Financial

Bank, la cual ne cuenta con una calificacion de riesgo.
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EX;PLICATI'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 201
Caja 54,070 445
Bancos locales 80,148 100,757
Bancos del exterior 1,502,552 1,733,622
1,645,770 1,834,824
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
2015 20t
Clientes nacionales 12,751 10,146
Clientes del exterior 492,088 468,567
Clientes otros productos 13.576 13.575
519,315 392,288
Provisian cuentasincobrables (1) (9.352) (1,720)
509,063 487,559
{1} Ll movimiento de la provision por deterioro es como signe:
201 2014
Saldo inicial al ¢ de enero 4,72 48,7809
Incrementos 4,994 4,729
Reversos / utilizaciones (371) (48,7849)
Saldofinal al 31 de diciembre 9,352 4,729
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicién:

Chocolate

Repuestos y accesorios
Suministros de oficina
Otros insumosy materiales
Quimicos

Material de empaque
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201 201
575 1,146
42,822 349,067
3,146 2,923
8,807 9,193
20,378 45,922
210.365 16,204
96,094 118.355
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

2015 2014
Terreno (1) 237,500 237,500
Edificio - 137,500
237,500 375,000
(-} Transferencias (2) - {(137,500)
Valor en libros ai 31 de diciembre 237,500 237,500

(1)  El zo de diciembre del 2011 la Compafila compro en conjunto con su subsidiaria Flormare S.A. un
lote de terreno conocido con el nombre de “Pambayura” situado en el sector B sobre la propiedad
conocida con el nombre de hacienda Gitanilla con la intencion de obtener beneficios futuros
provenientes principalmente para el incremento de nuevas plantaciones a futuro.

{2)  Durante el 2014 la Administracién reclasificd el edificio mantenido como propiedad de inversion a
propiedad, planta y equipo debido a que comenzd a ser utilizado en la produccion.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicion:
Tasa anual de
depreciacion
2015 201 2%
Plantasy regalias por activar 21,998 7.908 -
Plantas y regalias productivas 1,339,560 1,306,467 20%
1,361,558 1,404,375
Menos:
Amortizacién acumulada (275,180) (302,307)
Total al 31 de diciembre 1,086,378 1,101,078
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Movimiento:
201 201
Plantas v regalias por activar
Saldoinicial al 1 de enero =,908 62,039
Adiciones (regalias, injertacion, patrones, yemas) 112,279 27 780
Activaciones (plantas, patrones, yemas, regalias) (v8,189) (81,890)
21,908 7,508
Plantas v rezalias en produccion 201 201
Saldoinieial al 1 de enero 1,094,070 1,156,628
Adiciones a plantaciones 98,180 81,890
Compra directa de plantas - Ajuste (5,776) -
FErradicacion de fa planta (28,441) (21,369)
Amortizacién del afio {93,662} (123,079)
1,064,380 1,004,070

INVERSIONES EN ACCIONES

El saldo al 31 de diciembre, comprende las siguientes inversiones en acciones;

Proporcion de
participacion
accionaria y poder

Campaiiia de voto Saldo contable Mtividad Principal
Inversiones en acciones L2018 2014 2015 2014
Joy Gardens S.A. 65% H5% 673,063 673,063  Production ¥ exportacion de rosas
Flormare §.A. 7% 7% 710,15 710.415  Produceidn y exportacion de rosas
Hyperblossar S.A. 8a% B2% 528,635 922,713 Venta de leche
Hojaverde Gourmet S.A. (1) 6% 37% 153336 104,824 Produecion v exportacion de chocolate
Total 2,766,249 2.411.815

(1) Segun acta de junta general de accionistas del 14 de febrero del 2015, la Compaifiia realizo cesion de
acciones del 11.00% a favor de los inversionistas como se detalla a continuacién: i) 1,200 acciones a
Carlos Eduardo Letort Mena, ii) 1,435 acciones a José Julio Letort Mena; iii} 1,435 acciones a
Mauricio Letort Mena; iv) 8,750 acciones a Roque Simoén Sevilla Larrea; y, v) 8,750 acciones a
Daniel Eduardo Hidalgo Cevallos.
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

La Compaiiia mantiene obligaciones financieras a largo plazo, a continnacion se presentan:

2015 2014

Tasa de Tasa de
Institucion Plazo interés Valor Plazo interés Valor
Financiera en dias anual en diag anual

% %
Corto plazo
Banco Internacional 125 9.50% 28,818 - - -
Banco Internacional 310 9.02% 73,536 310 9.50% 53,3873
102,354 53,383

Largo Plazo
Banco Internacional 670 9.02% 78,343 489 9.50% 28,327

78,343 28,327

14. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
201 201
Proveedores del exterior 1,385 1,385
Proveedores locales (1) 344,414 376,029
345,799 378,314

(1) Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios.

15. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El signiente es nn resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015y 2014 con
compailias v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias v partes relacionadas a; i) las
personas naturales o juridicas (compaiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Comparia, tienen control conjunto o influencia significativa (usociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administracion.
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Sociedad

Ventas

Flormare 5.A.

Joy Gardens S.A.

Hy perblossom S.A.

Hojaverde Gourmet

La Bretafia Compafiia Limitada Lehost
Letort Calisto Mauricio

Letort Mena Carlos Eduardo

Compras
Flormare S.A.

Joy Gardens S.A.

Hy perblossom S.A.
Hgjaverde Gourmet
Letort Calisto Mauricio

Préstamos otorgados e intereses devengados

Letort Calisto Carlos Mauricio
Letort Calisto Mauricio

Préstamos cobrados e intereses devengados

La Bretafia Le Host
HojaVerde Gourmet
Hy perblossom S.A.
Hy perblossom S.A.

Inversiones en relacionadas

HolaVerde Gourmet
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Relacion Transaceion 2015 2014
Subsidiaria Comercial 35,273 25,039
Subsidiaria Comercial 33,426 16,038
Subsidiaria Comercial 1,501 1,437
Asociada Comercial 6,431 19,885
Relacionada Comercial - 5,798
Accionista  Comercial 66 -
Accionista Comercial - 57

76,697 69,154
Subsidiaria Comercial 308,22 352,865
Subsidiaria Comercial 19,273 83,798
Subsidiaria Comercial 1,857 5,178
Asociada Comercial 2,034 38,361
Accionista  Comercial 51,600 51,600
383,887 531,802
Accionista  Interéds 2,256 3,473
Accionista  Préstamo - 42,304
2,256 45,777

Controlada Préstamo 60,000 -
Asociada Préstamo - 32,000
Subsidiaria Préstamo - 9,878
Subsidiaria Intereses ~ 313
60,000 42,191

Asociada Inversion 348,512 -

348,512 -




HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicién de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Sociedad

Cuentas por cobrar

Flormare §.A.

Joy Gardens S.A.

Hy perblossom §.A.
Hojaverde Gourmet

La Bretafia Le Host

Letort Calisto Carlos Mauricio
Hojaverde Gourmet

La Bretatda Le Host

Hojaverde Gourmet

Hy perblossom S.A.

Cuentas por pagar

Flormare 8.A.

Joy Gardens S.A.

Hojaverde Gourmet

Letort Calisto Carlos Mauricio
Letort Caliste Carlos Mauricio

Iréstamos socios

Corto plazo
Letort Mauricio
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Relacion Transaccion 2015 201
Subsidiaria  Ventas 1,830 2,659
Subsidiaria  Ventas 1,862 1,944
Subsidiaria Ventas 795 131
Asociada Ventas 669 15,320
Controlada  Ventas 1,100 467
Accionista Ventas 10 -
Asociada Inversidn 10,000 -
Controlada  Préstamo 60,000 -
Asociada Préstamo - 12,000
Subsidiaria  Préstamo - 6,724
76,2060 70,250
Subsidiaria Compras 23,207 53,831
Subsidiaria Compras 2.353 742
Subsidiaria  Compras 4,173 4,581
Accionista Compras - 4,257
Accionista Préstamo - 2,411
29,733 65,822
Accionista Préstamo 18,933 27,133
18,9313 27,133
48,666 92.955
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HHOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

201 2014

Préstam os socios

largoplazo

Letort Calisto Carlos Mauricio Accionista Préstamo 349,390 368,323

Letort Mena Carlos Eduarde Accionista Préstamo 20,760 26,844

Letort Mena Carmen Natalia Accionista Préstamo 6,117 12,202

Letort Mena Jose Julio Accionista Préstamo 22,534 28,610

Letort Mena Maria Dominique Accionista Préstamo 1,881 1,856

Letort Mena Mautvicio Accionista Préstamo 11,838 19,922
414,520 450,766

No se han efectuado con partes no vincoladas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015 v 2014, 1a Compania pagd US5268,448 v
US$253,886, respectivamente, por concepto de salarios y beneficios sociales de corto plazo. Personal clave
se refiere a son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Compadia.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
£l saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 v 2014,

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica caleulada actuarialimente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compailia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de incremento salarial 6.82% 4.50%
Tasa de descuento 8.68% 3.68%
Tasa de ineremento de pensiones 4.00% 4.00%
Tablas de mortalidad 1ES8S 2002 IESS 2002

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal v desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Juhilacién Desahucio
2015 201 2015 2014
Al1 deenero 859,318 774,934 105,865 88,629
Costo laboral por servicios actuariales {179,724) 51,052 (2,693) 13,132
Costo financiero 27,167 33,332 4,147 4,104
Al 31 de diciembre 706,701 859,318 107,319 105,865
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahueio
201 201 2oL 201
Costolaboral por servicios actuariales (179,724) 51,052 (2,603) 13,132
Costo por financiero 27,167 33,332 4,147 4,104
Al 31 de diciembre (152,557) 494,384 1,454 17,236

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al cierre de cada efercicio son Jos

signientes:

2015

Caosto, Gastos Gastos de.
de prikluceion administrativos ventis Futal
Costo de productos vendidos 1,419,858 - - 1.319,858
Remuneracion y beneficios sociales 1,599,613 475,429 119,167 2,194,323
Jubilaeion patronal y desahucio 111,573 1,899 1,529 120,001
Depreciaciones 152,391 18,673 889 171,953
Amertizacion de active bintogico 93,062 - - 13,662
Amortizacion de seguros 7037 6.244 159 13,439
Baja de plantas 28,441 - - 28,441
Cuentas incobrables - - 1,994 4,994
Honorrios profesivnales 23,366 34,014 3,147 61,427
Alimentacion - - - -
Impuestos y contribuciones - 78,22 - 78,224
Mantenimiento 179,194 21,890 3,474 405,053
Maovilizacion v transparte . 6,052 1,533 7.585
Sepvicios basicns 15,592 14,536 11,117 51,245
Fletes, empaques y ermbalajes 349,22 - 31,677 180,906
Vistieos - - - -
Vigilancia 15,134 1,166 671 16,971
Otros castos v gastos 11,446 79,991 13,561 124,908
4,116,556 741,017 215,418 5,172,991
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

201
Costo, Gastos Gastogde
de produccion administrativos ventag Total
Costo de productos vendidos 1,564,051 - - 1.594,051
Remureracion y beneticios sociades 1,997,914 527,744 97,753 2,623,411
Jubilacion patronal y desalueio 105,764 7,553 1,798 116,115
Depreciaciones 124,473 17,502 1,216 145,282
Amortizacion de active biologico 123,079 - - 123,079
Amortizacion de seguros 6,760 6,266 2,224 15,289
Baja de plantas 21,460 - - 21,369
Cuentas incobrables - - 13,719 13,719
Honorarios profesionaies 30,992 70,338 6,605 108,025
Alimentacion - - . -
impuestos y contribuciones . 93,081 - 93,081
Mantenimiento 396,307 332758 1389 433,971
Movilizacidn ¥ transporte 847 7,471 - 3,318
Serviciog basicos 28,021 14,481 12,165 55,3609
Fletes, empagues v embalajes 189,539 - 29,895 119,434
Viaticos - - “ -
Vigilancia 28,178 1,895 4h9 13,042
Otros costos y gastos 16,847 11,005 31,674 89,616
4,864,150 823.323 205,697 5.893,171
OTROS (GASTOS) INGRESOS, OPERACIONALES NETO
Composicion:
201 201
Otros ingresos
Dividendos percibidos 117,352 76,707
Certificados de Ahono Tributario (Cat's) 152,092 33,666
Otros ingresos 2,081 2,380
Venta de activos 7S 11,446
273,080 124,208
Otros gastos
Intereses y multas por mora (207) (474}
Pagos sin facturas 215) (9,929)
Retenciones no realizadas (72) {302}
Deterioroen inversion accionaria - (158,299)
Otrosvarios {(394) -
{888) {(169,004)
272,192 {(44.796)
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
2015 201
Ingresos financieros
Intereses en cuentas de ahorro - 393
Intereses en inversiones 1,244 5,929
1,244 6,322
Jastos financieros
Intereses y comisiones (1) {35,813) (42,005)
()trOS - 2!850}
(35,813) (44,945)
(34,569) (38,623)
(1)  Corresponde principalmente a los intereses pagados por las obligaciones financieras.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:
231 5 201
impuestoa ta renta corriente - 132,931
Impuestoa la renta diferido
Generacidn de im puesto por diferencias lemporales 47,910 46,637
47,910 179.568
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Impuesto corriente
Conciliaciéon contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2015 201
Utilidad antes de participacion laboral e Impuestoa la renta 378,161 619,957
Participaeidn trabajadores (56,724) (92,994)
(Gastos no deducibles (1) {58,248) 199,088
Ingresos excentos {2) {290,152} {121,818)
Otras partidas (3) (27,235) -
(432.359) (15,724)
Base tributaria (54,198) 604,233
Tasa impositiva 20% a0
Impuestoa la renta causado - 132,931
Anticipo minimo limpuesto a la renta (4) - -
Impuestoa la renta causado (gasto del afio) - 132,931

(1)  Corresponde principalmente a US$61,079 (2014: US%188,655) por pagos sin respaldos, USS(119,327)
{2014: US$10,433) por excedente de provision de jubilacion patronal

(2)  Corresponde a dividendos recibidos US$117,352, (2014: US876,707), Certificados de Abona Tributario
v Drawback USS8152,992 (2014: US$33,006) v Utilidad en venta de actives a relacionadas US$19,808
3014: USS11,445).
(3)  Corresponde a US$(70,528), participacion trabajadores en ingresos exentos US$43,204.
(4) LaCompaiiia se acogid al decreto gjecutivo No. 645, del Registro Oficial Suplemento 476 del 9 de abril

del 2015, el cual menciona que se exonera del pago del vien por ciento (100%) del anticipo minimo al
impuesto a la renta correspondiente al periode tiscal 2015, al sector productor y exportador de flores.

Pdgina 34 de 39



HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Situacion fiseal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011 al 2015 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Precios de transferencia —

Las normas tributarins vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la Sociedad un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
U8815,000,000 (Anexe e Informe o US53,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracion
de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ademis, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados v que no
tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida
normativa.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiiia informa que estd
exenta de presentar el informe mencionado en el pirrafo anterior debido a que cumple con los criterios
mencionados en la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGCi1-00029 del 17 de enero del
2011,

20.2 Impuesto a la renta diferido

lil analisis de impuestos diferidos activo es el siguiente:

Im puestos diferidos activo:
Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses - 139,950
- 139,950

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente;
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Al 1 de enerodel 2015 139,950
Créditoa resultados por im puestos diferidos -
Al 31 de diciembre del 2015 139.950
Créditoa resultados por im puestos diferidos (139,950)
Al 21 de diciemhbre del 2015 -
Ll analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:
201 201
tm puestos diferidos pasiv os:
Im puesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses 424,776 516,816
424,776 516,816
] mevimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
Al 1 deenerodel 2015 516,816
Creédito a resultadoes por im puestos diferidos [92.040)
Al 31 de diciembre del 2015 424,776
Crédito o resultados por impuestos diferidos -
Al 31 de diciembre del 2015 424,776

T

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Propiedades Activos Jubilaeion
v equipo biologicos patronal Total

hn puesto diferido activo:

Al1 de enerodel 2014 (197,060} (262,966) 130,606 (130,230)
Débito a resultados por impuestos diferidos {55,891) - 9,354 (46.687)
Al 31 de diciembre del 2014 (253,851} {262,0606) 139,950 (376,866)
(Crédite) débito a resultados por impuestos

diferidos 92,040 - (139,950} (47.910)
Al a1 de diciembre del 2015 (161,811) (262,066) - (424,776)
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La relacion entre el gasto por impuesto y [a utilidad antes de impuestos al clerre de los ejercicios 2015y
2014 se muestra a continuacion:

Utilidad antes del impuesto a la renta 321,437 526,593
Impuesto a la renta definitivo - 132,931
Tasa efectiva 0% 25%

21,  BENEFICIOS A L.OS EMPLEADOS Y OBLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR A LARGO

PLAZO
Pagos,
utilizaciones y
olros
Saldo al inicio  Incrementos movimientos  Saldoal final
Allnzo015
Pasivos corrientes
Beneficios empleados (1) 214,745 319,606 (320,043) 203,796
204,743 319,606 (320,043) 203,796
Pasivos nocorrientes
Jubilacién patronal 859,318 {152,551) - 706,767
Desaliucio 105,865 32,550 (31,102) 107,313
965,183 {120,001) {31,102) 814,080
Allo2014
Pasivos corrientes
Beneficios empleados (1) 231,580 736,029 {765,866) 204,743
231,580 739,029 (765,866) 204,743
Pasivos nocorrientes
Jubilacién patronal 774,934 84,384 - 859,318
Desahucio 88.6n9 17,236 - 105,865
863,563 101,620 - 065,183

(1)  Incluve principalmente beneficios tales como décimo tercer v décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros,
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrite y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, estd representado por
6,000 participaciones de valor nominal US$1.00 cada una, que totalizan US$6,000.

Las participaciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones
de capital.

L.a Compaiiia no cotiza sus participaciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
dJel afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de mayo del
2015, se aprueba que el valor de US$1773,468 sea trasferidos a reservas facultativas y que US$173,700 sea
repartida.

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de diciembre del
2015, se estableee que el monto total de las aportaciones para futuras capitalizaciones entregado por los
aecionistas por US$2,397,602, sea transferido como reserva facultativa,

23.4 Reserva de capital

23.4

Corresponde a los saldos por re-expresion monetaria efectuado antes de la adopeidn NIIF.

Resuitados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposieidn de los
socios.
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Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podri ser distribuido entre los socios, no serd utilizado en aumentar su capifal, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico coneluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacion de la Compaiiia a sus socios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v 1a fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
gventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados fnancieros que no se hayan revelado en los mismos.

EIE
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