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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios
Hojaverde Cia. Ltda.
Quito, 15 de mayo del 2014

1. Hemos anditado los estados financieros separados que se acompafian de Hojaverde Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

2, La Administracién de Hojaverde Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y preseniacion razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF} y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos v realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinades a la obtenciton de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por Ia
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Hojaverde Cia. Ltda,
Quito, 15 de mayo del 2015

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Hojaverde Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2014
y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, y tal como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia también prepara, de acuerdo
a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de
diciembre del 2014, los cuales se presentan en un informe independiente de estos estados financieros.

Plcaraiic koneCoopst>

No. de Registro en 1a Superintendencia
de Compaiifas: 011

XNV

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 2013
Activos corrientes
Efectivo 6 1,834,824 1,556,745
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales 7 487,559 552,217
Relacionadas 15 79,250 243,655
Otras 146,714 15,837
Anticipos a proveedores 10,776 10,118
Impuestos anticipados 147,459 71,842
Inventarios 8 118,355 158,034
Total activos corrientes 2,824,037 2,608,448
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 9 2,006,274 2,023,407
Propiedad de inversién 10 237,500 368,124
Activos bioldgicos 11 1,101,978 1,218,667
Inversiones en acciones 12 2,411,815 2,541,025
Otros activos no corrientes 100,051 100,950
Total activos no corrientes 5,948,518 6,252,173

Total activos 8,773,455 8,860,621

s son parte integrante de los estados financieros.
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Docuementos y cuentas por pagar
Comerciales
Relacionadas
Otras
Anticipo de clientes
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras

Beneficios a empleados

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social
Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Nota 201 201
13 53,383 135,680
14 378,314 508,473
15 92,955 119,466
171,490 183,023
31,983 26,785
21 204,743 231,580
152,438 144,526
1,085,306 1,349,533
13 28,327 80,338
16 965,183 863,563
15 459,766 511,966
20 376,866 330,230
1,830,142 1,786,097
2,915,448 3,135,630
22 6,000 6,000
2,478,125 2,478,125
24 140,929 140,929
24 3,232,953 3,099,937
5,858,007 5,724,991
8,773.455 8,860,621

angxas son parte integrante de los estpdos financieros.
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por venta de productos
Ingresos por venta de servicios
Costo de produceién

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de venta
Otros (Gastos) ingresos, operacionales neto

Utilidad operacional
Gastos finaneieros, neto
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta y resultado integral del afio

Nota 201 2013
6,421,443 6,546,025
82,109 35,034
17 (4,864,150) (4,068,774)
1,630,402 1,012,285
17 (823,323) (579,523)
17 (205,697) (212,527)
18 {44,796) 99,195
(1,073,816) {692,855)
565,586 019,430
19 (38,623) (67,625)
526,963 851,805
20 (179,568) (220,618)
347,395 631,187

Otas explicativas ahexas son parte integrante de los estados financieros.
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ‘
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes del impuesto a la renta

Mis (menos) cargos (créditos)a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Depreciacién propiedad, planta y equipo 9
Depreciacion de propiedades de inversion 10
Amortizacion de activos biologicos 11
Provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 7
Utilidad en venta de propiedades v equipo, neto 18
Otras provisiones
Intereses por pagar
Provisiones por beneficios empleados 21
Provisiones para jubilacion patronal y desahucio 21

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Antieipos de proveedores
Impuestos anticipados
Inventarios
Otros activos no corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Anticipos de clientes
Beneficios empleados
Impuestos por pagar
Impuestos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, planta y equipo g
Bajas de propiedad, planta y eguipo 9
Adiciones de activos biologicos 1
Bajas de activos biclogicos 11
Inversiones en acciones 12
Aporte futuras capitalizaciones

Efective neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras
Préstamos con compafifas relacionadas
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del 3

2014 2013
526,963 851,805
145,282 117,490

- 3,438
123,079 122,590
4,729 14,129
11,446 103
36,252 34,497
1,257 -
739,020 460,239
101,620 147,819
1,686,667 1,752,110
59,929 (201,326)
164,560 {15,365)
(131,132) 8,080
(658) 35,807
(75,617) 9,093
39,678 (39,195)
(1) 50,000
(177,942) 16,284
(26,511) (19,740)
5,108 2,915
(765,868} (418,331)
66,969 (41,006)
(191,086) (143,180)
656,386 995,145
(95,335} (359,219)
(3,636) 1,507
(27,760} (138,954)
21,369 96,072
129,210 (2,923)
- 100,000
23,848 gaog,ﬁlz!
(134,308) (517}
(52,200) 8,512
214,381 250,000
{400,880} (242,005)
278,079 449,623
1,556,745 1,107,122

1,834,824 1,556,745
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1.

1.1

1.2

HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucidn y operaciones

Hojaverc}e S.A. (0 la Compafiia) fue constituida en la ciudad de Quito, en el afio 1998 e inscrita en el registro
mercantl_l del 20 de julio de 1998, con el objeto principal de dedicarse al cultivo, siembra, produceién,
explotacién, compra, venta, distribucién, comercializacin, exportacién e importacién de productos agricolas

y/o agroindustriales.

El 1 de septiembre del 2009, los socios de la Compaiifa decidieron realizar una reforma del estatuto social,
convirtiéndose en Compafifa Limitada.

La compaiiia exporta el 99.99% de su produccién a mercados de Rusia y Estados Unidos entre los
principales.

Al 31 de diciembre, la Compaiiia tiene una participacion accionaria en las siguientes subsidiarias:

Subsidiaria Participacién Participacion
Objeto 201 2013
Joy Gardens S.A. Produccién v exportacién de rosas 65% 65%
Flormare S.A. Produccién y exportacion de rosas 68% 68%
Hyperblossom S.A. Actividades ganaderas 82% 82%
Hojaverde Gourmet S.A, Produccién v exportacién de choeolate 37% 99%

Situacion finaneciera mundial

En el 0ltimo trimestre del 2014, la situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizaciéon en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
peiroleras del pais. En el caso de las floricolas, la crisis que afronta Rusia, con la baja del precio del
peirdleo y la devaluacién del rublo, perjudica la exportacién de flores ecuatorianas al pais euroasiético,
considerado el segundo destino de las rosas nacionales. Los cultivadores y exportadores de flores en el
Ecuador han percibido desde julio del 2014 una disminucién cada vez mayor en el consumo del producto
por parte de Rusia. La crisis que enfrenta el inmenso pais euroasiético se ha traducido en que cada mes
baje la cantidad de flores que el Ecuador solia exportar. En la actualidad las autoridades econémicas estan
disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al
Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emisién de bonos del Estado,
obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China).
Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la
balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi como
restricciones a la importacién de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta ain con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada y su
impacto en la economia nacional.
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1-3

2.1

HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXNPLICAI TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compafifa considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaifiia tales como: disminucién sustancial en las ventas, principalmente al mercado
ruso, especulacion importante en los precios del mercado, mayor oferta de productos presionando a la
reduccion del precio. Ante lo cual la Administracién est4 adoptando las siguientes medidas: Incursionar
en nuevos mercados, participar en ferias y eventos en mercados potenciales, que se considera le
permitirdn afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la autorizacién de fecha
8 de mayo del 2015 del Gerente General de la Compaiifa y posteriormente seran puestos a consideracién
del Directorio y de Ia Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2014 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de 1a entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NIIF, la Compafifa también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias (ver detalle en Nota 1), empresas consideradas como tal, por cuanto la Compaiiia mantiene el
poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan la
actividad individual de la Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados
financieros de sus subsidiarias.

En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad para la elaboracién

de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Pagina 9 de 39



2.1.1

2.3

2.3.1

(a)

b)

HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICAI IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de Ia Compaiifa.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depo6sitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y perdldas” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por ccbrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuve pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, compafiias
relacionadas y otras por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de sitnacién financiera.

Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y compaiiias

relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compama reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financieraala fecha dela
negociacién, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS E}g’PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Mediciéon posterior
(a) ' Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()  Cuentas por cobrar comerciales:

Estas cuentas corresponden a los montes adendados por sus clientes por la exportacién de
productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adendados por compafiias relacionadas por la venta
de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar:

Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses.

(b) Ouros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacién financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EX-PLICATIV AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ii) Cuentas por pagar comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en go dias.

iii)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

(iv) Otras cuentas por pagar:

Corresponde a obligaciones de pago con los empleados de la Compafifa por sueldos v salarios
y beneficios, al TESS por aportes y préstamos quirografarios y otras provisiones. Estas
operaciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 no fue requerido el regisiro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
a compaiiias relacionadas.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.4

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han

liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.
El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estandar

que incluye los costos directos ¢ indirectos de produccion, y otros costos. El costo se determina utilizando
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el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién, distribucion y otros relacionados
directamente con la venta.

El costo de los materiales de operacién incluyen los costos relacionados con la adquisicién, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia técnica de los productos. La Compaiifa estima que la
mayor parte de los inventarios de quimicos y envases tienen una rotacién menor a 30 dfas, los inventarios
de rosas de 3 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el
periodo en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construceién del
activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon sblo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos fijos es calculada linealmente basada en
la vida atil estimada de los bienes v se considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaifiia estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida 1til. Debido al tipo de
operaciones de la Compafiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas titiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipode bienes Niamero de ajios
Edificios 25-40
Invernaderos 20
Maquinaria y equipo 6-25
Muebles y enseres 15
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos,
operacionales neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Activos biclégicos

Las plantaciones son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye el valor de los patrones, mini-plantas o yemas adquiridas
mas los costos de preparacién del suelo, quimicos y otros costos incurridos hasta la fecha de produccién, la
cual se estima entre seis y nueve meses y, el valor pagado por regalias por los derechos de siembra, cosecha
y comercializacién de las distintas variedades de rosas.

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan. La amortizacién de las plantas en produccién se calcula
usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida til estimada
de 5 afios en promedio.

El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas rentables, es dado de baja con cargo a los
resultados del ejercicio en que se realiza el referido anélisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

En cumplimiento con lo requerido por la NIC 41, la Administracién de 1a Compafiia, procedid a estimar el
valor razonable de sus activos biolégicos aplicando la metodologia de flujos de caja proyectados
descontados. Como resultado de este proceso, la Administracién identifico limitaciones en la aplicacion de
premisas con relacion a factores externos de mercado, principalmente debido a la falta de informacion de
indusiria y entidades de control; debido a estas limitaciones, la Administracién considera que los
resultados de los flujos de caja proyectados descontados no son precisos, existiendo incertidumbre sobre la
presentacion de un saldo de activos biolégicos que podria alterar la razonabilidad de los estados
financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013. Por lo antes mencionado, la
Administracién de la Compafiia adoptd como politica contable, mantener el valor contable de sus activos
bilégicos a su costo menos su depreciacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor, segiin lo permiten las normas contables.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos biolégicos)

Los activos sujetos a depreciacidén o amortizacién, se someten a pruebas de deterioro cunando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequeiios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no finaneieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros, con
excepcién de los activos bioldgicos para los cuéles se registraron bajas por erradicacién por un monto de
US$21,369 (2013: US$96,072).
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Inversiones en subsidiarias

Corresponden a inversiones en acciones que la Compafiia posee con el fin de ejercer control de la entidad
receptora de la inversién. El control se obtiene cuando la Compaiiia posee el poder para dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier
importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en
subsidiarias son reconocidos por la Compafiia en los resultados de los estados financieros separados en la
fecha en que la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir l pago de los dividendos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. E1
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este filtimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente definitivo el valor
determinado sobre la base del 22%y 23% sobre las utilidades gravables respectivamente.

Ademds, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en €l 2010 con el 25% hasta
llegar al 22% en el 2013.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activos sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados
2.10.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

i Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de produccién, el
gasto administrativo y el gasto de venta.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador. ‘

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Giltima remuneraciéon mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisidén para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 8.68% (2013: 8.68%) anual, la cual fue
determinada aplicando la tasa de bonos del Gobierno del Ecuador de alta calidad denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia,

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por
los socios de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la exportacién de flores al
mercado europeo en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajasy
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia efectiia la transferencia total de
riesgos v beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

Cambios en las politicas contables

a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el gjercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a confinuacion:
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Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciades a partir de:

NIIF Enmienda relativa a la adquisicién de una participacié nen una operacién conjitnta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”.

NIC16 v 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacion, 1de enero 2016

NIC16 v 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y su inclusidn como 1de enero 2016
parte de! rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF10 y NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o 1a aportacitn de bienes entre un inversor y su asociada 1de enerc 2016
o negocic conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporeional (VPP) para la 1de enero 2016
valoracitn de inversiones,

NIIF g Publicacion de la norma "Instrumentos financieros", versién completa, 1 de enero 2018

NIIF 14 Publicacitn de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ™ 1 de enero 2016

NIIF 15 Publicacitn de 1a norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contrates con los 1de enero 2017
clientes”, esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos, 1de julio 2016

NIIF 7 1de julio 2016

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de
servicios ¥ las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el moda de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1de julio 2016
beneficios post-empleo,

NIC34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las
referencias incluidas en el mismo.

1de julio 2016

La Compafiia estima que la adopcidén de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interprefaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipStesis empleadas en el cdleulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).

. Activos fijos y activo bioldgico: La estimacién de vidas ttiles y valor residual que se evalian al cierre
de cada afio (Notas 2.5, 2.6 y 2.7).
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. Impuesto a la renta diferido: la Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro (Nota 2.9.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaififa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mereado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compaiifa trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero; adema4s, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de
la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control,

La gerencia financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por la Gerencia General. El objetivo es identificar evaluar v administrar los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de 1a Compaiifa y proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asf como las politicas para cubrir Areas especificas, tales como el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compaiiia opera en el Ambito internacional sin embargo su exposicién al riesgo de tipo de
cambio es minima debido a que todas sus operaciones son acordadas en dolares
estadounidenses, por tanto, no esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con
monedas extranjeras.

(il) Riesgo de precio:

La exposicién a la variacién de precios de la Compafiia esta relacionada con las regulaciones
que afecten al sector floricultor y exportador. Esta circunstancia es medida constantemente
por la gerencia financiera para determinar la estructura de precios adecuada. Si bien existe un
riesgo de precio debido a que se preven cambios por las politicas del Gobierno Central la
Compafiia mantiene una adecuada relacién con sus principales clientes.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaifiia estan intimamente relacionadas con €l nivel de riesgo que est4
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compafiia no tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad es menor a 9o dias.

Respecto al riesgo de erédito asociado con los saldos de depésitos, la Compaiiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superior, determinada por Compariias
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independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos de
transacciones por cada entidad.

(c) Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos.

El cuadro a continuaci6n analiza los pasivos financieros de la Compafifa agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intereses.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entreiyz

Al 31 de diciembre de 2014 afio 5 afios

Obligaciones financieras 50,184 29,025

Cuentas por pagar comerciales 378,314 -

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 04,811 460,150
Al 31 de diciembre de 2013

Obligaciones financieras 151,397 87,141

Cuentas por pagar proveedores 508,473 -

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 119,466 511,966

4.2 Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compafiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadasy
mantener una estructura apropiada de capital.

La Compafifa utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es ademads
una parte significativa de su estrategia de administracién de capital.

La Administracion de la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este

ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la
deuda neta y el total del patrimonio.
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

201 201
Obligaciories financieras 81,710 216,018
Cuentas por pagar comerciales 378,314 508,473
Cuentas por pagar a companias relacionadas 552,721 631,432
931,035 1,139,905
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 1,834,824 1,556,745
Deuda neta 2,765,859 2,696,650
Total patrimonio neto 5,858,007 5,724,991
Capital total 8,623,866 8,421,641
Ratio de apalancamiento 32% 32%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

La Compafifa mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 1,834,824 1,556,745
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 487,559 552,217
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 79,250 243,655
Otras cuentas por cobrar 146,714 15,837
Total activos financieros 2,548,347 2,368,454
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones Financieras 81,710 216,018
Cuentas por pagar comerciales 378,314 508,473
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 552,721 631,432
Total pasivos financieros 031,035 1,139,905

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

) 2014 201
Efectivo:
Caja 445 403
AAA- 91,310 116,824
AA- 9,447 15,839
No disponible (1) 1,733,622 1,423,677
1,834,824 1,556,745

(1) Corresponde al saldo que la Compafiia mantiene en la entidad financiera International Financial
Bank, la cual no cuenta con una calificacién de riesgo.

EFECTIVO
Composicién:
2014 201
Caja chica 445 405
Bancos locales 100,757 132,663
Bancos del exterior 1,733,622 1,423,677
1,834,824 1,556,745
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
201 201
Clientes nacionales 10,146 6,701
Clientes del exterior 468,567 566,290
Clientes otros productos 13,575 25,015
492,288 601,006
Provisién cuentas incobrables (i) (4,729) (48,780)
487,559 552,217
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HOJAVERDE CiA., LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

(1)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2014 201,
Saldo inicial al 1 de enero 48,789 37,641
Incrementos 4,729 14,129
Reversos / utilizaciones (48,789) (2,981)
Saldo final al 31 de diciembre 4,729 48,789
INVENTARIOS
Composicidn:
201 201
Chocolate 1,147 2,927
Repuestos y accesorios 30,967 82,685
Suministros de oficina 2,923 3,725
Otros insumos y materiales 9,193 8,465
Quimicos 45,921 37,089
Material de empaque 19,204 23,143
118,355 158,034
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

2014 2013
Terreno (1) 237,500 237,500
Edificio 137,500 137,500
375,000 375,000
(-) Transferencias (2) (137,500) -
(-) Depreciacién acumulada - (6,876)
Valor en libros al 31 de diciembre 237,500 368,124

(1)  El20 de diciembre del 2011 la Compafifa comprd en conjunto con su subsidiaria Flormare S.A. un
lote de terreno conocido con el nombre de “Pambayura” situado en el sector B sobre la propiedad
conocida con el nombre de hacienda Gitanilla con la intencién de obtener beneficios futuros
provenientes principalmente para el incremento de nuevas plantaciones a futuro.

(2) Durante el 2014 la Administracién reclasificé el edificio mantenido como propiedad de inversion a
propiedad, planta y equipo debido a que comenzd a ser utilizado en la produccién.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicién:
Tasa anual de
depreciacién
2014 2013 %
Plantas y regalias por activar 7,008 62,039 -
Plantas y regalias productivas 1,396,467 1,389,126 20%
1,404,375 1,451,165
Menos:
Amortizacién acumulada (302,397) (232,498)
Total al 31 de diciembre 1,101,978 1,218,667
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Movimiento:
2014 2013
Plantas v regalias por activar
Saldo inicial al 1 de enero 62,039 72,979
Adiciones (regalias, injertacién, patrones, yemas) 27,759 135,953
Activaciones (plantas, patrones, yemas, regalfas) (81,890) (146,893)
7,008 62,039
Plantas y regalias en produccidn 2014 2013
Saldo inicial al 1 de enero 1,156,628 1,225,396
Adiciones a plantaciones 81,890 146,894
Compra directa de plantas - 3,000
Erradicacion de la planta (21,369) (96,072)
Amortizacién del afio (123,079) (122,590)
1,094,070 1,156,628
INVERSIONES EN ACCIONES

El saldo al 31 de diciembre, comprende las siguientes inversiones en acciones:

Proporcitn de

participacién

accionaria y poder de
Compatiia voto Salde contable Actividad Principal
Inversiones en acciones 201 201 201 201
Joy Gardens S.A. 65% 65% 673,063 673,063 Produccién y exportacién de rosas
Flormare S.A. 68% 68% 10,315 710,315 Produccidn y exportacién de rosas
Hyperblossom S.A. 82% 82% 922,713 922,713  Venta de leche
Hojaverde Gourmet S.A. (1) 37% 99% 104,824 294,034 Produccién y exportacién de chocolate
Total . 2,411,815 2,541,025

(1)  Segfin acta de junta general de accionistas del 14 de febrero del 2014, la Compafiia realizé cesién de
acciones del 61.60% a favor de los inversionistas como se detalla a continuacion: i) 1,200 acciones a
Carlos Eduardo Letort Mena, ii) 1,435 acciones a José Julio Letort Mena; iii) 1,435 acciones a
Mauricio Letort Mena; iv) 8,750 acciones a Roque Simdn Sevilla Larrea; y, v) 8,750 acciones a
Daniel Eduardo Hidalgo Cevallos.
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EX‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

La Compafiia mantiene obligaciones financieras a largo plazo, a continuacién se presentan:

2014 20183
Tasa de Tasa de

Institucién Plazo interés Valor Plazo interés Valor
Financiera en dias anual en dias anual

% %
Corto plazo
Banco Internacional - - - 169 11.29% 24.542
Banco Internacional 310 9.50% 53,383 314 9.50% 47,567
Banco Internacional - - - 331 8.75% 63,571

__ 53383 ___ 135680
Largo Plazo
Banco Internacional 489 9.50% 28,327 586 0.50% 80,338
28,327 80,338

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicidn:
201 2013
Proveedores del exterior 1,385 2,769
Proveedores locales (1) 376,929 505,704
378,314 508,473

(1)  Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administraci6n.
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HOJAVERDE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sociedad

Ventas

Flormare S.A.

Joy Gardens S.A.

Hyperblossom S.A.

Hojaverde Gourmet

La Bretafia Compafiia Limitada Lehost
Letort Mena Carlos Eduardo

Compras

Flormare S.A.

Joy Gardens S.A.
Hyperblossom S.A.
Hojaverde Gourmet
Letort Calisto Mauricio

Préstamos_gtorgados e intereses devengados

HojaVerde Gourmet
HogjaVerde Gourmet
Letort Calisto Mauricio
Letort Calisto Mauricio

Préstamos cobrados e intereses devengados

HojaVerde Gourmet
HojaVerde Gourmet
Hyperblossom S.A.
Hyperblossom 8.A.
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Relacién

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Controlada
Accionista

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Accionista

Subsidiaria
Subsidiaria
Accionista
Accionista

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

Transacecién

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Préstamo
Intereses
Préstamo
Intereses

Préstamo
Intereses
Préstamo
Intereses

201 201
25,039 11,512
16,938 17,832

1,437 2,640
19,885 14,132
5,798 -
57 -
69,154 46,116
352,865 227,996
83,798 97,537
5,178 -
38,361 37,362
51,600 -
531,802 362,895
- 17,000
- 1,190
42,304 -
3,473 -
45,777 18,190
- 9,682
- 133
0.878 15,597
313 1,387
10,191 26,799




HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién de los principales saldos con compafifas y partes relacionadas:

Sociedad

Cuentas por cobrar

Flormare S.A.

Joy Gardens S.A.
Hyperblossom S.A.
Hojaverde Gourmet
1.a Bretafia Le Host
Letort Mauricio
Letort Carmen
Letort Calisto Mauricio
Letort Mauricio
Letort Eduardo
Letort José

Letort Carmen
Letort Dominique
Hojaverde Gourmet
Hyperblossom S.A.

Cuentas por pagar

Flormare S.A.

Joy Gardens S.A.
Hojaverde Gourmet
Letort Mauricio
Letort Mauricio
Letort Eduardo

Préstamos socios

Corto plazo
Letort Mauricio
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Relacidén

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Controlada
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Acclonista
Subsidiaria
Subsidiaria

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Acclonista
Accionista
Accionista

Accionista

Transaceién

Ventas
Ventas
Ventas
Ventas
Ventas
Ventas
Ventas
Anticipos
Anticipos
Anticipos
Anticipos
Anticipos
Anticipos
Préstamo
Préstamo

Ventas
Ventas ‘
Ventas
Ventas
Préstamo
Préstamo

Préstamo

2014 201
2,659 1,502
1,949 613
131 702
35,320 18,421

467 441

- 41,649

- 20

- 67;104 '

- 11,580

- 13,140

- 13,536

- 9,840

- 4,800
32,000 32,343

6,724 27,064
79,250 243,655
53,831 26,459

742 23,109

4,581 18,390

4,257 8,552

2,411 -

- 644
65,822 77,154
27,133 42,312
27,133 42,312
02,055 119,466
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

201 201

Préstamos socios

Largo plazo

Letort Calisto Mauricio Accionista Préstamo 368,323 395.454

Letort Eduardo Accionista Préstamo 26,844 32,640

Letort Mauricio Acclonista Préstamo 19,922 25,718

Letort José Accionista Préstamo 28,619 34,415

Letort Cartnen Accionista Préstamo 12,202 17,998

Letort Dominique Accionista Préstamo 3,856 5,741
459,766 511,966

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia pagd US$69,980y
US$53,126, respectivamente, por concepto de salarios y beneficios sociales de corto plazo. Personal clave
se refiere a son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir v
controlar las actividades de la Compafiia.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemaética calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de incremento salarial 4.50% 4.50%
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de incremento de pensiones 4.00% 4.00%
Tablas de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

_(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente;

Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013

Al 1 de enero 774,934 645,989 88,629 69,755
Costo laboral por servicios actuariales 51,052 98,003 13,132 15,436
Costo financiero 33,332 30,042 4,104 3,438

Al 31 de diciembre 859,218 774,934 105,865 88,629
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013

Costo laboral por servicios actuariales 51,052 08,903 13,132 15,436
Costo por financiero 33,332 30,042 4,104 3,438
Al 31 de diciembre 84,384 128,945 17,236 18,874

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al cierre de cada ejercicio son los

signientes:
2014
Costo. Gastos Gastosde
de produccién administrativos ventas Total

Costo de productos vendidos 1,594,051 - - 1,594,051
Remuneracién y beneficios sociales 1,997,914 527,744 97,753 2,623,411
Jubilacién patronal y desahucio 105,764 7,553 2,708 116,115
Depreciacionas 124,473 17,592 3,216 145,282
Amortizacion de activo bioldgico 123,079 - - 123,079
Amortizacion de seguros 6,769 6,206 2,294 15,289
Baja de plantas 21,369 - - 21,369
Cuentas incobrables - - 13,719 13,719
Honorarios profesionales 30,992 70,338 6,695 108,025
Alimentacion - - - -
Impuestos y contribuciones - 93,081 - 93,081
Mantenimiento 366,307 33,275 4,389 433,971
Movilizacién y transporte 847 7,471 - 8,318
Servicios basicos 28,021 14,983 12,365 55,360
Fletes, empaques y embalajes 389,539 - 29,895 419,434
Viaticos - - - -
Vigilancia 28,178 3,895 969 33,042
Otros costos y gastos 16,847 41,005 31,674 89,616

4,864,150 823,323 205,607 5.803,171
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HOJAVERDE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en déblares estadounidenses)

2013
Costo Gastos Gastos de
de produccién administrativos ventas Total
Costo de productos vendidos 1,462,635 - - 1,462,635
Remuneracién y beneficios sociales 1,862,238 330,890 121,631 2,314,759
Jubilacién patronal y desahucio 143,261 10,221 3,764 157,246
Depreciaciones 108,577 9,805 2,546 120,928
Amortizacion de activo biclégico 122,590 - - 122,590
Amortizacion de seguros 5,591 3,613 2,405 11,609
Baja de plantas 96,072 - - 96,072
Cuentas incobrables - - 14,129 14,129
Honorarios profesionales 42,904 29,617 1,278 73,799
Alimentacion 105,019 8,730 4,623 118,372
Impuestos y contribuciones - 49,309 - 49,309
Mantenimiento 478,307 48,514 3,649 520,470
Movilizacién y transporte 38,409 12,889 9,060 60,358
Servicios basicos 19,803 16,707 13,202 49,892
Fletes, empaques y embalajes 385,769 - 25,575 411,344
Viaticos - - - -
Vigilancia 16,774 1,647 782 22,203
Otros costos y gastos 77,735 67,581 9,793 155,109
4,968,774 579,523 212,527 5,760,824
OTROS (GASTOS) INGRESOS, OPERACIONALES NETO
Composicién:
201 201
Otros ingresos
Dividendos percibidos 76,707 13,771
Certificados de Abono Tributario {Cat's) 33,666 -
Otros ingresos 2,389 2,535
Venta de activos 11,446 103
124,208 116,400
Otros gastos
Intereses y multas por mora (474) (1,116)
Pagos sin facturas (9,929) (15,767)
Retencianes no realizadas (zo2) (306)
Deterioro en inversién accionaria (158,299) -
Otros varios - (25)
(169,004} (17,214)
(44,796} 99,195
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HOJAVERDE CiA, LTDA,
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19. GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicidn:
2014 2013
Ingresos financieros
Intereses en cuentas de ahorro 303 1,623
Intereses en inversiones 5,929 9,340
6,322 10,963
Gastos financieros
Intereses y comisiones (1) (42,095) (74,025)
Otros (2,850) (4,563)
(44,945) (78,588)
(38,623) (67,625}

(1)  Corresponde principalmente a los intereses pagados por las obligaciones financieras.

20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es la signiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 132,931 196,237
Impuesto a la renta diferido:

Generacion de impuesto por diferencias temporales 46,637 24,381
179,568 220,618
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20.1 Impuesto corriente
Conciliaciéon contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2014 2013

Utilidad antes de participacién laboral e Impuesto a la renta 619,957 1,012,541
Participacién trabajadores (92,994) (160,736)

Gastos no deducibles (1) 199,088 217,372
Ingresos excentos (2) (121,818) (113,771)
Otras partidas (3) - (82,743)
(15,724) (139,878)

Base tributaria 604,233 872,663
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado (4) 132,931 101,086

(1)  Corresponde principalmente a US$188,655 (2013: 31,956) por pagos sin respaldos, US$10,433 (2013:
US%145,706) por excedente de provisién de jubilacién patronal

(2) Corresponde a dividendos recibidos US$76,707, (2013: 113,771), Certificados de Abono Tributario
US$33,666 v Utilidad en venta de activos US$11,445

(3) Corresponde a US$10,386 por pago de incremento de trabajadores y US$72,357 por deduccién de
trabajadores con discapacidad.

(4) Durante el 2013 la administracion declard el valor de impuesto a la renta por pagar en base a estados
financieros antes de ajustes y restablecimiento.

Sitnacion fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011 al 2014 estin sujetos a una posible
fiscalizaci6n.

Precios de transferencia -
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita

por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
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o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no ha preparado el mencionado estudio,
debido a que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos y por tanto no es
requerido.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produceién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los gjecutivos.

. Extensién a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en

operaciones del giro ordinario del negocio; :

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no se esperan impactos
relevantes para ¢l siguiente afio.
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Itnpuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos activo es el siguiente:

201 2013
Impuestos diferidos activo:
Impuesto diferido pasivo que se liquidari después de 12 meses 139,050 130,696
Impuesto diferido pasivo que se liquidar4 dentro de 12 meses - -
139,950 130,696
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:
Uuss
Al 1 de enero del 2013 117,636
Crédito a resultados por impuestos diferidos 13,060
Al 31 de diciembre del 2013 130,696
Crédito a resultados por impuestos diferidos 9,254
Al 31 de diciembre del 2014 139,950
El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:
2014 201,
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses, 516,816 460,926
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses - -
516,816 460,926
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
Uss
Al 1 de enero del 2013 423,485
Débito a resultados por impuestos diferidos 37,441
Al 31 de diciembre del 2013 460,026
Crédito a resultados por impuestos diferidos 55,801
Al 31 de diciembre del 2014 516,817
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Propiedades Activos Jubilacién

¥ equipo biolégicos patronal Total
Impuesto diferido activo:
Al 1 de enero del 2013 (182,042)  (241,443) 117,636  (305,849)
{Crédito) débito a resultados por impuestos diferidos (15,918) (21,523) 13,060 (24,381)
Al 31 de diciembre del 2013 (197,960) (262,066) 130,696 (330,230)
Débito a resultados por impuestos diferidos (55,801 - 9,254 (46,637)
Al 31 de diciembre del 2014 (253,851) _ (262,966) 139,950 (376,866)

La relacion enire el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2014 y
2013 se muestra a continuacion:

2014 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta 526,503 851,805
Impuesto a la renta definitivo 132,931 106,237
Tasa efectiva 25% 23%

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS Y OBLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR A LARGO
PLAZO

Pagos, utilizaciones

y otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
Aiio 2014
Pasivos corrientes
Beneficios empleados (1) 231,580 739,029 (765,866) 204,743
231,580 739,029 (765.866) 204,743
Pasivos no corricntes
Jubilacion patronal 774,034 84,384 - 859,318
Desahucio 88,629 17,236 - 105,865
863,563 101,620 - 965,183
Afio 2013
Pasivos corrientes
Beneficios empleados (1) 189,672 460,230 {418,331) 231,580
189,672 460,239 (418,331) 231,580
Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal 645,989 128,945 - 774,934
Desahucio 69,755 18,874 - 88,629
715,744 147,819 - 863,563
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(1)  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013, est4 representado por
6,000 participaciones de valor nominal US$1.00 cada una, que totalizan US$6,000.

Las participaciones de la Compafifa no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones
de capital.

La Compafiia no cotiza sus participaciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capl’cahzada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital
Corresponde a los saldos por re-expresién monetaria efectuado antes de la adopeién NIIF.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposici6én de los
socios.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adoypcién por primera vez de las NIIT, separada del resto de los resultados acumulados y su salde acreedor
no podra ser distribuido entre los socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ¢jercicio econdémico concluido, si las hubiere o devuelio, en caso de
ligquidacidn de la Compaiiia a sus socios.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

¥ Kk ¥ %
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