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INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
DYB IMAGEN S. A,

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros que se adjuntan de DYB IMAGEN S. A, que
comprenden ¢l estado de situaci6én financiera al 31 de diciembre del 2014 y del 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen
delas politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2,

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con la norma internacional de
informacién financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES). Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacién y presentacién razonable de estados
financieros, asegurando que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basada en mi auditorfa. La auditoria se efectu6 de acuerdo con normas internacionales
de auditoria y aseguramiento. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos
éticos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende
la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes aplicados por la Empresa en la preparacién y presentacién razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opini6én sobre la efectividad
del control interno de la Compafifa. Una auditoria comprende también el analisis en
cuanto a lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y a la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria
que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién de
auditoria.

v

Opinion
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En mi opini6n, basada en mi auditoria, los estados financieros mencionados en el
pArrafo uno, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera de DYB IMAGEN 8. A. al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades.

Asuntos de Enfasis

5. Sin calificar mi opinién, informo que la Compafifa adopté la Norma Internacional de

Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para Pymes en
la preparacion de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y por el afio
terminado en esa fecha. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero
de 2011 de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) fueron convertidos
a la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades — NIIF para Pymes de acuerdo con la seccién 35 “Transicion a la NIIF para las
Pymes” y los saldos reestablecidos no han sido auditados.

Janeth Torres 2.
SC — RNAE 667
Atentamente,
j figr f ¢5 )
Janeth Torres Zaldumbide

RNCPA No: 19311

Quito D. M., 10 de Abril del 2014,
excepto por el informe de
cumplimiento tributario que se
emitira por separado,
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DYBIMAGEN S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en Délares de E.U.A.)
Al 31 de dicddembre
Notas 2014 2013

Activos
Acrtivos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 1.526.439 1.033.573

Deudores comerclales y otras cuentas por

cobrar, neto 8 686.410 660.018

Inventarios 9 751.320 762.901

Impuestos por cobrar 10 56.399 30.507
Total activos corrientes 3.020.568 2.487.000
Activos no corrientes:

Propledad, muebles y equipo, neto u 404.626 458.266

Otros activos 12 46.321 200.000
Total activos no corrientes 450.947 _658.266
Total activos 8.471.515 3.145.266
Pasivo corriente:

Préstamos bancarios 13 17.073 12.102

::;t:dores comerciates y oiras cuentas por 14 155.618 101,520

Cuentas por pagar relacionadas 15 191.808 159.809

Adminigtracién Tributaria 10 5103 26.032

Participacién Trabajadores 97.814 89.486

Impuesto a la Renta del ejercicio 135.551 138.639
Total pasive corriente 602.942 527.588
Pasive no corriente: .

Cuentas por pager a Largo Plazo 16 631.190 7909.044
Total pasivos no corrientes 631.190 799.044
Total pasivas 1.234.132 1.26.6;2
Patrimonio de los accionistas 17

Capital pagado 800 8o0

Reserva legal 2,185 2.185

Otrag Reservas 76.45 76.45

Reserva por Adopcién NIIP (2.977) (12977

Resultados acumulados 1.828.350 1.459.9002

Resultados del ejercicio 418.748 368.448

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los
accionistas

Tontadora Generaf
RUC 0400666400001
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- DYBIMAGEN S.A.
Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en Délares de E.U.A.)
Nota 2014 2013

Ingresos de actividades ordirarias 2.427.350 2.792.320
Costo de Ventas (823.334) (940.648)
Ganancia Bruta 1.604.016 1.851.672
Ingresos y gastos operativos

Gastos administrativos y de ventas 18 (1.227.515) (1.368.594)
Otros ingresos y Gastos (Neto) 19 177.778 24.009
Ganancia (Pérdida)en operacitn antes

de impuesto a la renta 554-279 507.087
Impuesto a la renta (135.531) (138.639)
Ganancia (Pérdida) neta del afio 418.748 368.448

Resultados integrales del afio, neto de

impuestos 418.748 368.448

~ Las notas adjuntas son parte integrante de estos estadosinancjé
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DYBIMAGEN S.A.

Estado de cambio en el patrimonio de los accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en Délares de E.U.A))
Resultados acumulados
Ajustes de

Capital g ervas primera Gananclas Total

Pagado adopclén acumulados
ﬁm“‘u‘:m 800,00 2.262 (12777 1.459.938 1.450.186
Resultados integrales - - - 268,448 368.448
mdm&d'm, 800,00 2.262 (a.777) 1.459.902 1818.634
Resultados integrales - - - 418.748 418,748
Saldos al 31 de
diddembre de 2014 800,00 2.262 (=777 1.878.630 2.237.383

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financie
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DYBIMAGEN S.A,
Estado de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en Dé6lares de B.U.A.)
2014 s013 .
Flujos de efectivo en actividades de operaclén:
Efectivo recibido de clientes por ventas 2.575.704 2.752.101
Efectivo pagado a proveedores y terceros por compras (2.087.257)  (2.571.111)
Otroa Ingresos y Gastos, neto 211.410 83.304
Efectivo neto provisto (utilizado) provisto en actividades de
o cién 699.857 264.294
Flujos de efectivo en actividades de inversién:
(Adiciones) de Activos Fijos (B.550) (164.761)
(Adiciones) de Otras Inversiones 153.679 {200.000)
Efectivo provisto (utilizado) en actividades de inversién 145129 (364.761)
Flujos de efective en actividades de financiamiento:
Préstamos de acclonistas (167.854) 76.177
Efectivo neto provisto (utilizado) en activ. de financiamiento (167.854) 76.177
Aumento (Disminuci6én) neto de efectivo en caja y bancos 677.133 {24.290)
Efectivo en caja y bancaos al infcio del afio 1.033.573 1.057.863
Efectivo en caja y bancos al fin del afio 1,710.706 1.038.57%

Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto
Provisto (utilizado) en actividades de operacién:

Utilidad (Pérdida) neta 418.748 599.572
Ajustes por:

Depreciaclones y amortizaciones 62.190 60.183
Otros - 13.761
Efectivo proveniente de actividades de operacién

antes de cambios en el capital de trabajo: 480.938 670.516
Cambios en el capital de trabgjo

(Aumento) Disminucién de Deudores Comercisles 131.984 {40.219)
(Aumento) Disminucin de otras Cuentas por cobrar - 205.351
(Aumento) Disminucién Anticipo de Proveedores

(Aumento) Disminucién de Inventarios 11.581 (494.358)
(Aumento) Disminuclén de Impuestos por Cobrar - (7.223)
(Aumento) Disminucién Otros Activos

Aumento (Disminucién) Acreedores comerciales y otras ctas. por pagar 58.881 541
Aumento (Disminucién) de Beneficios a empleados - {91.264)
Aumento (Disminucién) de Impuestos por pagar - (138.833)
Aumento (Disminucién) de Obligaciones por beneficios post empleo - (27)
Aumento (Disminucién) Otros pasivos 4.791 159.809

Total neto de Aumentos / Disminuclones en activos y pasivo de
operacién

EFECTIVO NETO PROVISTOO(U'I'II..IZADO) POR LAS
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DYBIMAGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Operaciones

DYBIMAGEN 8.A., fue constituida el 28 de abril de 1998 en la Repablica del Ecuador,
como una compafiia anénima y fue inscrita en ¢l Registro Mercantil del Cant6én Quito el
23 de julio del mismo afio.

El objeto social de DYB IMAGEN S.A. compra, venta, importacién, exportacion,
representacion, consignacion, distribucién y comercializacién de perfumeria, cosméticos,
articulos para el hogar y la oficina, toda clase de productos plasticos para uso doméstico,
industrial y comercial, conservas, licores, cervezas y vinos; todo tipo de articulos de
limpieza, electrodomésticos; papeleria y Gtiles escolares; herramientas y artfculos de
bazar, materiales y muebles.

DYBIMAGEN S.A ha sido inscrita en el registro de Sociedades de la Superintendencia
de Quito con Expediente Nro. 86617 y con el Registro finico de Contribuyentes No.
1791335066001,

El afic 2002 se realiza un incremento de capital, segn resolucion No. 02.Q.1) 655
mediante la cual se pasa de US$ 200,00 a US$ 800,00. El capital de la compafifa estd
conformado por 800 acciones ordinarias de US$ 1,00 cada una,

DYBIMAGEN S.A., cuenta actualmente con dos accionistas, quienes actian en base a
su reglamento interno y a las leyes ecuatorianas que rigen su actividad econémica.

Bases de presentacion

2.1 Declaracién de camplimiento
Los estados financieros, han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informaci6n Financiera para las Pequeiias y Medianas Entidades -
NIIF para Pymes.

2.2 Responsabilidad de la informacién
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la Compaiifa que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes emitida por el
IASB en julio del 2009.
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2.3 Bases de medicién
Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo
histérico. Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda
de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

2.4 Bases de preparacién

La Compafifa ha preparado los estados financieros utilizando como marco de
referencia, la Norma internacional de informacién financiera para las pequefias y
medianas entidades - NIIF para Pymes; adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y por la
Superintendencia de Compafifas mediante resolucién No.08.G.DSC.010 y sus
posteriores regulaciones a través de las resoluciones No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.11 y
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, en vigencia a la fecha del cierre
del ejercicio contable. La version de la NIIF para Pymes utilizada en la preparacion de
estos estados financieros corresponde a la Gltima versibn vigente, traducida
oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad con el instructivo
No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador.

2.5 Reconocimiento, medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos y base
contable
La situacién financiera de la Compaiiia es la relacién entre los activos, los pasivos y el
patrimonio de los accionistas en una fecha concreta, tal como se presenta en el estado
de situacién financiera. Estos se definen, como sigue:

a) Un activo es un recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos
pasados, el que la entidad espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos.

b) Un pasivo es una obligacién presente de la entidad, surgida a raiz de sucesos
pasados, al vencimiento de la cual, espera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos.

¢) Patrimonio es la parte residual de los activos de la entidad, una vez deducidos todos
SuS pasivos.

2,6 Rendimiento
Rendimiento es la relacién entre los ingresos y los gastos de una entidad, durante un
periodo sobre el que se informa. Los ingresos y los gastos se definen, como sigue:

a) Ingresos son los incrementos en los beneficios econémicos, producidos a lo largo del
periodo sobre el que se informa, en forma de entradas o incrementos de valor de los
activos, o bien como decrementos de las obligaciones, que dan como resultado
aumentos del patrimonio,

b) Gastos son los decrementos en los beneficios econ6micos, producidos a lo largo del
periodo sobre el que se informa, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
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activos, o bien por la generacién o aumento de los pasivos, que dan como resultado
decrementos en el patrimonio.

2.7 Reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
Reconocimiento es el proceso de incorporacién en los estados financieros de una
partida que cumple la definicién de activo, pasivo, ingreso o gasto y que satisface los
siguientes criterios:

a) Es probable que cualquier beneficio econémico futuro asociado con la partida llegue
a, o salga de la entidad; y
b) La partida tiene un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad.

2.8 Medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos
Medici6n es el proceso de determinaci6n de los importes monetarios en los que una
entidad mide los activos, pasivos, ingresos y gastos en sus estados financieros.

La medicién involucra la seleccién de una base de medicién. La Norma Internacional
de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades - NIIF para Pymes,
especifica las bases de medicion que una entidad utilizarid para muchos tipos de
activos, pasivos, ingresos y gastos.

Dos bases de medici6n habituales son el costo histérico y el valor razonable.

a) Para los activos, el costo hist6rico es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo
pagado, o el valor razonable de la contraprestacién entregada para adquirir el activo
en el momento de su adquisicién. Para los pasivos, el costo histdrico es el importe de
lo recibido en efectivo o equivalentes al efectivo o el valor razonable de los activos no
monetarios recibidos a cambio de la obligacién en el momento en que se incurre en
ella, 0 en algunas circunstancias (por ejemplo, impuestos a las ganancias), los
importes de efective o equivalentes al efectivo que se espera pagar para liquidar el
pasivo en el curso normal de los negocios. El costo histérico amortizado es el costo
histérico de un activo o pasivo mas o menos la parte de su costo histérico reconocido
anteriormente como gasto o ingreso.

b) Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente
informado, que realizan una transaccién en condiciones de independencia mutua.

2.9 Base contable de acumulacion (o devengo)
La Compafiia ha elaborado sus estados financieros, excepto en lo relacionado con la
informacién sobre flujos de efectivo, utilizando la base contable de acumulacién (o
devengo). De acuerdo con la base contable de acumulacién (o devengo), las partidas se
reconocerdn como activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos cuando satisfagan las
definiciones y los criterios de reconocimiento para esas partidas.
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2.10 Clasificacién
La compafiia DYBIMAGEN S.A. presenta sus activos y pasivos clasificindolos en el
balance General como “corrientes y no corrientes”.

Se clasifica como activos corrientes cuando:

a) Espera realizarlo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo én su ciclo normal de
operacion;

b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

¢) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha sobre la
que se informa; o ‘

d) Se trata de efectivo 0 un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacién esté
restringida y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un
periodo minimo de doce meses desde de la fecha sobre la que se informa.

Se clasifica como activos no Corrientes cuando:

La compaiifa clasificara todos los demés activos como no corrientes. Cuando el ciclo
normal de operacién no sea claramente identificable, se supondra que su duracién es
mayor a doce meses.

Se clasifica como pasivo cortiente cuando:

a) Espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operacion de la entidad;

b) Mantiene el pasivo principalmente con el propésito de negociar;

¢) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha sobre la que
se informa; o

d) La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa.

Se clasifica como pasivo no corriente.
La compaiifa clasificar todos los dem4s pasives como no corrientes,

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacién de
sus estados financieros son las siguientes:

(a) Efectivoy equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacién
financiera, representan el dinero en efectivo en caja y depdsitos a la vista en
entidades bancarias y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no
significativos de cambios en su valor.



—

-
v‘uﬂelﬁ Tories: %ﬂ&ftuﬂ‘h{&

HAuditarn Extewna
RNAE - 667

Pagina|ll

(b) Instrumentos Financieros
Se reconocera un activo financiero o un pasivo financiero solo cuando se convierta
en una parte segin las clausulas contractuales del instrumento.

Se mediran inicialmente al precio de la transaccion (incluyendo los costos de
transaccién excepto en la medicién inicial de los activos y pasivos financieros que se
miden al valor razonable con cambios en resultados).

La Compafifa medird posteriormente los instrumentos financieros de la siguiente
forma, sin deducir los costos de transaccién en que pudiera incurrir en la venta u
otro tipo de disposicién,

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son registradas al monto segin la factura. Las cuentas
consideradas irrecuperables son dadas de baja en el momento en que son
identificadas.

Las cuentas por cobrar serin valuadas a su valor razonable de recuperacién al final
del ejercicio contable tomando en cuenta el importe de cualquier descuento
comercial y rebajas realizadas con relacién a los contratos ejecutados. Para aquellas
cuentas por cobrar que se consideren de cobro dudoso, debe considerarse lo
siguiente:

= Debe crearse con cargo a gastos una estimacién razonable que cubra los importes
que pudieran resultar incobrables en el futuro, con lo anterior, las cuentas por
cobrar se presentan en los estados financieros a su valor estimado de
recuperacion.

s El saldo de las cuentas de dudoso cobro se calculardA mediante el andlisis
individual de cada uno de Ios deudores.

+ La estimaci6én para cuentas de dudoso cobro se reconocera a partir de aquellos
clientes que revelen un grado de morosidad: de 360 o més dias se constituira con
el 100% del saldo de dichas cuentas, la cual debe mostrarse por separado
disminuyendo el total de las cuentas por cobrar.

Cuentas por pagar

Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen préstamos, obligaciones,
proveedores y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor
de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato, Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de
vencimiento es superior a doce meses.
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(¢) Inventarios
Los inventarios serdn registrados inicialmente al costo histérico o al valor neto
realizable el que sea menor, afectando los resultados del periodo en el cual se haya
determinado la pérdida por la disminuci6n en los precios del mercado.

Para la medicién posterior del costo de los inventarios se utilizara el método del
costo promedio ponderado.

El sistema de los registros de los inventarios serd permanente. Para aquellos
inventarios que sufran obsolescencia se aplicara la estimacién correspondiente de
los mismos, la cual afectara los resultados del periodo en el que se haya identificado
dicha obsolescencia.

(d) Propiedad, planta y equipos
Muebles, equipos y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extensién de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor
costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los
gastos de reparaci6n y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del
ejercicio en que se incurren,

Muebles, equipos, vehiculos y edificios se deprecian distribuyendo linealmente el
costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada.

Los métodos y perfodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estdn basadas en la vida atil estimada de los bienes, que

son:
Afios de % anual de

Tigo de activos Vida Depreciacién
Edificios Instalaciones 20 5%
Equipo de oficina 10 10%
Equipo de computacién 3 33%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%

El valor residual de estos activos, la vida fitil y el método de depreciacién
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance
general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacibn sean
consistentes con el beneficio econ6mico y las expectativas de vida de las partidas de
muebles, equipos, vehiculos y edificios. El valor residual de un activo a menudo es
poco significativo y puede ignorarse en €l célculo de depreciacién a menos que sea
probable que sea material, la Compatifa ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos, en vista de que al final de su vida (til, normalmente los
activos son realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo. En caso
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de edificios y construcciones los mismos si consideran un valor residual para
establecer su depreciacién.

Un componente de muebles, equipos, vehiculos y edificios o cualquier parte
significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de
baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, se comparari el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los
resultados integrales seglin corresponda.

Deterioro de activos no financieros

La Compafifa evaliia a fin de cada afio si existe alg(n indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de
deterioro del activo se requieren, la Compafifa hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. El imporie recuperable es determinado para cada activo individual, a
menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de
otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable, Para determinar el valor en
uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluaci6n actual del mercado del
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacién del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en
cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no es posible identificar
este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas
apropiado. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes
en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas
establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de
gastos relacionada con la funcién del activo deteriorado.
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(f) Otros activos
Los otros activos se encuentran registrados al costo, neto de su amortizacién
acumulada. La amortizacién se calcula bajo el método de linea recta y las tasas de
amortizaci6n est4n basadas en la vida probable del activo.

(g) Cuentas por pagar, provisionesy pasivos contingentes
La compaiifa solo reconoce una provisién cuando:

a) Tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
suceso pasado;

b) Sea probable (es decir, exista mayor posibilidad de que ocurra que de lo
contrario) que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten
beneficios econ6micos, para liquidar la obligacion; y

¢) Elimporte de la obligaci6én pueda ser estimado de forma fiable.

Reconoceré la provisibn como un pasivo en el estado de situacién financiera o un
ingreso en el estado de resultados integrales, y el importe de la provisién como un
gasto o una cuenta por cobrar, considerando lo siguiente:

- Un gasto cuando tenga un ingreso asociado a la operaci6n de la Compaififa. Dicho
ingreso deber4 ser aprobado y aportado por los accionistas.

- Una cuenta por cobrar cuando se decida realizar el aporte por parte de los
accionistas sin tener la probabilidad de ejecutar el gasto o la misma tenga el
caricter de reembolsable,

Medir4 inicialmente una provisién como la mejor estimacion del importe requerido
para cancelar la obligacién, en la fecha sobre la que se informa. La mejor estimacién
es el importe que una entidad pagaria racionalmente para liquidar la obligaci6n al
final del periodo sobre el que se informa o para transferirla a un tercero en esa fecha.

Posteriormente cargard contra una provisién tinicamente los desembolsos para los
que fue originalmente reconocida,

(h) Beneficios a los empleados
Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones
que la entidad proporciona a los trabajadores, tales como: sueldos, salarios y
contribuciones de seguridad social, incluyendo administradores y gerentes, a cambio
de sus servicios,

La compaiifa reconoce el costo de todos los beneficios a los empleados a los que
éstos tengan derecho como resultado de servicios prestados a la compafifa durante el
afio:

Como un pasivo, después de deducir los importes que hayan sido pagados
directamente a los empleados o como una contribucion a un fondo de beneficios
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para los empleados. Si el importe pagado excede a las aportaciones que se deben
realizar seg(in los servicios prestados hasta la fecha sobre la que se informa, una
entidad reconocerid ese exceso como un activo en la medida en que el pago
anticipado vaya a dar lugar a una reduccion en los pagos a efectuar en el futuro o a
un reembolso en efectivo.

La politica administrativa de la Compafija es indemnizar al personal cuando decida
prescindir de los servicios de los empleados, por lo que el gasto por indemnizacién
serd reconocido en el momento en que la compaiifa decida despedirlo.

La Compaiifa y los empleados tienen la obligacién de efectuar los pagos de sus
aportes a la seguridad social como resultado de la prestacién de los servicios.

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de
los costos de operacién y se calcula aplicando el 15% sobre los resultados integrales
del afio antes de impuestos.

Impuestos

Impuesto a la renta

La Compafifa registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto
por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

Impuesto corriente

Es el valor que la Compafija paga (o recupera) por el impuesto a la renta relacionado
con la ganancia (pérdida) fiscal del perfodo, a la tasa vigente determinada por la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno. El impuesto corriente se muestra en el
estado de situacion finranciera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

» Activos por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos
del impuesto a la renta.
Retenciones en la fuente:
Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compatiia durante el

periodo que se informa y en periodos anteriores son registradas como impuestos
por cobrar.
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+ Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el valor del impuesto a
la renta causado.

Calculo del impuesto a 13 renta causado:

El cilculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro, 2)
Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en
el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
ltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base
en las tarifas vigentes del 22; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para
la base imponible que la Administracién de la Compaiiia decida capitalizar hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio y que ademés cumpla con ciertos requisitos
contenidos en la Ley de Régimen Tributario Interno. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente ¢l derecho de amortizar esas
pérdidas durante los cinco perfodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada
afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Codigo Orgéanico de la Producciéon, Comercio ¢ Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la
Producci6n, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

- Exoneraci6bn de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

- Creaci6n del salario digno.

- Reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 22% para los
ejercicios fiscales 2013 en adelante.
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Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al
valor agregado), salvo:

+ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del
activo o como parte del gasto, segiin corresponda;

« Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segiin corresponda.

Impuesto diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en periodos
futuros relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso e incluidos en la determinacion de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente
con cargo o abono al patrimonio o al menor valor, respectivamente.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados
por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y la base tributaria de activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el perfodo en que el activo se
realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal
y, iii) la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos
diferidos como netos.
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(J) Reconocimiento de ingresos

Se contabilizar ingresos de actividades ordinarias procedentes de las siguientes
transacciones y sucesos:

a) La venta de bienes (si los produce o no la entidad para su venta o los adquiere
para su reventa),

b) La prestacion de servicios.

c) Los aportes realizados por los accionistas para cubrir gastos administrativos, los
mismos que cumplen los siguientes criterios:

- La base principal para el reconocimiento de los ingresos en el caso de aportes
sera la determinacidn y existencia real de los costos asociados a los aportes
realizados por cada uno de los rubros y destinos establecidos. Es decir si su
fin es cubrir costos, el ingreso seré registrado en los resultados del afio.

- Los otros aportes no afectan a resultados porque son sujetos a devolucién
conforme a las disposiciones establecidas por la junta general de accionistas
(reglamento interno y actas de junta general).

d) El uso, por parte de terceros, de activos de la entidad que produzcan intereses.

La Compaiifa medir4 los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir. El valor razonable de la contraprestacion,
recibida o por recibir, tiene en cuenta el importe de cualesquiera descuentos
comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de ventas que sean
practicados por la entidad.

La entidad reconocer4 los ingresos de actividades ordinarias procedentes del uso por
terceros de activos de la entidad que producen intereses, cuando:

a) Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos asociados con la
transaccibn, y

b} El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma
fiable,

(k) Reconocimiento de costos y gastos

L))

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simult4nea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional
sobre la estimacién financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financicros. Los eventos
posteriores importantes que son eventos de ajuste son expuestos en nota a los
estados financieros.
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Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiifa requiere que la Gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al
cierre del perfodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimactones podrfa dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos:

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa, que tienen un
alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y
los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha
basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al
momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y
las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mis alld del control de la
Compafifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren,

+ Estimacién para cuentas incobrables:

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la Gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La Compafifa considera varios factores de
riesgo, realizando un anélisis individualizado de cada cliente.

« Vida Gtil de muebles, equipos, vehiculos y edificios:

Las estimaciones de vida 6til se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada.,
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida.

» Pasivos contingentes:
Los pasivos contingentes son registrados en funcién a una evaluaci6n realizada por la

Gerencia de la Compaiiia en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como
remota, posible o probable. Los pasivos contingentes evaluados como probables son
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registrados en base al mejor estimado de la salida de recursos que ocasionarian a
futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles son revelados
en las notas a los estados financieros.

+ Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evaltia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generaci6bn de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

» Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislaci6n tributaria aplicable, La Compafifa cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios. AGn cuando la Compaififa considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
perfodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas - SRI), en la interpretacién de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originaimente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinaci6n de la cantidad a provisionar est4 basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opini6n de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Primera aplicacién de la Norma Internacional de Informacién Financiera
para pequefias y medianas entidades — NIIF para Pymes

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2012
son los primeros estados financieros que la Compafifa ha preparado de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades —
NIIF para Pymes. Para los periodos anteriores y hasta el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011, la Compaiifa prepar6 sus estados financieros de acuerdo con los
principios y practicas contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador).

Por lo tanto, la Compaiiia ha preparado estados financieros que cumplen con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades — NIIF
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para Pymes, vigentes para los perfodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con
posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de diciembre
de 2011, seghin se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas contables significativas).
Como parte de la preparacion de estos estados financieros, el estado de situacion
financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2011.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compaiifa para reexpresar el
estado de situacién financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros
anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2011, y por el afic terminado en esa
fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA Ecuador.

Exenciones aplicadas

La secci6én 35 “Transicién a la NIIF para las Pymes”, le permite a las entidades que
adoptan la NIIF por primera vez optar por determinadas exenciones al principio de
aplicacién retroactivo establecido en las secciones de la NIIF para las Pymes. De esta
manera, la Compaiifa ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la seccién 35
“Transici6n a la NIIF para las Pymes”:

+ Valor razonable como costo atribuido
La Compaiiia ha considerado no utilizar el valor razonable como costo atribuido para
las partidas de Propiedad, planta y equipos, a la fecha de transicién de la NIIF para

Pymes.

« Impuestos diferidos
Debido a que la Gerencia estima que la determinacién de los activos o pasivos por
impuestos diferidos conllevan un esfuerzo desproporcionado, la Compafiia opto por
no reconocer impuestos diferidos en la fecha de transicion.

Estimaciones
Las estimaciones realizadas al 1 de enerc y al 31 de diciembre de 2011 son coherentes con
las estimaciones realizadas para las mismas fechas seg(in los PCGA Ecuador.

Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias
entre los principios y pricticas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y
las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para Pymes aplicadas por
la Compafifa y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre de 2011 y 1 de enero de
2011, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2011. Asimismo, como parte del
proceso de adopcién de NIIF la Compaiifa identificé algunas reclasificaciones que no se
originan de una diferencia entre ambas normativas, por lo que se presentan como
reclasificaciones y son explicadas como parte de las notas antes mencionadas.

Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se conformaban de la
siguiente manera:
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31 de diciembre de
2014 2013
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente
Activos financieros medidos al
costo amortizado
i j 1.033. -
Efectivo en caja y bancos 1.526.439 33573
Deudores comerciales y otras cuentas por 660.018 )
cobrar , neto 686.410 46.321 '
Total activos financieros 2.212.849 46.321 1.693.591 -
31 de diciembre de
2014 2013
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 119.678 - 101.520 -
Cuentas por pagar Tarjeta de Crédito 17.073 ) 12.102
Otras o:ligacion;s] cm:ientes 1 274.383 } 254.157 _
Provision  Jubilacibn  Patrona y
Desahucio 41.779 35.927
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 191.808 589.411 159.809 763.117
Total pasivos financieros 602.942 631.190 527.588 799.044

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se
podria canjear el instrumento en una transaccién corriente entre partes, de comfn
acuerdo y no en una transaccién forzada o de liquidacién.

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se aproximan al valor

justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes en caja y bancos se
conformaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de
2014 2013
Caja 994 156.623
Bancos (1) 475.445 876.950
Inversiones (2) 1.050.000 -
Total 1.526.439 1.033.573

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en bancos corresponde a depésitos en
cuentas bancarias del pais, denominadas cuentas corrientes en délares de los
Estados Unidos de América, de libre disponibilidad y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las inversiones de la Compafifa, estaban
conformadas de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2014 2013
RevniSurpapelcorp S.A. 100.000 100.000
Banco Pichincha C.A. 850.000
Revnilncasa 100.000 100.000
Total Inversiones 1.050.000 200.000

Estas inversiones tienen fecha de vencimientos segfin detalle:
RevniSursapelvorp S.A. 31/01/2015

Banco Pichincha C.A. 24/02/2015

Revnilncasa 22/05/2015

8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales se conformaban de la

siguiente manera;
31 de diciembre de
2014 2013

Clientes (1) 490.670 481.998
Anticipos:

Proveedores (2) 194.789 175.790
Otras Cuentas por Cobrar 951 2.230
Total 686.410 660.018

(1) Las cuentas por cobrar a clientes se originan por la venta de productos y prestacién
de servicios, los cuales tienen un vencimiento general de 30 dias, No existe una
antigiiedad importante que requiera ser revelada.
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Los Anticipos proveedores se originan en valores entregados a proveedores y que
hasta la fecha de presentacién de los Estados Financieros la empresa no ha recibido
el documento de sustento legal para su registro.

9. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de inventarios son:

31 de diciembre de

© 2014 2013
Inventario de Mercaderias 751.320 762.901
Total Inventario 751320 762,901

10. Impuestos por cobrar y por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar y por pagar se conformaban

de la siguiente manera:
31 de diciembre de
2014 2013
Por cobrar:
Crédito tributario IVA @ 19.286 -
Anticipo de impuesto a la renta (2) 37.113 30.507
_56.399 30.507
Por pagar:
IVA en Ventas por pagar {3) - 20.735
Retencidn impuesto al valor agregado (3) 2.009 1.813
Retencién impuesto a la renta (3) 3.005 3.276
5.103 25.824
(1) Corresponde al saldo del impuesto al valor agregado resultante de netear los valores

(=

(€))

por retenciones realizadas por proveedores de bienes y servicios e IVA en compras y
el impuesto en ventas.

Corresponde al valor de las retenciones del impuesto a la renta realizadas por
clientes.

Corresponde a Impuesto al Valor Agregado (IVA) en ventas, retenciones de
impuesto a la renta y de impuesto al valor agregado (IVA) realizadas a proveedores y
que se encuentran pendientes de pago al Servicio de Rentas Internas.
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11. Propiedad, muebles y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la propiedad, planta y equipo, estaban formados de la

siguiente manera:
31 de diciembre de
% anual de
2014 2013 Depreciaciéon
Edificios e instalaciones 344.944 344.944 5%
Equipo de oficina 10,390 10.010 10%
Equipo de Computacién 21.277 13.107 33%
Muebles y enseres 13.226 13.226 10%
Vehiculos 248.036 272.103 20%
637.873 653.392
Depreciacién acumulada -233.247 -195.125
404.626 458.266

El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante los afics 2014 y 2013, fue como
sigue:

2014 2013

Saldos iniciales 458.266 353.688
Adquisiciones 8.550 171.977
Depreciacion acumulada -62.190 -67.399
Saldos finales 404.626 458.266

12. Otros Activos.- Inversiones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones de la compafifa, estaban formados de
la siguiente manera;

31 de diciembre de
2014 2013
Tonicorp (1) —__56 321 __——‘_
Total Inversiones — 46.321 -

(1) Corresponde a 8.422 acciones en la compafiia Tonicorp, con valor unitario de $5.50.
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13. Préstamos Bancarios
Al 31 de diciembre de los afios 2013 y 2014 esta cuenta corresponde al saldo por pagar de
las tarjetas de crédito corporativas. El valor por pagar era de US$ 12,102 y US$17.073,
respectivamente.

14. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
estaban formados de la signiente manera:

31 de diciembre de

2,014 2,013

Acreedores comerciales (1) 97.716 39.830
Otros 57-897 61.690
Total 155.613 101.520

(1) Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales,
tienen vencimientos corrientes de hasta 30 dias, y no generan intereses,

15. Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este rubro estaba conformado de la siguiente manera;

31 de diciembre de
2014 2013
Cuentas por Pagar Dennis Romero (1) 95.885 79.904
Cuentas por Pagar Bryan Romero (1) 95.885 79.904
Cuentas por pagar Arroyo Tatiana 37
121.808 159.809

(1) Constituyen valores que los accionistas de la Compaiiia han entregado para pago de
gastos del negocio, principalmente para financiar las importaciones. Existe un plan
de pagos en el cual se establecen fechas de cancelacién semestrales, de US$
95.885,00. La porcidon que se pretende cancelar en el afio 2015 asciende a US$
191.808,00 por lo que ha sido clasificada en pasivos corrientes.

16. Cuentas por pagar a Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar a Largo Plazo se componen de:
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31 de diciembre de
2014 2013
Cuentas por Pagar Dennis Romero 293.829 405.696
Cuentas por Pagar Bryan Romero 281.482 346.921
Jubilacién Patronal y Desahucio 41.779 35.927
Anticipos Clientes 14.100 10.500
—_631.190 799.044

17. Patrimonio de los accionistas
(a) Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital pagado estaba conformado por 800
acciones de USD$ 1, cada una.

(b) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva legue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse,

{(c) Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones representan aportaciones transferencias
de cuentas por pagar, propuestas y efectuadas por los accionistas y aceptadas por el
gerente general de la Compafiia. De acuerdo con las doctrinas de la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, es potestad de la Junta de
accionistas de la Compafifa, resolver capitalizar o devolver dichos aportes para
futuras capitalizaciones. En el caso de que la resolucién sea devolver esos valores,
los mismos deberan ser registrados en el rubro de pasivos en el balance general,

18. Gastos administrativos y de venta

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos administrativos y de venta se encuentran
conformados de la siguiente manera:

CONCEPTO 2014 2013
Personal 472.258 434.028
Transporte 68.106 122.774
Mantenimiento y adecuaciones 24.571 40.346

Arrendamiento Operativo 175.391 143.934
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CONCEPTO 2014 2013

Depreciaciones 62.190 60.183
Comisiones 80.128 76.988
Publicidad 4.627 36.880
Seguros 14.821 11.939
Servicios Basicos 14.608 15.837
Gastos de Gestidn 45.010 101.323
Gasto Jubilacién Patronal y Desahucio 7.188 13.761
Otros gastos administrativos 21,291 123.815
Servicios profesionales 61.575 17.271
Gastos de viaje 11.886 20.180
Impuestos, contribuciones y otros 52.754 60.299
Participacidn Trabajadores 97.814 80.486
Otros neto 11.968

Provisién de Cuentas Incobrables 13.296

IOIALOASIOSAPUIISIRATIVOS + iy wounons

19. Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 10s otros ingresos se encuentran conformados de la

siguiente manera:
2014 2013
Ingresos:
Otros ingresos 211.215 48.421
Gastos:
Financieros - 4.925 5.471
Otros Gastos - 28.512 18.041
177.778 24.009

20. Impuesto a la renta
(a) Revisién tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisién por parte de las
autoridades fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2010 al 2014.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion.
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(b) Porcentaje de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula para los ejercicios fiscales 2013 y 2014 a las tasas
del 22% sobre las utilidades tributables respectivamente. En caso de que la
Compafifa reinvierta sus utilidades, la tasa de impuesto a la renta serfa del 12%sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando se efectiie el correspondiente aumento de
capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(¢) Conciliacién tributaria

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi:

2.014 2013
(Pérdida) Utilidad contable 652.093 596.572
{(+) Gastos no deducibles 93.217 123.216
(-) Participaci6n trabajadores 15% 97.814 89.486
(-) Ingresos Exentos 2.125 2.125
(+) Gasto aplicable a Ingresos Exentos 1.600 1.680
(+) 15% aplicable a Ingresos Exentos 79 319
(-) Deduccién por Discapacidad 31.002
Utilidad Gravable 616.048 630.176
Impuesto a la renta 22% 135.531 138.639
(-) Retenciones en la fuente y Anticipos
renta 37.113 30.507
Impuesto por pagar 98.418 108.131

21, Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de los estados financieros, (26 de
febrero de 2015), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
DYBIMAGEN S.A., pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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22. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros y sus respectivas notas, fueron aprobados por la Junta General
de Accionistas el 10 de Abril del 2015.
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