AVILA & ZUIARR

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIEN TES ;

A LOS SENORES. SOCIOS DE
“AVES DEL ORIENTE - S.A. ORIAVESA.”

1. - Hemos Auditado los Balances Generales adjuntos de AVES DEL
ORIENTE S.A. ORIAVESA al 31 de Diciembre de 1.999 y 2.000 y los
correspondientes Estados de Resultados y Evolucién del Patrimonio, por
los afios terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de J}a administracion de AVES DEL ORIENTE S.A.
ORIAVESA y nuestra obligacién, como auditores, es expresar una

~ - opinién sobre estos Estadoes Financieros basados en nuestra auditoria.

2, - Nuestros exdmenes fueron efectuados de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas, estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de que
los Estados Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, basando en pruebas selectivas, de evidencias que
soporten las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
gerencia, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para

nuestra opinion,

3. - En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos Jos aspectos importantes, la

‘situacién financiera de AVES DEL ORIENTE S.A. ORIAVESA  al 31 de

Diciembre del 2.000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con

principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados por
ciertos aspectos, regulacwnes normas ytécmcas contables, dictados

por las autoridades estatales.

Direccibn: Mercadill 141 y Péez Edif.: Maria Teresa of:1-4 Telefax:556 061/ 672 662



4.-Laleyparala Transformacién Econémica del Ecuador publicada en

el Registro Oficial
dolarizacion como nuevo esquema monetario que rige en el pais. Por lo

que la compafia aplico la Norma Ecuatoriana de contabilidad NEC. 17.
Para convertir los Estados Financieros, en consecuencia de Enero 1 al 30
de Abril del 2.000, las transacciones y estados financieros se expresen
en sucres moneda de curso legal vngente a esa fecha y a partir de mayo

en délares americanos.
5. - Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

de AVES DEL ORIENTE - S.A. ORIAVESA correspondiente al afo
terminado al 31 de Diciembre del 2.000 requerida por disposiciones

legales se emitira por separado.

ABRIL, 15 de 2.001

Direccién: Mercadillo 141 y Piez Edif.: Maria Teresa Of:1-A ' Teletax:556 061/ 672 662

No. 34 del 13 de Marzo del -2.000. adopto Ila .
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AVES DEL ORIENTE S.A. ORIAVESA

{Expresados en dolares Americanos)

ACTIVO:
ACTIVO CORRIENTE :

Caja Bancos

Cuentas por Cobrar
Provisiones Cta. Incobrables
Inventarios

Pagos Anticipados
Inversiones

' " TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos Fijos
Inversiones Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

- Aumento
1999 2000 Disminucion
7,539.86 16,826.05 9,286.19
23,740.11 55,111.46 31,371.35
- (5,495.36) (5,495.36)

63,307.56 101,630.79 38,323.23

662.38 2,909.73 2,247.35
1,067.49 - (1,067.49)

96,317.40 + 170,982.67 74,665.27

» 111,940.74 250,5673.40 138,632.66

111,940.74 250,573.40 1 .38,632‘.66

208,258.14 421,556.07 213,297.93




PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones por Pagar
Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE :

PASIVOS NO CORRIENTES

Prestamos Accionistas
Cuentas por Pagar L/ Plazo
Otras Provisiones

TOTAL PASIVO NO CORRIENT:

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Falcutativa
Reserva Reval. Patrimonio
Aportes Fururas Capital-
Capital Adicional.

Utilidad Perdida Ejerc. Ante.
Utilidad Perdida Ejerc. /99
Utilidad del Ejercicio/ /2000

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO +PATRIM

Aumento
1999 2000 Disminucion
558.13 ‘ 2,424 54 1,866.41
558.13 2,424.54 1,866.41
86,942.57 - 252,675.83 165,733.26
77,357.93 - 5,613.95 (71,743.98)
164,300.50 258,289.78 93,989.23
164,858.63 260,714.32 95,855.69
20,400.00 20,400.00 -
35,908.62 - © (35,908.62)
- 83,840.11 83,840.11
(7,479.78) -
(5,429.33;j
56,601.64 56,601.64
43,399.51 160,841.75 104,533.13
208,258.14 421,556.07 213,297.93
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AVES DEL ORIENTE S.A. ORIAVESA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31

DE DICIEMBRE DE 1999 Y 2000

(EXPRESADOS EN DOLARES)
INGRESOS:
999 2000

Venta de Pollos B.B. - "(324,121.10)
Venta de Huevos (169,268.40) (176,844.34)
Venta Reproductoras (16,008.57) (81,415.50)
Ventas Varias (1,236.51) (4,242.51)
TOTAL INGRESOS (186,513.48) (586,623.45)
Costo de Ventas:

" Costo de Ventas' ~ C 58,480.00 - 266,846.02
Mano de Obra Indirecta 39,645.84 188,127.00
TOTAL COSTOS - 98,125.84 456,973.02
COSTO DE VENTAS ' (88,387.64) (129,650.43)
GASTOS GENERALES
Gastos Administrativos 61,790.97 54,604.26
Gastos Financieros 35,817.54 41,704.26
TOTAL GASTOS GENERALES 97,608.51 96,308.52
INGRESOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales (3,791.54) (23,259.73)
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES (3,791.54) (23,259.73)
Utilidad antes del 15 % Trabajadores - . -

15 % Utilidades Trabajadores - 8,490.25
Impuesto Renta 15% /99 25% /2.000 12,027.85
Utilidad / Perdi. del Ejerc./99 /2000 5,429.33 (56,601.64)

Aumento /o

Disminucion

(324,121.10)
(7,575.94)
(65,406.93)
(3,006.00)
(397,103.97)

210,866.02
- 148,481.16

358,847.18
(38,256.79)

(7,186.71)

5,886.72
(1,299.99)

(23,259.73)
(23,259.73)

8,450.25
12,027.85

(62,816.51)



" AVES DEL ORIENTE S.A. ORIAVESA

VARIACIONES EN LOS ELEMENTOS DE CAPITAL

DE TRABAJO

ACTIVO CORRIENTE

‘Caja Bancos

Cuentas por Cobrar
Provision Ctas. Incobrables
Inventarios

Pagos Anticipados
Inversiones

TOTAL

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones por Pagar
Acreedores Varios

TOTAL

AUMENTO DISMINUC. DE CAPITAL DE TRAB.

CAPITAL DE TRABAJO AL iNICIO DEL ANO

AUMENTO DISMINUCION DE TRABAJO
A FIN DE ANO 2.000

2000

9,286.19
31,371.35
(5,495.36)
38,323.23

2,247.35

© (1,067.49)

74,665.27

 1,866.41

1,866.41

72,798.86

72,798.86
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ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 2000

CAPITAL RESERV. RESERVA REEXPRESION  APORTES CAPITAL RESERVA UTILIDAD TOTAL

- LEGAL FACULTAT. MONETARIA _ FUTUR.CAP ADICIONAL REV. PATRI RETENIDAS
SALDO AL 31-12-98 400.00 - - -, 7091333 - - (10,928.76) 60,384.57
Aumento Capital 20,000.00 L o 20,000.00
Reserva Legal - - - - - - - - -
Reserva Facultativa - - - - . - - . _ .
Reserva Reval. Patrimonio - - - - - - 35,908.62 - 35,908.62
Utilidades Retenidas - - - - - - - (1,980.35) (1,980.35)
Reexpresion Monetaria - - - - - - - - -
Utilidades del Ejercicio - .- - - - - - - .
AporteFuturaCapitaliza. (70,913.33) E (70,913.33)
Saldo al 31-12-99 20,400.00 - - - - . - 35,908.62 (12,909.11) 43,399.51
Reserva legal - - - - - - - - -
Reserva Facultativa : -7 - - - - - - : - -
Reserva Reval. Patrimonio - - - - - - (35,908.62) - (35,908.62)
Utilidades Retenidas ’ - - - co- - - 12,909.11 12,909.11
Aportes Furuturas Capita. i i o -
Capital Adicional - - - - - 83,840.11 - - 83,840.11
Utilidad del Ejercicico . 56,601.64
Reexpresion Monetaria - - - - - - - -
Saldo al 31-12-2000 20,400.00 - - - - 83,840.11 - 56,601.64 160,841.75




R LA R SR A
r ]

L e

AT PR S e
Ty et ,.='.: .

AVES DEL ORIENTE S.A. ORIAVESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.899 Y 2.000

(Expresados en délares)

NOTA 1. - CONSTITUCION Y OBJETO

Las actividades opéracionales de la Compafiia, cuyo objeto social principal es la
crianza de aves para produccion de carne y huevos, la compaiiia fue legalmente
constituida el 29 de Abril de 1,998 y su reglstro mercantil el 26 de Agosto del

mismo afio.

NOTA 2. - PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a) Bases de Presentacion de los Estados Financieros:

Las cifras presentadas en éstos Estados Financieros han sido determinadas
sobre la base de importes histéricos de conformidad con los principios de
Contabilidad generalmente aceptados, regulaciones vigentes emitidas por la

‘Superintendencia de Compaiias y los sefialados en la Ley de Régimen

Tributario Interno.

Al 31 de Diciembre los Activos y Pasivos no monetarios y el Patrimonio a 1.999
han sido Reexpresados en concordancia con el Reglamento sobre la aplicacién

_del sistema de Correccién Monetaria que busca Reexpresar aquellos rubros del

balance cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente del valor de mercado
como resultado de inflacién.

b) Correccién Monetaria:

La Compaiiia ha ajustado las cuentas no monetarias del Balance General al 31
de Diciembre de 1.998 y 1.999; para reflejar los efectos de la variacién del valor
adquisitivo de }a moneda. EI porcentaje de ajuste corresponde, a la variacién
porcentual que registra el Indice Nacional de Precios al Consumidor, elaborado

. por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) que fue del 45 %

para el afo de 1.998 y de 53 % en 1.999, y para el 2.000 la ley de
transformacién econémica del Ecuador publicada en el Registro Oficial No. 32
del 13 de Marzo del 2.0000 adopto ‘a dolaruacnon COMO nuevo esquema
monetario que rige al pais.

Rubros Monetarios.--

Todas aquellas cuentas que por su naturaleza habrian que liquidarse por un
valor igual al nominal y no sufre correccién alguna.



Rubros No Monetarios.-

Tedas aquellas cuentas susceptibles de sufrir variaciones en su costo de
adquisicion o valor nominal y son sujetos a Correccién Monetaria,

La contrapartida de la Revalorizacion de los Activos no monetarios, Pasivos no

" monetarios y el Patrimonio fue la cuenta patrimonial denominada Reserva

Revalorizacién dei Patrimonio

c) Valoracién de [nventarios:

Los inventarios se presentan considerando los ajustes por Correccion Monetaria
sin exceder su valor de mercado. Los inventarios en transito, son registrados el
valor de las facturas y los gastos de importacion mas los ajustes por Correccién

Monetaria.

d) Gastos Pagados por Anticipado:

T

Corresponden a primas de seguros y se presentan a su costo de adquisicion mads
los ajustes por Correccién Monetaria,

e} Propiedades, Maquinaria y Eguigos:'

Se registra al costo de adquisicion y de acuerdo a pricticas establecidas y/o
antorizados por la Superintendencia de Compaidias, fueron revalorizados hasta
el afio de 1.990, a partir de 1.991 la revalorizacién de Activos Fijos fue sustituida
por el Sistema de Correccién Monetaria, la misma que se mantiene hasta 1.997.

A partir del aiio de 1.999 la cuenta Reexprecion Monetaria se lo transfiere a la
cuenta tinica de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio, y a partir del 1 de
Abril del 2.000 de acuerdo a la ley de transformacién econémica del Ecuador
publicada en el Registro Oficial No.34 del 13 de marzo del 2.000 adopto el
sistema de dolarizacion como nuevo esquema monetario que rige en el pais y la
aplicacién .de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. En la cual
establece como cuenta umca patrimonial denominada CAPITAL

ADICIONAL.
El costo de reparacién y mantenimiento se carga a resultados y los gastos por

mejoras son activados.
La depreciacién de Maquinaria y Equipos se carga a resultados del aiio y se
calcula mediante el método de linea recta en funcién de los aifios de vnda util

- estimada como sigue:



Edificios 20 afos
Maquinaria, Equipos 10 ”
Muebles y Enseres 10
Vehiculos _ 5 7
Equipos Computacion 5 7

fl Moneda Extranjera:

Los importes en moneda extranjera estdn registrados en sucres al siguiente tipo
de cambio:

Dolar estadounidense: Diciembre 31 de 1.998 S/, 6.530.00 por cada US. $ 1.00
y de S/. 19.850.00 por cada délar al 31 de Diciembre de 1.999 cotizacién
Banco Central del Ecuador, a partir de 11 de Enero de 2.000 el valor del dblar
americano es de S/, 25.000,00

La diferencia neta en cambio resultante de activos y pasivos en moneda
extranjera fue aplicada z los resultados del gjercicio. ' .-

d) Inversiones:

Las inversiones estin valuadas al costo de adquisicion los cuales no exceden la
cotizacién del mercado.

h} Participacién _de los Trabajadores en Utnlldades e Impuesto a la
Renta:

Las provisiones para la participacion de los trabajadores en las utilidades y para
el impuesto a la renta de la Compaiiia son cargadas a los resultados del ejercicio
en que devengan. La previsién para el impuesto a la renta se calcula utilizando-
Ia tasa de impuesto del 15 % que fue en este afio 1,999, y del 25 % para el aiio .
2.000

NOTA 3.- CAJA BANCOS.

El resumen de Caja y Bancos, por clasificacion principal es como sigue:

CAJA: - 1.999 _ 2.000
Caja Sr. Marco Acosta - 1.000.00
Caja Incubadora Napo - . 1.000.00
Caja Dr. Tamayo : 400.00 800.00
TOTAL CAJAS - 400.00 2.800.00
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1.999 2.000
BANCOS:
Banco del Pichincha. 51.42 -
Banco del Pichincha 3.112.32 14.026.05
Banco del Pichincha 3.976.13 = -
TOTAL BANCGQS 7.139.86 14.026.08
TOTAL CAJA BANCOS 7.539.86 : 16.826.05

NOTA 4. - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Corresponde a cuentas corrientes mantenidas con el personal y clientes.
Incluyen: ’ " o :

- 1.999 2.000

"Prestamos Empleados 120.00 - 282.46
Ctas. Por Cobrar Clientes . 21.518.27 . 9.759.20
Otras Cuentas por Cobrar 2.101.84 45.069.80
TOTAL CTAS. POR COBRAR 23.740.11 55.111.46

NOTA 5. - PROVISION CUENTAS INCOBRABLES:

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro por los afios
terminados al 31 de Diciembre de 1.999 y 2.000 es como sigue:

1.999 - 2.000
Saldo Inicial - - .
Compensacion - -
Cargo 4 - 5.495.36
 TOTAL.PROVISION . 5.495.36




NOTA 6. - INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 1.999 y 2.000 sus existencias son las siguientes:

1.999 2.000
Lote # 3 13.642.34 -
Lote # 4 . 16.503.69 -
Lote # § 17.295.67 -
Lote # 6 15.865.86 -
Lote # 7 - 21.469.19
Lote # 8 - 19.785.35
Lote #9 - 21.446.79
Lote #10 . - 18.666.01
Lote #11 - 19.563.45
Varios , o ' 700.00
TOTAL INVEI}_JTARIOS 63.307.56 101.630.79

NOTA 7.- GASTOS ANTICIPADOS:

Incluyen gastos preoperativos, gastos pagados por anticipado, los mismos que se
amortizan en linea recta dependiendo de la duracién de los contratos. Incluyen:

1,999 2.000
Seguros Anticipados 662.38 2.601.73
Sistema Rastreo (Vehicul) - 308.00
TOTAL.GTOS. ANTICIP. 662.38 2.909.73

---r---.--—-'-—



NOTA 8.- ACTIVOS FIJOS:

——

Terrenos .
Construcciones en Curso
Magquinaria y Equipo
Equipo de Comiputacién
Muebles y Enseres
Vehiculos ‘
Galpon Ia Primavera

~ Galpén Sardinas
Equipos

Instalaciones
Construccién de Nidos
Equipo de Incubadora
TOTAL ACTIVO:

(- ) Depreciaciones

TOTAL ACTIVO F. NETO

8.280.00

15.431.97

224.55
32.495.08
36.520.42

22.394.53
5.573.95
358.98
4.455.98

125.735.46
(13.794.72)

111.940.74

NOTA 9.CUENTAS POR PAGAR:

i ———

28.280.00
9,712.58

28.119.91

2.583.51
508.24
89.040.99
24.200.80
43.138.93
11.929.81
2.591.89
9.915.39
66.000.00
296.022.05
(45.448.65)

250.573.40

Las cuentas por pagar se desglosa de la siguiente forma:

LE.S.S. por Pagar
Decimotercero Sueldo
Decimocuarto Sueldo
Decimoguinto Sueldo
Impuestos por Pagar
Fondos de Reserva

TOTAL CTAS. POR PAGAR

88.91
340.25
61.92
480.54
1.452.92

2.424.54




NOTA: 10 PASIVOS LARGO PLAZO:

Las cuentas de pasivos a largo plazo incluye los siguientes:

1.999 - 2.000
Prestamos  Socios . 86.942.56 252.675.83
Gastos Administrativos 29.666.65 5.613.95
Ctas. Por Pagar - .. 67.691.40 ' -
TOTAL PASIVO L/PLAZO - 184.300.61 . 258.289.78

NOTA 11.- 25% BONIFICACION Y PLAN DE PENSIONES

X

De conformidad con disposiciones legales vigentes la Compaiiia esta efectuando
aportaciones al LE.S.S. Institucion que ha asumido la responsabilidad de
pagar al personal los beneficios que establece el cédigo de trabajo por concepto
de fondos de Reserva y Pensiones de Jubilacion, Dichas disposiciones han
establecido que los trabajadores tendrdn derecho a la Jubilacién Patronal sin
perjuicio a los correspondientes, segiin la ley del Seguro Social obligatorio.

Por lo tanto de acuerdo con que establece el Coddigo de Trabajo, los
trabajadores tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y
cuando hayan completado por los menos veinticinco (25) afos de trabajo

continuo e ininterrumpidamente.

NOTA 12.- RESERVAS ACUMULADAS : .

A ——— et —a——

a) RESERVA LEGAL.-

La Compaiiia no ha realizé la provision del 10% de Ia utilidad liquida anual
“como establece la ley de compaiiias durante el afio 1.999 ya que dicho ejercicio
genero perdida, en un monto de §. 5.429.32 para el 2.000 se realiza la
provision por el monto de §.3.608.35 dando un monto total de $. 3.608.35 de

una utilidad de $ 56.601.64

b) UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS.-



El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos entre otras.

NOTA 13. - REEXPRESION MONETARIA.-CAPITAL ADICIONAL.

En cumplimiento con lo establecido en €l articulo 22 de la ley de Régimen
Tributario Interno con respecto a la aplicacién del Sistema de Correccién
Meoenetaria se ha creado la cuenta Reexpresidn Monetaria como cuenta
Patrimonial en donde se registra como crédito los ajustes a los activos no
monetarios y como débito los ajustes a los pasives no monetarios y el
patrimonio. Esta cuenta no estaba sujeta a Reexpresion Monetaria.

A partir el mes de Abril del 2.000 por la ley de Transformacién Econémica del
Ecuador publicada en el Registro oficial No. 34 del 13 de Marzo del 2.000
adoptando la dolarizacion como nuevo esquema monetario para el pais, y de
acuerdo a 1 a la aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
17 las cuentas patrimonisles de Reexpresion monetaria y Reserva por
Revalorizacién del patrimonio en una cuenta universal denominada CAPITAL

ADICIONAL.

NOTA 14. - PATRIMONIO:

Las cuentas de Patrimonio han evolucionado durante el afio terminado 2.000
de la siguiente forma:

SALDO APROPIACION  AUMENTO Y/O SALDO

31-DIC. -99 DISMINUCION  31-DIC-00
Capital Social 20.400.00 - - 20.400.00 .
Reserva Legal - ' . .
Reserva Facultativa - : - -
Reserv. Reval. Patr. 36.908.62 - (35.908.62) -
Capital Adicional - - - 83.840.11 83.840.11
Utilid. Ejerc. Anteri. (7.479.78) - 7.479.78 .
utili. /Per.Ejerc./  (5.429.33) o - 5.429.33 -
utili. del Ejerc.2.000 - - 56.601.64 56.601.64

TOTAL 43.399.51 - 117.442.24 160.841.75




NOTA 15. - CAPITAL SOCIAL

El Capital Social autorizado consiste en 510.00 acciones ordinarias, cuyo valor
nominal es de $. 0,04 dolares costo unitario.

SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha no se encuentran revisados por parte de la Administracién
Tributaria es decir al 31 de diciembre de 2.000

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2.000 y el 15 de Abril de 2,001 fecha de elaboracién
del presente informe no se han producido eventos que en la opinién de la
administracion de la Compaiiia pudiera tener un efecto importante sobre dichos
estados financieros '



