AVES DEL ORIENTE 5.A. ORIAVESA

Estados Financeros por ¢l Afo Terminado el
31 de Diciembre de 2018 e Informe de los
Auditores Independientes



An Independemt Member of

A kn Seflones Accionistas de
AVYES DEL ORIENTE $.A. ORIAVESA:

Opimion Calificada

I. Hemos auditado los estados financiercs que se adjuntan de AVES DEL ORIENTE S.A
ORIAVESA. que comprenden el estado de sitmacion financiera al 31 de diciembre de 2018, ¢l
estado de resultados, estado de cambios en ¢l patrimonio neto ¥ estado de fujos de cfectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi come un resumen de politicas contables significativas y otras
notas aclaratonas.

2. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de lo indicado en los pamrafos del 3 al 4,
descritos en las Bases para la Opinion Calificada, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de AVES
DEL ORIENTE 8. A. ORIAVESA, al 31 de diciembre de 2018, y el resultado de sus operaciones
v fujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Bases para la Opinion Calificada

3, No hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de saldos enviada al EFG
Capital, lo cual nos impidid conocer la eventual existencia de préstamos, otros pasivos directos,

garantias colaterales, pasivos contingentes v cualquier otro asunto que pudiern afectar de alguna
manera a los estados inancieros adjuntos,

4. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no ha realizado un nuevo avalio para medir sus
Terrenos y Edificios conforme al modelo de revaluacion adoptado por la Compafila. En razin de

cstas circunstancias, no nos ha sido factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financicros adjuntos.

5 Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Iniernacionales de Auditoria
(N1As). Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas ampliamente en la
seccion de Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados Financieros de nuestio
informe.  Somos independientes de la Compadia de acuerdo con el Codigo de Etica del Consejo
#HmthMmeﬁﬁham:h:mmmwm
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Repiblica del Ecuador, y hemos
cumplido con nucstras otras responsabibdades éicas de acuerdo con estos requerimicntos para
Contadores Pubbicos: Creemos que la evadencia de avditonia que hemos obtenido o suficiente y
apropiada para proporcionar una base pama nuestra opinion calificada.
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Oitra informac dn

6. La Administracion e responsable por la preparacion de otra informacidn, la cual comprende el
Informe Anual a los Accionistas 2018 informado por el Gerente General, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion
sea pucsta a nuestra disposicldn con posterionidad a la fecha de este infomme,

7. Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

8. En concxitn con la auditoria de Jos estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion
conliene inconsisiencias materiales en relacion con los estados financieros o COR AUESPO

conocimiento obtenido durante la auditona, o si de otra forma pareceria estar matenalmente
inCormecta

9. Una vez que lkamos ¢l Informe Anual a ks Accionistas 2018, s concluimos que existe un ermor
material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunte a la adminstracon
la Compafia,

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

10.La administracidn de la Compafia es responsable por la preparacion y preseniacion razonable de
estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en la Repiblica del Ecuador, v del control interno determinado por la administracion como
necesario para permitir que la preparacion de los estados financieros, estén libres de ermores
materiales significativos, debido a fraude o error.

11.LEn la preparacion de los oitados hinancieros, la administracion os responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelar, segin aplique, los
asunlos relacionados & continuidad v Iﬂlﬂrdmnﬂpmdtcmplmmmlmhimmubnr

contable a mmhdmhmrmﬂ:hﬂuhmmgmrhinpﬂm o 0o tienc
otrd aliemnativa mias realista que hacerlo.

12 Los encargados del goblemio de & entidad soo responsables dé la supervision del prooeso de
informacion financicra de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

13. Nuestros objetivos son obtener seguridad mazonable sobre si los estados financieros en su
conjunto cstan hibres de errons significativos, ya sea por froude o error, ¥ emitir un informe de
auditoria que incluye nuestra opinidn,

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
llevada a cabo de conformidad con las Momas [nternacionales de Auditoria detectard siempre
una representacion erminea importante cuando ésta exista.  Las representaciones ermoneas pueden
surgir de fraude o enor ¥ se consideran materiales si, de forma individual o en su conjunto,
podrian influir meonablemente en las decisiones economicas de los usuarios tomadas sobre las

hases de &ios estadios financiens,
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14.Como pane de una auditora realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profeional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria, Nosotros también:

Identificamos v valoramos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sca
debido a fraude o error, disefamos vy aphcamos procedimientos de auditonia que responden &
o ficsgos, ¥ obicnemod evidiencia de auditona suficenite y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un emmor matenal debido a fraude ¢ mayor
que en el caso de una incormreocion debida a emor, yv2 que ¢l fraude pucde implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, 0 elusion del control intermno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para Ia auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorda que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propisito de expresar una opiniin sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas v la mzonabilidad de las
cstimaciones contables v la cormsspondiente informacion evelada por la adminstracion.

Concluimos sobre o adecuado de utihizar, por pame de ls administracon la base contable de
cmpress en marcha, ¥ basindonos en la evidencia de auditoria obtemida, concluimos sobre la
existencis, 0 oo, de una inceridumbre de importancia o condiciones que puedan proyectir una
duda significativa sobre [a capacidad de la emnpresa par continuar como negooo en marcha. 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, s¢ nos requiere llamar la atencidn en
nuestro informe de suditods sobre la cormespondiente revelacidn en los estados financieros o, 8
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos uns opinidn calificada.  Muestras
comcusiones ¢ basan en la evidenaa de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de apditoria.  5in embargo, eventos ¥ condiciones fuluras desconocdos pueden ser causa de
que la Compafia ocse onmo empresa en marcha

Evaluamos la presemtacion general, estructura v comtenido de los estados financieros,
incluyendo las informaciones reveladas, y si los estados financicros reprosentan de mancra
razonable las transacciones y hechos subyacenies.

15.Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la aoditoria, asi como

wuzlqmﬂ deficiencia significativa del controd interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales v normativos

16, Nuestra opinién sobre ¢l cumplimicnto de las obligaciones tnbutarias de la Compania, por ¢l afo
terminado al 31 de diciembre de 2018, se emiie por separado,

IFS Cia. Ltda.

28 de marzo de 2019 Ing. Ansta Chimbs

Quito, Repablica del Ecuador Socia

RNAE No. 76l Licencia No. 17851
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INDICE DE ESTADOS FINANCIEROS
Contenide Paginas
Estado de situaciin financiera a
Estado de resultado intcgral [
Estado de cambios ¢n el patrimonio 7
Estado de Nujos de efectivo H

Motas a los estados nandcenos 10

Abreviataras
MNIC Mormas Internacionales de Contabilidad
NIIE Pormas Internacionales de Informacion Financiera

CINIIF  Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
SRI Servicio de Rentas Internay

PCGA  Prncipios de Contabilidad Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador
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AVES DEL ORIENTE 5.A. ORIAVESA

ANC
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVOS Notas 201 017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalente de electivo 4 08,546 1070489
Cuetitas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar 5 44,715 S0,458
Trventariosg f T 648 74,284
Pagos anticipados M5 33,149
Tastal activo corriente I B3E A58 1,680,380
ACTIVODE NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo 7 2,395 678 2,591 968
Activos bioldgnoos ] 1,082,590 L (KBS 60
Activos por impeesios diferidos 70421 1.563
Inversiones a largn plaso q 22,027 23,151
“Tovtal actives no cormientes 3,570, 716 3,708,686
TOTAL ACTIVOS 3428 154 5,389,066
PASIVOS

PASIVOS CORRIEMNTES:

Cuentas comerciales por pagar ¥ 01ras cuenias por pagar 1] 271,256 351,234
Pasivos por impuestos corrienles I [T, 938 94,78
Obligaciones atumuladas I3 274,436 2300542
Tertal pasivos corrientes 623,630 676,866
PASIVOS KO CORRIEMTES:

Obligacidn por beneficios detimdos 14 844,930 a13,905
Cuentas comerciales por pagr ¥ O0Fas Cuenlas por pagar 10 6 2,342
Pasivos por impuestos difernidos 5003 5,903
Total pasivos 0o COMTEANES B50,897 622 150
Total pasivas 1,504 527 1. 299016
PATRIMOMIC L

Capatal socal 1,589,003 1,589,003
Reservas 1,537,080 14407, 233
Chiros resultados integrales (1E6,984) {14,332)
Resultados acumalados 16 3510 424,585
Resultado del ejercicio 546,177 B3 561
Total parrimonic 3,924,627 4,000,050
TOTAL 5,429, 154 5 389 (i

Ver notas a los estados financieros
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AYES DEL ORIENTE 8.4, ORIAVESA

T
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

Motas 2018 017

INGRESOS 17 8917967 B3, 600
COSTO DE VENTAS 18 7.511,316 7,331,074
MARGEN BRUTO 1,406,651 1,532,535
Gastos de administracion v ventas 18 TOE, 9] 661,224
CHros INgresos (52,713) (53,772}
Citros pastos o2l 138
Tonal 637,106 607,589
UTILIDAD OPERACIONAL 749,545 924,946
Ciastos financieros 19 (49 B58) {36, 8544
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. 699,689 BEd, 102
MEMNOS:
Impuesta a la renta

Corriente I 215,970 204 5410

Diferido (62,458) -
UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL RESULTADQ

INTEGRAL 544,177 BRI, 5461

Ver notas a los estados financieros
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AYES DEL ORIENTE 8.4, ORIAVESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses ganados

Intereses recibidos

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta por pagar

Impuestos diferidos

OMros ingresos (gasios), neto

Flujo neta de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Inversiones financieras
Adquisicion de propiedad, planta y equipo y activos bioligicos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados y flujo neto de efectivo utilizado
en actividades de financiamienio

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

{DHsminucion) incremento de efective v equivalente de
efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Yer notas a los estados financicros

:-%’f";"""/%

2018

8,473,710
{7,590,607)
(49 856)
52,711

(118,706}
62,458
{103,584}

— 126,126

[ 124
_(380,257)

(379, 133]

(261,943)
_L070,489

—B08. 46

/ Ing. Mantza Aoalpd
Contadora General

-4

2017

8,735,271
(6,313,773
50,966

(156,724)
(204,541)

 [4R.50T)

(427272

185,490
Afd oog

LO70,48%
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Descripcion

Informacicon general de la Compatia

Estimaciones y juicios contables criticons de la Administracidn
Efectivo ¥ equivalente de efectivo

Cuentas comerciales por ¢cobrar y otras cuentas por cobwrar
Inventarios

Propicdad, planta y equipo

Inversiones Temporales

Cuentas comerciales por pagar v olras Cuentas por pagar
Impiscios

Procios de transferencia

Obhgaciones acumuldas

Instrumenios financieros

Patrimonio

Ingresos

Costos ¥ gastos por su naturaleza

Gastos financieros

Transacciones con partes relacionadas

COmpromisos

Hechos ocurmidos despues del perodo sobre el que s¢ informa
Aprobaciin de los estados financieros



1.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

MNombre AVES DEL ORIENTE 5.A. ORIAVESA

RUC 17914153 10001

Domicilio  Via Lago Agnio km 1 y Ahuano Tena

Forma legal  Sociedsd Andaima

Aves del Oriente 5.A. ORIAVESA & una compafiia de naconalidad ocustoriana, se consiiluyd
en la cudad de Quasto & 26 de agosio de 1998 El objeto social pnncipal de la compafia es €l
levanie ¢ industrializaciin de aves, cria de aves de comal, gallos, gallinas,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢l personal de la Compaiiia ascendic a 169 y 170 empleados,
respectivamenic,

La informaciion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compafia.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiia, en la
preparacion de sus estados lnancieros:

2.1 Declarasion de complimicnto

Los estados financiercs han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas pot ¢l Conscjo de Normas
Intermacionales de Contabilidad (LASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financicros han sido preparados sobre las bases del costo hissdrico, con
excepeion de ey paridas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histonico esti basado gencralmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes ¥ servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para

transferir un pasivo entre particpantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tecnicn de valoracion,



2.3

i i v cacit

Lon estadon financicros estan preseniados en dolares de los Esados Unidos de Amcrica,
que o la moncda funcional ¥ de arculacion en e Ecuador.

2.5

2.6

Los saldos incluidos en ¢l estado de sitmaciim financiera se clasifican en funcidn de sus
vencimenios, COMme Coemicate con venamuenio igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados fimancieros ¥ como o comienie, los mayones a esc

periodo.
Efective y equivalente de efective

Fl efectivo incluye aquellos acfivos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financicras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses v sobregiros bancanios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos cormientes en ef estado de situacion financiera,

Instrumentos financicros

2.6.1  Activos financieros
Las activos financieros se clasifican dentro de las siguientes calegorias activos
financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”™, “inversiones

mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta®,
y “préstamos y partidas por cobrar”.

: T ] n inicial ¥ clasificacion - El reconocimiento inkcial
:I: Ins .u.cm'm. I.’inamems €5 4 5u valur razonable mis, en el caso de un adtivo
financiero gue no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, hos
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financicro.

Lo activos financieros se clasifican a costo amortizado o a vakor razonable,
Los activos financieros son medidos al costo amortizado s ¢l activo se
manticne dentro de un modelo de negocio cuyo objebivo es maniener Jos
activos para obiener los Aujos de efectivo contractuales.

Lm mfm -inhr nmaﬂtmn ﬂmhnr- en r:sulmlm
incluyen ks activos financicros no designados al momento de su
dasihicacatn como 3 coso amortizado,

Algunos activos fimanceros se adguicren con el propdsito de venderks o
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Lios derivados, incluidos los derivados implicitos scparados, tambicn s
clasifican como manienidos para pepociar salvo gue s¢ designen como
imsirumentos de cobertura eficaces. Los activos financienos a valor razonable
con cambiog en resultados se registran en el sudo separado de situacion
financiera por su valor razonable v los cambios en dicho valor razonable son



c)

reconocidos como ingresos o costos financieros en ¢ estado de resultados
integrales

« Después del reconocimiento
imicial, los activos financieros s¢ miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando so clasificacion.

Préstamos v _pactidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
active, Inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquier cosio de
trangaccion dircctamente atribwible,  Posterior al reconocimicnto imical, se
valoran al costo amortizado wsando e méodo de la tasa de mieres efectiva,
mienos cualquier perdida por detenom de valor,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cucntas comerciales por
cobrasr, compafias relaconadas ¥y ofras cuentas por cobrar.

Inversiones a valor razonablc a través de ganancias o pérdidas - Sc rogstran
a valor mzonable. Las ganancas y pérdidas que surgen de cambios en ¢l valor
razonable se incluyen en el estado de resultados integrales, en ol penodo en ef
gue s producen los referidos cambios.

de activos financieros - Los activos financieros distinios a
nqur.llr.n dmgnadm al va[nt m:nn.ll:i: con cambios en los resultados son
evaluados por la Compaflia en cada fecha de presentacion de los estados
financieras, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Un activo financiero estara deteriorado como consecuencin de uno o mas
evientos que hayan ocurmido despuds del reconocimiento inicial del achivo ¥ no
werd capaz de cobrar todos los impones que se le adeudan de acuerdo con los
terminos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo fuluros
estimados del activo financiero se han visto afectados por las siguientes
siluaciones: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quichma o reorganizacion
financicra, la falta 0 mora en los pagos y la desapancion de un mercado active
para ese activo financiero debido a dificultades financicras,

La Compafiia comsidera 1a evidencia de deterioro de los activos financierns
medidos 4 costo amomzade (coenias comerciales v otras cuentas por cobrar) a
mivel individual. La evaluacion s realiza sobre I base de una revision
objetiva de 1ndas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo ¥
representa la meor estimaciin de la Administracion sobee las pendidas en las
cules podria inCUTmIrsS por e5le COnCEpLD,

Baja de activos financieros - La Compadia dard de baja un activo linanciero
unicamente cusndo expiren los- derechos contractuales sobre los Aupos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
rigsgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad Jdel activo financiero 4 otra
entidad. 5i la Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos Jos
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control
del activo transferido, reconocera su paruicipacion en ¢l activo v la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar.

-12-



2.6.2 Pasivos financieros

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual s¢ originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no denvados que dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo.
Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de ransaccion
directamente atribuibles.

Lo oros pasivos financieros se componen de préstamios ¥ cuentas comerciales
pOT pagar y Olras cuentas por pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia dard de baja en
cuenias un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en hbros del
pasivo financiero dado de baja v [a contraprestacion pagada ¥ por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Inveniarios

2.8

2.9

Las existencias se valoran al costo o su valor neto realizable, ¢l menor.  El valor neto de
realizacion e el precio estimado de venta en el curso ordinano del negoco, menos los
costos estimados de terminacion y gastos de ventas.  El costo de los inventarios
comprenderd todos bos costos derivados de su adquisicion ¥ transformacion, asi como
ofros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actual.

Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado.  La Comparfiia
ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta ritacion de
los inventarios, se establecera una provision para reconocer estas perdidas, la cual serd
calculada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de uso v la consideracion de la
potencial obsolescencia.

\ctivos bioléei

Los activos biologicos estan conformados por las siguientes categorias:

Aves (Pollos) Esta categoria de activos biokdgicas inicia con Ia crianza de [a pollita
importada (reproductora, ponedoras) que fiene una duracidn de 6 meses, luego entra a
una-ctapa de produccitn de huevos fértiles, los huevos obtenidos pasan a incubadora v en
21 dias se ransforman en pollito bebe. El pollo bebe es vendido el mismo dia de nacido a
su relacionadas (Agrovaqui v Andesvicola) v grangas integradas para el engorde v su
posterior venta a [a planta de faenamiento (Avitalsa) como pollo en pie.

A ctivos disponibl |

Los activos ¥ los grupes de activos para su disposicion se clasifican como disponibles para
la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacon de venta ¥ no
mediante su uso continue. Esta condicion se considera cumplida dnicamente cuando la
venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la focha de clasificacion y
el activo (o grupo de activos para su disposicion) csta disponible para la venta inmediata

« 13-



2.10 Propicdad, planta y equipe
2.10.1 Medigion en ¢l momentoe del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta

y equipo s¢ miden inicialmente por su costo, ¢l mismo que incluye ¢l precio de
adgquisicion ¥ todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en ¢l lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por [a administracion.

2.10.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuis del
reconocimiento inicial, las propiedades v equipo excepto Terrenos y Edificios se
registran al costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada v el importe
acemulado de las pérdidas de detenoro de valor.

Los costos de ampliacidn, modemizacion o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o cficiencia o una extension de la vida 1til de los
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondicntes bienes.  Los
gastos peribdicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, sc imputan a
resultados en ¢l periodo en que se incurren,

2.10.3

‘| : 1 - ] revalu - Despuds del
n.-l:vl.rnt:-umll:ntu imicial, los Th'nmus :.- Ed]ﬁ'lm :u'.ll'l ]:H'E'bi.'l‘lli’ldL'l* a sus valores
revaluados mencs la depreciacion acumulada v el impore acumulado de Jas
perdidas por detenioro de valor, Las valoraciones deberin ser realizadas por la
Compafiia, por lo menos cada tres a cinco afios o, en sy defecto, en la fecha en la
cual la Administracion de la Compafila cuente con la informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos actives.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos v edificios s reconoce on
otro resultado integral, ¥ se acumula en ol patrimonio bajo ¢l encabezamionto de
reserva de revaluacion de propiedades, planta vy equipo. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacion de los terrenos v edificios es registrada en

resultados.

El saldo de revaluacidn de terrenos ¥ edificios incluide en el patmmonio es
transferido directamente & vtibdades retemidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a
la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo com la NIC 12 Impucsto a las
Ganancias,

Z2.10.4 Meétodo de depreciacidn v vidas itiles - El costo de propiedad, planta y equipo sz
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, para lo cual se considera comao
importe depreciable el costo historico menos los valores residuales asignados, La
vida 0dl estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. Las vidas (tiles econdmicas estimadas por cada grupo son

las siguicntes:
Grupo Vida il (en afios)
Edilicios 20
Instalaciones ¥ adecuaciones 10
Magquinana 10



2.11

2.12

: Vida it cis)

buchlcs, cnseres v equipos 0
Vehiculos fy8
Equipos de computacion 3
2.10.5 Retiro o venta de propiedad, planta v equipo - La utilidad o pérdida que suna del

retiro o venta de una parida de propiedad, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active ¥y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo Jde la
reserva de revaluacion es transferdo directamente a vnlidades revenidas,

Deteriare del valar de los acti -

A cada fecha de reporte la Compafia evalta s existen indicadores gue un activo no
financicro podria estar deteniorado. 51 tales indicadores existen, o el deterioro se wdentifica
producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compatia realiza una estimacion del
monto recuperable del activo, Cuando el valor en libros de un activo excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y ¢ disminuido a su monto recuperable.
El importe recuperable ¢s el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o
el valor de wso, el que sea mayor, Las pérdidas por deterioro se reconocen
immediatamente en resultados,

Impuecstos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
conriente y el impuesto difecdo,

2.12.1 lmpuesto cormiente - El impuesto por pagar comente sc basa en la ubbdad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La uvtilidad gravable difiere de la
wtilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto comiente se calcula utilizando las tasas
fizcales aprobadas al final de cada periodo,

2.12.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporanias determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias emporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasiva se cancele,

2.12.3 lmpucstos corrientes ¥ diferidos - Los impucstos comientes y diferidos, se
TeCconooen comdo ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayvan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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2.13 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compafiia tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

b. Es probable gue la Compafiia tenga que desprenderse de recursas que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obhgacion, v;

¢ Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros,

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios de corto plazo: S¢ registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de siuacion Ananciera ¥ corresponden principalmente a;

L La particpacion de los trabajadores en las uwtilidades: Calculada en funcion
del 15% de [a utilidad contable anual antes del impuesio a la rena, segin lo
establecide por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra oon cargo a
resultados ¥ se presenta como parte de los gastos administrativos o pastos de
ventas en funcion de [a labor de la persona beneficiana.

. Décimo tercer ¥ décimo cuarto; S¢ provisionan ¥ pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador,

il Aportes al TESS: Se registran los aportes personal ¥ paronal por pagar
calculados de acuerdo a los  porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Soctal - [ESS.

El costo de los bencficios definidos de jubilacidn patronal v desahucio es
determinade utilizando ¢ Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de eada periodo. La valuacidn
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futurcs aumentos
de sueldo, tasas de rotacion de empleados v tasas de monalidad, entre otios,

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resuliado del afio en
el que se peneran, asi como ¢l interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn inanciera con cargo o abong a oiro resultado
intcgral, en el periodo en que s¢ producen.  El reconocimiento de las ganancias y
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflgan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en fa medida que es probable que los beneficios econdmicns
fuirdn a la Compafia v los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Se calculan al

=16-



valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta el
imporie estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafiia
considera los siguientes criterios:

2.15.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos vy beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos ingresos
la Compafiia manticne facturas de ventas con sus clientes.

2.15.2 Intereges - Los ingresos provenientes de imtereses se reconocen utilizando ef
meétodo de interés efectivo.

2.16 Costos y Gastos

Los costos vy gastos se registran al cosio histdrico, a medida gue son incurndos,
independientemente de la fecha en que se¢ haya realizado el pago, ¥ se registran cn el
pericdo mas cercano en el que se conocen,

Corresponden -4 remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedad, planta v equipo y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

Como norma general en los estados financieros, no s compensan los activos ¥ pasivos,
tampoen los ingresos ¥ pastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sca
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la ezencia de
la transaccion.

Lo ingresos ¥ gastos con ongen en ransacciones que, contraciualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compania tiene la intencidn de
liquidar por su importe nemo o de realizar el activo vy proceder al pago del pasivo de forma
simultines, se presentan netos en resultados,

2.18 Normas nueyas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

Las nuevas normias, modificaciones a nommas e inlerprelacionss que s& mencionan
continuacitn, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de enem

de 2018
Efectiva a partir de
peridog que inicien £
HIE Tituko :
NITE 9 Imstrumentios linanciernos Enero |, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clienics Enero 1, 2018
NIHF 16 Arrendamientos Enero [, 2019
Clasificacitm v mediion de transacciones de pagos
WIIF 2 basados en acciones Encro 1, 2018

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compaiia no ha aplicado las
siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF nuevas v revisadas
que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:
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Elfectiva a partir de

periodos e mcwn
NUF Titnle en .o despuds de
KIIF 15 Amendamicnios Encrs |, 2019
MIIF 17 Contrsios de sgonm Enero 1, Hi2E
hodiicacsones a la NIIF 9  Caractevstcss de prepago con Enern 1, 2009
COmMpeTAacing negaliv
Modificaciones ala NIC 28 Partcipaciones de largo plazo Encro 1, 2019
en Asociadas v Megocios Conjuntos
Modificaciones a la NTIF 18 Vienia o aporiacion de bienes Fecha a ser deierminads
y NIC 28 entre un Ioversionista ¥ 55
isocinds o Nesadio Co
hodificacion a ka NIC 19 MModihcacson, reduccion o Emern 1, 2019
Equidacitn del plan
CININF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del Enero 1, 2019
impacsio a las gananoias
Mepmas anuales a ks NIF Enmendas a la NIF 3, NIIF 11, Enero 1, 20018
Cicho 2015 - 2017 RIC 12 y HIC 23

S permite la aplicacion anticipada de estas normas nucvas y revisadas.

La Administracion de a Compafiia estima que la aphcacion de estas modificaciones en el
futuro no endrd impacio significativo en los estados financieros de la Compafia.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiene que la
Administracidn realice ciertas estimaciones v establezea alguncos supuestods inherentes o la
actividad economica de la Compafila, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administraciin, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
tnformacion disponible al momento, los cuales podrian Uegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
sstimaciones contables sé reconocen ¢n el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afiecty tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuaciin, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
e la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables;

3.1

mmmuﬂmwmmm&mﬁmﬂqumn
dﬂnmmdmmfumd:mﬂimhmmulhndmmvmmm
supuesios utilizados para determinar el vakr presenie de estas obligaciones incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuesios impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuanio contratado por la Compaiiia para realizar €l calcubo actuarial, utiliza la 1asa de
descuento, la tasa de morialidad y de rotacidn al final de cada afo reportados por la
administraciim de la Compaiiia La tasa de descuento s la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que s
eSpeTa van a ser requenidos para cumplir con la obligacion de estos bencficios (Nota 14)



i i i 1 iipn - La cstimacion de las vidas
I.J.I:IEt'i. 3.r el val!ur rr.s:lclual 5O tf:cma.n de H.l.'."l.l!ﬂ'd'l.'l alo mennanm:ln enla Nota 2.10.4.

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en LS, ddlares)

Caja 5,540 5,540
Depositos en cuentas comicntes en bancos Iocales v del

EXtenior 31411 B339
Drepdsitos en cuentas de ahormos I, 709 1,639
Certificados de depdsitos (1) 49,041 BA0, D6
Fondos de inversion (2) 120,645 116,607
Total EOE 544 1,070, 489

(1} Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a certificados de depdsite en los bancos Solidario,
Finca, Pichincha y la Mutualista Pichincha,

(2} Al 3l de diciembre de 2017, comesponde 4 un fondo de inversion en Fiducia a 31 dias plazo
¥ que genera una tasa de interés nominal anual de 5.20%.

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cusntas por cobrar o8 como sigue:

Diciembre 31,
208 2017
(en L5, dolares)

Cuentas comerciales por cobrar;

Clientes nacionales y subtotal __BI7.B46 337, 1a0
Companias relacionadas;

Avicola de los Andes 5 A, 78247 -

Agropecuaria Yarequi 5.4, i, 441 67,782

Avicola Topo Avitopo Cia. Lida 57,135 -

Avicola Vitaloa 5.4, AVITALSA - 79,274
Subtotal 123,576 147,056
Dhiras cuentas por cobrar:

Terceros 1,734 5,214

Anticipo a proveedores 1,524 10,0 ]

Empleados 3] 26T
Subtotal 3,293 16,242
Total 044,715 S00_ 458
INVENTARIOS
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L'n resumen de inventarios 3 como sigue:

Repuestos incubadora
Imporiacion en (ransito

Temal

FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propredad, planta y equipo es |como sigue:

Cosio
Depreciacion acumulada

Togal
Clasificacion

Terrenos

Construccion en curso
Edificaciones
Magquinaria

Equipos y accesonos
Equipo de computacion
Instalaciones

Vehiculos

Total

Diciembre 31,
21K T

{en U5, dilares)

38,492 74,284
32,156 -

TO.648 74,284

Mcrembre 31,
201K 2017
(en LIS, dolares)

4,469,600 4,423,552
(2,073,922) (1,831,584)
2,095 674 2,591 968
396,166 280,413
31413 116,004
1,966,518 1,951,622
594,202 594,202
801,590 801,590
12,630 12,630

328 433 328,433
338,648 338,648
4,469 60X 4,423,552

-2 -
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ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de activos biologicos 4 como siguc:

[hoembre 31,
2018 2017
jen U S, dolaret)
Aves en produccon 568, 546 512821
Aves en crecimiento 513,044 512,783
Total 1,082 590 I O8R5 Ak

—*

INVERSIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de inversiones a largo plazo s como sigue
Diciembre 31,
21K 2017

(en U5, dolares)
Inversiones financieras a valor razonable a traves de
ganancias ¥ perdidas

EFG Bank AG v total 1) 22007 23 151

(1) Corresponden a inversiones de renta fija en instituciones financweras EFG Bank AG, con
vencimientos de 72 meses ¥ que devengan una tasa de interés anual que oscila en el 15,93%.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Uin resumen de cuenias comerciales por pagar ¥ OIras cuenias por pagiar o8 como sigue:

Dicembre 31,
2017
ien LS. dolares)

Proweedores locales 81,587 BT, 748
Proveedores del exterior 174477 190,717
Subtigal 2506, () 278 465
Relacionadas:
Agropecuania Interandina Agronter Cla. Lida. v subtotal 12,873 21,406
Otras cuentas por pagar

Empleados 239 51,365

Ohras B ("]

Documentos por pagar . 2,276
Subtotal 2383 53,707
Total E?tlﬂl_'l .HJ-IST-'B

.



Diciembre 31,
2007
{en LS. dolares)

Clasificacidn

Cuentas por pagar a corte plazo 271,256 351,236

Cuentas por pagar a largo plazo i 2,342

Total 271,320 353,574
. IMPUESTOS

11.1 Pasives del afio cormiente
Un resumen de pasivos por Impuestios COrmentes es oomoe sIpue;

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.5. dolares)

Fasivos por impuestos cormentes

Impueste a la Beata por pagar a7, 264 35,688

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - [V A 3,000 2312

Betenciones del Impuesto a la Benta 7674 &, THE

Tiral 107,938 o4, 78R
11.2 lmpuesto a la renta reconocido en resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion, Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros ¥ la base
imponible, &5 como sigue:

hciembre 31,
2018 2017
(en U5, dolarcs)

Liilidad antes de impuesto a la renta B23, 164 1,044,825
Merios

Participacion trabajadores 123,475 156,724
Deducciones adicionales 10,270 .
Mas:

Giastos no dedueibles 174,463 41,629
LUtilidad gravable Ba3 82 W 731
Impuesto a la renta causado 215,971 20,541
Impucsto a la renta cargado a resultados 215,971 20, 541

e i O



1.3

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las astondades tribulanas hasta of
afio 2013 y son susceptibles de revision las declaraciones de bos afios 2014 al 2018,

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orginica para la reactivacon de la
economia, fonalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestin financiera, a
continuacion, se detallan ks aspectos mas importantes de la mencionada Ley

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de
la dolarizacion y modernd zacidn de la gestion financera

Los aspectos mis relevantes de dicho reglamento se descnben a continuaciin:

- Serk deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
persiones  jubilares pawronales que obligatoriamente s deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en ¢l caso de provisiones realizadas en
afios anteriores queé hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuestooa la
renta ¢n la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

S¢ eitablece el reonocimiento de un impucsto difenido relacwonado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahocio ¥ pensiones  jubilares
patronales que sean comstituidas a pantir del | de enemoe del 2018, ol cual podrd ser
utilizado en el momento en que ¢l contribuyenic s¢ desprenda clectivamenie de
recursos para cancelar la obligacion hasta por el monio efectivaments pagado

Ley Organica para ¢l Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal

El 21 de agosio del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccaon de Inversiones, Generaciin de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continwacion, se detallan los aspectos mis impontantes de la mencionada Ley

a)  Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
comi;

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 12 afios a cudades de indo &l pais
menos 2ona urbana Chiilo v GuayaqEl

»  Exoncracion del impuesto a la renta y anticipo por B afios en Zona urbana Quito y
Guayaguil.

Exoneracion del impuesio a la renta ¥ anticipo por 15 afios por inversidn en Cantones
de frontera, dentro de los sectores priorizados industrial, agroindusirial v
REFOASOCIALIND,

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en Jos pagos realizados al

exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion

Exoneracion del 15D en los pagos realizados al extenior por dividendos para las
socwedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos ¢l
S de las utilidades,

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores econimicos determinados como industrias
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bdsicas por 15 afos, contado desde el primer afio en ol que sc generen ingresos
atribuibles directa v Gnicamenie a la nueva inversion ¥ sc ampliardn por 5 afos mas,
en ¢l caso de que dichas inveriones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoncracion aplicard solo en socicdades que generen emplen neto,

b}  Reformas a vanos cuerpos legalkes
Ienpwaie @ o remts - Impres

= B¢ oonsidera ngreso exento, 1o dividendos v wiilidades distnibuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o junsdicciones
de mendr imposicion; siempre ¥ cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiano efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

Se¢ elimind el dltimo inciso del articaio 9 Exencionts que establecia bo sigusente- “En
la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no s¢ MOCOROCETAR MAS
exoneraciones que las previstas en este anticulo, aungue otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualgquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo v de Prestacion de Servicios".

Se determing nuevos sectores como prionizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y avdiovisuales, eventos internacionales. exportacion de
servicios, desarmollo y servicios de software, prodoccdin y desammollo de hardware
tecnologion, infracstructura digital, seguridad informdtica, producios y contenido
digital, servicins en linea; eficiencia energética; indusirias de materiales v tecnologlias
de construccion sustentables; v, sector industrial, agroindusirial y agroasociativo.

Liw administradores o operadores de ZEDE, estavin exonerados del pago del
impuesto a [a renta ¥ su anticipo por los primeros [0 afos, contados a partir del
primer cjercicio fiscal en cf que se generen ingrosos operacionales.

Ceagdos Dducibles

St establece que la deducibibdad en el Impuesio a 1a Renta v la exencion del 1SD
relacionados con los pagos onginados por financiamiento externo serin aplicables a
toxdo perceptor del pago en ¢l extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan los cnterios
establecidos en el Reglamenio de la Ley de Régimen Tributario Interno v con
estindares infernacionales de iransparencia

Tarifa

La tanfa del impuesto a la renta pam sociedades se incrementard al 28% cuando
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiano efectivo sea residente
fiscal del Ecuador.

Unilidad v &3 enapenacion de accione

Se extablece un impuesto a la renta anico a las utilidades que perciban las socicdades
domicilisdas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes © no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimicntos
permanentes en Ecuador,
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd
prosducida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anttcipo de fmpuesto a fa Renta

S¢ climina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como (MPUCSL) MERIMO
¥ 8¢ cstablece su devolucion, en ol caso en que éste sapere o No exista impuesto A la
renta causado,

dmpueito al Valor Agrogado

Vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Giravan (% de IVA los seguros de desgravamen ¢n ¢l otorgamiento de creditos y los
obligatonios por accidentes agropecuanos; los servicios de comstruccidn de vivienda
de interés social; ¥ el armendamicnio de tiermas destinadas a usos agricolas,

El uso del crédito tributanio por ¢ IVA pagado en adquisiciones locales ¢

imponaciones de bienes y servicios, podei ser utilizado hasta dentro de 3 afios
contidos desde 1a fecha de pago

Sc podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del erédito tributario por
retenciones de TVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrin solicitar ls devolucon del IVA de los bienes v
servicios adquindos para la exponacin de servicios

Impuiesto & la Safida de Divisas

¢ Las compensacionecs realizadas con o sin la intermediacion de instiiuciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D
Se incluye como exencion de 1SD, los pagos al extenior realizades a instituciones
financicras por otros costos relacionados con e storgamaento de sus créditos

Estin exentos ded 15D, lon pagos de capital ¢ intercses sobre creditos otorgados. por
intermedianios financieros que operen en mercados internacionales ¥ que cumplan
con ciertas condicionss como bmite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas,

S¢ establece la devoluckon ISD a exportadores de scrvicios, por la imponacdon de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporie

Tocemtivo son afectada por of tervemons del 16 de abedd def 2008

+  Las nuevas inversiones productivas que s¢ ojocuten en dos siguientles cinco  afos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y FEsmeraldas estarin exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contadus desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la
nucvi inversion. Para el caso del sector turistion, esta exoneracion serd de hasta 5 afios
adiconales.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiila no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al ano 2018,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante
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13.

14.

las autoridades ributarias, vence en el mes de jumo del 2019 Dicho estudio constituye una base
para determinar st las operaciones con paries relacionadas han sdo cfectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los
estados financicros adjuntos, la Administracion de la Compafiia s encuentra en proocso de
preparacion de dicho cstudio y considera que los efecios, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto,

QBLIGACIONES ACUMULADAS
LUin resumen de obligaciones acumuladas es como sigue;

Dicembre 31,
2018 a7
{en LS. ddlares)
Benelicios sociales 11218 3417
Obligaciones con el IESS 4,743 9.7
Participacion a trabajadores 123,475 156,724
Toeal 274436 MR
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos oy como sigue:
Diciembre 31,
2018 217
{en U5, ddlanes)
Jubilacidn patronal 523 213 432,683
Desahucio 203,693 181,222
Cucntas por pagar empleados largo plazo 117,424 -
Total B44, 930 13,905

14.2

lubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o imerrumpida, tendrin

derecho a ser jubilados por sus emplcadores sin perjuicio de la jobilacion que e
comesponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuaioniano de Segundad Social

Bonificacion por desahugio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por e trabajador, la
Compadia entregard ¢l 23% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de Jos
afios de servicio,

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligaciin devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 por un actuario
independiente.
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥ Ios costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados wilizando el método de
la unidad de crédito provectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atnbuidos al periodo de servicio del empleado v basados en 1a formula del plan, de tal
sucrie gue s atribuve la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipditesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, el incremento
salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

El costo de la Jubilackon patronal se carga cada periodo fiscal en funcion del aumento en
la antigliedad ¥ en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de
la valoracion actuarial. Las ganancias y peérdidas actuariales que surjan de los ajustes
por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados
durante ¢l afio.

El pago de la jubilacion patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por lo
que en ¢l calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de legar activo, para determinar 1a pension de
jubilacion patronal que se pagard en forma vitalicia al jubilado, El monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2018 ¥ que consta en la cuenta
FPasiva (Reserva) es la provizsion que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presunciones principales usadas pira propositos de los cilculos actuariales son las

SIgUiCnics:
Diciembre 31,
2001 2007
Db U
Tasa () de descuenio T.72% 7570
Tasa (s) esperada del incremento salanal 2.5010% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 11.80% [1.80%%

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
15.1 Gestion de riesgos financicros

En ¢l curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esti
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valar
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia se establecen con ¢l proposito
de identificar, analizar v mitigar los riesgos que enfrenta la Compafiia, fijando limites v
controles, asi como € monitoreo del cumplimiento de los mismos.  Se revisan
penodicamente las politicas y sistemas de administracion del nesgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compafia.
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15.2 Ricsgo en las tasas de interés

15.3

154

15.5

15.6

La Compafiia estd expuesta a las tasas de interes que manca con respecto a las
Inversiones, ya que RO poses présiamos oon ninguna Institucion Financiera. Los bonos de
producoion que compenia con los integrados lo hace con la @ del Banco Cenitral del
Ecuvados

Ricsgo de credito

El riesgo de enédito que enfrenta la Compafiia se produce cuando un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la fuente
proncipal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor pare de los
clientes de la Compafiia son personas naturales y sochedades.  Este tipo de clientes
presentan un bajo rieago de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera cuando

s¢ ha traspasado los riesgos vy beneficios de los productos comercalizados por b

Cm'nptri.h

Riesgo de liquides

La Compafia monitorea su nesgo de bqunder usando una herramienta de planificacion de
huquider recurrente. Esta herramicnta considera e vencimiento d¢ los activos financieros

{Ej. Cucntas comerciales por cobrar y otras cucntas por cobrar) y los ujos de efective
provectados operacionales.,

El objetive de la Compafiia ¢ mantener un balamce entre la continuidad de
financiamiento y flexibilidad a través del wso de préstamos bancarios. Monitorea
continuamente lo8 Mujos efectivos proyeclados ¥ reales, conciliando los perfiles de
vencimicnto de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cobrir los riesgos
inherentes ¢n sus actividades. La adecoacion del capital de la Compafia s monitoreada
usando los ratios ¢stablecidos por ka gerencia, entre ofras medadas

Los objetivos de la Compafia coando manéa capital son: salvaguardsr la capacidad de la
Compafiia para continuar operandn de maners gque continie brindando moiomos a los
accionistas ¥ bencficios a los o0os particpantes; ¥, mantener una fuerte base de capital
para apoyvar el desammollo de sus actividades,

El detalle de los actives y pasivos financieros mantenidos por ls Compaliia es como sigue:

Driciembe 31,
aDIE 2007
{em U S dblares)
Activos financioros medidos al costo:
Efiective v equivalente de efectivo [Nota 4) RO 506 1070489
Actives financieros medidos al costo smortirado:
Cuentas comercuales por cobrar v otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 44,717 0 458
Total L253.263 LST0.347



Dhciembre 31,

2017
{em L5, dolares)
Pasivgs financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciiles por pagar ¥ OIras cuentas
por pagar {Nota 10) v total —A1L30 5578
16, PATRIMONIO
16.1 Capital socdal - El capatal social asciende a USS1,589,003 dradido en un mullon

16.2

I

16.5

16.6

quinicntas ochenta y nueve mil acciones de USS 1 valor nominal wynitano.

- La Ley de Compafiias establece que por o menos el 10% de la utilidad
neta del gjercicio sea aproplado como reserva legal hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital social en las compadiias andmimas. Esta reserva puede ser parcial o
totalmente capitalizada o cubnr pérdidas operacionales, pero no o dsponible para el
pago de dividendos en clectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compaia

Reserva facultativa - Representa la apropiacion de utlidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas.

Eeserva de capital - El saldo acreedor de la reserva de capital podrd ser unihigado para
compensar las pérdidas acumuladas v ademis podra ser capitalizado en la pare que
exceda cstan perdidas. El saldo de esta cuenta podrd ser devechio oo o caso de la
ligquidacion de la Compaitia,

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumuladios es como sigue:

Dicremnbre 31,
2018 2017
{en LLS, dolares)

Resultados NILF 209 806 209,788
Utilidades no distribuidas 126,143 181,395
Superavit por revaluacion 13 402 33402
Total 369,351 424 585

— = ==

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye bos valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez
de las NIIF. Segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compadias ef 14 de
octubre de 2013, el saldo silo podri ser capitalizado en Ia pane que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utihzado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de hquidacion de [a compafiia,

Dividendos - Seglin Acta de Junts General de Acctonistas del 23 de marzo de 2018, se

autorizd €l reparto del 90% de las wtilidades generadas en el gjercicio 2017, los mismos
que serin pagados de acoerdo a la liguider de la Compafiia



17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafia es como sigue:

Paollos BB
Feproductoras
Ferulizanic
Oitros

Diciembre 31,
{en L5, dolares)
8,292 281 8,144 B20
586,143 672,246
26,6359 30,022
12,884 16,521

Total

8,917,957 8,563,608

18, COSTOS ¥ GASTOS FOR SUNATURALEZA

Un resumcn de los costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue;

Ciosto de venta
Crastos administrativos ¥ de ventas

Total

Un detalle de los costos de venta por su naturaleza es como sigue:

Alimento crianza v produccion
Beneficios a empleadios
Mantenimiento v adecuaciones
Suministros ¥ materiales
Deprecacdn

Medicinas, vacunas y vitaminas
Servicio de transporte
Servicios basicos

Analisis de laboratono
Impuestos

Movilizacian

Segurns

Servicios prestados por ferceras
Dipos gasios

Total

Diciembre 31,
2018 2017
{en LS. dolarcs)

7.511,312 7.331.074
708,900 n6l.224

B.2,212 7,992,298

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

o, 254 457 4,156,157
1,894,183 1,824,151
276,389 277,970
290 157 257,633
239615 255,927
223,626 217.619
154,870 163,352
86,799 100,629
30,641 29,974
25,768 29,538
10,678 11,005
1,226 2,778
205 (49

11,857 4,192

7.511,316 7,331,074
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20,

Un detalle de gastos administrativos ¥ ventas por su naturaleza o como sigues;

Driciembre 31,
2018 017
fen L5, dalares)
Beneficios a empleados 284, 358 24340
Participacion rabajadores 123475 156,724
Grastos administrativos HE.240 B, 000
Jubilacion patronal ¥ desahucio 76,063 63,678
Seguros 49,041 42 864
Honorarios profesionales 11,981 12,380
Capacitaciones 10,079 7,034
Suministros ¥ materiales 9568 7,037
Sepundad industral 5,639 4,284
Impuestos v contnbuciones 4,810 5,579
Gastos de pestion 3,690 3913
Depreciacion 272 11,460
Servicios bdsicos 2.724 6,958
Mantenimiento ¥ adecuaciones 1,854 2,741
Publicidad 874 993
Oitros gastos 32,472 a.483
Toeal 08 ) Gl 224
GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos Ainanciercs es como sigue;
Diciembre 31,
2ME 2017
{en L1.5. ddlares)
Servicios financieros actuariales 46 267 33,832
Servicios financieros 3,589 3.012
Tonal 449 856 36,8544
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
20.1. Transacciones comerciales - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre ¢l que se informa:
2018 2017
{em U5, dblares)
Compafiia: Venta de pollo b ¥ otros
Avicoda de Jos Andes 5.4, LI TED, 354
Agropecuania Yaruguol 5,4 334,866 415,123
Avicolas Viaboa 5.4 AVITALSA 79, 681 BLOTS
Total L292412 1275553
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