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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas de
AVES DEL ORIENTE S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AVES DEL ORIENTE S.A,, que
comprenden el estado de situacion financiera clasificado al 31 de diciembre de 2014
y 2015, el estado de resultados integrales por funcién, el estado de cambios en el
patrimonio neto y et estado de flujos de efectivo método directo correspondientes a
los aftos terminados en dichas fechas, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2.  La Administracién de la Compatifa es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que Ia
Administracién considere necesario para permitir fa preparacién de estos estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basada en la realizacién de la auditorfa de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la
auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa.

4,  Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros por AVES DEL ORIENTE S.A,,
para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de AVES DEL ORIENTE S.A. Una auditoria también incluye, evaluar
la propiedad de ias politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, ast como evaluar la presentacién general
de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria gque hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras
opiniones de auditoria.




Opinién

5.  En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
AVES DEL ORIENTE S.A., al 31 de diciembre de 2014 y 2015, ios resultados
integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2015, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otras cuestiones

6. Este informe se emite tinicamente para informacion de los accionistas de AVES DEL
ORIENTE S.A., y de la Superintendencia de Compatlias y no debe utilizarse para
ningun otro propésito.
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

7.  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones fiributarias de la

Comparila, como agente de retencion y percepcidon por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015, se emite por separado.

Quito, Marzo de 2016




31, 2014 31, 2016

Actlvos:
Aclivos corrientes
Efectivo y equivalentes da efective 232,253 587,673
Aclivos financieros:
Documentos y cuentas par cobraz clienles 1,101,331 448,835
Cuenlas por coblar Relacionadas - 81,843
Otras cusntas par cobrar 28,760 840
{-} Provisidn cuantas incobrables 6,523) -
inventanios Imporiaciones 68,136 113,792
Inventario Repussios - 146,077
Aclivos Biologlicos - 1,056,064 :
Senvicios y olros pagos anticipados 32,321 51,342 i
Aclivos por Impuestos corrientas 124,841 147,128
Total activos corrientes 1,578,112 2,663,494
Acilvos no corrlentes
Fropladades, planta y equipo 2,544,500 2,716,018
Activos bloigicos 898,895 -
Activos por impuastos difaridos 7,963 7,663
Totat acilvos no corrlontes 3,461,368 2,723,681 :
Total activos 5,030,477 5,287,475 H
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuenlas y documentos por pagar 85,120 258,940
Obligaciones cordentes 555431 522,523
Cuentas por pagar divarsasfrelaclonadas 48,341 -
Folal paslvos corriontos 689,892 781,463

Pasive no corrdonte

Provisiones por beneficlos a empleados 325,843 407,833
Pasive pot impueste diferido 5,943 5,903
Totat pasive no corriente 331,746 413,738
‘Fotail pasivos 1,021,638 1,195,199

!

Patrimenio noto: :
Capital 1,589,003 1,686,003
Resorvas 977,889 1473,425
Resultades acumulados 1,441,947 304,494
Utifdad def Eferclo 2015 - 725,853
Tofal patrimonie noto 4,008,839 4,092,275

| :

i

Tofat patrimonto neto y pasivos 5,030,477 5,287 474

Acosta Jicome Manuel Enrique tAaritza Avalos
Representante Lagal Contadora General

Ver politicas confables
y noias a los estados financieros
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AVES DEL ORIENTE S5.A. ORIAVESA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresados en délares)

Diclembre  Diclombro

Aftos termfnados en, < 31,2015 34, 2014
Ingrases da actividades ordinarias 8,819,643 7,685,762
Coslo de ventas y produccién {7,136,628) (5,644,260)
Ganancia bruta 1,682,915 2,041,522
Olros ingresos 19,744 33,522
Gastos;

Gastos de administracién (483,963) {410,713)

Gastos financleros {4,357) {3,860)

(488,320)  (414,503)

Ganancia {Pérdida) de] ejercicio antes do participacién a trabajadores

e impuesto a las gananclas 1.214,330 1,660,451
Participacién a trabajadores - -
Ganancia {Pérdida) del ejercicle antes de Impuesto a las ganancias 1,214,339 1,660,451

Gasto por impuesto a las ganancias - -

Ganancla {Pérdida} del ejercicio de operaciones continuas 1,214,333 1.660,451.

Ganancia {Pérdida) del ejercicio de operaciones discontinuas antos de - -
participacldn a trabaladores e impuosto a las gananclas
Panlicipacién a rabajadores - -

Ganancla {Pdrdida) nefa del ejercicio 1,214,339 1,660,461
DA —
Acosta Jicome Manuel Enrique Maritza Avalos
Reprasentants Legal Conladora General

Ver politlcas contables

y notas a los estados financloros
4
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AVES DEL ORIENTE S.A. ORIAVESA
JONCILIACIONES DE LA GANANCIA (PERDIDA} NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETC
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en ddlares)

Diciembra
Afios termlnados on, 31, 2018
Ganancla (Pérdida) neta del efercicio 1,214,339
Ajustes para conciliar la ganancia {pérdida) neta del ejercicio con el
ofectivo neto provisto {uttlizado) por las {en) actividades de operacién:
Depraciacion de propiedad, planta y squipo 293,865
Proviston para jubilacién patronal y desahucio {44,576}
Proviston para cuentas incobrables -
Cambios en activos y pasivos oporativos:
(Aumento} Disminuclén en documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (648,273)
{Aumento} Disminucién en inventarios (151,733)
Aumento (Disminucion} en cuentas y documentos por pagar {172,820)
Aumento (Disminucion} en ofras obligaciones corrientes 96,771
Efoctivo neto provisto {utilizado} por las {en) actividades do operacién 587,573 f
T — :
|
Acosta Jadcome Manuel Enrique Maritza Avalos
Representante Legal Gontadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financicros




AVES DEL ORIENTE S.A.

Resumen de {as Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

¢,

g'

Nombre de la entidad:
AVES DEL ORIENTE S.A.

RUC de Ia entidad:
1791415310001

Domicilio de la entidad:
Napo, Tena, El Cacho, barrio Balzayacu, via al Anuano

Forma legal de la entidad:
Sociedad Andénima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcion:

La compaifiia AVES DEL ORIENTE S.A., es una sociedad constituida al amparo
de las leyes ecuatorianas, constituida ¢l 29 de abril de 1998, con una duracion de
cincuenta afios confados a partir de la fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil, Las actividades operacionales de la compaiiia se encuentran reguladas
por el Ministerios de Agricultura Ganaderia Acuacultura y Pesca (MAGAP).

Estructura organizacional v societaria:

AVES DEL ORIENTE S.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio y
autonomia administrativa y operativa propia. La compaiifa tiene una estructura de
tipo funcional, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

Representante legal;

El St. Acosta Jacome Manuel Enrique representa a la compafiia. Estd encargado
de: dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarla en
toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de la
compailia, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e instrumentos privados
en los que consten actos y contratos que celebre la compafifa; entre otros.




AVES DEL ORIENTE S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

i.  Lineas de negocios:

La Compafiia cuenta con las siguientes lineas de negocios:

a. Avicola
b.  Comercializacidn.

2.  RESUMEN DL LAS PRINCIPALLS POLITICAS CONTABLES.

Una descripeién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compaiiia AVES DEL ORIENTE S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHF) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
2015.

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio del
costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

NIC 32 — “Instrumentos Financieros: Presentacion®.

Aclara los requisitos para la compensacién de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacién Financiera. Especificamente, indica que el derecho
de compensacién debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcidn
anticipada estd permitida.




AVES DEL ORIENTE S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

NIC 36 ~ “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financicros alinedndolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que
se revele informacién adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en ¢l valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente.

NIC 19.-, “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afios de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

NIIF 13 — “Medicion del valor razonable”,

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados.
Esto gener6 una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los impottes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no
tenia la intencién de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo”

Aclaran como se frata el valor bruto en libros y la depreciacién acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacién. En estos casos, ¢l valor
en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumutada se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto
en libros de una manera consistente con la revalorizacion del valor en libros
y la depreciacién acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor
bruto en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas
por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es eliminada
contra ¢l importe en libros bruto del activo. Su adopcion anticipada esta
permitida.



2.2,

2.3

2040

AVES DEL ORIENTE S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

NIC 24 — “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccién a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora™). La entidad que reporta no esta
obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta obligada a
revelar los importes imputados a la entidad que informa por la entidad
gestora por los servicios de personal clave de direccién prestados, Su
adopcidn anticipada esta permitida.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable®.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9, Una entidad
debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del
primer periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se¢ valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaflia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compatiia es el ddlar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como
no cotrientes los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depésitos a plazo y ofras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacidon Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los ‘“Pasivos
corrientes”,




AVES DEL ORIENTE S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2.5. Activos financieros.

La Compafiia cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

d.

c,

Documentos y cuentas por cebrar clientes.

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de
cada perfodo, estos activos se presentan como cotrientes, a menos que el
vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de
presentacion. En este caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con ¢l cliente (explicita).
. Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

Otras cuentas por cobrar,

Las otras cuentas por cobrar a ferceros corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo
cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos fa
provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Provision cuentas incobrables y deterioro.

La Compafifa determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar,

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras; o,




2.6.

2.7

AVES DEL ORIENTE S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

. Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién afin no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera,

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida
se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de
provisidn para las cuentas a cobrar.

Inventarios.

Los inventarios descritos en Ia nota se valorizan a su costo o valor neto de
realizacion el menor.

El costo de adquisicién de los inventarios comprenderd todos los costos derivados
de su adquisicién incurridos para darles su condicion y ubicacién actual, entre los
cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacién (si los hubiere), otros
impuestos no recuperables (si los hubiere), transporte, almacenamiento, otros
costos directamente atribuibles a la adquisicién, materiales o servicios, después de
deducir todos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

El valor neto de realizacidon cotresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compaiifa realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

El costo se determina por el método promedio ponderado.

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compailia para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion
de la Compaiiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como

tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:



AVES DEL ORIENTE S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dblares)

. Que sean posefdos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

J Que sea probable para la Compaiifa obtener futuros beneficios econdémicos

derivados del bien.
. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
. Que la Compafifa mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicién del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrié para
dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como de costos
posteriores generados por desmantelamiento, retito y rehabilitacién de la
ubicacion.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos.
Estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidos como gasto del perfodo en el que se incurrid.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen en
el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos de
propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compaiiia y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el
resultado del ejercicio en el que se incuire,

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida por
deterioro acumulado. El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan a su
costo de compra (o histérico) menos la correspondiente depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor, es decir, el “Modelo del costo”.

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al “Modelo del costo” y
posteriormente serdn medidos a su valor razonable, es decir, estos activos seran
medidos bajo el “Modelo de la revaluacion”, por medio de valoraciones periddicas
a ser realizadas por tasadores externos independientes, debidamente registrados en
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compaiiia, por o menos cada tres a
cinco affos o, en su defecto, en la fecha en la cual la Administracion de la
Compafifa cuente con informacion de cambios significativos en el valor razonable
de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de los
terrenos y edificios se cargan a “Otros Resultados Integrales — Superdvit por
revalorizacion de propiedades, planta y equipo” en el Patrimonio neto.
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Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
reconocen como “Otros Resultados Integrales” en el Patrimonio neto; mientras
que, de existir disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del periodo en
el que se generen en el Estado de Resultados Integral.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por depreciacion
basado en el monto revalorizado del activo reconocido en ¢l Estado de Resultados
Integral con el monto por depreciacion basado en su costo original se reclasifica de
“Otros Resultados Integrales” a “Resultados Acumulados” en el Patrimonio neto.

Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de la revalorizacién se elimina
contra el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al monto revalorizado
del activo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo,
es decir, costo menos la correspondiente depreciaciéon acumulada y cualquier
pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados
Integral del periodo como “Utilidad venta activos o Pérdida venta activos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si

durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida 1til para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util
Edificios 20
Planta y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 68

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas ttiles de wuso estimadas por la
Administracién de la Compaiiia, para cada elemento de las propiedades, planta y
equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan por lo menos una
vez. al afio,

A criterio de la Administracién de la Compafifa, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacidn actual significativos que deban ser reconocidos en los
estados financieros adjuntos.
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Al final de cada perfodo contable se revisa el importe en libros de sus propiedades,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo
y cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertira las pérdidas por deterioro del
valor,

Activos biolégicos.

Los activos bioldgicos corresponden a aves

A continuacion detallamos las variedades y razas que la Compaiiia posee:

. Activo bioldgico: (aves vivas en crecimiento).

Para que un activo sea considerado como activo biolégico o producto agricola
deben cumplir con los siguientes requisitos:

. Que la Compafiia controle el activo como resultado de sucesos pasados;

. Que sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros
asociados con el activo; y

. Que el valor razonable o ¢l costo del activo puedan ser medidos de forma
fiable.

El costo inicial de los activos bioldgicos representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual incluye erogaciones que se realizaron para dejarlo en
condiciones para su utilizacién o puesta en marcha.

Los costos iniciales de las aves incurridos en la formacion, en el caso de que
existan, son activados como activos bioldgicos y los gastos de mantencion y
cuidado diario son llevados al gasto en el periodo en el que se producen y se
presentan como parte de los costos de venta,

Posteriormente a su registro inicial, los activos bioldgicos se encuentran medidos a
su valor razonable (fair value), menos sus costos de venta al inicio y fin de cada
periodo contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad; para estos casos, los activos bioldégicos son medidos al costo de
adquisiciéon menos su depreciacion y/o deterioro de valor acumulados.

Para determinar ¢l valor razonable del activo biolégico, la Compaiiia utilizara las
estimaciones técnicas realizadas por peritos propios de la Compaiiia especializados
en el 4rea agricola o, en su defecto, por un evaluador externo, calificado por la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador, para lo cuoal se considera: edad,
variedad o calidad del producto agricola a comercializar o producir.

La diferencia generada entre el importe registrado en libros versus el valor
razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de Resultados
Integral, al final de cada periodo contable.
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2,9.  Costos por intereses,

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualquier
activo apto se capitalizan durante el perfodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados
como “gastos financieros” en el periodo que se devengan,

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza més alla de los
términos normales de crédito, la diferencia entre ¢l precio equivalente al efectivo y
el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito
a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por
Préstamos”.

2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
provecdores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente,
a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.

2.11, Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros,

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o

c. La Compaiila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.
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. Pasivos financieros,

Un pasivo financiero ¢s dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

2,12, Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos
pardmetros en sus estimaciones como: perimanencia futura, tasas de mortalidad ¢
incrementos salariales futuros, determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de la
Compafifa, Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiifa incluye como parte de sus revelaciones a:

» Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcién a su
entorno econdmico, y,

. El anélisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas,

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo en el que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva
nota a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo {activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidos son reconocidos y presentados como “Partidas gue no se reclasificaran al
resultado del perfodo” en “Otros Resultados Integrales™.
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Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrifo y calificados en la Superintendencia de
Compeaiiias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del perfodo comprende el impuesto a las
ganancias cotriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios
2014 y 2015 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos afios.

La compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera,

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como
pasivos, con ¢l objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado
andlisis.

Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
coniraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la compailia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:
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a.  El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con

fiabilidad;

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccidn;

c. El grado de realizacién de la transaccidn, al final del perfodo sobre el que se

informa, pueda ser medido con fiabilidad; y
d.  Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la compaiifa estan conformados
principalmente por:

» Venta de productos fertilizantes, fundas, frutas varias, pollo.
Costos de produceién y/o venta,

El costo de produccién y/o venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la
venta de “Fertilizantes, fundas, frutas varias, pollo” y aquellos costos incurridos en
la manutencién, cuidado de los activos bioldgicos “aves vivas en crecimiento”
(incluyen costos por alimentos, vacunas, vitaminas), asi como también se incluyen
las pérdidas generadas por: valor neto de realizacion, bajas de inventarios y valor
razonable de activos bioldgicos y productos agricolas.

Gastos de adminisfracion, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracion, ventas y otros corresponden a: remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de magquinaria,
muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Los gastos financieros estdn compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con tercero

Medio ambiente.

La actividad de la compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes cstados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales 1 otros organismos fiscalizadores.
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2.19. Estado de flujos de efectivo.

2.20

a,

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aqueltlos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademnds los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar
que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios de en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en las

politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, la compailia realiza sus principales
operaciones en doélares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional),
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no existe andlisis de sensibilidad al
Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros
adjuntos por este concepto.

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por egjemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
miismo tiempo optimizar la rentabilidad.

. Riesgo de calidad de servicio.

La compaifiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion
del cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad,

. Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con ¢l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.
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De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada
afio se detalla a continuacion:

Afio 2015 3.38%
. Afio 2014 3.67%.
. Afio 2013 2.70%.

. Riesgo de activos bioldgicos.

La compailia se encuentra expuesta a este tipo de riesgos, pero considera que
son minimos. Sin embargo, existen ciertas circunstancias que no son
predecibles, por lo cual son susceptibles a pérdidas por deterioro de valor
generadas por enfermedades, muerte, efc.

¢.  Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién en propiedades, planta y equipao.

La compafiia esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos importantes.
Esto se debe a que ticne sus activos asegurados contra siniestros, lo que atenua
posibles pérdidas en las cuales incurrird la Compatfiia en el caso de que exista un
robo, incendio, etc.

d.  Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la compafiia, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la compafiia tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y
alincados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacién de capital por riesgo
operacional.

e. Administracion de capital,

La politica de la compafiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros
resultados integrales y resultados acumulados. La compafifa considera que no
existieron cambios significativos durante los afios 2014 y 2015 en su enfoque de
administracion de capital.

2.21. Vidas qtiles y deterioro de activos.

La valorizacién de las inversiones en consirucciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacién de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas utiles a
utilizar patra el célculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacidn, tecnologicos y de usos alternativos de los
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activos.

La Compaiiia revisa la vida 1til estimada y el valor residual de dichos activos fijos
al final de cada periodo anual o cuando ocuire un evento que indica que dicha vida
util o valor residual es diferente, La administracion revisa estos supuestos en
forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin
cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacion para la
Compafiia se determinan estimando el valor de retiro de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 y 2015 no se
reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una obligacidn
contractual.

Otras estimaciones.

La compafifa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:

* Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de
servicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones est4 basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que seréd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinidn de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma
prospectiva,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3,  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja chica

Banco Pichincha

Coop. 23 de Julio

Inversiones Temporales Fiducia

Inversiones temporales Mutualista
Inversiones temporales Banco Pichincha
Inversiones temporales Banco Solidario

Inversiones temporales Banco EFG Capital

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2015

5,540 5,540
99,278 236
14 14

i 103,237

- 253,721
107,182 204,363
20,239 20,462
232,253 587,573

4, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS Y

RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por Cobrar Relacionados

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2015

1,101,331 448,835

1,101,331 448,835
R Rt
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4.1 CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2014 31, 2015
Cuentas por cobrar Relacionados - 81,843
81,843
5.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Anticipos)
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2015
Anticipos por liquidar 917 17,950
Anticipo a Seguros Anticipados 25,843 33,292
26,760 51,342
6. PROVISION CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2014 31,2015
(-) Provisién cuentas incobrables (6,523) -

(6,523)
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INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Importaciones
I[nventario de repuestos incubadora

(-) Provision pérdida de valor de inventarios por
deterioro y obsolescencia

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipo impuesto a la renta
Retencion en ventas

Retencion en rendimientos financieros
Retenciones en salida de capitales

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Terrenos

Construcciones en curso

Edificaciones

Magquinaria
Equipos y accesorios

Equipo de computacién

Instalaciones
Vehiculos

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2015.
514 113,792
67,622 106,077
68,136 219,869
Diciembre Diciembre
31,2014 31,2015
13,412 194
72,698 74,198
665 112
38,066 42,624
124,841 117,128
Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2015
280,413 280,413
33415 436808
1,471,565 1,471,564
594,202 594,202
656,605 718,264
9,463 11,703
184,922 184,922
313,033 313,033
3,545,618 4,010,999
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Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y deterioro de valor, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2015

Dep. Acum. Edificaciones 226,969 299,811
Dep. Acum. Maquinaria 205,092 265,751
Dep. Acum. Equipos y accesorios 341,001 441,232
Dep. Acum. Equipo de computacion 3,114 5.849
Dep. Acum. Instalaciones 82,702 102,740
Dep. Acum. Vehiculos 142,240 179,599

1,001,118 1,294,982
A s A ]

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2015

Animales vivos en crecimiento 503,398 507,679
Animales vivos en produccion 395,497 548.385

808,985 1,056,064

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2015

Activos por impuestos diferidos 7,903 7,963

7,963 7,963
S e T
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12, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2014 31,2015
Proveedores 76,078 237,167
Agrointer 10,042 6,773
Instituc. Financier - 15,000
86,120 258,940
e
13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Impuesto a las ganancias por pagar del ejercicio
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio
Por beneficios de ley a empleados

Con la administracion tributaria

Con el IESS

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2015
256,510 229,020
204,479 182,151
58,362 71,438
8,734 10,796
27,.346 32,232
555,431 525,637

14. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2015

Jubilacidn patronal 231,377 281,267
Desahucio 94,466 126,566
325,843 407,833
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15. PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2015

Pasivos por impuestos diferidos 5,903 5,903

5,903 5,903

16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposiciéon Transitoria primera del Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades y dispuso
el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del
Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio econdmico 2012 serd del 23% y
a partir del 2013 se aplicard el 22%,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs podrdn obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre €l monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva; asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren
la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversién se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener como
fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entenderd como
equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacién de diversificacion productiva e incremento de empleo en el corto,
mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el
mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades,
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o indirecta con la
empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcioén de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion,

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA,

Conforme a las reformas introducidas a Ia Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en
el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la
renta causado, 0 no es autorizada su devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario
posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un e¢jercicio econdmico cada trienio —se considerara como el primer afio el
primer trienio al perfodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cdodigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

17. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.
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18. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, el capital social es de US$1,589,003 y esta constituido
por 1,589,003 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de un délar cada una.

19. RESERVAS.

. Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 16% de la
utitidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance conio
minimo el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compailia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

. Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las ganancias de

gjercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General
de Accionistas.

20, RESULTADOS ACUMUILADOS.

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la
re liquidacién de impuestos u otros.

Resultados nrovenientes de la Adopcidn a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcioén por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacién de la compafifa. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido
por los resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.
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21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2015

Venta pollos BB 7,620,136 8,186,829
Venta reproductoras 608,586 566,288
Venta huevos fértiles 80,640 13,221
Venta huevos comerciales 14,794 4,303
Venta semovientes 4,250 4,300
Venta fertilizante 27,291 30,510
Venta fundas 13,505 13,189
Venta leche - -
Venta varios 133 904
8,369,335 8,819,544

22. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31, 2015

Costo de alimento produccion 6,689,506 7,136,628
6,689,506 7,136,628

23. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aflos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2015

Ingresos por multas 1 -
Utilidad venta de activos (5,198 -
Oftros ingresos no operacionales 183 6,523
Otros ingresos inversiones temporales 25,294 13,221
Venta de activos fijos 18,571 -
38,851 19,744
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24, GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Sueldos, salarios y demés remuneraciones 352,008 488,320

352,068 495,591

25. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no
mantiene demandas en confra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requicran ser registradas en los estados
financieros adjuntos.

26, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre de 2014 y 2015, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que
las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucidon No, NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia. En concordancia a lo
sefialado en el péarrafo anterior, mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC13-0001,
publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas
Internas estableci6 que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del
Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

El Servicios de Rentas Internas, mediante Resolucién NAC-DGERCGC15- 00000455 del 29
de mayo de 2015 modificd la normativa sobre presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas (OPRE) y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

A partir del afio 2014 los sujetos pasivos del Impuesto a fa Renta que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
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partes relacionadas en un monto acumulado superior a: » Tres millones de délares de los
Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00) deberdn presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. ¢ Si tal monto es superior a los quince millones de
dolares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00), dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia. OPERACIONES NO CONTEMPLADAS.

Para efectos de calcular el monto acumulado referido en el articulo anterior para la
presentacidn tanto del anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con
pattes relacionadas, excepto las que correspondan a:

a) Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América;
b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados;

¢) Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;

d) Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la actividad generadora de
tales ingresos;

e) Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas;

f) Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de
consulta previa de valoracién. Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas 1
Antes de la reforma de mayo del 2015 aplicaba la resolucion

27. SANCIONES.

27.1. De la Superintendencia de Compaifiias y Valores.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia AVES DEL ORIENTE
S.A., Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia
de Compafiias y Valores, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2014 v 2015,

27.2, De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compania AVES DEL
ORIENTE S.A., Directores o Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014 v 2015.
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28. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision
de estos estados financieros (Abril, 2016}, no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.




