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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Expresado en ddlares USA)

A los sefiores Socios de
AVES DEL ORIENTE S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AVES DEL ORIENTE S.A., que incluyen
el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2013, y los correspondientes Estados de
Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores significativos ya sean debido a fraude o error, seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria — NIA's. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la compafiia, para
disediar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria también



incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria calificada.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de AVES DEL ORIENTE S.A., al 31 de diciembre de
2013, los resultados integrales de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF,

El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compania, como agente de retencion y percepcion,
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, presentamos por separado.

Atentamente,
CPA Lcdo. AvilaZ
AUDITOR RNO
RNC - 23703

Calificacion de la Superintendencia de
Companias como Auditor Externo
SC-RNAE - 385



AVES DEL ORIENTE S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresado en délares USA)
Activo 2013 2012
Activo Comiente:
Efectivo 0 equivalente de efectivo 1,075,784.21 237,350.54
Cuentas por Cobrar 445771.73 1,467,924.67
Inventarios 840,707.36 329,927.58
Pagos anticipados 120,961.17 126,242.68
Total Activo Corriente 2,483 224 47 2,160,445 47
Propiedad, planta y equipo 2,583,545.70 2,393,660.98
Otros Activos 62,753.94 64,083.90
Total Activo no Corriente 2,646,299.64 2,457,744.88
Total Activo 5,129,524 11 4618,190.35
Pasivo
Pasivo Comiente:
Cuentas por pagar 253,790.48 196,720.43
Obligaciones Sociales 166,403.74 39473261
Obligaciones Fiscales 7,897.86 290,078.04
Total Pasivo Comiente 428,092.08 881,531.08
Pasivo a largo plazo 192,410.78 " 14332478
Total pasivo no corriente 192,410.78 143,324.78
Total Pasivo 620,502.86 1,024,855.86
Patrimonio
Capital Social 1,589,003.00 1,589,003.00
Reservas 636,958.08 878,723.18
Capital Adicional 132,363.75 132,363.75
Resultados 1,907,508.02 750,056.16
NIIF 1ra. Aplicacion 243,188.40 243,188.40
Total Patrimonio 4509,021.25 3,593,334.49

Total Pasivo y Patrimonio 5,129,524 11 4,618,180.35




AVES DEL ORIENTE S.A.

Estado de Resultados
aiio terminado al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en délares USA)
2013 2012
Ingresos Operacionales
Ventas 7,685,781.66 7,739,079.64
{-) Costo de Ventas (5,641,583.62)  (5,993,214.37)
Utilidad bruta en ventas 2,044,198.04 1,745,865.27
Gastos de Operacion:
Gastos de Administracion 413,356.73 341,125.32
Gastos Financieros 3,880.06 3,297.84
Total Gastos Operativos 417,236.79 344,423.16
Utilidad Operativa 1,626,961.25 1,401,442.11
Ingresos - Egresos no Operacionales:
Otros Ingresos 30,528.05 22,191.80
Otros Egresos
Otros Ingresos (Egresos) - neto 30,528.05 22,191.80

Utilidad del Ejercicio 1,657,489.30 1,423,633.91




AVES DEL ORIENTE S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
aio terminado al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en dolaves VSA)
2013 2012
Capital Social:
Saldo inicial 1,589,003.00  1,589,003.00
Incremento de capital en especie - -
Saldo final 1,589,003.00  1,589,003.00
Reservas :
Saldo inicial 878,723.18 718,741.74
Apropiacion de utilidades (241,765.10) 159,981.44
Saldo final 636,958.08 878,723.18
Capital Adicional
Saldo inicial 132,363.75 132,363.75
Apropiacion de utilidades 2 2
Saldo final 132,363.75 132,363.75
NIIF Adopcion 1ra vez
Saldo inicial 243,188.40 -
Adopcion 1ra vez - 243,188.40
Saldo final 243,188.40 243,188.40
Utilidad - Pérdida Neta:
Saldo inicial 750,056.16 573,368.21
Transferencia a dividendos (500,037.44) (573,368.21)
Utilidad afio corriente 1,657,489.30 750,056.16
Saldo final 1,907,508.02 750,056.16

Total Inversion de los Socios 4509,021.25  3,593,334.49




AVES DEL ORIENTE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

aiio terminado al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en délares USA)

2013
Flujo de Fondos Generados por actividades de operacion
Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio 1,657,489.30
Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos:
Depreciaciones 271,386.04
1,928,875.34
Cambios en Activos y Pasivos -
Clientes 1,016,204.92
Cuentas por Cobrar 5,948.02
Inventarios (510,779.78)
Gastos y pagos anticipados 4,281.51
Cuentas por pagar 57,070.05
Obligaciones Sociales (228,328.87)
Obligaciones Fiscales (282,180.18)
62,215.67
Fondos netos generados en las operaciones 1,991,091.01

Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversion:
Incremento de Propiedades planta yequipo

(461,270.76)

Incremento Otros activos 1,329.96
(459,940.80)
Flujo de fondos aplicados a las actividades de financiamiento:
Obligaciones largo plazo 49,086.00

Transferencias varias (741,802.54)
(692,716.54)
Incremento (Decremento), neto de fondos 838,433.67
Efectivo a principio de afio 237,350.54

Efectivo al fin del afio

1,075,784.21



PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Descripcion del negocio

La compafiia AVES DEL ORIENTE S.A., es una sociedad constituida al amparo de las leyes
ecuatorianas, constituida el 29 de abril de 1998, con una duracién de cincuenta afios contados a partir de
la fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil. Las actividades operacionales de la compafiia se
encuentran reguladas por el Ministerios de Agriculfura Ganaderia Acuacultura y Pesca (MAGAP).

Obijeto social
La Compaiiia tiene por objeto social dedicarse a:
Y Lo proguccion & ingustrializacion de huevo 1) y pollo bebé.

¥' La crianza, industrializacion y comercializacion de aves de corral.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

{a preparacion de fos presentes estados financieros en conformidad con NIiF requiere que fa
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de AVES DEL ORIENTE S.A., comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).



Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos o depbsitos
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas comerciales por Cobrar y Otras cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

Transacciones con Compafias Relacionadas

De acuerdo a lo estipulado en el articulo 4 de la ley Organica del Régimen Tributario Interno,
para efectos tributarios , se consideran partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de la otra ;0 en las que un
tercero, sea persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o
indirectamente en la direccion, administracion de estas.

Conforme a lo expresado en el articulo 80 del regiamento para la aplicacién de la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 337, los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que se realice operaciones con parte relacionadas, de
acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracién anual del Impuesto a la Renta , se presentara al servicio de Rentas Internas el
informe integral de Precios de Transferencia y los anexos que mediante resolucion del SRI
establece, con relacion a sus transacciones con estas partes. ,

De acuerdo a lo estipulado en el articulo 82 del Reglamento para la  aplicacién de la Ley
Organica del Régimen Tributario Interno, publicada en el suplemento del Registro oficial 337 a
fin de determinar el cumplimiento del principio de plena competencia en los precios de las
operaciones celebradas entre las partes relacionadas.

El principio de plena competencia o “Arm’s Length es € método seleccionado para la evaluacion
que es la condicién de precio justo de los precios de transferencia por la compaiiia en las
operaciones con la empresas relacionadas en el ejercicio fiscal.

El andlisis realizado a la compafiia en base a la informacion  recabada a los funcionarios y
ejecutivos claves de la compafiia mediante cuestionarios especificos para Precios de
Transferencia, y asi poder determinar el tipo de operaciones, riesgos asumidos, en las
operaciones con  empresas vinculadas, fundamentaimente el andlisis econdmico que se
realizd como base para determinar si los precios de transferencia aplicados responden al precio
justo entre las partes relacionadas en condiciones similares.



Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. Son valuados
con el método de costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de Ia posibilidad
real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades Planta y Equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de ta ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro del valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la compafia
requieren revisiones periodicas, en este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Los efectos de las revaluaciones de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta,
si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12. Impuesto a las
Ganancias.



Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion presentamos, las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Cuenta Vida (til - afios
Edificios 20
Planta y Equipo 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacion 3
Vehiculos 6-8

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de Ia pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales o distribuidas al grupo maés
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso deben
ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.



Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconoceré un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en fa medida en
que resulte probable que la compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos 0 en la normativa
tributaria, la re-estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la compafiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que él tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una
estimacion fiable de! importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision utilizando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.



El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimado de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado en menos
que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta el valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro por dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Cuentas comerciales por Pagar y Otras cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto corriente

2

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.



Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econodmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la
obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en
razén de que esta obligacion no estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados, de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que
dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la empresa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos que genera ia compafiia se originan por ia venta de pollitos bebé, venta de repreductoras,
venta de huevos, venta de fertilizantes y venta de fundas.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Efectivo y Bancos 65,086.04 237,350.54
Inversiones C:P. 1,010,698.17
Total 1,075,784.21 237,350.54

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,

2013 2012
Clientes 42479533 1,441,000.25
Empleados 1,570.56 679.07
Anticipos por Liquidar 18,675.84 26,245.35
Otras Ctas. por cobrar 730.00 -
Total 445771.73 1,467,924.67
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2013 - 2012
Animales en crecimiento 428,942.02 329,927.58
Animales en produccién 411,765.34

Total 840,707.36 329,927.58




PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Anticipo Impuesto a la Renta - 1,758.56
Impuestos 98,570.67 96,266.44
Seguros anticipados 22,390.50 27,217.68
Total 120,961.17 125,242.68
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipc es como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012
Costo o valuacion 3,310,850.79 2,8561,615.72
Deprec. Acumulada /Deterioro (727,305.09) (457,954.74)
Total 2,583,545.70 2,393,660.98
Terrenos 280,412.99 280,412.99
Construcciones en Curso 23,977.37 68,282.55
Edificaciones 1,249,481.31 1,094,731.11
Maquinaria 407,747.02 422,100.99
Equipos y Accesorios 320,507.21 343,658.94
Equipo de Computacion 208.56 1,220.28
Instalaciones 91,934.67 94,493.62
Vehiculos 209,276.57 88,760.50
Total 2,583,545.70 2,393,660.98




JTROS ACTIVOS

Jn resumen de otros activos es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Impuestos Diferidos 7,962.92 7,962.92
Otros activos no corrientes 54,791.02 56,120.98
Total 62,753.94 64,083.90

:UENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

;UENTAS POR PAGAR
Jn resumen de cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31
2013 2012
Proveedores 110,491.88 83,388.81
Por pagar terceros 143,298.60 113,331.62
Total 253,790.48 196,720.43
JBLIGACIONES SOCIALES
Jn resumen de obligaciones sociales es como sigue:
. Diciembre 31,
2013 2012
Beneficios Sociales 55,473.07 96,961.72
LE.S.S. 29,135.36 23,735.80
(1) Participacion Trabajadores - 213,545.09
(2) Bonificacion Desahucio 81,795.31 60,490.00

Total 166,403.74 394,732.61




(1) Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafia
entregara el 25% de la Ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los céalculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. E! valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.

OBLIGACIONES FISCALES

Un resumen de obligaciones fiscales es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Retenciones en la fuente IR 7,150.75 4913.42
Retenciones IVA 74711 1,071.04
Impuesto a larenta - 284,093.58

Total 7,897.86 290,078.04




1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes, sin que exceda, en cada periodo, del 25 % de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012.

3) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica def 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(¥ Jubilacion Patronal 186,508.00 137,422.00
Impuestos diferidos 5,902.78 5,902.78
Total 192,410.78 143,324.78

(*) Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte (20)
aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
comesponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS.

PATRIMONIO

Capital Social

El capital social autorizado esta constituido por 1'589.003,00 acciones ordinarias y nominativas,
cuyo valor nominal es de US$ 1,00 délar cada una. '



Reserva Legal

De conformidad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en vigencia, la Compafiia
debera destinar el 10% de las utilidades después de la participacion de trabajadores y el pago del
impuesto a la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso de liquidacion de la
Compatiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

La Compafiia puede constituir este fondo mediante la apropiacion de los resultados obtenidos en
ejercicios anteriores. Esta reserva no esta contemplada en los estatutos sociales, pero si en la Ley
de Compaiiias.

Dividendos

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir
del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion,
se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales 0 extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio economico, tienen el
siguiente detalle:

Diciembre 31,
2013 2012
Capital Social 1,589,003.00 1,589,003.00
Reservas 636,958.08 878,723.18
Capital Adicional 132,363.75 132,363.75
Resultados 1,907,508.02 750,056.16
NIIF 1ra. Aplicacién 243,188.40 243,188.40

Total 4,509,021.25 3,593,334.49




ECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo del 2014)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.




