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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de

AVES DEL ORIENTE S.A.
Quito, 25 de Abril del 2010

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de = AVES DEL
ORIENTE S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2009 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de AVES DEL ORIENTE S.A por 7
los estados financieros.

2. La Administracion de AVES DEL ORIENTE S.A., es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con normas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de
estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean
éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, y Aseguramiento NIAAs. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos




seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinioén
sobre la efectividad del control interno de AVES DEL ORIENTE S.A., Una
auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan /
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
AVES DEL ORIENTE S.A, al 31 de diciembre del 2009 y los resultados de
sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables establecidas
por la Superintendencia de Compaiiias.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de - AVES
DEL ORIENTE S.A., correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del
2009, requerida por disposiciones legales del Servicio de Rentas Internas, se
emite por separado.

Atentamente,

WILDER AVILA ZUMARRAGA.
AUDITOR EXTERNO
SC-RNAE 385
C.PA. 23703



AVES DEL ORIENTE S.A.
Balance General

Anios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares USA)

Activo /

Activo Corriente: 2009 2008
Efectivo o equivalente de efectivo (Nota B) 723.087,48 50.440,80

Clientes (Nota C) 699.155,08 620.986,17

Cuentas por Cobrar (Nota D) 5.843,99 6.280,53

Inventarios (NotaE) 250.826,86 231.215,12

Gastos y pagos anticipados (Nota F) 34.118,01 33.902,19

Propiedad, planta y equipo (NotaG) . 1.516.318,03 1.533.480,60

Ttal ctivo ,03 3.480,60

7 i

Pasivos y excedentes operativos
Pasivo Corriente:

Cuentas por pagar (Nota H) 172.566,91 54.594,64
Gastos acumulados por pagar (NotaI) 235.871,71 214.318,36
Obligaciones fiscales (Nota J) 15.897,24 14.768,18
Iotal pasivo corriente 424.335,86 283.681,18
Pasivo a largo plazo (Nota K) 651.112,81 862.317,96
Total pasivo no corriente 651.112,81 862.317,96
Total Pasivo 1.075.448,67 1.145.999,14
Patrimonio Neto (NotaL) 2.153.900,78 1.330.306,27

Las notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros




AVES DEL ORIENTE S.A.

Estado de Resultados
AfRios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares USA)

2009 2008
Ventas 5.065.761,24 4.301.132,15
Costo de ventas (3.770.650,82)  (3.290.738,92)

Gastos de operacién

Gastos de administracion 185.172,28 193.180,23
Gastos financieros 9.153,04 85.765,41

Otros Ingresos (Egresos) no Operacionales:
Otros ingresos 12.817,19 367,63
Otros egresos

15% Participacion Trabajadores (167.040,35) (109.772,29)

Las notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros




AVES DEL ORIENTE S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Arios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
(Expresado en dolares USA)

2009 2008

Capital social:

Saldo inicial 20.400,00 20.400,00

Incremento de capital en especie 622.042,97
Saldo final 642.442,97 20.400,00
Reservas Legal:

Saldo inicial 10.200,00 10.200,00

Apropiacion de utilidades
Saldo final 10.200,00 10.200,00
Aporte futura capitalizacion:

Saldo inicial 13.195,19 13.195,19

Apropiacion de utilidades

(13.195,19)

Saldo final - 13.195,19
Otras Reservas:

Saldo inicial 554.695,86 433.778,93

Apropiacién de utilidades 120.916,93
Saldo final 554.695,86 554.695,86
Utilidad (pérdida) neta:

Saldo inicial

Transferencia a dividendos

Utilidad afio corriente 946.561,95 731.815,22

Ajustes a periodos anteriores

946.561,95

Saldo final

731.815,22

Las notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros




AVES DEL ORIENTE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares USA)

2009
Utilidad neta del Ejercicio 946.561,95
Partidas que no se realizaron con el ingreso o
desembolso de efectivo:
Depreciacién propiedad, mobiliario y equipo 229.048,27
Amortizacién de gastos anticipados y otros activos corrientes -
Pérdida en baja activos fijos
Cambios en Activos y Pasivos Operativos:
Aumento (disminucién) en cuentas por cobrar ' (77.732,37)
Aumento (disminucion) en gastos pag,por anticipado (215,82)
Aumento (disminucion) en inventarios (19.611,74)
Aumento (disminucién) en activos diferidos » -
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar (117.972,27)
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados (25.104,84)

Flujo de caja en actividades de Inversién:

Aumento Inversiones temporales
Compra activos fijos (211.885,70)
Pago por otros activos

Flujo de caja en actividades de Financiamiento:

Efectivo pagado/recibido por oblig.bancarias/financieras

Efectivo neto utilizado/recibido en actividades de financiamier -

Aumento (Disminucién) del efectivo 723.087,48

Las notas de A hasta M son parte
integrante de los Estados Financieros




AVES DEL ORIENTE S.A.

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Arios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
(Expresado en dolares USA)

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad

a)

b)

c)

d)

Descripcién del negocio

La compafiia AVES DEL ORIENTE S.A., es una sociedad constituida al amparo de
las leyes ecuatorianas, constituida el veinte y nueve de abril de mil novecientos noventa
y ocho, con una duracién de cincuenta afios contados a partir de la fecha de inscripcién
en el Registro Mercantil. Las actividades operacionales de la Compafiia se encuentran
reguladas por el Ministerio de Agricultura Ganaderia Acuacultura y Pesca (MAGAP).

Objeto social

La actividad principal de la Compafiia es dedicarse a la produccién e industrializacion
de huevo fértil y pollo bebé; asi como la crianza, industrializacién y comercializacion
de aves de corral. :

Entorno econémico

Durante el afio 2009, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la economia
nacional, tales como: reduccion drastica de los precios de exportacion del crudo
ecuatoriano, déficit en la balanza comercial no petrolera, incremento en la tasa de
inflacién, condiciones influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de
emision de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendran
las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacién de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando la incertidumbre de los acontecimientos mencionados precedentemente.

Bases contables

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de
la Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son establecidas
por la Federacién Nacional de contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, las cuales requieren que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a

diferir de sus efectos finales.
7
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AVES DEL ORIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Anos Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
(Expresado en dolares USA)

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafifa en la preparacion de sus estados financieros:

O

Caja y sus Equivalentes.- Representa el efectivo disponible y saldos en bancos
con los que opera la Compailia e inversiones a corto plazo altamente liquidos, con
vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran con base a la emision de las facturas a
los clientes y a la entrega de la mercaderia.

Ingresos.- Los ingresos que genera la Compatiia se originan por la venta de pollitos
BB, venta de reproductoras, venta de huevos, venta de fertilizantes, venta de
fundas, etc.

Valuacién de Inventarios.- Estin registrados al costo de adquisicién que no
excede a los valores de mercado; corresponden principalmente a los rubros de
Reproductoras y repuestos incubacion. El método de valoracion de los inventarios
es el promedio ponderado.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo.- Al costo de adquisicién. El costo
de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los afios de vita util estimada de 20 afios para edificaciones; 10 afios
para: maquinaria, equipos y accesorios, muebles y enseres, equipo de oficina y para
instalaciones; S afios para vehiculos y equipo electrénico 3 afios. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del
afio.

Participacién a Trabajadores.- Estin constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y son registrados en
los resultados del afio.

indice de precios al consumidor

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta
informaci6n relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto de Estadisticas y Censos.




AVES DEL ORIENTE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008

(Expresado en dolares USA)

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual

2004 2

2005 4,36

2006 4,50

2007 2,97

2008 8,83

2009 4,30

(Nota B) Efectivo o equivalente de efectivo

Los valores efectivos, sobre los cuales la compaiiia podia disponer sin ninguna restriccion,
se detallen a continuacién. Los saldos inméviles depositados en cuentas corrientes, de
acuerdo a la ley, ganan intereses en tasas variables:

| Al31de diciembre
. 2009 2008
Caja Chica 5.030,00 5.030,00
Banco Pichincha Cta.610269 4.343.43 30.746,03
' Coop. 23 de Julio Cta.10301557 3.909,73 |  14.664,77 |
Inversiones temporales . 709.804,32 -

(Nota C) Clientes

El saldo de este grupo se descomponia en las siguientes cuentas:

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Al 31 de diciembre del*

2009 2008

Clientes | | 71334403 | 635.175,12
Provisién para incobrables (14.188,95)  (14.188,95):




AVES DEL ORIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008

(Expresado en dolares USA)

(NotaD) Cuentas por cobrar

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas:

2009

(Nota E) Inventarios

Préstamos al personal ) 900,03
Anticipos por liquidar 2.413,96
Garantia en importaciones 2.530,00

e

El saldo que segun el Balance General presentado por la Compaiiia al cierre del ejercicio

econdmico, fue como sigue:

{

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Reproductoras B 215.346,44 | 181.79537 |
Inventarios Repuestos 3548042 |  47.179,75
Importaciones en Transito - 2.240,00

(Nota F) Gastos y pagos anticipados

Un detalle de las cuentas que integraban este grupo es el siguiente:

Al 31 de diciembre del |

2009 2008
Anticipo impuesto a la renta 32.95022 |  32.95022
Impuestos Retenidos 1.167,79 | 951,97 |

S S




AVES DEL ORIENTE S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
(Expresado en dolares USA)

(Nota G) Propiedades, planta y equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

e e e o e e e 145, e e 1 i "

. - Al 31de diciembre del
2009 2008

Terrenos 1 148.78434 . 148.78434

Edificaciones 1.067.069,24 i 1.067.069,24

Magquinaria 597.509,86 | 446.288,38
Equipo y Accesorios 467.196,44 454.51926
Muebles y Enseres , ‘ 22.774,08 22.394,08 |
Equipo de Oficina 3.416,00 | - |

Equipo de Computacién 3,270,40 3.270,40
Instalaciones v 241.851,06 236.845,52
Vehiculos | 205.891,75 | 169.43625 |
Semovientes 2.730,00 | -
2.760.493,17 | 2.548.60747
(-) Depreciacién 1 (1.244.175,14)} (1.015.126,87)

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Al 31de d}c,iembre del

2009 . 2008

Al costo: ‘

Saldoinicial . |2.548.60747 2224.551,53

Adiciones por Compras 211.885,70 324.055,94 |
( ~) Retiros y ajustes

11




AVES DEL ORIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Arios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares USA)

La depreciacion acumulada a la misma fecha, se descompone en las

siguientes cuentas:
| Al31de diciembre del
2009 2008 |
Edificios 470.342,88 | 365.339,34 |
Magquinaria - 233.537,06 | 188.870,88 |
Equipos y Accesorios 1 243.054,73 | 196.837,53
Muebles y Enseres i 1505327 1 12.81409
Equipo de Oficina ... 28465 LA
[Equipo de Computacién 3.080,90 2.939,06
Instalaciones 102.766,33 78.889,72 |
Vehiculos

17605532 169.43625

El movimiento de la depreciacién acumulada de propiedades, planta y
equipo, fue como sigue:

L ] ) ___ | Al31dediciembre del
i 2009 | 2008
Depreciacién acumulada al costo: | .

Saldo m1c1a1 )

L 1.015.12687 79246140

Gastos delafio B

229.04827 | 222.66547

(-)Refiros y ajustes

12




AVES DEL ORIENTE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Anios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008

(Expre;ado en dolares USA)

(Nota H) Cuentas por pagar

Este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31de diciembre del |
2009 2008 |
Proveedores 11.076,24 8.581,10
Agroiter _...1.63897 7.445,79
 Por pagar terceros 98.851,70 ;  38.567,75 :
Oftras cuentas por pagar 55.000,00 -

(NotaI) Gastos Acumulados por pagar

El detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2009 2008

Sueldos por pagar 23.250,22 20.533,46
Décimo tercer sueldo 4.429,49 3.176,84
Décimo cuarto sueldo 9.433,27 8.116,67
Vacaciones 21.180,97 18.993,39
Desahucio 9.939,06 30.623,05
Fondos de reserva 598,36 14.249,18
Utilidades distiribuidas 167.040,34

118.625,77

13




AVES DEL ORIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Anios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
(Expresado en dolares USA)

(NotaJ) Obligaciones fiscales

Las obligaciones pendientes de pago al cierre de afio que se detallan a continuacion, fueron
pagadas como dispone la ley el afio siguiente:

o R _”Al 31 de diciembre del
2009 2008
Retencion en Ia fuente LR. | 226920 | 2.13748
RetenciondelIVA ‘ 1.36430 |  1.175,06 |
o — e ey
AportesIESS 1047863 9.518,17
Préstamos quirografarios ~1.785,11 1.937,47
- 12.263,74 11.455,64

(Nota K) Pasivo a largo plazo

Este valor corresponde a la jubilacién patronal y obligaciones ante los socios de la
Compafiia, como se detalla a continuacién:

) Al31 de diciembre del

i 2009 2008 |

Jubilacién patronal 27.526,69 o V-
 Cuentas por pagar socios 623.586,21 | 862.317,96 |

14




AVES DEL ORIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
(Expresado en dolares USA)

(Nota L) Inversién de los socios
a) Capital Social

El capital social autorizado estd constituido por 642.442 acciones ordinarias, y
nominativas cuyo valor nominal es de US$ 1,00 délar cada una.

b) Reserva legal

De conformidad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en vigencia, la
Compafiia debera destinar el 5% de las utilidades después de la participacién de
trabajadores y el pago del impuesto a la renta, para formar el fondo de reserva legal,
hasta que alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

¢) Reserva Facultativa

La Compaiiia puede constituir este fondo mediante la apropiacion de los resultados
obtenidos en ejercicios anteriores. Esta reserva no esta contemplada en los estatutos
sociales, pero si en la Ley de Compaiiias.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econémico, tiene
el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Capital social 642.442,97 20.400,00
Reserva legal 10.200,00 10.200,00
Reserva facultativa 422.332,11 422.332,11
Aporte futura capitalizacién - 13.195,19
Capital adicional 132.363,75 132.363,75
Resultado del ejercicio 946.561,95 731.815,22

15




AVES DEL ORIENTE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Arios Terminados al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares USA)

(Nota M) Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de este informe, 04 de mayo del 2010, no ha llegado a nuestro
conocimiento ningin evento que afecte o pueda afectar la posiciéon financiera de la

Compaiifa. :
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