IRMOQBILIARTA RIGOLETTO 5.A.
{Una Subsidiaria de Medios Andinos 5.R.L, - Uruguay)

Motas a los Estados Financieros Consalidados
{Expresadas en dalares}

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES CONSQLIDADAS
1. EHTIDAD QUE REPORTA,

- Hombre de la entidad.
INMOBIUARIA RIGOLETTO 5.A.

" RULC do 1a ontidad.
1791415264001,

» Domicilio de la pntidad,
Av, Gonzdlez Sudeez NZ7-317 v San lgnaclo,

» Forma legal de la entldad.
cocledad Andnlma.

» Pafs de incorparaclén,
Ecuador.

. Descripeldn.

£l 1 de diclembre de 1997, e constltuye la Compafa “inmahblliaria Rigoletto
5 4.7 medifante esoritura publica otargada en la clodad de Quito £ inscrita en el
Registro Mercantil el 14 de jullo de 1998, producto de la escision de la
Compania Inmobiliaria Indiner 5.A. EL plazo de duracion de la Compafiia es do
S0 anps cantados a partir de la fecha de Inscipcign de 1a constitugcian on ¢l
Registro Mercantil.

El objetn principal de la Compaia os la planiflcacién, construcclon, promacion,
arrendamiento v venta de ediffclos, urbanlzaciones y planes de vivienda, para
o cual podra adqulirr, negoclar, permutar, vender y en general, dispaner de
propledades. Podra intervenlr en ta constitucion o aumentos de capitat de atras
CHmpaniag y adquirlr acclenes o participactones de socledades; para el
cumplimiente de su obfetivo social, la Compama podrd eiecutar actos o
contratos, chviles & mercantiles o de olra naturaleza, que convengan para el
cumplimiento de su objets tocial.

Al 31 de ditlembre de 2006 el principal accionista de la Compania o5 Medips
Andinas 5RL, entidad controladora, domicillada en Ureguay.

2.  BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCERDS.

a.  Declaracidn de cumplimlento.

Les estados flpancieros adjuntos de Inmobiliarda Rigoletto 5.A. han sido
preparados de canformidad con las Hormas Internacionales de Informacion
Financiora (HIF) emitidas par el nterpaclonal Accounting Standards Soard
(1ASE), vigentes al 31 de diclembre del 2016.

La preparacion  de los  estados financleras conforme a las  Mormas
nternacienales de Informaclén Financlera (NIIF), requiere el uso de ciertas
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estimaciones cantables griticas, Tamblén exige 3 la Adminlstracion que ejerza
su julclo on ol procese do aplicaclon de las politicas contables.

La Adminlstracidn declara que las Mormas Internacionales de Infarmacion
Financiera {MIF) han sido aplicadas integramento y sin reservas en la
proparacion go los prosentes estados Nnancleras,

Estos estados financieros fueron avtorizados para su omiskdn por la Gerencla
de la Compafiia vy segin las exizonclas estatutarias seran sometidos a la
aprabacion de la Junta de Acclonistas de la misma.

b,  Meneda funclonal y de presentacién,

Las estados financieros consoldados estan presentados en dilares Jo los
Estados Unidos de America, que censtituye 1a meneda funclenal de la
Compania.

C. Usn de estimaciones y juicios.

La preparacion de estados financleres de acuerda con las NIF requiere que la
Adminfstracidn de |2 Compania electie ciertas estimaciones, juicios y
supuestas que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
de activos, pasivis, 1ngresos iy gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes seorevisan sobro una base contiou.
Las revisiones de las ¢stimacienes contables son reconocidas en el perniodo en
¢l cual [as estimaciones son revisadas y &n cualguier periodo futuro afectada.

3. POLITICAS DE CONTASBILIDAD SIGHIFICATIVAS.

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido apllcadas
consistentemente 3 todos los periedos prosentades en estos estados flinancieros, a
menos que otra erilerfo sea indicado.

d. Cansalidacian.

. Entidad estructurada,

La Compania ha estabtecido vna entidad estructurada para propositos do
enajenar la participacidn accionarfa que poescia en Contro de Radlo y
Television Cratel CLA. De conformidad con la HIIF 10 “Estadas Financieras
Comsclidados™, una entidad estrocturada se consplida si, con base a [a
evaluacion de la sustancia de la relacién entre |3 Entidad Estructurada v
la Compania y los rlesges ¥ recompensas de la Entldad Estructurada, la
Compania cancluye que controla la Entidad Estructurada,

La Compania recibe vedos los benelicios relacionados a las operaciones y
activos netos de (3 Entidad estructurada, esta expuesta a los riesgos
tncidentales a las actividades de la Entidad Estrecturada y retiene los
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ricsgas resideales de propiedad relacionados a la Entidad estrocturada o
sus aclivos.

* Transpcclgnes ellminadas en la consolidacion,

Los saldas y transacciones entre la Compania v Lo Entkdad Estructurada y
cualguler ingreso o gasta no realizade gue surja de transacciones entre 1a
Compania y la Entldad Estructurada, son climinades durante 1z
preparacicn de los estados finanglergs consclidados.  Las pérdidas no
realizadas son climinadas de la misma forma que las ganancias no
reallzadas, pero <4lo en {a medida que no haya evidencia de deteriorg,

b.  Elasificacion de saldps corfientes y 0o cofriontes,

Los saldgs de actives y pasivos presentados en el estado de situacion
financtera consoildado se clasiflican en funcion de su vencimiento, o5 dochr,
como correntes aquellos con vencimiente igual o inferdor a 12 meses, o5 que
estan dentra del ciclo normal de la operacion de [a Matriz y Entidad
Estructurada y como no corrientes, las de vencimiento superior a diche
pericdo,

C. Instrumentos finangipras.

" Activos flinancicras oo derivados,

La Compadia reconace inlclalmente los prestamos y partidas por cobrar
en la fecha en que se ariginan. Los otros activos financicros s¢ reCongaen
inicialmente on la fecha de negeclacion en la que la Compania y Entidad
Estructurada comienzan a ser parte de [as disposiciones contractuales del
instrumento.

La Compania da de baja un activo linancierg cuando 105 dorcchos
cantractuales a los fujos deo cfective derieados del active explran, o
cuando transfiere o5 derechos a reciblr Ios flujos de efectivo
cantractuales del activa financiero cn una tramsaccion en fa que s
transfieren substancialmente Loegles los rlesgos ¥ beneffcios relacionados
con la propledad del actbes flpanciero. Cuoalguler participarion cn los
actlves linancleros transferidas que sea créada o retenfda por
Compaiia 52 recondCe comeo un activo o pasivaseparado.

Los activos y pasivos linanclerss son coempensados y el monto neto
presentado en ol estade de sltuacion linanciera consoclidado cuandn, y
sale cuando, la Compafifa cuenta con un derecha [pgal para compensar Los
montos y tiene el propasito de Uguidar sobre una base neta o de realizar
¢l acthvo y [fquldar el pasive simultaneamente.

Lot actives y pastvos linancieros se miden inicialmente a valor razanahlie
mas cualquier caosto de  transaccion  dirgectamente  atrbuible,
postertarmente so omiden comao se describe a continuacion:
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1.  Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectiva se compone de las saldos del
clfectivo dispanible on cuentas bancarias ¥ participacién en un
Tando de inversion,

. Cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pages fljos o
determinables gque no se cotizan en un mercado activo. Estos
activas inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier
tosto  de  tramsaccign  dirgctamente  atribuible.  Posterior  al
reconocimlenta inlclat, 1as cuentas por cobrar =e valanzan al casto
amortizado uwzanda el metodo de Interes efectivo, menos las
pérdidas perdetetorg,

3. Actiwvos financierns mantenidos hasta su voneimienke,

51 la Compania tiene [a intencion y capacidad de mantener 105
instrumentss de dewda hasta s vencimlento, estos  activos
flnancieros st clasifican como mantenidos hasta su wencimiento,
Fosterigrmente al reconocimicnto inicial, los activos fipancleros
mantentdos hasta su vencimienlo s& valoran a costo amartizado
uszndo el metado de interes efective, menas cualquier pérdida por
deterigrg (véase nota3[di,

. Pasivos financienos no dervados.

Los pasives financieros, son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transpcgion on la que la Compania se hace parte de las disposiciones
contractuales del documente. La Compama da de bala un pasivo
financiero cuando sus cbligariones cantractuales se cancelan geaplran,

La Compania clasifica los pativos linancieros no derivados en la categoria
de cuentas par pagar comercizles y otras cucntas por pagar, Posterigr al
recongcimiente Inicial, ostos paslvos (nancleros se valorlzan al costo
amarlizado usanda el métado de interés efectivo.

. Copital soclal.

Las acciones ordinarias {unica clase de acciones emitida par la
Companial soa clasllicadas como patrimonie, Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emlslién de acclones ordinarias, de
haberlos, son reconorcidos como una deduccian del patimonin, nete de
cuatgquier efoccta tributaria,
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"~
d. Detedpro.

. Activos linancieros.

Los activos flnancieros son evaluados por la Campaiia en ¢ada fecha de
presentacion Jde lps ¢stados Minancleegs, para determipnar sl exlste
ovldencia obfetiva de detorigre. Un actlvo linanciero esta deterorado s,
exlste evidencla obietiva de deteroro como cansecuencia de ung g mas
cventas de perdida ocorddos después del reconocimiento [micial del
actlvo, ¥ ose 0 0505 eventos de perdlda tienen un efecto nepatlvo en los
flujos de efectivo fotoros del active que pueden estimarse o mancra
fiahle.

La avidencia objetlva de que los activos financleros estan detericrados
Incluye mora o incumplimiento par parte de un deudor, reestructuracion
de un mantg adeudade 2 la Compania en términos que fa Companiia no
consideraria en otras circunstancias, Indiclos de que un deudar o emisor
se declarard en banca rota, cambios adversos en ol ostade de pago del
prestatario de la Compania, gondiciones acondmlcas que se relacionen
con incumplimlenta.

La Compadia comsidera la evidencia de deterioro de las partidas por
cabrar a nivel individual y colectivo, por lo que, las partidas por cobrar
son agrupadas con caracteristicas de desgo similares para realizar el
analisis. El madele de pérdidas utillzado para la cartera por cobrar a
personas naturales y empresas, considera una varicdad de factores
incluyendo, pero no Iimitadas a, la oxperiencla histérica de pérdidas,
condfefones pcondmicas artuales, garantias, tendencias de
desempefo, ¥ cuzlquier atra informacion pertinente, (o coal resulta en
una cstimagion cspocilica para pérdidas,

Una pérdida por deterioro relaclonada con un activo financicro que se
valora al costo amortizado se calcula como La diferepcla entre el ~alor en
lbros del active vy of valor prosente de los Mujos de electve futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las perdidas se
reconacen en resultados ¥ se reflejan en una cuenta do ostimacién para
deterlore contra las partidas por cobrar. El Interés sobre el activo
deteriorado continda reconockéndose. Cuando un hecho posteror causa
que ef monto de la pérdida por deterigrg disminuya, esta disminucion se
reconoce en rosultados,

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas unlcamente sl el reverso
estd objetivamente relaclonade con un eventa prurrdo despues de que la
pérdida par deteripro lug recgnocida,

c.  Provisipnes y contingencias.

Las obligaciones asociadas con contingenclas, eriginadas en reclamos, 1talos,
multas o penalidades en general, <o reconocen coma pativo en el estado de
sltoacion financlera cuando existe una obligacion legal o implicita resoliante



INMOBILIARIA RIGOLETTO 5.A.
{Una Subsidiaria de Medios Andinos 5.R.L, - Uruguay)

Motas a los Estados Financieros Consalidados
(Expresadas en dalares)

de eyentos pasadps, o5 probable quee sea necesarnig un fluja de salida de
beneficins eoongmicos para reselver la oblpackdn v ol monto puede ser
astimado de manera frable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que s¢ ospera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la evaluacien actual del
mercadae sebre el valor del dinero én el Hempa y los rleseos especificos de la
cbligacian. El saneamienta del descuento se reconoce camn costa financicro,

El Imperte reconocido come provisian corresponde a la mejor estimacign, a [a
fecha del estado de situacian financiera, tomandd en consideracian los rlesens
¢ incertidumbres que rodean a la mayona de [os sucesos y circunstancias
cancurrentes a la valoraclon de éstas.

Cuanda na o5 probable que un flujo de salida de beneficlos economicos sea
requerida, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la ohifgacign
o orevelada comi un pasive contingente, Qblpgacienss razonablemente
posibles, cuya exlstencia serd confirmada por ba ocurrencia o no ocurrencia de
une o mas eventos futurcs son también revelzdos como pasivos contingentes.,
a menas que la probabliidad de un flufo de safida de beneflclos economlcas

S0a remota.
Ho o2 reconccen Ingresos, sanancias o actlvos contingentes.

T. Rocanoc immiento do oastos,

Los gastas son roconcoldas con base en lo causado o cuando son incuridos.
Qe reconoce inmediatamente un gasta cuando el desembolso efectuado no
preduce beneficios economicos foturas.

2. Iogeesos Mnancieros v costos financieros.

Los ingreses finangicrgs estan compuestes princlpalmente por cargos de
Intorgses sobre saldos de cuentas por cobrar a terceros a lareo plazo y estos
son reconocidos en el estado de resuttados integrales par el métedn de Tntergs
efectivo.

Les costos fipangioros ostdn compuestos pringipalments por comiskanes
bancarlas pagadas e intereses por préstamos,

h. brpuesta a la renta.

El gasto por impuestd a la renta estd compuesto por el impuesto corriente ¥
el impuesto diferida. El impuesto a ta renta cordente y difeddo ¢s reconocida
en resultados exceplo que se relaciong o partidas reconocidas en otros
rosultados integrales o diractamente en el patrimonia, en cuyo caso el monto
de impuesto relacionade es reconocido en otros resultadas integrales o onoel
patrimanie, respectivamente,
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' Impuesto catrlonta,

El impuesto carriente es el impuesto gue se cspera pagar sobro L2 wtilkdad
gravahle del afo utilizandoe la tasa impositlva aplicable y cualquier ajuste
al impuesto poar pagar de anos anter|ores.

" impuesta diferida.

EL Tmpueste a la repta diferide o5 recenocids sobre las diferencias
temnporarias existentes entre el valar en lbros de los activos y pasivos
reportados para propositos financieros y sus corrospondlentos bases
tributarias, Mo S0 recencce impueste A la renta diferddo por las
diferencias tempararias que surgen en el reconocimiento inicial de un
active o pasivd PR una Etransaccian que ng 0§ und combinacida de
ncgacios, ¥ que no afecta la utliidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidn de los impuestos diferidos refleja las consecuencias
tributarias que se derlvan de la forma en que la Compafia espera, a la
fecha del estado de siteacion linanciera, reguperar a liquidar el valor
registrado do sus activas y paslves.

El impuesta a 12 renta diferide es medido 2 La tasa de impuosts que 5=
espera aplique al mements de La revmsion de las diferenclas tempararias
de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promuleada o sustancialmento
promulgada a la fecha de reporte.

Los aclivos y paslvos por impuesto diferido soan compensados ¢
consecuentemente se presentan on ¢l ostado de situaclon Ninanclera por
sy importe neto sbooxiste un derecho legal de compensar los pasivas y
aclivos por impuestas corrdentes y estan relacionados con ¢l impugsto a
las ganancias aplicados par la misma autordad tribuetarfa sobre 13 misma
entidad tributaria o on distintas entidades tributarias, pero pretenden
Hguidar los pasivos y activos par impuestos cordentes en forma neta o sus
activos y pasivas tributanios seran realizadgs al mismo tiempe.

Un acthva por impuesta diflertdo es reconocido por las perdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias tempgranas deducibles, en
la medida on Que sea prebable que esten disponibles ganancias gravables
{utdras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto
diferido es revisado en cada fecha do reporte v o8 reducids en la medida
que no s0a proBable que 1os bepeficios por knpuestos relacionadas seran
realitados,
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4,  HORMAS COMTABLES, HUEWAS Y REVISADAS, EMITIDAS PERD AUN HO DE
APLICACION EFECTIVA.

Las nuewas normas, enmiendas a las narmas e interpretaciongs que s¢ menclanan
continuacion, son apHcables a los perisdos anvales que combenzan después del 1 de
encro de 2017, cuya aplicacidn anticlpada es permitida; sin embargp, tales normas,
na han sldo aplicadas anticipadamente en |2 preparacion de 2stos cstados financicras
adjuntos.

HIIF 19 Ingreso de actividades ordinarias procedente de contratos ¢on clientes,

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar s1 @ reconocen ingrosos de
actividades ordinarias, cuando se reconscen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza
las actuales wuias para el recanocimiento de ingresos, incluyendo [a HIC 1B “lngress
de Actlvidades Ordinarias™, lIa MIC 11 “Contratos de Construcclan™ y la CINIF 13
“Programas de Fidelizaclén de Clientes”,

La MIF 15 es efectiva para periodos anuales que comicncen on o despuds del 1 de
encre de 2018, Su adopcion temprana ¢s peronltida.

La Compania ostd evaluando el [mpacto potenclal sobre los estados financieros
resultante de la aplicaclon en la NIF 15 La Compaiia no planca una adopcién
temprana de esta norma,

MIIF 2 Instrumentoes financieros.

La HIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza 1las guias de la HIC 39 “Insteunenios
Financicras: Reconpcimionts y Medician™. La NIIF 9 incluye puias revisadas para la
clasilicactdn ¥ madicion de instrumentos (inancieros, incluyendo un nueva modeto do
perdidas crediticias esperadas para calcular el deterior de (o5 activos linanciecos, v
nucvas requenmientos gencrales de contabilidad de coberturas. La MIIF 9 mantiene

las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de [a
MIC 3%,

La NIIF & es clectiva para periodos anuales que comiencen en o despuds del 1 de
enerc de 2018, con adepeldn temprana permitida.

La Compafnia ha infciade ¢l procese de evaluar ol Impacto petenclal resultante de la
aplicacién de In HIIF 9. La Campania ne planea upa adapcion temprana de esta
narmada.

HIIF 18 Arrendamientas.

La HIIF 16 introduce un medele contable de arrendamionto para 105 arreadatasios. Un
arrendatarte reconoce un aclivo por el derecho de wso del activo subyacente ¥y un
pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos corresgendicntes al canon
de arrendamiento, Hay excepriones opcionales para arrendamientes a corte plago y
arrendamientos de bienes de bajo valer, La contabllidad del arrendadar permanece
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similar a la poema actual, es decir, el arrendador continra clasiflcando  las
arrendamlentos como {Inancleros u operativos.,

La HUF 16 reomplaza las actuales puins de arrendamlents, Incluyendo NIC 17 -
Arrendamlentos, CINIF 4 - Determbnar 31 un Acverdo contiene ¢n Arrendamicnto, SIC-
15 - Arrendamientos Operatives - Incentivas y S0C-27 - Evaluar 1a Substancia de las
Transacciongs ¢on ja Forma Legal de un Arrgndaméento,

La NIIF 1% es efectiva para penodos anvales que inician en o despucs del 1 de enero
de 2019, 5S¢ permite adopcign temprana para entidades que apliguen NIIF 15 - Ingreso
de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos can Clientes en o antes de la
aplicactan nlcial de MIF 16.

La Campaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potenclal rosultante de la
aplicacton de la RUF 16, cuya cfecte cuantitativo dependerd del métode de
transicion elegtdo, de la extensién en la cuval la Compaiiia utilice las excepeiones
practicas y el recanccimiento de estas excepcianes,

La Compaiia no planea una adopcidn temprana de esta norma y espera que la
adopcian de la NIIF 1& no tenga un impacto en ol cumplimiente de los indlcadores de
douda,

Otras Huevas Hormas o modificacionos a normas o interpretacionas,

La Compania o espera que Las sigulentes nuevas normas o moedilicaciones tengan un
impacto significativo sabre los estados financieras:

. ClasMicaclon y Medicion de Pago Basados en Acclones (Enmienda a la HIIF2).

. Venta o Contrlbucian de Activos entre un Inversoer y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmlendas & 1la HIIF 180y NIC 28}

- miciativa de Revelacion (Enmienda a la HIC 7).

. Reconccimiento de Activos por lmpuestos Diferidos par Pérdidas no Reallzadas
(Enmicnda a by HIC 12).
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HOTAS A LQ5 ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADDS
5. EFECTIVO Y EQUIYALENTES DE EFECTIVO,

Leos saldos que se muestran en el estada de slteacion linanciera, se componen de lo

siguiente:
Oiclembre Diciembre
31, id1a 31, AING
Depdsitas bancarios 18,863 12,332
Inyersiones temparales (1) 152,829 197,612
171,492 209,944

11 Corresponden al londo de Inversién deneminado real, aperturado en Fideval et
31 de diciembre can un plazo de 31 dias ¥ una tasa varable del 2,50%

6.  OTRAS CUENTAS POR CORRAR.

UIn detalle de las otras cuentas par cobrar, es el sigulente:

Riciembre Biciembre
3, 2014 31,205

Cuentas por cobrar por venta de agciongs (1)
Local 12,355,287 12,355,208
Exterior 11,158,781 11,158,781
Estimacion deteriorn do valgr (4, 710,735) (3,003,357}
Crédite tributatlo 21 - 203,621
Qtras cuentas por cobrar . 288
18.803.333 20,714,581
Corrignko 1,860,798 1,911,243
Ho corriente 16,942,335 18,803,333

i1}  Mediante escrituea poblica del 17 de agosto del 2M0 se constituyd el
fideicomlso Mercantll Teleamazanas, que tiene por cbieto la adminfstracion y
tenencia de las acciones emitidas y en circulacion, de la Compadia Cented do
Radle ¥ Telewislén Cratel CLA., de prepiedad de I constituyentes,
particularmente para que transfiera las accianes a personas que las adguieran y
cn canseguencia, recibir los valpres par conceplo de pago,  Inmobiliala
Rigoletto S.A., es beneflciaria del 100% del Fideicom|so Telpamazanas.
En octubre de 21010, el Fdelcemisa Teleamazonas, Aneli 5. A. Administradora
de Fondos y Fideicemisgs [antes Produfondos S A), v los compradores do as
acctones de Cratel C.A. suscribicron un contrate de encargo  flduciarlo
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(2

irrevacable que tiene por objeto, en términas gencrales, garantizar ¢n fungide
de los conkrafos die prenda comergial sebre las acclones y de 135 proplas
eslipulaciones constantes en dicha Instrumentp, [as ohligacicres de paga a
plazo que contrajeron los compradares can el Fideicomiso por la adquisicion de
las accignes {nota 12).

Correspandia a un saldo a favor provealente de un pago en exceso del impuesto
a 13 renta. Deblde a que el perfodo de reclamo prescribio, la Campafia dio de
baja Ia partida por cobrar.

7. INYERSIONES MANTEHIDAS HASTA EL YEMCIMIENTO.

A 31 de dictembre de 2016, las invarsiones manten/das hasta af vencimiento por
US58,B3%,439 (USSE,405.907 an el 2015) correspanden a certilicados de deposito a
plazo lijo con vencimientas hasta 366 dias plazo y con tasas de interés ontre 6,40% v
7.35% (tasas de foterés entre 2.25% v 6.25% en el 2015),

8. CUENTAS POR PAGAR ACCIQNRISTAS.

Al 31 de diciembre de 016, 1as cuonkas por pagar acclonistas corresponden a (ondos
provistes por ol accfonista principal ¥ al resultado de ta reclasificacion de los aportes
futuras capitalizacienes de anos anteriares.

9.  [MPUESTO A LA RENTA.

Gasto de impuesto a la renta.

El gasta de impuesta a 1a renta consiste del impucsto cordente que fue cargado
en s totalldad a resultados por US564,056 (US554,529 en el 2015,

Concillacbon del gaste de impueito a la renta.

La tasa corporativa de impuesto a |2 renta ecuatartzna es del 22% en el 20146 y
2015, La slguiente es L2 concillacion entre el gasto de impuesto a la reata y
aquel que resultaria do aplicar 1o tasa corporativa de impuesta a la renta al
resultada antes de impuesto a 1a renta:

Diciembre Dicicmbre
31, 24 a1, 2015

Impuesto a la rentd que resultaria de aplicar la

tasa carparativa al resultado antes de

impuesto a la renta . .
Producte de los gastos no deducibles 64,036 47,404
impuesto a la Benta causado 64,055 47 404
Impugsto a Ia Benta Minlmo A8, 817 54,825

Impuesto A las gananclas (Mayor entee ol
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causado ¥ el Impuestn minimal 64,036 24,825

Las socledades que relnvlertan sus stilfdades en el pais podran ochtener una reduccion
de 10 puntas porcentuales de la tarifa del Impuesto a la renta sgbee ol monte
reinvertido y on s condiciones establocidas para ol efecto.

conferme a las reformas introducidas 2 [a Loy de Reéalmen Tributario (nterno,
publicadas en el Suptemento del Registro Oficfal Ho. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minime determinado en ¢l ejercicio respectiva no 05 acreditado al pago
dal Impeoesto a lp Rentd cauwsada @ no e autorizada su devolucidn por parte de la
Administracidn Tributarla, se ¢onsthtuird en pazo delinitive de Impuesto a la Renta
sin derecho a credita tributario posteriar.

La conciliacign del gasto impueste a [a renta y el impuesto a la reota por pagar @5 el

siauiente:
Diclembre Diclembra
i1, 206 i1, 2015
Gasto Impuesto a la Renta 84,056 53,825
Anticipo Impuesto a la Renta pagado (48,817} {=4,823)
Ratenclones durante el periodo (A} -
Impuesto a la renta por pagar 15,235 .

|
10. CAPITAL Y RESERVAS.
. Capital social.
La Compafia ha emitide Unicamente acciones ardinarias y nominativas £on

valor nominal de US51 cada wna, EL detalle do las acclenes autorlzadas,
suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2016 v 215, es el slewlente:

Digiembra Diciembre

3, 2Me n, 2ms

Capital autorizado 4,374,000 4,374 000
Capital social 2,187,000 2,187,000

' Reierva leeal,

La Ley de Companias de la Replblica del Ecuadar requlere que las sociedades
andnimas transfieran a la reserva tegal, por lo menos ef 10% de la utiltdad neta
anual, hasta levalar por lo menos el 50% del capltal social. Dicha reserva no
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estd sujeta a distribucion, excepto on el case de Hquidaclon de la Compania,
pEro puede ser utilizada para asmentos de capital.

11, ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO.

la Admimistracion es respansable por establecer y supervisar el marco de
adminlstragion de fesgos, asi como ¢l desarrello y seguimientn de las politicas de
adminlistracion de rigsgos de la Compania.

Las polilicas de administraclon de riespo de la Compania sen establecidas con el
objeta de Identificar y analizar los resgos enfrentados por la Compania, fijar [imites
y controles de riesgo adecuados y para moniterear los riesgos y el cumplimiento de
los Hmites, Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesga de la Compania a fin de que reflejen los camblios en las condiclones de
mercado y en las actividades, La Compafia. a traves de sus normas y procedimientos
de adminlstracldn, pretende desarrollar un amblente de centrol disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entlendan sws roles y obligaciones.

La Adminfstracign hage scguimiente al cemplimiento de las politicas y  los
pracadimfentos de admbnlsteacidn de riosgo v revisa si su marco de adminlstragidn do
rirseo Bs aproplado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

A continuacian se detallan los principales riesgos a los cuales esta expuesta la
Compania:

. Rigege de liquldez.
- Ripsga de mercado.

. Rlesgo de credito.

. Riesgo de ligwidez,

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asocfadas con sus pasives Nnancleres, Que son
liguidados rmediante la entrega de elective u otros actives financleras. EL
enfoque de la Administracion para administrar la lguidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales coma de tension, sin incordr en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compania monitaorea el nivel de entradas de efeclivo de las obras cuentas
por cabrar junte con las salldas de efectlvo csperadas para acreedores
comerciales y olras cuenkas por pagar.

A Ccontinuacian se resume en [os vencimientas conbtractuates de los pasivas
financieros no derfvados:
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valor Entreiy3 Entredyb

contable moses meses
31 de diciembre dip 2014
Cuentas per pagar comerciales,
atras cuentas e impuestos a la
renta por pagar 20,299 5,064 13,2353
|
31 de diclembre Jo 2013
Cuentas por pagar comerciales y
alras cucntas por pagar 3,452 $04 1,348
.|

* Rigcan de mercado.

El rfesgn de mercado es el rieseo de gue los camblos en los precios de mercado,
por cjemplo en las tasas de camblo o tasas deinterds, alecten 105 [ngroses do
la Compania ¢ el valor de los instrumentes financleros que manthene, El
abietive de [a administracion del rlesga de mercado es administrar ¥ controlar
las exposiciones a este resge dentro de parameiros razonablos y al mismo
tiempo optimizar la reatabllidad.

La Adminfstracton constdera que las variaciones 2o las tasas de interés, en el
future previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja o
desempena financiero de la Compania.

" Ricsga de credito.

El ricsgn de credito es ¢l ricsge de perdida financiera que enfronta By Compania
s1 un deudor @ contraparte en un instrumenta linanclers no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se orgina princlpaimente  del efectivo,
Inversiones y otras cuentas por cobrar,

. Exposicidn al rieseo de credito.

La exposician maxima al riesga de crodito a la fecha del estado de
situacion financicra corresponde al importe en libros,

v Efectivp y equivalentes de efectiva,
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Los saldos que se moestran en el cstado de situacidn financlera al 31 de
dicicmbre de 2016 y 2013 <on mantenidos substancialmente con bancos £
fnstituciones linancleras, que estan califlicadas como A4+ o superiaor,
seglin las agencias calificadoras para cada instbucign,

. Cuentas par cobrar,

Lo exposiclon de la Compama al resgo de créditn se ve afectada
principalmente par las caracteristicas individuales de cada compradar de
[as acclones Incluyenda el respo de la industria, Para nmobiliara
Rlgoletla 5.4., ol riespo de crédito se reflere al riesgo de que una de [as
partes invalucradas en la venta de las acclones de Centro de Radlo v
Televiston Cratel CLA., apartadas ¢l Fidelcomiso Teleamaronas v luego
wvehdidas a personas privadas naturales y junidicas, incumplan con sus
pbllgaciones contractuales, resultando en una pordida para la Companes,
con relacion a la venta de dichas azclones, Las cuentas por cobrar estdn
garantizadas con pagarés y can la prenda comercial de las acriones a
traves de un encargo fiduciario administrada por la Fiduciaria Fidugia 5.4,

12, CONTINGEMNTES.

El 17 de mayo de 2014 |3 Compania recibio la sentencia de primeea Tnstangia o la
demanda Interpuesta ¢f 7 do mayg do 23 por of Supetintendente de Bancos y
Eeguros del Eruador tobre la nulfdad de la venta de las accones de la Compania
Centro de Radio y Television Cratel € A., en dicha sentencia la Jueza Dra, Carmen
Romero Ramicez determind que [as acclenes de la Compania Ceatro de Radlo ¥
Television Cratel C.A. regresen a los constltuyentes del Fidefcomisa Teleamazanas y
dejo sin efecto los cantratos de compra venta, contratas de encargos liduciaros y
contratos de prendas ordinaras de comercia sobre les chales 5e instrumentd la venta
de 1as acclones de la Compania Centro de Radio y Televislon Cratel C.A., debiendo
los constituyentes ¥ duefos originarios de las acdones, en acatamiento del articulo
M2 de [a Constitucion de la Repiblica, cumplir en el térming de 90 dias las
neqociaciones de las accfones a traves de las balsas de valores.

Con fecha 21 de septiembre de 204, la Compania presenta ante la Carte Pravingial
de Justicia de Fichincha el recursn de apelacicn a la sentengia de primera instancia,
an la cual so fundamentd el rechazo de la demanda en tedas sus partes. A la fecha
de emisidn del presente infarme la Compania no ha recibida ningln prenunciamicnto
sobre este asunta,
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13. EYEWTOS SUBSECUEMTES,

La Compania ha evaluado los eventos subsccuentes hasta la fecha de emlsion de los
ortados fimanclerss {marzo 28, 1017} v ningon evento significativa occurdd con
posteriaridad al 31 de diriembre de 2016 que eequiera revelaclon o ajuste a los

ostados financieres, de los cuales estas netas son parte integral.

/ _ "

Jnséla ier Jarammillo Larena Botancourt
Gerkneke Gengral Contadory Goenaral
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