INMOBILIARIA RIGDLETTO 5,A,
{Una Subsidizaria de Medios Andines S.R.L. - Uruguay)

Politlcas Contables y Motas a los Estados Financieros
Consolidadas

(Expresadas en dolares)

1. EMTIDAD QUE REFORTA,

Narnbra de 13 entidad:
INMOEELIARLS RIGOLETTO 5. A,

RUC e la entidad:
179141 5264001

Damidilin de |2 entfdad:
by, Guordez Subroz WEF-3T y San ignacio

moa [epal do 3 antidnd:
Socleded Andnima.

Pais de incorporachn:
Ecuador.

Descripcian:

ElL 1 de diclembra de 1997, se constituye Ja Compaiia "Inmobitiara Rlgoletto
LA " mediante escrltura plilica oborgada en la ciudad de Quite e Insardta en«l
Replstrg percantil el 14 de jubia de 1998, producke de Y2 escisian de la
Compaiiia Inmotdliaria (ndiner 5.4, EL plazo de duracign de [2 Compdnia es da
&0 afics contados a partir de la fecha de inscrpcldn de 1a canstitucian en el
Reglstin Mercantil.

£l objets prindpal de la Compahia es la planificacl®, constroseion,
profrscian, )

arrendamiento ¥ venta de edificios, urbanizaclones y planes de vivlenda, para
{er cval podra adguirir, negoclar, permutar, vendery en general, dispaner de
propiedades. Fodra intervenir en la constitucidn o aumentos de capital de
otrac companias ¥ adquirr acclones o partlcipaciones de sociedades; para |
cumplimignto de su objetive soclal, [a Cormpafia podra - ejecutar acios o
conkratos, clviles o mercantiles o de ot naturalem, que CHNVENSEN Mara £l
cumplimignto de suob eto social.

Al 21 de dicieambre del 2013 el pringipal acclonista de la Compaila o5 Medios
Andfiaos SRL, entidad controladera, domiclliada en Drusuay.
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2. BASES DE PREPARACION OE LOS ESTADOS FINANCIERDS.
a.  Dedlamdin de cumplimlento,

Los estados financlems adjuntes de Inmobliada Ripolettoe 2.4, (Una
Subsldlaria ]

de Medios Andings S.B.L - Urueay] han side preparatdos de canformidad con
las Hormas Intecnacionales do nformacidn Financiera (MIF} emttldas por el
Inbernacional Accounting Standards Board ([IASG}, vicentes Al 31 de
diciembre .
dal 2013 v 2HZ.

La preperedion de los estados financieroe confomme a las Mormas
Internacignales de Informacion Financiera (HUF], requiere el uso de citckas
estimadones pontables criticas, Tambign exige 4 la Administracion dque
glerza su joicin enef procesy de aplicacidn de 1as politlcas contables,

La. Administracién declara que Yas Normas Intemezrionales de Infenmacion
Financizra (MIIF} han side aplicadas integramente ¥ sin reservas en la
preparacian do los presentss estados financiens,

Estos estadus financisros fueron autorzados para su emlsion por la Gerencia
de la Compaiia v seoun 35 exlzencias gstatutarias seren semetidos a la
aprobacidn de la Jusmta de Acdonistas dg [a misma.,

b, Honeds fuscionely de presentaclfn.

Los estados Tinanclercs cosolidados estan presentados en dolares d= los
Estados Unddos de América, que constituye la meneda funclonal de la
Compacifa,

C. Uso de estimaciomes v juicics.

13 preparacion de estados financieras da acuerdo coo las HIF reguiere quie la
ddministragion de la Compaiia efectie deras estmaciones, juicios ¥
sUpLEstos que afectan |3 aplicacidn de politices de contabitidad v los montos
de activos, pasivos, Inpresos v oastos Informados.

Las estimaciones v supuestos relevantes se revican sabree una base continue,
Las revisiones de [as estimaciones contables son recomacldas en ol pedade en
el

cual las estimaciones son revisadas y en cualquier pergdig faburo afectado.
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3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGHIFICATIVAS,

Las politicas de  contabilidad menciunadas mas adelante han stde aplicadas
tansistentemente & bodaos 105 penodas presentados en estos estados Anaaclerns, a
menos Que gt crterlo sea indicado.

a, nsoligacign
Entidad Estructuada,

La Compaiila ha establecido una entidad estruckurada para propdsitos de
enajenar la partcipacién accicnaria que poseia en Centro de Radio y
Televisiom Cratel C. &, De conformidad con a3 MUF 10 “Estados
Financieros Consolidados”, una entidad estructurada se consolida =,
Bon

base a Iz evaluacign de la sustancha de 1a relacisn entre @ Entidad
Estructurada y la Compaiia y los resoos ¥ recompensas de ta Entfdad
Estracturada, la Compafia  conclive que  controla [a  Entidad
Estruckurada,

la Compatia recibe todos los beaell dos relaclonados & [as speraciongs
¥

activos netos de (3 Entidad estructurada, cetd expuecta @ los riesgas
incidentales a las actividades de la Entfdad Estructurada y retiene los
rigsaos residuales de propiedad relacfonades a la Eqtidad estnrctucada o
5L Rckvipg,

Transaccio i 5 en La cansotidacksn,

Los saldos v transacoionsas entre la Compania yla Entidad Estructurada y
cualguler Ingress o gasto Ao realizado que surja de trensacgiones entre
la

Compatla v [a Entldad Estructurada, son elminades durante la
preparactin e los sstados finanderas consalidados, Las pérdidas no
tealizadas =on eliminadas dz la misma forma que las gananclas no
teallzadas, pare sdlo en la medida que no haya evidencla de deterors,

b.  Clasificacitn de saldos gor{enies v no cornientas,

Los szaldos de a&ctlves y pasivas presentados en el estado de sfteacon
fnanciera consolidade se clasiian en funddn de su vencimiento, es
declr, came corrientes aguellos con vencmiento dgual o Inferlor a 12 meses,
las que estan dentra del ciclo normal de la operacldn de (a Matrz y Entidad
Estructurada v come no comlentes, los de vesisimiento superior a dicho
perado.
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t. Ipskrumentos financisras,
Actlvas Financierms ne derfvadag.

La Companda reconoce inidalmente los prestamaos v partidas por cabrar
" enlafecha en que ee orfglnan, Los atros actives Hhancleres se reconocen
iniclalmente en la feeha de negoclacion =n la que 12 Matriz v Entidad
Estructurada comfenzan & ser parte de las disposlcionss contractoalis
dal .
instneEnents,

La Compafia da de baja un active Fimanciecs cuando los derechos
centractuales a los flujos de efective derfvados del active explman, g
cuande transfisre los derechos a3 reibir los flujos de efectvo
contractuales degl active Ananciere &n una transactldn @n la que se
transferen  subctancialments  todos  les  ciesgos v beneficies
relaclanados

coh [a propledad del active finaiiclero, Cualguier partfcipaclén en lgs
actives Ananclergs transferidos que 583 ¢reada o tetenida por la
Companifa 58 recungce coms un a<tvo © pasivp separadn.

Los acthvwos ¥ pagsivas financieras son compenzados ¥ el monto neto
presantado en el estade de situation (fnancierm gonsolidado cuatedo, v
solo euandd, la Compafiia cuenta oo Un derecho legal para compensar
o5 mantos ¥ tlene el propasita de Uqudar sobre una base feta o de
reatizar e acth ¢ fqutdsr et pasivg shtitineamenie

Lo actives ¥ paslvos flmancieros se miden inlclalmente a valor
razooable miAs  cualguier oosto de  transaccign directamente
atrbuible, posteramente s¢ miden coma 4 deseribe 3 centinuacion:

Efecdtive v equivaleates de efectiva,

El efeckiva y equivalontes de efective se compene de Los saldos del
efective disponible en caja, €0 CUentas bancariat y particpadin
on un fondo de inversién. -

Cuentas por enbrar,

Las cuentas pior cobrar son activas financieros con pagos fijos o
determinabies que oo 52 cotizan en un mercadn actlvo, Esthe
activos Inigalmente t& reconcoen al valo ramonable mas
cualquler

coste de transaccign  directament:  atribuible, Postericr  al
reconoci miants dnlclal, las cuentas por cakrar 52 valorzan al costs
amartizads usanda el métadoe d2 interss cfectlyo, menos las
pérdidas por deterioro.
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Actlvos Angpcierss mantenitdes kasta sU vER-dmienbo.

5[ la Compafiia tiene Ia intencidn ¥ capacidad de mantener las
instrumentos de deuda hastm su veowimiento, eskps ackivos
financlierns se claslflcan come mantenidos hesta su vencimiento.
Postarioemente al reconocimients imicial, [z activos financercs
mantenides hasta <1 vencimients 5= valorag a costo amortizado
usando al metado de interés efectivg, menos cwlquler pérdida par
deterioro (vease nata 3(1).

Pasivee fln:ngeleros nn derivados.

Log pasivos Financierps, son reconocidos Iniclalkmente o la foeha de la
transaccian en (3 que [a Compali(a se hace parte de las dispasicianes
contractoales del documento.  La Compafia da de baja um pashio
financlere cuando sus obligaclones contractuales s= @ncelan & explean.

La Compafia clasifim los pashvos {Inancleros no dervados en la
categane dg cuentas por padat cxnerciales ¥ otras cuentas por EAgAN.
Pasterlor al reconocimients inicial, estcs paslvec financieras se
valovizan al costo amortizade weands ol métoda de interés efective.

Capital social,

Las acclomes ordinaras [Onfea clase de accipnes emitida por 1a
Comparifal

sof CSiCadas omme pEcrimranhd. L ooshoy  fmcrementales
atribulbles )

direckaments a [da emisign de acciones ordinadas, de haberlos, san
reconocidts eotme una deducclén del patrimonie, neto de cumlquier
efecta

tribuearie.

d.  Inventarics.

Los inventarios 5& valgran a su costa o & su valar Reto realizable, el Mchor
entre astas dos,

El coste =e deteriming por &) coste de adguisicion el €lal comprends el precio
de compra mas atquelles mpuestos no recuperables, asi catno cualquler gtro
costo directamente atriboible a (@ adquisicion ds matenales, SBEas ¥ servickss
y culquier otrg gn gue se incurra para disponer de las existenclas en
su condieldn v ublcacignm actuales.  El coste de adq@uisicion  inelipe
adicionalments ¥ de acuerdo con el tratamiento alternative contemplada
por la NIC 23 la eapitallzacion de Y05 costos par iatereses de prestamos
sollcliados para la adguisteldn o construzcin de les inventartes.
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Et valor neto realizable g5 &l preclo de venta estimado en el curso narnal del
negecio, menps los costot variables de venta aplicables.

¢.  Equipo I

Recongoimiento y medician.

Los equipss de computacion fon valorlzadps alb coste menos
deprectacidn acumulada y pérdidas por detenorm.

£l cotn hicluye gES008 qui 0 cinactamenss ateiiibbes & la adqueshida
del activa, Los programas de computacion adquirides, tos cuales eskan
integrades a la funcionalidad de les equipos relacionados, son
capitalizados como parte de esos equipgs.

La deprociaclin de los equipes de competacion e calcula sabre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activia, manas su valor
resldisl, La depreciacidn es recanocida en resultados con base en el
méatods de lisea recta, conslderanda La vida Otil de 2 afioe,

Los métndos de daproclacidn, vidas dtiles v valores residvales son
revisados en cada gjerciclo y 52 ajustan 5ies Recesario.

f. Debtinrg.

AcEivos financieras.

Los actives Anangieros son evaluadss por la Compaiia en cada fecha de
presenkacldn de los estados (Mnancietos, para determimar sl existe
EI'-'deﬂ-:Ea objetlva de deteriore. Un active financlero esta deterorada
&l

eaiste pyfdencha objetiva de deterioro cemo consecusncia de uno o Mas
avenbos do pdérdida courrddos despuss del reconocimienta [niclal del
ackivo, ¢ ebe 0 o085 ventos de perdlda denen un efecto negativa cn Log
flujos de efectiva futuras del active que pueden estimarse de manera
fiakle.
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La evidencia abjetiva de que los actives financieros estin diterloradas
[adduye mora o incumpliciente poe parts de un deudar, reestructoaracldn
de un monts adeudads a Lla Compariia en termings que Lo Compania no
cotsideraria en otras circunstancias, indicios de gue un deudo 0 Bmissr
L

declarard en banca roka, cambics adversos en el estadn de pago del
prestatarioc de la Compaia, condiclones econemicas que se celacionen
Lon

Incumpliriento.

La Compania consldera la evidentla de detedoro de las partidas por
cobrar :

a nivel indlvidual v colectlva, por o que, las partidas por cobrar san
agrupadas con caracteristicas de rlesge similares para realizar el
analisis.

ElL madalo de pérdidas utllizade para ka cartera par cobrar a personas
naturales ¥ empresas, consldera una vaneded de factores inclwpende,
peto .

no lUmitados a, la experletwia histérica de pérdfdas, condlckanes
eccnbmlcas actuales, garantias, tendenclas de desempedo, v cualquier
otra Infonbacidn pertlaente, 1o cual resulka en una  esthnachn
especlfica

para pydidas,

Una pérdida por deterioro relacionada <on un activa Fnascicra que se
valora al casto amortlzado se catleula como La diferencia entre o valor en
libras del activa y el valar presente de Los flujos de efectiva futaros
ettimados, descontados a la tasa de interes efectiva. Las pérdidas se
reconocen en resultados v se refejan en una cuenta de estimacion para
deteriora contra las partidas por cabrar.  EL interés sohre el activa
deterioradg continffia reconggiéndose. Ceando un hecho posterar
cans

que el monto de [ pérdida por deterore disminwya, esta disminucion se
reconoce en resultados,

Las pérdidas por Jdeterlofro pueden ser revertldas Ealcamente sl el
reverso esth objetlvamente relacionads oo un evento amunido despuass
de gue [a pérdida por deteriors fue reconacida,

At rea finan o

Elvalor en Ubros de las activos no financlergs de la Compania, diferentes
a imventanios ¢ mpuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de
situaclén Mnansiera para detenminar 51 exlsbe alwdn mdicle de
deberipro.

5i exizten tales indicios, entonces se estima el importe recuperable
del

activo. e reconcoe una pérdida por deterore sl el waler #n Hbras de un
active & su unidad generadera de efectivo escede su importe
recuperabla.
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El Importe recuperable dg un active ¢ unldad generadera de efeckivo es
el

valor mayor entre su valor en uso Y suvalor mzenable, menes los gastas
de ventd. Para determinar elvalor en uso, se descuentan los flujos de
efective futurcs estimades a su valor presente usamdo ena tasa de
descusnte antes de impuesto que reflela Las waleraclones actuales del
mercado sobre el vator del dinero en el tlempo y los rlesgos espacificos
que pueds tener en el actlive, PFarm propositos de evaluacion del
deteriorg, los aciivos son agrnapadns en el grape mas pequense de actigs
lamades “unidad genemdora Jde efective™ que generan flujos de
entrada )

de efectivo provenientes del uso continws, los qua son independientes
de :

los fiufios de entrada de efective de otros activas o unidades generadoras
de efectiva.

Las pérdidas por deteriors son reconocidas en resultados. Las pecdidas
por deterlore s revierten si exlste un cambie en los estimadas utilizados
para determinar =l importe recuperable. Cuando 52 revierte una
perdida par deteriorp, el valor del active no pueds exceder al valor que
habmia sldo determinade, neto de depreciacidn ¢ amortizagiones,
no 5@ hubiess reconocido una, pérdida por deteriora,

2. Prowisiones y oanbisidencias.

Las cblicaclones asodladas con comtingenclas, orzinadas en reclamos,
lHtlglos

multas‘n:r penalldades en general, <& reconocen canto paskoe en et estadn de
sibuacidn financiera cuands existe una obllgackin legal o implicita resultante
de

eventas patadas, o probable quee sea necesario un Mujo de salldz de Bewficlos
aconimicos para resalver fa abligacion v el monta pueda ser estimada diz
manera fiable.

Las provisiones se determinan descontandn el Flujo de efectiva gue se espera
desembolsar a una kasa antes de impuesto que refleja la evaladon actual del
mercado sobre el vater del dinern en el tiempo v los desgos especificos de 13
oblipaciin, El sineamisnto del descueato sk recanoce como costo Ananclers,

B impsrte recanocfdo como provislon corresponde a la mejor ectimacida, a la
fecha del estado de situradcion financlera, tomando en cansidecacion los Adesgos
g ingertidumbres que radean a la mayoria de los sugesos y ciccunstancias
concurrentes 3. Ta valoracign de £stas,
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Cuando na 5 probable que un Fuje de mlida de beneficlos econdmioos s=a
requerida, & &l fnonto ne puede ser estimade de manera fable, 1a obligacion es
revelada comn wn paslve contngents, Obligaciones razonablements
posiblas,

cuya existencia tard canfimiada par 1a ecurnencia o no oturrencla d= uno o mas
eventos fuiuros son también reveladas Come pasivios Continpentes, & Memds
que

la probabilldad de un fuje de salida de benefloos econdmioos sea renota.

Hg se reconocen ingresos, ganancias & actives contineentes,
h.  Reconocimlenta de rdinanios sEOs.
len idos.

Los [npreses pravenientes de la venta de unldades Inmobilizras en el
curse de [as acthidades ordinarias son reconocidoes al valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, neta de descuentos o rebajas
comerciales,  Los ingresos son reconocidos cUakdo existe evidencia
persuasive que el feseay los beneficios significathos de propiedad han
elde  transferldos al comprador y nd Subsiste  Incertidumtee
sianlficativa

helativa & 1a recuperacidn de la consideracion adeudada, de los costos
asteiades por la posible devalucion de lof bienes negoclados. 5 es
probable que <& otorguen descoentos y el montoe de estos pusde
estimarse de manera Hable, el descuenta se reconese comp reduccidn
del

ingreso cuarko 52 reccaacen las ventas.

Costes v dastag,

Los 05105 v astos san recanocidas con base en 1o causado a cuanda sa:
incurridos,  5e reconoce [arediatamente un gesto cuando el
desembolsg

efectuadn oo prodiee benefldos econdmicos futurss,  Eos diversos
componentes deal easta que constituyen el costo de Los sendciss prestados
$¢ recondcen al misme tiempao que el ingreso ordinafo dervado de la
prestacian del serylco.

I, Ingresas fnanceras v coskos Mindeierat,

Loz ingrésts flnancieros estan compuestos princpaliaente por cargos de
irtereses sobré Laldos de cuentas por cobrar a terceras a large plazo iy eskos son
recongcldos en al estado de resultades Integrales por el matodas de interés
efectlva,
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Los costos flnanclerss estan cOMpuUEsios principalmente por comislcaes
bancanas pacadas & [ntereses poF prestamos.

1o lmpeesto s la rents.

EL gasts por impueste a la renta estd compueste per el impureeto cordente v el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es recons<Edo én
resulados excepio que se relacione a partfdas reconocidas en otras resulkados
integrales o direckamente en el patimonio, encuya caso = monto de impueito
relacignade ez reconecido en okres resultados inkegrales o en.el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto carfents

Elimpuesto carrlente a5 of [Mpueshg Que 32 esperd pagar sebre (A utilidad
armvable del afie utllizands & tasa impositiva aplicable y coalquier
ajuste al impussto por pagar de anos anterigres,

Inpeiesto d| ferido

El impuesto a la repta diferfde es reconocido sobre [as diferencias
temporarias exlstentes entre ol valor en libros de los activos v pashwas
reportados para propdsitos financleros v suws comespandientes bases
tributarias, Mo se reconoce Impusste a la renta difendo por las
diferencias temporarias que surgen €n &l recongcimienta kniclal de un
active o pasivo en una transacclin que no &5 und combinacion de
negocles, v que no afecta la utilidad o pérdida Ananciera ol gravable.

La mediclén de los impuestos diferfdos reflefa las coidacaenclas
tributarias qua se derivan de La forma en gue la Campaniia espera, a la
focha del «ttado de sltuaclfon financiera, recuperac o tguidar ol valar
registrado de sus activas y pasivas.

El impuesto a la renta diferido s medide a la tasa de impuesto que ze
gspere aplique al momente de 3 reversion de las diferencias
temporaras de acuerde a la ley de impuesto a la renta promuleada a
sustanclalmente promulgada a la fedha de reparte.
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Los activas v pasivos por impueste Jdiferfde son compensadeos y
oonsecuentements 58 presentan en €l estade de sfevacidn flnanclera
par

su importe neto 51 existe un dereche legal de compenszar los pasivas
activgs parimpusstas corriantes ¥ estan relacionados con el impuesto a
[a¢ panandias aplicados por la misma autoridad erbutacda sobre la
misma

entidad tributaria o en distatas entidades tAbutackas, pero pretenden
liquidar los pashvas ¥ activos por impuestss corrleates ¢n forba neka o sus
actlves y pashves tribatarios terdn realizados al mismo EHlempo.

Un actlvo por impuests difeddo es reconocido por las pecdidas
tHbutatias

trasladables a ejerdicios futuros v diferencias temporanas deducibles,
E5l

[a medida en que sea probable gue esteén disponibles canancias eravables
futuras contra Las que pueden ser utilizadas, El active por impeesko
dlferfde ¢s revisade en ada fecha de reporte y a5 reducido en la medida
que he sea probable gue los Beneficios por impuestos relacionadas
SCFAN

reallzados,

4. HORMAS COMTABLES, HUEWAS ¥ REVISADAS, EMITIDAS PERC AOM NO BE
APLICATIGN EFECTIVA,

Las siguientes Normas [nbernacionales de Informaclén Flnanclera  {HlIF),
Hormmas Internacionales de Contabllidad [MWICh 2 Interpretacioncs del Comied
(CINIIF), nuevas v revisadas, han slde emitidas con fecha de aplicacldn para
pericdos anwales que comignzan después del 1 de eners del 2013 v ao han sfde
aplicadas anticipadamente en la preparacidn de estos estados financieros:
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Efectiva a
Harmg Asunto Pa.rLir cie
HIC 1 {effeadz) Fresentackin de partldas o= otros realtadoes
niegeales 1 de julio de1 20142
HIC 19 g alimina el "Wétodo del comedor™ o '
“banda de Nuctude®e™ v requiere que
los ambing actuarales sa reconoean
Lm0 atros resultaoas miegrates T g8 ehero del 2703
HIIF 7 {enmmienda} Revelacldn - compensacion de actives
Finanaleros y pasivas TINEAClergs 1 Ze ehero del 213
HIC 27 Ezkadys financleras separades 1 & énera del 2013
HIIF 10 Estadas Tnanckenos cammalidados 1 d2 ehero daf 3013
HIIF 11  Acuerdos conjuntos 1 g enere del 2013
WRF 12 Infarmackan 3 reveler sobre partldpacdanes
en atras entidhdes 1 d2 enern del 2013
BIIF 13 Medlcide dol valor razanable T de enero dal 2043
WIC 1 (mejora) Proseritacién de tres parode comparatives 1 de epago dal 2013
HIC 16 (meara) El equlpamlento y repuestas 58 claslficard )
coma propiedad, plank v equips 1 de encro del 27H3
HIC 3L (meora) Presentackin del impuesto a las gananclas
para degribuelonss ¥ costos de tranmacdan 1 &2 enerm del 2013
WIC 34 (mesfara] Requerimlentas de exposicion de Aclhas y
PSS POT Eameatns 1 o2 enero det 2012

Adicionalmente, a osabtinuacién se presenta e©n  resumen  de fos
pronunciamientos
contables cuva Fecha de apiicacidn efective &5 a partdr del 1 de enero del 2074:
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Horma

AaUnto

Electiva a
partr d=

HIC 32
SIC 37, NIF 30y
HIIF 12

HIC 34

HIC 32

CIHIE
HIC 18
HIC 12
HIC 24
MIFZ -

MIF 3

NIFS
NIIF &

Cgmpensacion de acths y pachros financieras 1 de enero del 2014

Definlcion de wid entldad de maersin
¥ evCepohin par consalidar

tnfoemacian a revelar sobre el importe
pecuperable de activos noe Anancleros

Condlciomes sobee la pevacica d= dervadns

Gravamenes

Tratamlente del modals de revaluackan

Flanexs de beneficlos dalinldos

infeamaclin a revelar

Condickones pard La consolldaciin de la
concesian y condidanes da senvicio

Clasilicackn J& iz oblaeckin por pagar de

una constraprestacian contingente ¥

su rmedlicidn a cada fecha de presentacian

Ffcamiackh & revelars
sbeumentos finanderos

1 daenem del 2014

1 de enera dal 314
1 ke del 2014
1.d2 ensvo get 2014
1 de {ulla dal 2014
1 e Julin $&d 2074
1 da fulky &=120%4

1 de julsr del 2014
1 da juliz del 2014

1 e julis del 1014
1 Za anem del 215

La Administracian de [ Compaiia con base en evaluaciones preliminares estima
gue la adapetida de noimas, enmigadas e interpretaciones, antes descritas, ne
bendrdn un impacto slgnificative en Los estados financhecas de la Compania,

EFECTIVD Y EQUIVALEMTES DE EFECTIVO.

Los saldos que sa muestran en el estado de sltuaclon financlera, s& companen de lo

siquienter

Efectlvo en caja v bancos

Diciembre 21, DMeiembree 31,

Inversiones tesmporales

3 2012
4643 034 843 1EA
471,226 4,15%.6533
3,114,320 598839
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6. OTRAS CUEHTAS POR COBRAR,

Un detalle de las ctras cuentas por cobrar, es el sigoignte:

Diciembre 11, Diciembre 31,
M3 2012

Cuentzs por cobiar por venta de acciones (1)
Laecal 11,655,176 11,655.176
Exterior 11,858,593 11,856,802
ntarasas por cobrar por venta de acclones r 1,994,781
Credite Tributario (2) 203,621 -
Ctras . 7007
Tatal 23,717,650 75,511,946
Corriente 1,693, 398 1,999,878
Mo corrleabe 22,024,292 23,914,053

(b

(2}

siedlant= escritura piblica del 11 de agesto del 2010 se conskituyd el
Fidelcamiso Mercantil Teleamazonas, que tlene por objeto la administracian

¥

teaencla de las acclones emitidas v en clrcutacidn, de la Compania Centro de
Radio v Televicldn Cratel CLA, de propiedad de los comstituyentes,
pattleotarmente para que teansilera las aocionas a personas que las adqulersn
¥

ea consecuencia, reclblr los valores por concepra de pago.  Inmobiliada
Rigofetts S.A., o3 beaeficfana del 103% del Fideicomlso Teleamazanas,

 En gctubre de 2014, el Fideicomiso Teleamazenas fue canstituida can las

accignes de la Compania Ceatro de Radlo y Televigioa CRATEL CLA.; Anedl 5. A,
Administradora de Fondos ¥ Fidelcomisos (anbes Predufoades S.A.], v Los
pompradores de las acciones de Cratel CoA. suserlbderan un contrato de
ERECDD

fiduciarioirrevomable gue tiene por objeto, en bérminos generales, garant|zar
en fumcion da s contrates de prenda comercial sobre las acclones, v de las
propias estipulaciones constantes en dichs instrumienta, las obligaciones de
page a plaza que cantraje el camprador con ol Fideleomisa por la adquistciin
de las ac—ones.

Corresponde a un saldo a favor del impuesto a la renta por un pago en extesn
el cual se estima recuperar en ejercltios poskeriones,
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7. |HVERS|OMES MAMTENIDOS HASTA SU YENCIMIENTO.

Al M de diclembre del 201 3, las inversidnes mantenidas hasta el vencimiento por
V551, 345,402 corresponden a cartiticados de depdsito & plaza flje con venclnl2ates
entre %1 a 371 dias plazo y con tasas de interés entre 225K ¢ 6,25%

8.  INVENTARIOS.

Al 31 de diclembre del 20132, 15 Irventarias por US5287, 304 a3 1,249,428 en el
TO1EY corresponde a 1as unidadet Inmobdliaras cuyos tramites de transferencla de
dominlo hacla sus compradores €& encuentra pendiente, una vez que conclivd el
desarrdlo del provecto [mneblliaro "Riosol 17 en diciembre det afie 2012

Purante el afo 2013 ia Compariia reccnocid en les resultados como costos de veata el
walor de U55362,032 par la venta de imventarios (USS51,985, 855 en el 2012).

2. CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de a5 sentas por pagar comoerciales y otras cuentas por pagar, &5 como

sigue
Qiclembre 31,  Wiciembre 3t,
2013 202
Cuentas por pagar comerclales:
Lewales 39,459 22,046
Otras cnertas por pagan
Anticlpe de clientes (11 264,353 &50, 500
Impuesto a la renta por pagar (Mota 10} 2,186 435,368
Otras 3,174 152 (5
Total otras AMnLas poT pagar 69,73 1,257 ET4
Tatal cusntas por pagar w52 1,274,910

(1} El=ldo de anticipos de clientes Incluye principalmente los valores recibldos de
los clizntes para &dquldr onldades de wivienda del proyecto inmobiliaro
"Rigs® 7 por fgs oualws se suscribieron promesas de compra-venta do
wivlandas.
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10. IMPLESTO A LA RENTA.
ag im la renta.

El pasto de impuests a la renta fue cargade on sa totatidad a resultados v

consisbe de:
Anns terminados en,
Diclembre 31, Mdembre 31,
M3 ' 2012
Impuesto & Ta renta corrlente 105,271 320,035
Impuesto & ja renta diferido - (1,BR5)
106,20 318,150

—
Conciliaelon del easto de Smpesto & [a renka,

La tasa corparativa de impuesto 2 la reata ecuptordana es el 22% en el 2013
23% en el 20M2). La tigufente o la cotwlliacidn entre el gasto de [mpuesto a la

renta y aguel que resultarfa de aplicar la tasa comporativa de Impuesta ala
renta al resultado antes de impuesto a [a renta;

Diciembse Dlciembre
2013 iz
Impuesto a |a renta gue regrtaria de
aplicar la tosa corpovativa del resdtade
antes de mpuesta a [a renta {4%,033) Pl
MAES [RIEMICE
Gastos no dedur|bles 105,262 151,708
TREras0s exafios - (127,148
Impueste diferdda - (1,885
Impuesto & [a Renta Sausads 34,249 M8, 150
Impuesto 3 la Repta Minkmo 105,274 AT £85

Impuestn a lag gananclas [Mayor entre el
causada v el kmpueste minima) 106, 2M 318,150
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La Dlepasletdn Transiterz primers del Cddizo Organico de 1a Producelén, Comerdo e
Inversiones (CORCH, publicada £n el Suplemento del Registro Oficlal Ra, 359, del 29
de diciembre da 2110, busca desarrcllar Yas actividades productivas éh el Ecuador y
establedit una reduccitn prograsiva para todas la sededades de (1) o punboe anuat
en [a farifa al impoests a 1a venta, ()andose en 24% &l ejercicia econdmiea ded afio
I011, 23% para el afe 2HZ ¥y 22% para el afo 2013 v sladentes ejercichae,

Las socledades gue reinviertan sus utiidades en el pais podran ghtener waa
reductica de §0 puntos porcentuales de la tarifa del mpuesta a la renta sobre
€l monto relnvertido v en las condicisaes ettablecidas par el efecto,

Conlforme alas reformas introducidas a b Ley de Béglmen Trbutario Intermo,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 94 del 23 de diclembre de
2009, i el anticlpo mindma determinado en el ejerelein respectiye ne &5 acreditado
2l page ded Impuesto a 1a Renta causado o no es auterzada sU develuclon por parte
de 1a Administradén Tributaria, se consbitulsl en page definltive de Impuesto a la
Renta skn defeche a crédite tributario posteriar.

La concillackén del impueste a Lz renta causdo y el impuesta @ La renta por pagar es

el slgtdente:
Diclembre, 31 Digiembre, 31
2013 2012
calda al imicig del and 155,344 226,537
Gasto Impucsto a le Reata 103,21 320,035
Impuestds relenldos por bercaros - (2, 1B4)
Antcipo Impuesto a la Renta pagade (103,085} (0E (4B1)
Pago del Impuesto & 12 renta (255,343 [224,4931)
Impueste 4 |2 Benta por pagar {Mota 91 21586 255,148

Pasivo par impuesta difarido

Al 31 de diciembre de 2012, ef pasivo por impuesto diferido e atrbuye a Les
cuentas por pagar per 1,885 cuye salda fue reconccldo en el estado de
resultados integrales en su totalldad,
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11, CAPRITAE Y RESERYAS,

Capiral socia.

La Compaiia ha emitida dnicamente acclones ardinanas y nominativas con
valor nomingl de 1 cada una. El detalle de las acclones autorzadas, suscritas
y pagadas al 31 de didembre de 2013 y 2012, &5 el sipulente:

Diclembre 34, Diciembre 31,

23 oz
-Capital autortzado 4,374, 000 4,374,000
Capital socfal 287,000 Z.1E7,000

Regerva legal.

La Ley de Corpariias de |3 Repdblica del Ecuador requiere gue |as socledades
anbnimas transileran a la reserv legal, por lo menos el 106 de La wtllldad neta,
anual, hiasta [gualar por [o mengs g1 50% del capital socfal, Blcha reserva no
estd suicta i distrbucidn, excepto en el cso de liguidacicn de la Compaiia,
pero putde soy utilizada pare aumentos de capital o para cubidr pérdidas en
las

CpETACIONES,

Resultados arumudados provenienties de La adopcicn por pimera vez de [4s MIEF.

La Superinbendencia de Compaflas del Ecoador, medianee Resolecicn Ho.
SC.GUCLCPAIFRE.11.007 Jdel & de septlembre del XM, publicada en ol
Registre

Officlal Mo, 566 del 2 de ectubre d= 2044, dstermind que los ajusbes
provenientes de la adopcion por pricers vez da las "NEF" ¥ que se registranon
en el patrimonde en una subcuenta denominada “Resultados Acumulados
Prencententes de la Adopeion por Primera vez de Las MIF", separada del resto de
los resultados arumolados, v que generaron wa salde deudor, podra ser
absorbido poyr [ag resultados acumutados y os del ditimo ejerciein ecenbrmico
penciuido, si lss hubfere,

12, TRAMSACCIONES OOH PARTES RELACIOHADAS.

Durante el afia terminadn el 31 de diciembre del 2093, ta Compaila ka reglstade 2n
los resultados LSS 6,084 por honoraros de comercializacion a Constructora
Inmebiliara Construocoadar 5, A, (US5114, 240 durante el 2012).



INMOBILIARIA RIGOLETTO 5.4,
{Una Subsidiaria de Medios Andinos S.R.L. - Uruguay)

Polfticas Contables y Notas a los Estados Financieros
Consolidadas

(Expresadas en dilares)

13. GASTOS POR MATURALETA,

B detalle por naturaleza de los gastes de adminiskracian y gastos d= ventas, s
requme a continuaclon:

Afzs terminados en,

PlGembre 31, Dlclembra 31,

3 mz
Honorarias y comisiones 6%, 050 102,218
lmpuestos y conk Cichitmes 94, o3 94,4279
Hanpraras de =sameraializaeian ' B, 624 4,329
MaztanEmienta Prosecto 45,152 -
Qtros gastos BE, G4 15,213
277,648 213,419

14, OTROS [HGRESDS ¥ OTROS GASTOS,

Los saldos de otros ingresos v otras eastas que se muestran en el estada de resulkadne
integrales, w= rdsuinen a continuacidng

Afias benminados en,
Ditieabre 31,  Diciembre 51,

Flipks pAT)
QEros 1narasss:
Otras 1R.684 9,653
18,684 2,653
|
Qtxns gastos:
Deterforg en cuentas por cobrar {f] A5 a04 649,332
Otros gasbos 3
464,404 Bdw, 439

(1} Al 3 de diciembre de 2013, coresponds al deteriors de Interetes de la cuenta
por cobrar por la venta de agcionss, sequn 58 Indlca £n la Noea, 6.
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§5. CATEGORIAS DE JHSTRUMENTOS FINANCIERDS ¥ WALORES RATOMABLES,

.f-!;_ continuaclén se presentan loe Importes de cada thteeaca de instosmenta
1INancierg,

Diclembre 51, Diciambra 31,

Mojag 2013 1p
Acives finenderasz neg medldos a walor razoneble:
Efective v equlvalentes dé elecive 5 5114320 5,04 EED
Ores cuenias por cobrar B 1,593 5HB 1,085 Brd

Inefrumenips de deuda manienides heata &l

wenclmlanta T 1,45 402
Cuentas por cobrar lerpe plEZO & 22034 282 23514 058
I0IFFAIZ 30,812,785
Pasivoe financi=rs fo medides 2 valer razonable;
Cuentas per pagar camerclales y diras
CHenids poroagar & J09.572 T8 00,50

209,572 1,278,520

EL itmprrree en libros de los instrumicntos financieres detallades anterdormente €5 uma
aprosimacign rmzonable del valor mzonable, debido a su naturaleza v |4 exfglbilldad
an 2l oo PAED, poT o g o e meestre infommation adicional,

16. ADMINISTRACIGN GE RIESGD FINANCIERD,

La Admimistraciin es resporeable por establecer y supervisar el marco de
administracion de rlesgos, asi como el desarrolle y sequimiento di Las paliticas de
administracion de Heseos da la CompaRiia,

Las politicas de administ=cldn de desgo de la Compafia son estableddas con el
objeto de identificar y analizar los rfesgos enfrentades por [a Cempania, fijar limites
y centroles de riesgo adegtades y para monitarear [os Aesgos v el cumplimiento de
los limiltes. Seqevisan regularmente las peliticas y los sistérnas de agministracifn da
tesdio de la Compalia a fln da que reflejen los cambios en las condlclones de
mercadn y en [as actividades. 1a Compafiia, a través de sus normas ¥ procedimizntos
de adminlstracldn, pretende desarmollar un amblente de centrol distplinadg 3
constructive en ¢l que todes (o5 empleadaos entfendan sus rales v abligaciones,
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Lz Administracin hace sedulflento al cumplimlents de las politicas y Lo
pracedimientos de administrackon de resgo v revisa 51 sumerce de admindstracion de
rigson 85 APropiady respecta a los desgds a los que se enfrenta la Com panta.

& continuaclan s= detallan o5 principakes rissgos a Los cuales estd expuesta, la
Compafiias

Riesgo d= liquidex
Riespo d= mercado
Riesgo de crédito

Rletao de Llquidez.

El riesgo de liguidez &5 ol ricego de que 1a Compania teaga dificaltades para
cumplir con sus chligaciones asocladas ¢on sus pasivos Financieros, que soa
Fiquidados madiante la aentrega de afectiva u atros activos financieros. EL
gnfoque de la Administradion para administrar la liquidez ex contar con los
recurses suficienkes para cumplir com sus obligaciones cuando vencen, tanbo
en oonddicignes nommales c¢oine de tension, sin incwerdr en pérdidas
inaceptables o arriesgar [a reputacion de [a Compafita.

La Compaiia manitorea ek rivel de entradas de efectivg de las otras cuentas
por cobrar junte con las zlidas de efectivo esperadas para acreedores
comerciales v obras cuentas por pagar.

A continuacidén se resume en Lo vencimigntes contractuales de los pasivos
financiercs o derlvades:

Walor Entreiy3 Entredyh

conkable Mueses CMHEREE
H de dicsembre de 3073:
Cuentas por pasar cbmerciales y
otras Cuentas por pagar AL 219 1,210 £ TS
. __

Yalor Entrely3 Enfred4yé
cuntable meses mEeses

31 de diciembre de 212!
Cuentas por pagar comercialesy
obras cuentas por pagar 429 410 31,426 397,504




INMOBILIARIA RIGOLETTO 5.A.
(Una Subsfdiaria de Medios Ahdinos 5.8.L. - Urusuay}

Politicas Contables y Motas a los Estados Financieros
Consolidadas

{Expresadas en délares)
" . ]
Risan de mercado,

E! Hesgo de mercado es el resgo de que los camblos n las precios de metcadn,
por 2] emple en las tasas de cambin o t3as de interés, afecten [os indresos de
12 Compafia o el valer de los instrusnentss fnancleros que mantiens. EL
abjetive de Ia adminfstracion del desgs da mercada €5 adminlstrar y contealar
las cxposiclones a este resgp dentro de parametros razonibles v al misma
tiempo cotimizar la rentabilidad,

La Admiristracldn considera que las variaciones en lat tasas de interés, en el
fistura prievisitie, o tendan un efact imporcante et los fufos &z caja o
desempéia financlers de la Compaivia,

Rle redito.

El riesgo dp erédite e5 o1 Aesgs de péndida finandera gue erfrenta la Compatia
§lun cliente o coatrapante en un Instrumente financiera Ko cumple con sus
abllzaciohes contractuales, ¥ se origing principalmente de Las cuentas por
Cobrar comecciales y obras cuentas por cobrar,

Expocicion al feses de crédita,

La exposicion mixima al riesgn de credito a 1a fecha del estpde de
sikuacion financiera corresponde al inmparte en libros.

Efectivo v equivalentes de efectlve,

los 5aldos que se mueetran en el estado de sicuacion financera al 31 de
diclembre de 2013 y 2012 san mattenidos substancialments con bancos
£ Ingtituclones financieras, que estan caliiadas en =| rangs AdA-,
segiin [ps agenrias calificadoras para eada institucién,
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Cuentas por eobrar,

La expesiclin de la Compafia al rese de crédibo se ve afectada
Er‘lmma!mente por las caractersticas individuales de cada cosmprador
e

las acciones incluyende el fesge de la industda, Pare Inmobiliaria
Rigoleten 5.A., e rleego de crédito se reflere al fiesgo de gee una de lat
partes inyolucradas ea Lo yenta de Las acciones de Centrp de Radio y
Television Cratel C.A., aportadas el Fldeicombsp Telsamazonas v luego
vendidas a personas privadas naturates ¥ Jurdlcas, incumplan con sos
obligzeionss  combractuales, resubtande en unz pérdide pam la
Compafia,

con relacion a la venla da dichat acciones. (A5 CLenLEs por cobrar estan
garantizadas con pagarés v con la preada comerclal de las acclones a
traves da un enmmge fiduciaro adminfstrade por 13 Flducada Fiduda
3A,

1¥. COMPROMISCS.
Fldafeumbsa Teleamazonas.

Enoctubre de 2014, el Fldelcomlso Teleamazonas fie constitride com s accianes de
la Compania Centrs de Radla y Televlsion CRATEL CA 7 Angfi 5, A Administradora de
Fordss v Fideleomises fantes Produfendos 5.4, 5, v les compradares de las acciones de
Cratel C_A_ suseribilersn un conkrato de encargo flduclaro rrevecable que tiene por
chjete, en términas geaerales, garantizar en funclon de Los coptratos de prenda
comercial sobra by aeelones, v de las proplas estipulacones constantes en dicho
instrumento, Ias abligaclones de pago a plazo que contrajo el comprader con al
Fideicomiso por la adgulsiclén de (as acelones.

EN 26 de diciembre del 2013 Inmobiliaria Industelal Rie Pachlco INROPA C. A, cede sus
derechos del Fideicomiso Teleamazonas danda a la Inmeblliada Blgalatto el 100% de

particlipacion,
Freyecto Rlasol .

A pactir del mes dp aetubre del 2010, 1a Compadia suscribld promesas de compra -
venta con cllentes interesadns en adguirie [nmuebles &a 1 proyecto Inmobiliado
"Rigsol [, que la Compahia desarrolld; mediante ests instrmmento la Compaiila
vende ¥ da perpetoa anajenacidn a favor de los compradores, inmuebles cuyas
caractenstcas 52 detallan en cada documento.
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El contrato contiene una clawsala en la que s& establece una mukta del 5% del valor
del mlsmo, para cualgulera de las partas que lacunspla l2s candiclanes referdas en el
mismo instruenents estableciends como requorimlents para 13 malta, 1a sola
presentacldn de [a prometa de compra venta,

T8. COMTIHGEMTES.

EL 7 de ways de 2013, fue presentada una demanda anbe el Jurgado Hoveno de s
Civil de Fichincha por el Abpgade Pedra Solines Chacdn - Superinkendente de Bangas
v Seguros del Ecuador, en contra de: Inmabliaria Rigoletto 5.4, v etros, be solicita
. declarar [a nilidad absolwta causada por oblete v como consecuencila de tal
declaratoria la nulidad de los contratos de compraventa de acciones ¥ las
consecuentes contratos de encargo fiduclare v de prenda ordinara de comerdo,

A 13 Fecha de emisidn de los estados Mnancieros el tramite se encuentra bajo fuicio
W™ T7913-2014-32%2 en primera instancia ef La Sala Civilde Mchincha por nulidad de
instramento pdblico o privade,

19, EYEWTOS SLBSECLEMTES.

La paffa-haevaluado Lps eventos subsecuentes hasta La fecha de emision de Los

Stados financleros y ningla t Bvento significative acuirio coa posterloridad al 31 de
diciembre de2M 3 que requlera re*t'ﬂa::iﬁn o Aflete a los estadas finasclerss, de los
cuales estaynotas 5o parte integral,

IR dara Larsna Getancourt
.\m Coantadora



