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1 ERTDAD QUE REPORTA, 

Nombre det entidad 
INMOBILIARIA RIGOLENTO S.A. 
HU dela entidad 
T79TA1r5264001 
Domíclto de a entidad. 
A Gunziiez Subrez N27 317 y San Ignacio 

oa tepal de la entidad 
Sociedad Anonima 

ais de Incorporación 
Ecuador 
Descripción 
EL1 geciclembre de 1997 seconstituyeta Compaiua "Inmobiliaria Rigoletto 
5.” mediante escritura públiea otorgada enla cuedpd de Quito e inscrita enel 
Registro Mercantil el 14 de jua de 1398, producro de la escsion de la 
Compañía Imobiliaria iadiner A. El plazo de curacion de la Compañía es de 
5D afice contados a part de la fecha e inserpeion de 1 constitucion en el 

Regist mercaai 
  

El objeto prncipal de la Compañía es la planificación construction, 
promocion Aarendamíento y venta de exiicios urbanizaciones y planes de vivienda, para 
locual poda acquiriz negocta, permutar vender y on general, disponer de 
propiedades Padre intervenir enla conseltución O aumentos de capital de 
tras compalvas y adquiri acciones o partispaciones de sontedades, para el 
cumplimiento de su objetivo social, la Compaña podra ejecutar 2ctos 0 
contratos, cels o mercantes de cta naturaleza que convengan para e 
Cumplimiento de su objeto seal 
AL21 de diciembre del 2013 el principal accionista dela Compañía es odos 
sino: SL, entidad controladora domiciliada en Uruguay
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2. BASESDE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
a Dectariconde cumplimiento, 

Los estados financieros adjumos de Inmobiliaria Rigoletto S.A (Una 
Sabsidaria 
de Medios Andinos SRL. Unsguay) hansrdo preparados de contoraniad con 
las Normas Internacionales e nforsacrón Panciesa (HF) emitidas por el 
internacional Accountang Standards Board (ASG), Vigentes AL 31 de 
ciembre. 

de 2003 y 2012 
La preparacion de los estados financieros confomne a las Momas 
Internactonales de Informacion Financiera (NUF) requiere el uso de ctrtas 
estimaciones contables criticas Tambien exige a la Asiministracion que 
ferza su jui en l proceso de aplicacion de as paltas contaba. 
La Administracion declara que los Normas Intemeonales de Información 
Finenciera (NIF) han sido aplicadas integramente y Sm reserías 60 la 
preparacion delos presentes estados finan, 

   Estos estados financieros fueron autoriados para su emston por la Gerena. 
de la Compaña y segun las exigencias estatataras seren sometidos a la 
aprobación de la Justa de Aclonsas de la misma, 

b dionedasoacionaly de presentacion. 
os estados flnanceros consolidados estan presentados en dolares de los 
Estados Unidos de America. que constituye la moneda funcional de la 
Compa. 

  

E leodeestmaconesy jus 
Ka preparacion de estados fmanciers de acuerdo co las AUF equíese que la 
Adimiisiacion de la Compañia efectug ciertas estmaciones, juicios y 
supuestos que afecta la aplicacion de picas de contablidad y los matas 
e actos, pasivos, Ingresos y gastos informados, 

  

Las estimaciones y supuestas relevantes se revisan sobre una base continue 
ls revisonee de ls estimaciones contables son recasociós en el periado en 
a 
cual as estimaciones san revisadas y en cuatuier penodo foto afectado.
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3 POLÍTICAS DE CONTABILIDAD SIGWFICATIVAS. 
Las polilicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos ls penados presentados en estos estados financieras, 
menos que otro crierlo sea Indicado, 

  

a Consolidacion, 
Entrdad Estructudo, 

La Compara ha establecido una entidad estructurada para propios de 
enajenar la participacion secionaría que posera en Centro de Padío y 
Television Gretel CA, De conformidad <on ta MU 10 “Estados 
Financieros Conslidados”. una entidad estructurada se consolida 4, 
hase a ta evaluación dela sustancia de la relación entre ta Entidad! 
Estructurada y la Compaña y ls riesgos y recompensas de ta Entidad 
Estraurada la Compaña concluye que controla la Entidad 
Estructurado 

La Compara recibe todos los benefIcos relacionados alas operaciones 
y 
activos netos de la Entidad estructurada, está oxpuesta Los riesgos 
vacidentals alas actividades de La Entidad Estructurado y retiene los 

riesgos residuales de propiedad relacionados ala Entidad estructurada 
sucios, 

  

Transacciones cltninados ep la consotidación 
Lossaldos  transacztones entre Compañia yla Enidad Estructurada y 
cualquier Ingreso o gasto no realizado que sua de transacciones entre 
e 
Compañía y ta Entidad Estructurado, son eliminados durante la 
preparación de Los estados Imancieros Corsolidados Las perdidas no 
renlizadas son olminadas de la misma forma que las genancias no 
realizada, paro slo enla medida que no haya evidencia de deterioro, 

dos oriente y po corrientes 
Los saldos de activos y paswos presentados en el estado de siuacion 
Ainanciera consolidado se clasifican en funcion de su Vencimiento, es 
decir, como corrientes aquellos con vencimiento Igual o Inferior 212 méscs, 
las que estan dentro del cito normal de ta operación de ta tri y Entidad 
Estracturada y como 10 comtentes, los de vesewmlento superior a dicho 
penado 

bo Ciasficacind:   
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€ Insrumgntes inancioros 
Actitos fnanisergs no detrads 

La Compeñasecmnoce inialmentelos prestamos y parida por cobrar 
nlafecha en queseorigína. Losotros actos fancieross reconocen 
inicialmente en la fecha de negociacion en La que ta Matriz y Entand 
Estructuada comientan a ser pare de las disposiciones contractuales 
del 
destramento 
1a Compaña da de baja un activo financiero cuando los derechos 
contractuales los flujos de efectivo derfvados det activo explran 9 
<uando tmsllera los derechos a reci las flujos de cleciio 
«contractuales del activo Fsanetero, en una aransacelón en la que £9 
tansfteren “substancialmente todos los riesgos y Senelicos 
relacionados. 
Conta propiedad del activo financtero. Cusluier participación en os 
activos fnancioros transtendos que sea creada o retenida por la 
Compañía se recunoce somo un activo 0 pasito separado 
Los activos y pasivos financieros son compensados y el mono neto 
presentado en el estado de stuacionfInanciero consolidado cuando y 
Solo cuando la Compaño cuenta cos un derecho legal para compensar 
Tas maatos y teng sl proposito de Ulquidar sobre una base: neta o de 
realizar acto y Aoc el paso simultáneamente. 
Los actos y fasiios fbanmiros se miden Inicialmente a valor 

razonable más "cualquier costo de transacción directamente 
tritumtte posteriormente se miden como se desribe acontinuacian 

Elec y equivtentes de efectivo, 
El efectivo yoquivalontes de efectivo se comporte delos saldos del 
efectivo dnponible en aja, en cuentas bancarias y participación 
9 10 ondo de yuan 
Cuentas por obrar 
Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos Sos o 
determinabtes que so se caizan en un mercado activo Estos 
Activos Inicistwente se reconocen al velor razonsble mas 
cualquier 
costo de tanstcgon directamente atribuble Pestenor al 

reconocimiento tlcia, las cuentas por cobrarse valoriza al costo 
amortizado usando el metodo de interes efectivo menos laz 
Pérdidas por delenora 
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Agtivos financieros mantenwicehsst sy vencimiento, 
ula Compaña tene la intencion y capacidad de mantener los 
instrumentos de Geuda hasta su vencimiento, estos ac 
£mancleros se clasifican como mantensdos hasta su vencimiento 
Postemarmente al reconocimiento macia, las activos Ttrancieros 
mantenidos hasta sa vencimiento se valoran 2 csto amortizado 
seno el metodo de interes efectivo mens cualqler pérdida por 
deterioro (vease oa XI) 

Pastos fimnciero sn derivados 
os pasivas Hinancieros, sos seconeridos Iilalente enla fecha dela 
assaccion qn [a que ta Compaña se hace parte e las dlsposielones. 
contractuales del dscumnento — La Compañta d de taja un pasto 
Tinanclro cuando sus obligaciones contractuales 5ecaccolan o csplan 
La Compañsa clastica los pasivos financieros no derivados en la 
categana de cuentas par pagar comerciales y Otras cuentas por pagar, 
Bostelor al reconocimiento Inieíal, estos pasivos Tmmanceros $e 
valorizn al costo amorizado usando ll método de interes efecto, 
Carital ena 
Las acciones ordinarias (única clase de acciones emtida por la 
Compañías 
s0n clasificadas como pacrimamo — LoS costos merementales 
atribuibles 
¿lirectamente a la emision de acciones crdincias, de haberlos son 
“ecanacidos como una deduccon del patrimonio, neto de Cualquier 
electo 
Trueno 

á Inventar. 
Los Inventarios se valoran a su costo 0 asu valor neto reliable: el menor 
entre eto dos, 

El costose determina por el costo de sdgunsicion el cual comprende el precio 
de compra mas aquetos Impuestos mo recuperables as, como cualquier otro 
costo directamente atribuible a adquéscin de materials, obras y servicos 
y cuniquier otro én que se incura para disponer de las exstenclas en 
Su condición y Ubicacion actuales El costo de adqusicion incluye 
adicionalmente y de acuerdo con el tratamiento Alternativo contemplado 
por la NX 23 la capitalización de los costos par 1otereses de prestamos 
Solicitados para la aciqusicin o construccion de los muentartos 
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E volornetosealwable es e precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, mempslos stos variables de veta apÚcablss 

€ Exulosdecompatacion. 
ecorcomiento y medrion 
dos equipos de computación son valorizados al costo menos 
epreciecian acumulada y perdidas por deterioro, 

Elcostolucluye gastos que son directamenteatribunles ala aóquislo 
delactivo Los programas de computacion adeunrios, los cuales estan 
vntegrados a la funcionalidad de los egunpos relacionados, 59n 
«capialzados como parte de esos equipos 

Deprecacio. 
Ladipreciacio de los equipos de comperacionse calcula sobre el monto, 
demociable, que corresponde al costo de un activo "menos su valor 
residual, La depreciación es reconorión en resultados con base en el 
meto de a reto, considerando la vida ut de 3 ños, 
Los métodos de depreciacin, vidas útiles y valoras residuales son 
revisados en cado ejercicio y se ajustan ies necesa 

fo Deterioro 
Activos rancios 
Losactjvos financieros son evaluados porla Compañia en cada fecha de 
presentacion de los estados flnancioos, para determinar sl exite 
epica ceca de ótenoro "Un acto nando esa deteriorado 

existe evidencia objetiva de detenoro coma consecuencia de noo mas 
exentos de pérdida ccurridos despues dal recanocimento Intel! del 
calvo, y eso 0 esos eventos de peral tienen un etecto negativo en los 
lujos e efectivo futuros dl actvo que pueden estimarse de manera. 
fiable
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La evidencia objetiva de quelo actives finaacexos están deterlorados 
Incluye mora incumplimiento per part de un deudor, reesructaración 

de un monto adeudado a la Compaña en termos que la Compañva mo 
esesideana en otra cireunstanas, tnScis de que un deudor a emisor 
“eciarara en banca rota caminos gaversos en el estado de pago del 
presataño de la Compaña condicions economicas que se relacionen 
ticumplimiemo 
La Compaña considera la evidancia de deterforo de las parida por 
cr 

nivel individual y colectivo por lo que, las partidas por cobrar son 
agrupadas con caracteristicas de lesgo similares para realizar el 
analisis 
El modelo de pérdidas utilizado para ta cartera por cobrara personas 
ataraes y empresas, considera una variedad de factores Incluyendo, 

  

pero 
10 limitados a, la experiencia histórica de prdidas, condiciones 
económicas actuales garantas, tendencias de desempeño, y culquler 
¿tra Inormación porticene, lo cual sesulta en una" estimación 
especíica 
para pérdida, 
Una pérdida por deterioro relacionado con un activo financiero que se 
valora l coso amortizado se caca como La diferencia ente cular en 
bres deLactiva y el valor presente de los flujos de efectivo futuros 
estunados, descontados ala tasa de interes efectiva La perdidas se 
teconecen en resultados y se rerejen en una cuenta de estimacion para 
¿eterora contra las partidas por cobrar. El interes sobre eLactivo 
deteriorado continua recongriendose Cuando un hecho posterior 
ue el mento de la perdida por deterioro disminuya, esta disminucionse 
Feconoce en resultados 
Las perdidas por deteroso pueden ser severtids (micamente sl el 
reverso está objetivamente relacionado ce un evento ocuraso después 
e que la póreica pur detesoro fur reconacida. 
Activasno firencieras 
El valor enlibros des activos no inancieras dela Compaña dlerentes 
2 inventarios e Impuesto diferido, e reisado ena fecha del estado de 
situación ílaaaciera para determinar Sr existe algún Indio de: 
detenoro 
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperaba 
del 
activo Sereconoce una pérdida por deteroro el alor en oros de un 
acto o su unidad generadora de efectivo excede su imporle 
tecuperabla
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El Importe recuperablede un ao 0 unidad generadora de efecto es 
e 
Valor mayor entre su valoren uso y suvalor razonable, menos os gatos 
de venta” Para determinar el valor enuso se descuentan os flujos de 
efectivo futuros estimados a 5u valor presente usando vaa 1a5a de 
descuento antes de Impuesto que refieja las valoraciones actuales del 
mmercadosobre elvator del dinero en el tiempo y los iesgos especificos 
que puede tener en el activo. Para propositos de exaluacion del 
deterioro, os actos sen agripados en el grupo mas pequeño de acts 
lados “unidad genero de erecto” que generan flujos de 

  

   
entrada 
de efectivo provenientes del uso continuo, los que son indepentiemes 
de 

les lujos de entrada de efectivo de otros activos unndades generadoras 
de eterno 

Las perdhdas por deterioro son reconaridas en resultados. Las perdidas 
pordeterorose revientensi existe un cambio elos estunadosuiizados 
para determinar el importe recuperable "Cuando se tenerte una 
Perdida pordeterioro, e valor del activo no puede exceder alvalse que 
habia sido determinado, neto de depreciación o amortizaciones, 
o 5e hubiese reconocido una perdida por deteriora 

  

$. Provisenes ycontnigencis 
las obligaciones asociadas con comtngencias, originadas en reclamos 
tigios, 

multas penalidades en general, se reconecen como pasivo en e estado de 
situación fnncicra cuando extste una oblgación legal o implicita resaltan 
de 
“eventos pasados, es probable que sea necesario un ftujo de salida de secos 
“economico para resolver la obigacion y el monto puede sor estimar de 
manera Cable. 
Las prensiones se determinan descontando el ujo de efectivo que se espera 
desemboisar a una tesa antes de impuesto que resieja 19 evaluación serv del 
mercado sobre el alor del dero en el tempo y los riesgos específicos dela 
blgacion E seneamiente del descuento se reconoce como costo fianciero 
E mporte reconocido como provisión correspond ala metorestimacios, la 
fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion Ls rsgos 
+ incertidumbres que rodean la mayor de ls sucesos y ccunstansas 
Concurrentes ala valoracion de ess,
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usado no es probable que unflajo de satda de benefícos economics sea 
requerido, o el monto no puede er éstimado de manera fíabl, la blgacion es 
cevelada 'comg lan pasivo conEngente Obligaciones ezonalemente 
ponle, Espa etenca será confimida porta ocurrencia oo acurrencia de unoomas 
eventos figures son tambien reveladas como Pasos Conlingates, 8 menos 
Es rota de un tj de ad de beneficios economicos sereno 
ose reconocen mares, ganso avs cocogsntes 

> Aeomemiento de Igo oros anto 
lens seis. 

1os Ingresos provenientes dela venta de unidades lomobillanas en el 
arsode las actividades orcinanassos reconocidos al valor razarabe de 
la contrapartida reionda por recabr_neta de descuentos urebayas 
comerciales, Los Ingresos 5on reconocidos cuando existe evidencia 
persuasta que el rieso y lo benencissiemficaos de propiedad han 
Sido transferidos 9] comprador y mo subiste Incertidamtre 
Significado 
relativa a fa recuperacion de La consideración adeudada, de os cpstos 
asociados por la posible devolunn de los bienes negociados 5 es 
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos pued 
Estrmarso de manera Iabo, el descuento se reconzee como reduccion 
de 
ingreso cuando se reconocen las ventas 
Costos y 2atos 
Loscostos y gastos san reconocidos con base en lo causado a cuando sen 
licuics Se. reconsce Tamediatamente un gesto cundo el 
desembolso 
fectuado mo produce benefllos economicos futuros Las diversos 
«componentes del gastoque consltuyen el costo de Lg envcis prestados 
se reconocen al mismo tiempo que el mereso ordinario derivado de La 
prestacion del servico. 

1 Ingresos ingocieros y costos netos 
Los ingresos flnancieros estan compuestos principalscate por cargos de 
intereses sobrespldos de cenas por cobrara terceros a argo plazo y stos on 
reconocidos en el estado de resultados integrales porel método de Interés 
electo.
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Los costos Ainanieros estan compuestos principalmente par comisiones 
Bancartas pagadas e Intereses por próstamos 

J  immeesioalarenta, 
El gasto por impuesto a renta está compuesto porel Impuesto oriente y el 
impuesto fferdo ELimpuesto la renlacoriente y dverido esteconocido en 
resultados excepto quese refacune a partias recanccitas en tros resultados 

integrales drectamente en e patrimonio encuyo cas el monto de impuesto 
relacionado es reconocido en oras resultados integrales o en el patsimamo, 
repecivamente 

Inpuesto.cortente 
Elimpuestocorjente es elImpuesto que e espera pagar obre la uidad. 
gravable del año Viliando la tasa impositho soleado y cmiquier 
ajuste al impuesto por pagar de años anteriores 

Impuesto ferido 
El impuesto a la senta diferido es reconocido sobre las diferencias 
temporaras existentes entre el valor en bros de Los activos y pastos 
Feportados para propesios financieros y sus comespondientes bases 
tributaria. No se reconoce impuesto a la renta dfesido por las 
“lferencias temporarias que surgen en l reconocimiento Ínical de un 
ctivo o pasivo en una transacción que no es una combinacion de 
negocios, y queno afecta la utidad o perdia finaciera nl gravable 
La medición de los hmpuestos diferidos cefeja las consecuencias 
fributaras que se denwan de la forma vn que la Compañía espera, la 
fecha del estado de situacion financiera, recupera > tquldar el valor 
cesotrado de su activos y paros 
El impuesto a la renta ditrido es medido La tasa de Impuesto que se 
espera aplique al mumemto de ta rereron de las diferencias 
temporarlas de acuerdo ala ley de impuesto ala renta promuígada o 
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte
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Los actos y pasivos por impuesto dverido son compensados y «onsecuentement se presentan en el estado de suación financiera 
por Su importe neto sexis un dorecho legal de compensar los pasivas y activos por mpuestos corntes y estan relacionados con elmpuesto a 
las ganances aplicados por la misma autoridad Enibutara sobre le 
entidad tributaria en distintas entidades tributarias, pero pretenden 
Tiqeiarlospaslvs y actvos por Impuestos corriatos en fora neta sus 
“ctvos y pasivos trbalaros serán realizados al mimo Hempo 
Un activo por impuesto iferido es reconocido por las perdidas 
butacas 
«rasladables a ejerrios futuros y dierancias temporoias deducibles 

la medida enquesea probable que esten cispombles ganancias gravbles 
(taras contra las que pueden ser utizados El activo por impuesto 
diferido es revisado en exda fecha de repo y e reduci enla metnda 
que no ses probable que os beneficios por impuestos relacionados 
drán 
Fenlizados 

4 MORAS CONTABLES, MUEVAS Y REVISADAS  EASTIDAS PERO AÚN nO DE 
APLICACIÓN EFECTIVA. 

Las siguentes Normas Internacionales de Información Financiera — (AI, Normas Internacionales de Contablidad (NIC) € Imerpretaciones del Comite 
(CINE) muevas y revisadas, han sido emitidas con fecha de aplicación para 
Penodos anuales que comienzan después del 1 de encro del 2013 y ns Ban sido 
Aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros
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Secas 
torna Asunto Parr, 

MA demi) Presentacion depara deciros results 
Integates 1 dea deL201Z 

ue Se limi l"Vtodo del comedor" o 
ona de rtuarr y requiere que 
loz cambios actuarial e ecangaza 
cmo rs rela epats 1decnero dez 

MIE trend) Revelacian compensan de actives 
Fancisos y pastos fnencleros 1 decmamodeL2003 

wea Estados Mnanleas separas 1cenoro del 2013 
muro, Estados inanderoscomolidedos 1 dsenerodel2013 
sur Acuerdos conjuntos Treneroce12013 
sur Infomación eel sobre partipacianes 

“notas enicades 1 deererodel2013 
sa edita el valor ratonable Tae enero datz00 
NIC (mejora) Prestación de tres period comparto 1 deere del 
MEI6(MAjera Elezipamierto y repuestas e laser 

sra propiedad plata y equipo de enero del2003 
MC3LOMAfOTA) Presentación del impuesto a las gases 

pora desiciones y cotos de Vance enero del 2013 HC3R (Mejora) Reguenmlemos de asponcion de aclhos y 
pomos porsegnestas 168 enero det 2013 

Adiccnalmente, 2 conbmuación se presenta on resumen de fos 
pronunciamientos 
Contables cuya fecha de aplicación efeciv esa partr del 1 de enero del 2014
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segle 
home sun parra 

ea Compensación e actos y pastos arcas 1 de nero del 2014 
NIC27 NIFIOy  Defincon do una risa de tm 
1 y excepcion par cosa 1deenera de 2014 
ez iniomacion restar sobre eLimpone 

ecuperabl de ati o flancieros 1 dseneradaLz014 
ses Condiconessabvs lanoracn de deriados — ¡Seno de 2014 
Ces Gramenes 1de eres 98 2014 
Nc16 úratamleno del modelo de revaluación 1dejaladarz0tA 
sel Planes de beneficios dios 1 dejalo derzora 
Neza inióaacion sexe 1d jalaeL2054 
MZ Condiciones pera la consatidació dea 

execeson y conos de sencicio 182 juñodeLz01a 
mara Gasificación de un abigetón por gag de 

"na casrapresacon contingente y 
su medición cada feha de presentacion. 1 de Julodelz014 

wurS, taformación revela 1de Jal deLz0ta 
Niro "AScUmENSnancleros 1 de enero del 2015 

La temicistracion de la Compañía con base en evaluaciones prellminars estima 
ue la adopcia de normas, enmieadas e interpretaciones, antes descritas, no Fendrán un impacto significativo en los estados Financieras de La Compañta    

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Los saldos quese muestran e et estado de situación fiseciera, se componen de lo 
siguien 

Diciembre 21, Diciembre 3, 
28 Ea 

Efectivo en caja y bancos. 454.094 242106 
loversiones temporales AMES 425568 

51430 509889
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$ — OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un detalle de las otras cuentas por cobrar es el siguiente 

Diciembre 31, Diciembre 24 
203 2012 

Cuentas por cobrar por vanta de acciones (1) 
Local 11,655 176 11685176 
Exterior 117858,893 11,858,892 
interoses por cobrar por venta de acciones 1,992 78% 
Credito Tributario (2 206 
Otras 7,097 
Total TTD 1510 

Comente 1 692,398 1,999,878 
No corriente DAOAZOL 23514068 

(IN Heante escritura pública del 11 de agosto del 2010 se constituya al 
Pldelcomiso slercantl Teleamazonas, que tiene por objeto la amimstcación 
, tenencia de as acciones emitida y encicutacion, dela Compatva Contra de 
Radio y Televisión Gatel CA, de propiedad de los constiuyenes, 
partlcularmente para que transfer las acciones a personas que las adquieran 
Y da comecuoncia, recblr os valores por concepto de pago Inmobilala 
Kgoletto S.A, os honofilaria del 100% del Fideicomiso Telesmmazonas 
En octubre de 2010 el Fídeicommso Telezmmazonas fue constituido con las 
accines dela Compañía Centro do Radloy Televisoa CRATEL Ct. AnOÍIS A. 
Administradora de Fondos y Fidelcomisosfantes Predufandos $A,), y 108 
compradores de las acciones de Cratel CA. suscribieron un contrato de 
encgo 
frducianonrrevocable que tene por beto, en henolnos generales, garantar 
sn fusion de los contatos de prenda comercial sobre las acciones, yde Las 
propias estipolaciones constantes en dicho Instaumento, la obligaciones de 
Paga plazo que contrajo l comprador con el Fidetcomiso por la adquisición 
elas acciones 

(22 Corresponde a un saldo a favor del mpuesto ala renta por un paso en exceso 
cual se estima recuperar en ejercicls posteriores,
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7 INVERSIONES MANTENIDOS HASTA SU VENCUAIENTO: 
AL 31 de diciembre del 2013, las invorswones mantenidas hasta el vencimiento por 
51.345,40 costesponden a cortados de deposito a plazo Ao con Vencientos 
entre 914 371 das plazo y con tasas de interes entro 225% y 6,25% 

3 INVENTARIOS 
AL31 de diciembre del 2013, los Inventarios por LISS297,396 (US 1 249 428 enel 
TZ) comesponde alas unidades nemotnlaras cuyos trámites de transferencia de 
dominio haci sus compradoros se encuentra pendiente una vez que concluyó el 
desarrollo de proyecto lemoliario "Risol Y en diciembre del año 2012. 
Durante elfo 2013 la Compañvareconacio e as resultados como costas do venta el 
valor de USSI62,032 porla venta detrventaris (USS1 965 055 en el 2012) 

9 CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
Un detalle delas cuentas por paga comoscales y oras cuentas por pagar. es como. 

  

  

  

sige 
Diclembre31, > Diciembre 34, 

201 2012 
Cuentas gor pagar comercales 
Locales Ex 20 

Otras cuentas por pagar 
Anticipo decentes Mo ss 250,500 
Iipuest al reta por pagar (Nora 104 2186 255 368 

otras 317 132,006 

Total otras cuntas por pagar Aa 2 

“atal cugrtas pr pagar 25 12 

(1) Etsaida de anvcipos de clletes Incluye principalmente lo valores recibidos de 
les cilemes para adqulrr unidades de vinenda del proyecto Inmobiiao 
"Riosot 1” por los cuales se susentieron promesas de compresventa de 
viviendas 
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10. IMPUESTO ALA RENTA, 
jet de fmouertoz la senta. 

El gasto de impuesto a a renta fue cargado en su totatidad a resultados y 
comite de 

Años teninados en, 
Diciembre 31, Diciembre 3 

2013 200, 

Impuesto ala rena corriene 10527 20035 
Impuesto at renta diferido (04885) 

105271 208/50 

oncbcion def sto de impuesto a larente 
La tasa corporativa de impuesto ala renta ecuatoriana es el 228 en e 2013 
(xienel 2012) Latigutete es [a conciliación ente el gasto de Impuesto ala 
renta y aquel que resltrta de aplica a tasa corporativa de Impuesto la 
ente al resaltado antes de wpuesto al renta 

Disembre Dentro 
208, 20 

Impuesto latenta que sesftana de 
par a tasa corpuatta del restado 
artes de impuesto la renta 0 as 

¿ss eno 
Gastos deducibles MOR 11 7OS 
receso exentos eres 
puesto diferido (1385) 

Impuesto a la nta causado 30209 31850 
Impuesto a la Renta io 105/71 ens 
Impuesto a las gana (Vayor entre 
causado y el Impuesto mino) A]
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La Disposición Yansitria primera del Codigo Organic de ta Produrción, Comercio Inversiones (CO£CH) publicada en el Soplemento del Registro Ofcal o 351, del 29 
e diciembre de 210, busca desarallar las actividades productivas en el Ecuador y 
establecio una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) en punto nu 
“nta tarta al mpuesto a la rento, londose en 24 0 ejercicio economico del año. 
2011, 22% para el año 2012 y 22% pora el año 2013 y iglentesejeciles, 
Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pas podran ctrener ura 
reducera de 10 puntos porcentuales de la tante del Impuesto ala renta sobre 
el monto selvertido y enla contironos stablecióas para el efecto 
Conforme atas reformas introducidas aa Loy de Régimen Tributario Interoo, 
publicadas en l Suplemento del Regitro Oficial No 34 del 23 de diciembre de 
2009, el anticipo munimo determinado enel ejercicio respectivo no es acrediado 
2 pag del Impuesto ala Renta causado o noes autorizada su devolucion por parte 
de a Administracion Tributaria, se consttulra en pago deflivo de Impuesto ala. 
Renta ln desecho a credo tibutaño posterior 

  

La conciliación del impuesto ala cea causado yel impuesto ala renta por pagar es 
silent 

Diciembre, 31 pisenbre 31 
2012 20 

Saldo al io el año. 155308 65 
Gasto Impuesto ale Renta WS OS 
Impuestos retenidos por terceros (2186) 
Anticipo impuesto ala Renta pagado 1003285) an 
Pago del Impuesto la renta (55%) 2650 
Impuesto al penta por pagar o) 200 5 

Pasivo por mpuesto difendo 
AL31 de diciembre de 2012, el pasivo por impuesta diferido e atribuye las <uemtas por pagar por 885 Euyo saldo fueseronccida en el estado de 
resultados integrales en su totalidad
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AY. CAPITAL Y RESERVAS 
en a 
a Compaña ha emitido únicamente acclones ordinarias y normativas con 
valo nominal de1 cada una Et detalle delas acclones autorizadas, susentas 
y pagadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 s el siguiente: 

Diciembre 34, Diciembre 31 
2013 2012 

Capital autorizado. ATADO 4374000 
Capital social 2187009 2 487,000 
Reserva leal 
a Ley de Compañas dela Repubica el Ecuador requiere que las sociedades. 
néimastránleran  fareserva legal, por lo menos el 10% de a ulidad neta. 
anual, hasta Iguala porto menos sl SOX del capital secal, Dicha reserva o 
estasujota a distribucion, excepto en el casa de ligudacton de la Compañia, 
pero puede ser ullizada para aumentos de capital para cuba pérdidas en 
E 
peraciones 

Resultados acumulados p1ovenfentes de la adopico por primera vez de ee UF 
La Superntentenca de CompaÑas del Ecuador, medunzs Resolacon No 
SCS ICI CPAIFRS 11 007 dol 3 de septiembre del 2011 publicada en ol 
Regis, 
llcial No 566 del 28 de octubre de 2014, detemino que los ajustes 

provententes de la adorion pat primera vez de as YI" y quese registraron 
en el patrimonio en una suscuenta denominada “Resultados Acumulados 

Proveniente deta ddopeion por Psimeca vez delas IE" separada del resto de 
los resultados acumulados, y que generaron un satdo deudor, pedra ser 
absorbido par Los resultados acumuladas y os del ultimo ejercer económico 
Fonelado, slo hubiere: 

12. TRANSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS. 
Durante elaño terminado el 31 de diciembre deL2033, ta Compañía ha regisado en 
los resultados UISS 8 DS4 por honorarios de comercializacion a Constructora € 
Inoilaia Construecuador 3 A (USS114 240 dorante el 2012)
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13 GASTOS POR NATURALEZA 
E detalle por naturaleza de los gastes de adminstracion y gastos de ventas, se 
resume a continvación 

Años terminados e   

  

  

Dientes 
o 

Honorarios y combos 102208 
Ipuestos y cono ucions 9509 
Fanorais de onerciacion 435 
Mastatmiento Project 
Oros gatos 15723 

23,     

14. OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS. 
ossaldos de oOS ngtesos y otos gastos que se muestran en el estado de resultados 
(ntegraos, se resumen a continuación 

Años terminados en 

  

Mises Den, 
20 2042 

ros ingreses 
otras 15404 95 

10,04 9 

tros gastos 
Deterioro en cuestas por cobrar 1 462,004 saoaz 
tros gastos sr 

262,104 29,09 

(1H AL31 de diciembre de 2013 corresponde al deterora de Intereses dla cuenta 
por cobrar par La venta de acciones segun se Inda en la Nota 6
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45 CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y VALORES RAZONABLES. 

A, continuacion se presentan ls importes de ca Categor de inement. 

Distembte 51 Dicemtra 4 
hatos zos 0 

Acivos Anclas no megidos a valor rzonsble 
Etciwo y oquiatents 0 elciwo 5 5taae0 soso 
tras cuentas por cobrar 5 1sos0s  1a908a 
Jnatumentos de deuda mstenidas host el 
wvenciiento 7 13602 
Cuentas por cobrar ago plaza 6 zeD0aZÓ2 2astatos 

BQUTIAN comezes 
Pasos fnenisos no medidos a sal razona 
Cuentas por papar comerciales y ass 

cuentos porsagar E ES 
3OBSTZ 1278820 

El mporte an bros de los Istrumontos financieros detaltads anteriormente ura. 
aproximacion razonable del valor razongble, debido sa naturaleza yla exglotldad 
nal esto pazo, por lo quenose muestro información disen, 

16. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

La adminigracion es responsable por establecer y Superar el marco de 
“aciministracon e riesgos, asu como e desarrollo ysegunmento de las políticas de 
“ciminisiracion de riesgos de a Compañia 
Las políticas de administracion de elesgo de la Compafa son establecidas con el 
bjeto de dentiiar y analizar os iesgos enfrentados po la Compañia jar Limites 
y Contolos de riesgo adecuados y para monitorear Ls riegos y el cumplimiento de 
Íostímites Serevisan regularmente Las políticas ylossítemas de sdminsración de 
riesgo de la Compañía a f de que reslejen os cambios en las condiciones de 
mercadoy en lasactividades La Compañva, através de sus sormas y procedimientos 
e administración pretgade desarollar un ambiente de control dseiplnado y 
consructho en el que tags los empleados entiendan ss roes y obtizacines,
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La Adminstracion hace segulevento al cumplimiento de las polícas y los 
procedimientos de administracion de riesgo y revisa su marco de admiración de Fiesco es apropiado respecto ls riegos a os que se enfrenta la Compañta 
A continuación se detallan los principates riesgosa los cuales esta expuesta la 
Compañía 

Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 
Riesgo de creo 
Blesgo.de liquidez 
El riesgo de ligurdez es e rioego de que ta Compama tenga dificultades para 
cumplir con sus bligaciones asociadas con tus pasivos financieras, que 08 
quitados mediante la entrega de efectivo u aros activos financieros El 
enfoque dela Adrmwustracin para aiiritra la iqurdez es contar com los 
Fecuros stiients para cumplir con sus oblgacionas cuando vencen tanto 
en condiciones nomales como de tensión Sin incurir en perdidas 
Fnaceptabies y arriesgar la reputacion de a Compañía 
La Compañia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las otras cuentas 
por cobrar Juno con las salidas de afectivo esperadas para acreedores 
Comerciales y otras cuenta por pagar. 
A continuacion se resume en Los vencimentos contractuales de Los paseos 
Financieros po derivados. 

Valor Emetyl Envedy6 
comable mee eses 

31 de disembre de 1053 
Cuentas por pagar comerciales y 

Ar CUentas por pagar 520 CEE 

Valor Entre 1y3 Entre4y6 
contable meses meses 

21 de diciembre de 201, —K————— 
uemtas por pagar comerciales y 

tras cuentas por pagar AA BAS 397 904 
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esgo de merca. 
Eltsesgo de mercado es el iego de que los camblosen os precs de mercado, 
por ejempio en as tosase combis o tasas de Interes, afecten Ts imgrosos de. 
la Compañia o el valor de Los instrumentos financieros que mantieno El 
objetivo de ladministracon del riesgo de mercado es administrar y contratar 
las exposiciones a este Fesso dentro de parametros razonables yal msm, 
tiempo cptimizar la rentabilidad 

La adrnrstración considera que las variaciones en las tasas de nseres, enel 
curo presta, ua tendrían an efco impartante en ls lujos de caja 0 desempeño financiero dela Compañva 
esto de resto 
El resgoc crédito eselelesgo de pedida financiera que enfrenta ta Compañia 
[un clienta o contraparte sn un Instrumento inanciero no cumple con 54 
abligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por 
obrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Esenecional resto de eri, 
La exposicion máxima al riesgo de credito a la fecha del estado de 
*ikuacin Financiera cotresponde al importe en or 
Efecivo y egalentes de efecto 
Los saldos que se muestran ea el stado de situcion financiera aL 31 de 
diciembre de 2012 y 2012 son mantenidos substancialmente con bancos 
+ instituciones financieras, que están Calficadas en =l rango AAA 
Según lnagenias clfiadorás para cada institucion
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Cuentas por cobrar 
La exposicion de la Compaña al nesso de credito se ve afectado 
epicamante por las caacersias dvi de ca comprador 
las acciones incluycado el riesgo de la industria Para Inmobibana 
Rigoloeo Sa. e lesgo de credito se reere al tego de que una de las 

partes mvelucradas en la venta de las acciones de Centro de Radio y 
Television Craei C4., aportadas el Fietcomiso Telsamazonas y luego 
vendidas a personas prrsdas mnturates y Jurídicas, Inaemplan con as 
obligaciones contrsenales, restando en una perdión Pare le 
Compara 
conrelacióna la venta de cichas aeeonos, Las cuentas por cobrar estan 
garantizadas con pagares y can la prenda comercial de as acciones a 
Aéases de un encargo Miduziaio administrado por a Figucara Fiducia 
Sa. 

17 COMPROMISOS. 
Fldetcomiso Yeleamazonas 
Enoctubre de 2010, el Fideicomiso Telesmazanas fue constituido con as acriones de 
la Compañia Genta de Radio y Televisión CRATEL CA, Aneli5 A Admimstradorade 
Fondos y Fideicomisos (ames Produfondos SA. y loscampradore de as acciones de 
Cratel CA suscribieron un contrato de encargo fiduciario revocabe que tien por 
tyeto "en terminos generales, garantizar en funcion de los contrata de prenda 
comercial sobre las aeelones, y de las propias estipulaciones constentes en dicho 
instramento las obigaciones de pago a plazo que contrajo el comprador ton el 
Fideicomiso por adquisión delas acciones 

5126 de diciembre del 2013 Inmobiliaria industria Rio Pacifico INROPAC.A cede sus 
fsrechos dl FidetomisoTeteamazonas dando la InobtaraRigoetio eL 100% de 

participacion 
Proyecto RiosoL! 

  

A partir del mos de octubre del 2010, la Compañia suscribo promeras de compra 
"Venta con clente; interesados en aóquirir Inmuebles en e proyecto Inmobiliario 
“Rosol E" que la Compañva desarrolló; rmediante este instrumento la Compañía 
vende y da perpetua enajenación a favor de los compradores inmuebles cuyas 
caractenstcas se detallan en cada documento
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El contrato comttene una causo enla quese establece una muta del 10% detvalor 
etmismo, para cualquiera de as partes que lacumpl a condlones referidas enel 
mismo Instante estableciendo como requerimiento para la cndta, la ota 
presentación dela promos de compra venta 

18. CONTIGENTES 
EL 7de mayo de 2013, fue presentada una demanda ante el Juzgado Noveno de, 
Cial de Pichincha porel Abogado Pe Solines Chacon Superintendente de Bancos 
y Seguros del Ecuador, en contra de: Inmobiliaria RgoleRO5.A y otros, Se sola 
declarar la nidad absoluta causada por abfeto y como consecuencia de tal 
ectaratoria la nulidad de los contratos de compraventa de acciones y los 
«onsecuentes contratos de encargo fiduciario y de prenda ordinaria de comercl, 
Alafecha de emisión delos estados Inancieros el tramite se encuentra bajo Julio 

1711320143252 en primera instancia e la Sala CIL de Pichincha pormulidad de 
Testramento público o privado, 

19 EVENTOS SUBSECUENTES 
La Compañia mvatuadolog evento subsecuentes hasta la fecha de eniston e os 
Sfacosfinaieros y ningíaeentosygicatwo ocurrio con posterioridad 31 de 
¿llembre dgi2013 querequlra reyeación o ajuste alos estados finacieros de ls 
cuales estabftas son parte intcgral        

pra arena BetancOU 
q Contadora


