
  

  

Inmobiliaria Rigoletto S.A. 
y dus Subsidiarias 

Estados Financieros 

Consolidados e Informe 
de Auditoría 

Independiente 
  

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 

A la Junta de Accionistas 

 



  

       

  

  

  

  

  

0 

0 

Contenido: 
O 

INFORME DEL AUDITOR 3 

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO 6 
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADO 7 
EVOLUTIVO DEL PATRIMONIO CONSOLIDADO 8 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 9 

0 VARIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONAL CONSOLIDADO 10 
NOTAS A LOS E: Fr C 11 

NOTA 1.- OPERACIONES 11 
NOTA 2.- 'RINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 12 
NOTA 3.- EFECTIVO 15 
NOTA 4.- INVERSIONES TEMPORALES 15 

NOTA 5.- CLIENTES 16 
NOTA 6.- DEUDORES VARIOS 17 

0 NOTA 7.- IMPUESTOS 'ADOS 18 
NOTA 8.- ANTICIPOS Y AVANCES 19 

NOTA 9.- PROPIEDADES Y EQUIPOS 20 
NOTA 10.- DERECHOS DE MATERIAL FÍLMICO POR EXHIBIR 21 
NOTA 11.- OTROS A 21 

NoTA 12.- PERMANENTES 22 
NOTA 13.- PROVEEDORES 22 
NOTA 14.- 25 

0 NOTA 15.- INGRESOS DIFERIDOS 25 
NOTA 16.- IMPUESTOS POR PAGAR 26 
NOTA 17.- PASIVOS ACUMULADOS 26 
NOTA 18.- JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 27 
NoTA 19.- COMPAÑÍAS RELACIONADAS 27 
NOTA 20.- CANTIL 29 
NOTA 21.- SITUACIÓN TRIBUTARIA 30 
NOTA 22.- CAPITAL SOCIAL 31 

0 NOTA 23.- RESERVA LEGAL 31 
NOTA 24.- OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS 31 

NOTA 25.- CONTINGENCIAS 32 
NOTA 26.- GARANTÍAS 33 
NOTA 27.- ( MEDIDAS CORRECTIVAS 33 

NOTA 28.- EVENTOS SUBSECUENTES 33 
ANEXO - L Ó ESTADOS DE C Ó 34 

PS BALANCE GENERAL DE CONSOLIDACIÓN 34 
ESTADO DE RESULTADOS DE CONSOLIDACIÓN 35 
ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO DE CONSOLIDACIÓN 36 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 37   

INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. Y SUBSIDIARIAS 
“ADOS FINANCIEROS E | P49- 2 

INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE 

 



  

  

an independent member o 

BAKER TILLY 
INTERNATIONAL 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A la Junta de Accionistas 

1. Hemos auditado el balance general consolidado adjunto de Inmobiliaria Rigoletto 

N 
a
 

S.A. y sus subsidiarias, al 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes 
estados consolidados de pérdidas y ganancias, evolución patrimonial y flujos 
de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha. Los estados 
financieros consolidados son responsabilidad de la Administración de la 

Compañía Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos 
estados financieros basados en nuestra auditoría. El año 2004 se auditó a 
Inmobiliaria Rigoletto S.A., en forma independiente, las subsidiarias fueron 
adquiridas en el año 2005, para fines de cumplimiento de la Norma 
Ecuatoriana de Auditoría NEC 1, se presentan estados financieros en forma 
comparativa. 

Excepto por lo mencionado en el párrafo 3, efectuamos nuestra auditoría de 

acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría, estas normas requieren que 
una auditoría sea diseñada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable 
de sí los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas 
de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, en base a pruebas, 
de la evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas 
en los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los principios de 

contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la 
Administración, así como un análisis de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable 

para expresar una opinión. 

No hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmación de saldos 
con proveedores del exterior de la Subsidiaria Cratel C.A. Al 31 de diciembre 
del 2005, el monto total de los anticipos y acreencias registradas en los 
estados financieros que no han sido confirmadas asciende a US$ 274.603. 
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INTERNATIONAL 

En la subsidiaria Cratel, C.A. el informe de auditoría del ejercicio 2.003 
emitido con fecha 28 de mayo de 2.004 se incluyó una limitación al alcance 
de nuestro trabajo relacionado con retenciones en la fuente de los ejercicios 
2.000 y 2.001 en pagos al exterior. Durante el ejercicio 2.004 y el ejercicio 

2.005, la Compañía fue objeto de un proceso de determinación, sobre 
impuesto a la renta, IVA y retenciones en la fuente, por parte del Servicio de 
Rentas Internas, por los ejercicios 2000 y 2001. A la fecha de emisión de 
este Informe, se emitieron actas de determinación para las retenciones en la 
fuente de impuesto a la renta del año 2001, generando una diferencia a 
pagar por US$ 110 mil más los recargos por intereses y multas respectivos. 

La Compañía inició el Juicio 12974 ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 
1, impugnando parte del contenido del acta de determinación de retenciones 
en la fuente de impuesto a la renta. Para el caso del impuesto a la renta se 
determinaron diferencias en la pérdida tributaria declarada sin establecer 
valores a pagar; y, para el caso del impuesto al valor agregado se determinó 
el valor a pagar de US$ 75.676 más los correspondientes intereses, los 

cuales fueron pagados en el ejercicio fiscal 2.005. 

Cratel C.A. registro en resultados del ejercicio 2.005, los valores facturados a 
ciertos clientes, correspondiente a convenios de publicidad, por un total de 
US$ 852.112. 

En nuestra opinión excepto por los ajustes si los hubiere por lo mencionado 
en el párrafo 3 y los efectos de los asuntos mencionados en los párrafo 4 y 
5 los estados financieros consolidados mencionados presentan 
razonablemente, la situación financiera consolidada de Inmobiliaria Rigoletto 
S.A. y sus subsidiarias, sus resultados de operación y flujos de efectivo, por el 
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2005 de conformidad con las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes. 
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7. Nuestra auditoría fue efectuada con el propósito de formamos una opinión 

sobre los estados financieros consolidados tomados en conjunto. La 
información de consolidación se presenta para propósitos de análisis 
adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para 
presentar la situación financiera, los resultados de operación, y los flujos de 
efectivo de cada una de las compañías en forma individual. Esta información 
ha estado sujeta a los procedimientos de auditoría aplicados en nuestra 
auditoría de los estados financieros y en nuestra opinión, se presenta 
razonablemente en todos los aspectos importantes en relación con los 
estados financieros consolidados tomados en conjunto. 

  

      

     

Quito, 29 de mayo de 2005 

ÍA. % ue Draora OS C ado 

ey ni ber of INTERNATIONAL 

REGISTRO NACIONAL DÉ AUDITORES EXTERNOS SC-RNAE-470 

. ING. HERNÁN SÁNCHEZ V. 

MATRÍCULA 22.459 

PRESIDENTE 
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Rigoletto S.A. Y Subsidiarias 

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO 

Al 31 de Diciembre del 2005 Y 2004 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

. Consolidado 
ACTIVOS Ret: 2.005 2.004 

Activos Corrientes 
Efectivo Nota 3 680,693 16,918 
inversiones Temporales Nota 4 350 1,373,269 

Clientes Nota 5 3,264,412 
Deudores Varios Nota 6 580,347 97,166 
Cuentas por Cobrar Empleados 13,605 
Cuentas Cías Relacionadas Nota 19 20,768 5,050 
Impuestos Anticipados Nota 7 410,335 50,945 
Gastos Anticipados 68,130 5,196 
Anticipos y Avances Nota 8 1,604,517 

Total Activos Corrientes 6,643,155 1,548,544 
Activos Hijos netos Nota 9 7,964,784 3,598,616 
Derecho Material Fíimico por Exhibir Nota 10 3,435,514 
Otros Activos Nota 11 330,188 167,209 
Inversiones Permanentes Nota 12 2,012,336 3,063,833 
Crédito Mercantil Nota 20 85,467 

Total Activos 20,471,445 8,378,202 

PASIVOS 
Pasivo Corriente 

Proveedores Nota 13 2,559,080 12,987 
Anticipo Clientes Nota 14 95.675 
Compañías Relacionadas por 
Pagar Nota 19 2,011,074 459,863 
Ingresos Diferidos Nota 15 312,454 348,913 
impuestos por Pagar Nota 16 489,242 92,642 

Pasivos Acumulados Nota 17 308,016 
Total Pasivos Corrient 5,775,541 914,405 
Jubilación Patronal y Desahucio Nota 18 499,226 

Obligaciones Accionistas L/P Nota 19 5,000,000 5,000,000 
Ingresos Diferidos a Largo Plazo Nota 15 226,111 538,206 
Crédito Mercantil Nota 20 6,088,499 

Total Pasivos 17,589,377 6,452,611 
PATRIMONIO NETO 2,882,068 1,925,591 

Total de Pasivos y Patrimonio 20,471,445 8,378,202 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros 

tam) hey) 
Dr. Jaime Zuletc 

Representante L: 
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Rigoletto S.A. y Subsidiarias 

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADO 

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 Y 2004 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Conso 

  

  

  

Ref: 2.005 2.004 

Ingresos Netos 10,531,937 210,695 

Ingresos por Asesorías - 5,000 

Total ingresos 10,531,937 215,695 

Costos 8,949,350 7,369 

Utilidad Bruta en Ventas 1,582,587 208,326 

Gastos de Operación 2,972,116 186,275 

Resultado Operativo (1,390,128) 22,051 

Más: Otros ingresos Nota 24 4,830,265 2,939,847 
Realización Crédito 

Más: Mercantil 196,284 

Menos: Otros Egresos Nota 24 344,475 8,679 

Resultado antes de LR. 3,291,946 2,953,219 

Menos: Impuesto a la Renta Nota 21 65,687 92,636 

Resultado del Ejercicio 3,226,259 2,860,583 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros 

  

  

ÓN 
(7 Dr. Jaime Zujéta 

Representanté Legal 
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Rigoletto S.A. Y Subsidiarias 

EVOLUTIVO DEL PATRIMONIO CONSOLIDADO 

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 Y 2004 

CAPITAL SOCIAL 
Saldo Inicial 
(+ -] Movimientos del año 
Saldo Final 

RESERVA LEGAL 
Satdo inicial 
(+ -) Movimientos del año 
Saldo Fina 

RESERVA FACULTATIVA 
Saldo Inicial 
(+ -) Movimientos del año 
Saldo Final 

RESERVA DE CAPITAL 
Saldo Inicial 
(+ -) Movimientos del año 
Saldo Final 

CA. POR VALUACIÓN 
Saldo 
(+ -) Movimientos del año 
Saldo Final 

UTILIDADES RETENIDAS 
Saldo inicial 
(+ -) Movimientos del año 
(+ -) Resultado dei año 
Resultado a la Fecha de Compra 
Saldo Final 

TOTAL PATRIMONIO 
Saldo Inicial 
Resultado del Ejercicio 
(+ -] Movimientos del año 
Saldo Final 

Consolidado 
Ret: 2005 

Nota 22 

660,000 
258,000 
918,000 

Nota 23 

7,353 
262,644 
269,997 

149,754 

149,312 

661,138 

661,138 

2,919,6996 
(2,350,520) 

569,179 

(2,472,354) 
(439,463) 
3,226,259 

314,442 

(2,269,782) 
2,882,068 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Saldo 2004 

211,000 
449,000 
660,000 

4,000 

7,353 

149,754 

377,368 

—_ BM 
661,138 

353,096 
2,566,603 
2,919,699 

23,066 
(5,756,003) 
2,860,583 

(2,472,354) 

1,491,866 
2,860,583 

(2,426,858) 
1,925,591 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros 

  
Y Dr. LES Bablo ass 
LO raros ante Legal . Comodo E    
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Rigoletto S.A. Y Subsidiarias 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 

Por el ejercicio anual terminado a! 31 de Diciembre del 2005 y 2004 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo Recibido de Clientes 
Efectivo Pagado a Proveedores y Otros 
Otros Ingresos 
Otros Egresos 
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Activo Fijo Neto (Incremento disminución) 
Adiciones en activo diferido 
(Incremento)/ disminución de Inversiones permanentes 
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
(Disminución ) aporte futura capitalización 
- E y 

Financiamiento Neto con Relacionadas 
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
FLUJO NETO DE EFECTIVO 
Saldo Inicial del Efectivo y Equivalente de Efectivo 
Saldo Final del Efectivo y Equivalente de Efectivo ** 

** Composición del Efectivo y Equivalente. 
Efectivo 

Inversiones Temporales 

Salido al 31 de Diciembre 
  

Consolidado 
2005 Saldo 2004 

9,247,707 259,377 
(10,995,189) 344,954 

814,373 91,205 
(251,801) (5,070) 

(1,184,910) 690,466 

2,107,572 (1,456) 

(3,892,063) 
2,637,704 (419,914) 

853,213 (421,370) 

(500,000) 
(149,690) 

(823,961) (2,430) 
1,505,003 19,348 
681.042 16,918 

680,693 16,918 

350 

681,042 16,918 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros 

LS 17 
Dr. Jaime Zulefa 

Representante Legúl 

o 
ontador General 
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Rigoletto S.A. Y Subsidiarias 

VARIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONAL CONSOLIDADO 

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Saldo 

Consolidado Saldo 2004 

2005 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Resultado del Ejercicio 3,226,259 2,860,583 
(-) Utilidad Neta de Fusión (180,778) 
Resultado Neto 3,226,259 2,679,805 
Ajustes: 
Depreciaciones 655,748 31,357 
Efectivo Recibido de la Fusión - 26,218 
Ajustes gastos asumidos por la Compañía - 3,421 
Ajuste revalorizaciones en el Patrimonio (2,531,662) (2,554,287) 
Provisión Jubilación Patronal y Bonificación 
Desahucio 158,667 
Dividendos recibidos año anterior 359 
Gastos Asumidos por Terceros (978,318) 

Resultados por consolidación 490,692 
Amortización Crédito Mercantil (196,284) 
artaciones 
Disminución/(Incremento] en Cuentas por Cobrar (859,193) 13,285 
(Incremento)/ Disminución de Varios Deudores (166,242) 
Cargos Diferidos 1,720 24,126 
(Incremento)/ Disminución Anticipo Proveedores (39,932) 
(Incremento)/ Disminución Derecho Mat. Fílmico 
exhibición (289,452) 
Inversiones Temporales - (83) 
Fideicomisos 87,436 15,662 
Incremento en Cuentas por Pagar 1,154,955 397,594 
(Incremento)/ Disminución Cuentas por pagar 
Relacionadas (776,607) 

Aumento/Aumento Cuentas por Cobrar Empleados 434 
Incremento/ (Disminución) Varios Acreedores (1,297,393) 
Disminución Pasivos Acumulados (74,723) 
(Incremento)/ de Activos Prepagados 408,291 
Pagos realizados por Jubilación y Desahucio Neto (7,165) 
Ingresos Diferidos (259,254) 
Variación Neta de Impuestos 106,756 53,368 

FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (1,184,910) 690,466 
  

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros 

  

  

Y Dr. Jaime Zulgfa 
Representante Legal 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de Diciembre del 2005 

Nota 1.- Operaciones 

Inmobiliaria Rigoletto S.A. 

Inmobiliaria Indiner S.A., constituida el 25 de agosto de 1980, por efecto de 
escisión crea a la Sociedad Anónima denominada INMOBILIARIA RIGOLETTO 
S.A. con escritura pública de escisión de fecha 1 de diciembre de 1997 inscrita 
en el registro mercantil el 14 de julio de 1998. 

El objeto principal de la creación de la Compañía es la planificación, 
construcción, promoción, arrendamiento y venta de edificios, urbanizaciones y 
planes de vivienda, para lo cual podrá adquirir, negociar, permutar, vender y en 

general disponer de propiedades. Podrá también intervenir en la constitución o 
aumentos de capital de otras compañías y adquirir participaciones o acciones de 
sociedades. 

En Acta de Junta Universal de Accionistas, celebrada el día 2 de Octubre de 
2003, se decide la Fusión por Absorción de Inmobiliaria Rigoletto S.A. a la 
Compañía Inmobiliaria Fidegri S.A., decisión que es otorgada y suscrita, mediante 

escritura con el número 4,833, de fecha 31 de Diciembre de 2003 ante el 
Notario Tercero del Distrito Metropolitano de Quito, Dr. Roberto Salgado. La 

escritura se inscribe en el registro mercantil el 29 de octubre de 2004, bajo el 
número 2870 del Registro Mercantil, Tomo 135; que incluye además la 
resolución No.04.Q.1J. 967 del Sr. Intendente de Compañías de Quito. 

Compañía Centro de Radio y Televisión Cratel C.A. 

La Compañía fue constituida en el Ecuador el 17 de junio de 1993 bajo la 
denominación de Centro de Radio y Televisión CRATEL C.A. e inscrita en el 
registro mercantil el 10 de diciembre de 1993. Su objeto social es la emisión de 
programas de televisión en el ámbito nacional e internacional, para cuyo efecto 
podrá realizar producciones y proyectar films; además actúa como medio de 
comunicación, pudiendo arrendar y vender espacios publicitarios, e importar y 
comercializar films y producciones vinculadas. 

Mediante escritura pública celebrada el 15 de abril de 1997, se ratifican los 
términos y condiciones del contrato de venta del negocio y su correspondiente 

adendum relacionado con la transferencia de activos y pasivos, celebrado el 1 de 
junio de 1995 entre Teleamazonas Quito (Sociedad de hecho) y Centro de Radio 
y Televisión - CRATEL C.A.. La nueva compañía inició sus operaciones en 

forma efectiva a partir del 1 de junio de 1995. 

Compañía Estilmueble Cía. Ltda., fue constituida el 11 de enero de 1995, el 

objeto social de la Compañía es el aprovechamiento de los recursos madereros la 
transformación industrial de productos forestales, procesamiento de madera, 
transformación de productos plásticos y productos a base de madera. 

INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. Y SUBSIDIARIAS 
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Compañía Multipower S.A., fue constituida el 13 de mayo de 1996, el objeto 

social de la Compañía es la presentación de servicios y asesoría de mercadeo en 
todas sus fases. 

Nota 2.- Resumen de las Principales Políticas 
Contables   

a) Bases fundamentales 

Los estados financieros consolidados de Inmobiliaria Rigoletto S.A., y sus 
idiarias han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Administración efectúe ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas 

partidas incluidas en los estados financieros consolidados y para efectuar las 
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar 

a diferir de su efecto final, la Administración considera que las estimaciones y 
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

Actualmente, se encuentran en estudio la adopción de varias Normas 

Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para los 

años fiscales que terminen al 31 de diciembre del 2004, o después. En aquellas 

situaciones específicas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda 

que las NIC provean lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad en 
el Ecuador. 

b) Principios de Consolidación 

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Inmobiliaria 
Rigoletto S.A., y sus subsidiarias: Cratel C.A., Estilmueble Cía. Ltda., y 

Multipower S.A., después de haber eliminado las principales cuentas y 
transacciones entre compañías. No hay interés minoritario al ser Inmobiliaria 
Rigoletto S.A. dueña del 100% de dichas subsidiarias. 

A continuación un resumen de las fechas de adición: 

    MATRIZ — | Subsidiaria | A | Fecha | Operación | 
Inmobiliaria |Multipower | 100% 04/04/2004 Compra 

Rigoletto S.A. | Estilmueble | 100% 94/03/2003 Compra 

Cratel 100% Entre 31/10/2004 y | Compra 
42005 

ec) Derechos de material fílmico por exhibir 

Se registra al costo de adquisición en el momento en que se recibe el material 
fímico, cuyo valor se presenta ajustado y convertido a dólares de acuerdo a lo 
establecido en la NEC 17. 

Los costos de los derechos de programación fílmica son trasladados a resultados: 
70% al momento de la exhibición original, 20% en la primera repetición y el 

10% en la segunda repetición. 
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d) Pagos Anticipados 

Las retenciones tributarias y seguros anticipados se encuentran expresados a su 
valor histórico. 

e) Propiedades y Equipos 

Se registra al costo menos la depreciación acumulada. En el momento de una 
venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciación acumulada se 

descargan de las cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados 
son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de 

mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del año y los 
gastos por renovaciones o mejoras importantes son capitalizadas. 

La depreciación se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el 
método de línea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicación de la 
Ley de Régimen Tributario Interno, y en el caso de depreciaciones aceleradas en 
función de los porcentajes autorizados por la Administración Tributaria. La 
Compañía considera que el método de depreciación y las tasas utilizadas son 

adecuados para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada. 

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el 
valor de realización del rubro. 

Conforme a la altemativa que ofrece la NEC No. 12, al 31 de diciembre de 
2001, la Compañía realizó un reavalúo sobre sus propiedades y equipos, al valor 
de mercado, para lo cual contrató los servicios de un perito avaluador 

debidamente calificado por la Superintendencia de Compañías. Los criterios 
usados por el perito están descritos en su Informe. 

Las siguientes son las políticas contables para registrar el reavalúo de las 
propiedades y equipos de la Compañía: 

a) El registro contable del avalúo se efectuó ajustando proporcionalmente el 
costo histórico y la depreciación acumulada, con crédito neto a la reserva por 
valuación en el patrimonio. 

b) En el caso de los activos físicamente existentes y que se encontraban 
totalmente depreciados o no habían sido registrados previamente, el efecto de 
la determinación se contabiliza como un ingreso extraordinario en el año. 

c) Los activos con valor en libros que no han sido ubicados fisicamente se han 
dado de baja a su valor en libros como un gasto. 

f) Comisiones sobre Ventas y Bonificaciones sobre Volumen 

La Compañía otorga a las agencias de publicidad una comisión del 15% sobre las 
ventas, esta comisión se deduce del valor bruto de la facturación y se registra 
como ingreso el valor neto; adicionalmente, la Compañía otorga una comisión 
por volumen de facturación a ciertas agencias de publicidad, la cual se determina 
en forma anual y en los porcentajes acordados con cada agencia. 
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£) Inversiones Permanentes 

Se registran contablemente a su costo histórico, excepto por las normativas 
societarias establecidas en la Resolución SC 96-1-3-3-002 de R.O. 894 de 29 de 
febrero de 1996, los dividendos en acción recibidos de las Compañías que cotizan 
sus acciones en las bolsas de valores se registran a su valor nominal contra la 
cuenta de crédito diferido Utilidades no Realizadas, disposición vigente hasta el 
31 de diciembre de 2.001, pues mediante la Resolución 01.Q.IC1.017 de R.O. 

483 de 28 de diciembre de 2001, se derogó dicha disposición. A partir del 
ejercicio 2.002 los dividendos recibidos en acción no se registran contablemente. 

Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en sus subsidiarias, la 
Compañía reconoce en sus resultados únicamente las utilidades generadas por las 

subsidiarias que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en 
efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son 
reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor 
patrimonial de la inversión por debajo de su costo. 

h) Jubilación Patronal y Desahucio 

El costo de estos beneficios a cargo de la Compañía es contabilizado mediante la 
constitución de una provisión con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es 
determinado en base al estudio actuarial practicado por un profesional 
independiente debidamente calificado. 

i) Impuesto a la Renta 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las 
utilidades gravables y dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas 
por el contribuyente. El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por 
le método del impuesto a la renta a pagar de la Compañía y de cada una de sus 

subsidiarias. 

JD Reserva de Capital 

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflación y por 
corrección de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital, 
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a 
la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio para su posterior 
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, a la Reserva 

de capital. 

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compañías mediante 
Resolución publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, dictó 
las normas y procedimientos a los que se someterán las compañías que estén bajo 
su control para la capitalización del saldo acreedor de las cuentas Reserva de 

capital, Reserva por valuación y Reserva por donaciones; en todos los casos esta 
decisión tendrá que ser aprobada previamente por la Junta General de Accionistas 
y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se podrá 
capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido. 
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Kk) Reserva por Valuación 

La subsidiaria Cratel C.A. al 31 de diciembre de 2.001, de acuerdo a las 
disposiciones legales y en base a la NEC 12 la Compañía contrató un perito para 
que efectúe el avalúo de las propiedades y equipos que son parte de la Compañía. 
El efecto del ajuste por reavalúo fue registrado con contrapartida a la cuenta 
Reserva por Valuación en el Patrimonio. 

l) Crédito mercantil 

Las empresas subsidiarias y la Matriz, mantienen en sus estados financieros 
individuales sus inversiones en acciones a su valor de costo de adquisición, para 
efectos de la consolidación de los estados financieros se procedió a aplicar el 

método de la participación de acuerdo a los lineamientos de Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad. Las normas ecuatorianas de contabilidad 20 y 21 establecen la 
metodología de registro de las adquisiciones de negocios dentro de este método con 
la determinación del crédito mercantil calculado entre el valor justo de los activos 
netos identificables y el valor pagado al momento de la adquisición. 

Este valor se amortizará en línea recta a un plazo de veinte años. 

Nota 3.- Efectivo 

En el efectivo se presenta el siguiente detalle: 

  

DETALLE 2005 2004 

Caja Chica 1,903 990 

Bancos 678,790 16,698 

Saldo al 31 de Diciembre 680,693 16918 | 

Nota 4.- Inversiones Temporales 
  

El detalle de la cuenta al 31 de diciembre es como sigue: 

  

DETALLE 2005 2004 

Diners Club 350 83 

Inversión en acciones (1) , 1,373,186 

Saldos al 31 de diciembre 350 1,373,269 

(1) Estas inversiones corresponde a la inversión en acciones del Banco 
Pichincha, que tiene la Matriz Inmobiliaria Rigoletto S.A., la cual se 

descompone en US$ 450.071 en acciones y US$ 923.115 de aportes 
para futura capitalización. Estos valores fueron transferidos al corto plazo 
y fueron negociados en el año 2005. 
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Nota 5.- Clientes 
  

0 Al 31 de diciembre esta cuenta corresponde a la Subsidiaria Cratel C.A., la 
cual esta conformada como sigue: 

  

        

DETALLE REF. 2005 

Cartera Agencias 1 3,137,052 

0 Cartera Clientes Directos 1 549,791 

Cartera Canjes 1 32,932 

Subtotal 3,719,781 

Ñ Menos Provisión incobrables 2 (455,369) 

0 Saido al 31 de diciembre 3,264,412 

.., 
1 Este valor incluye transacciones con compañías relacionadas y un detalle de 
los movimientos que originaron estos saldos se detallan a continuación: 

  

  

  

  

  

Año 2005 

Detalle ALTODETA DELTA PUBLIPROMUEVE —DINEDICIONES  MULTICINES — INTCOMEX  DINVIAJES GRUPO DINDATA — CITOTUSA BANCO DINERS CLUB 
PUBUODAD BRAVCO PICHINCHA 

0 Saldos iniciales en 16,360 349,439 o 3,330 31,086 0 0 0 34,003 12,125 o o 
Subsidiana 

Saldos inciales por 0 (191,21) (63,503) (3,078) 0 (10,104) (918) (23,927) o 0 0 
Pagar 

Saldo Neto al 16,360 158,922 (63,503) 952 31,086 (10,104) 018) (23,927) 34,003 12,195 o o 
01/01/2005 

Más Compras o (399,31) (73,579) (51,071) (48,280) (14,184) — (55,390) (87,34N) o 0 o 

más Ventas 0 752,587 o 40,657 10,080 0 0 o o 0 461,366 790,563 

Menos Pagos 556,778 131,570 53,938 41,635 18,256 54,527 84,715 o 151,200 
Efectuados 

0 menos Cobros (9,697) (785,790) o (43,483) (16,481) o o o o (423,026) (705,203) 

Saldos por: 6,663 282,481 (5,511) 293 18,040 (6,032) (1,782) (26,559) 34,003 12,125 44,440 236,560 
31-dic-2005 

POR COBRAR 6,663 316,236 0 504 24,685 1) o o 34,003 12,125 44,340 85,360 

0 POR PAGAR o (33,755) (5,511) (211) (6,645) (6,032) (1,789 (26,559) 0 o o 151,200 

SALDO NETO 6,663 282,481 65D 293 18,040 (6,039) (1,782) (26,559) 34,003 12,195 44,340 236,560] 
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2 El movimiento de la provisión para cuentas incobrables es el siguiente: 

  

DETALLE 2005 

Saldo Inicial 558.053 

Castigos cartera (102.684) 

Saido al 31 de diciembre 455.369 

Nota 6.- Deudores Varios 

Al 31 de diciembre la cuenta esta conformada de la siguiente manera: 

  

DETALLE REF. 2005 2004 

Carlos Serrano 1 15,000 

Gonzalo Gavilanes 1 10,000 

Gonzalo Aguilar 1 6,575 

Xavier Lazo 4,000 

Gastos de viaje 377 

Varios Moneda Extranjera 12,845 

Garantías ME. 2 37,137 

Otros menores 2,080 

Cuentas por cobrar co-producción "La Tri" 3 399,797 

Fideicomiso Delta 4 99,536 96,923 

Alícuotas Edificio 243 

Saldo al 31 de diciembre 580,347 91,166         
Corresponden a cuentas por cobrar de la subsidiaria Cratel C.A. por la venta 
de los departamentos ubicados en el Centro Comercial Unicornio. 

. Incluye US$ 18.938, correspondiente al valor retenido por el Banco 
Rumiñahui, a la subsidiaria Cratel C.A. como garantía del cobro del factoring 

de las facturas de clientes. 

. Telesistema, Ecuavisa y la subsidiaria Cratel C.A. (Teleamazonas) con el objeto 
de compartir gastos, realizar las transmisiones y coordinar todos los aspectos 
técnicos y logísticos han convenido constituir un consorcio para realizar 

conjuntamente la transmisión del mundial Alemania 2006, incluyendo 
producción, promoción y explotación de todos los partidos de fútbol previstos. 

La administración, derechos de transmisión y explotación del campeonato la 
realizará exclusivamente EL CONSORCIO. El plan de Ventas y 
comercialización de cupos publicitarios será acordado entre todas las partes, 
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del ingreso total de esta venta los cuales serán depositados en la cuenta de EL 
CONSORCIO cancelarán los valores que las partes han acordado en 
documento privado a TELECUATRO, en caso de no recaudarse el monto 
requerido para cubrir el valor de la sublicencia otorgada por TELECUATRO al 
CONSORCIO, ECUAVISA y TELEAMAZONAS se comprometen a cancelar 
el valor diferencial en partes iguales hasta completar el valor pactado. De los 

ingresos que EL CONSORCIO reciba, reservará un 30% para la producción y 
el 70% restante al pago de los derechos sublicenciados por TELECUATRO. El 
CONSORCIO tendrá una duración de 15 meses contados a partir del mes de 
octubre de 2005. 

. Se origina en la fusión con Inmobiliaria Fidegri S.A., se compone de la 
porción corriente de los ingresos que genera el Fideicomiso Delta, 
administrada por Fideval, para el ejercicio 2005 y 2004, de acuerdo a la tabla 

de amortización de ingresos diferidos, en la porción que le correspondía a 
Fidegri, ahora Inmobiliaria Rigoletto S.A. 

Nota 7.- Impuestos Anticipados 

Al 31 de diciembre los saldos de esta cuenta son como sigue: 

  

DETALLE REF. 2005 2004 

IVA en Compras 108,543 

Retenciones en la Fuente 1 966,517 13,839 

Retenciones IVA 1,250 13,449 

Anticipo Impuesto a la Renta 34,095 93,664 

Saldo al 31 de Diciembre | | 410335 50,945 

ps
 

Incluye valores por retenciones en la fuente de la Subsidiaria Cratel C.A., 

de acuerdo al siguiente detalle: 

  

DETALLE 2005 

Impuestos Retenidos año 2003 65,727 

Impuestos Retenidos año 2004 66,849 

Impuestos Retenidos año 2005 120,399 

Saldo al 31 de diciembre 259,975 
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Nota 8.- Anticipos y Avances 

0 

La Subsidiaria Cratel C.A., al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta esta 
conformado por los pagos anticipados a los proveedores nacionales y del exterior 
para la compra de material fílmico, a continuación presentamos un detalle de la 
composición de esta cuenta: 

0 

Proveedores REF.| Saldo Al 31 De Diciembre Del 2005 

O Anticipo Por Pagar 

Metro Golcwyn Mayer 44,667 37,255 

Television Azteca 35,400 

Tepuy Intemational 248,467 145,417 

o The Walt Disney * Buena Vista Int, 569,324 

Columbia Pictures Intemational 70,375 19,275 

Wamer BROS 100,319 17,298 

Videx Intemational S.A. 101,600 186,250 

0 Anticipo Proveedores Nacionales | 1 163,946 

Otros Proveedores 305,826 660,613 

Saldo al 31 de Diciembre 1,604,517 1,101,508 

O 1 Al 31 de diciembre incluye un anticipo de US. $ 152.500 entregado a un 
Club Deportivo, por la cesión de Derechos para la transmisión de todos los 
partidos que como local dispute el equipo, el valor total del contrato es de 

US$.525,000 y tendrá vigencia para las temporadas 2006 y 2007. 

O   
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Nota 9.- Propiedades y Equipos 

  

0 El movimiento del rubro activos fijos durante el año 2005 es el siguiente: 

Detalle Sido incremento por Adiciones Retos  Ajusielieevalúo Selidoal 
31-Iic-04 Consolidación ) 31-dic-05 

ACTIVO FO NO DEPRECIAALE 
Terrenos 765,558 1,836,968 1,200 (273,184) — 2,330,541 
Otros Activos 41,060 41,060 

o ACTIVO FUJO DEPRECIABLE 

Edificios e Instalaciones 5,116,848 2,670,324 (4.157.287) — 3,629,885 
Equipo de Computación 550,535 726% (19,931) 603,239 
Equipo de Oficina 38933 14268 (635) 51,866 
Muebles y Enseres 614 537,592 18,712 (3,359) 553,565 
Vehículos 1,094,892 168,204 (115,800) 1,147,296 
Maquinaria y Equipo 6,088 58355 11,470 76,412 
Equipo de Producción 5,029,973 575,701 (95,935) 5,579,739 

de Comunicación 180,888 70 (11D 
0 Programas y Softwere 1,456 (1456) - 

Red de Transmisión retransmisión 14,660,111 9,500 (277,061) 14,398,550 
Equipo de Iluminación 178,628 5,000 - 183,628 
Equipo de Seguridad Industrial 166 166 
Equipo Técnico 103,985 4,320 - 108,305 

TOTAL COSTO 5 173_ (444281) (4,430,471) 193 
MENOS : 

Depreciación Acumulada 2,291,947 19,/876974 938,797 (397,749) (163868) 20915408 
0 Propiedad y Equipos Neto : 398,616 7,105,536 (56605) (11650) (95566603) 7964784 

El cargo a resultados por concepto de depreciaciones durante el año es de 
US.$.938,797. 

(a) Las reevaluaciones se hicieron en el año 2004 de acuerdo al siguiente 
detalle: 

0 de . : 
- — Edificio de la Av. República y Eloy Alfaro, arrendado al Banco Rumiñahui, 

valuación realizada por la Compañía Avaluac, firmada por la Arq. Ana 
María Vera, con licencia profesional CAE P-4986, de fecha de emisión 
20 de Octubre de 2004, el valor del avalúo es US. $.910,658, que 
incluye terrenos y edificaciones. 

0 - Avalúo del Edificio Delta ubicado en la Av. González Suárez y San 

Ignacio, valuación realizada por la Compañía Almesa, firmada por el Arq. 
Efraín Ávila Orejuela, de fecha de emisión 31 de diciembre de 2004, el 

valor del avalúo es US. $.2,350,666, que incluye terrenos y edificaciones. 

- Los terrenos incluyen dos predios ubicados en San Borondón, Provincia 
0 del Guayas, sobre los cuales la Compañía Fidegri, adquirió derechos 

fiduciarios al Banco del Pichincha, los cuales se registran en US. 
$.330,000. Se cuenta con una valuación realizada por la Compañía 
Avaluac, de fecha 20 de octubre de 2004, firmada por el Arg. Jorge Luis 

Calero, con licencia profesional G-3682, valorando los bienes en US.$. 
371,319 dólares. 
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Nota 10.- Derechos de Material Fímico por ExMhibir   

Constituyen licencias para exhibir material fílmico, las mismas que son registradas 
en el momento en que se recibe este material. El cargo a resultados de estos 
costos se realiza así: el 70% en la exhibición original, el 20% en la primera 
repetición y el 10% en la segunda repetición; una vez completadas las 

transmisiones deben ser devueltos a los proveedores como lo estipula el 
respectivo contrato. 

El movimiento de material fílmico es el siguiente: 

  

DETALLE Rer | 2005 

Saldo inicial 2,927.965 

Adiciones 4,060.042 

Amortizaciones (3,446.481) 

(+1) Ajustes Material caducado | 1 (106.012) 

Saldo al 31 de diciembre || 3435514 

1. Los ajustes realizados constituyen castigos de inventarios por concepto de 

material fílmico caducado. 

Nota 11.- Otros Activos   

El detalle de los Otros Activos de Largo Plazo es el siguiente: 

  

DETALLE PEZ. 2005 2004 
Fideicomiso Delta 1 67,672 167,209 

Derechos de Transmisión 9 258,334 

Otros Activos 4,182 

Sekdos al 31 de diciembre | |  330,188|  167,209| 

1. Se origina en la fusión con Inmobiliaria Fidegri y corresponde a la 
porción no corriente, pendiente de cobro de ingresos por 

arriendo del Edificio Delta al Fideicomiso Delta, que concluirá en 
el año 2007 por US$ 357,669, que se irá devengando de 
acuerdo a la tabla de amortización de ingresos diferidos, la 

porción corriente se detalla en la Nota 6, numeral 4. 

2. El saldo de esta cuenta, incluye un anticipo entregado a un Club 
rtivo, por la cesión de Derechos para la transmisión de 

todos los partidos que como local dispute el equipo, el valor total 
del contrato es de US$ 600.000 y tendrá vigencia para las 
temporadas 2005, 2006 y 2007 
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El movimiento de la cuenta al 31 de diciembre es como sigue: 

  

Nota 12.- inversiones Permanentes 

  
  

  

Detalle Número * Saldo al Bimiración incremento Aportes Vertas Adiciones. Recimificación: Sado el E 

Acciones Pat SIVYIRO4 Coreolkiación Consoldec. Adelcorrisos. Débitos Créditos 3112/2005 

Compañías E 

Estimueble 150,000 100% 24,000 (24,000) a 

Ap. futur Cap. Estimuebles 40,000 (40,000) 

Noveecuador 188,200 20% 250,000 250,000 
Cratel CA 255,965,843 100% 2,749,473 (2,748,473) 

Teleamazonas Gyg. (2) 296 (277,994) 277,698 
Proyecto Satelital 99,411 29,411 29,411 
Incatevsa 40 40 

Razafirna (3) 210,700 (210,700) 

Provision 110,700 (110,700) 

Banco Pichincha (1) 1,932,339 1.74% 4,702,500 (2,975,779) 96,667 (96,667) 1,726,721 

fideicomisos 

Fideicomiso Delta 64 64 

Fideicomiso Centro 

úl 1,000 12,100 13100 

TOTAL E AT AGS a TS TD TT LRO DST OE) OE, 

1. En la subsidiaria Cratel C.A. corresponde al aporte de acciones del Banco del 
Pichincha realizada el 21 de diciembre del 2004, por el Dr. Fidel Egas G. para 
aumento de capital realizado en enero de 2.005. En el año 2005 la empresa 
realizo ventas de acciones por un valor de US. $ 2.975.779 generando una 
utilidad en venta de acciones de US. $ 616.872 

2. Inmobiliaria Rigoletto S.A. en abril 19 de 2005, se realiza la venta de las 
acciones de Teleamazonas Guayaquil al Dr. Fidel Egas. 

3. En el mes de marzo de 2005, se realiza la venta de la totalidad de acciones de 

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre, es como sigue: 

la empresa Razafima, a Marcela Veloz, originando una utilidad en venta de 

acciones de US. $ 24.400. 

Nota 13.- Proveedores 

  

DETALLE REF, 2005 2004 

Activaciones de Material Fíímico 1 1,101,508 

Cuentas por pagar — Servicios 2 303,099 

Proveedores Nacionales 3 624,451 

Acreedores de Cartera 4 440,432 

Over Comisión Quito 5 17,040 

Otras Cuentas por pagar 79,620 12,987 

Saldo al 31 de diciembre 2,559,080 12,987         
INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. Y SUBSIDIARIAS | pág. 22 

OS E ESTADOS 
INFORME DE AUDITORÍA IND)  



  

        

  

    

  

  

0 

1. Al 31 de diciembre, esta cuenta corresponde a material fílmico recibido y E 

no pagado a los proveedores del exterior, su composición se detalla en la o 
. Nota 8. 

0 
2. El saldo de esta cuenta se descompone así: 

DETALLE REF. 2005 ¿ 

0 Geca a 113,083 : 

Arbol Inversiones b 49,950 . 

Fremantle c 99,443 - 

Panamsat 29,558 E. 

0 Press Association d 6,546 3 

Invidex 10,070 A 

Otros 78,379 E 

Saldo al 31 de diciembre 303,029 y 

0 a Corresponde a una cuenta pendiente por servicios recibidos de consultoría y 

recomendaciones estratégicas. 

b Corresponde al saldo pendiente por pagar por los Derechos para la producción 

del programa Sorpresa y Media. 

0 c Corresponde al saldo pendiente por pagar por los Derechos para la producción 

de Popstars Il. 

d Corresponde a una cuenta pendiente por las licencias pronter de servicios de 4 

Noticias. z 

0 3. El saldo de esta cuenta se descompone así: E 

AIG Metropolitana 12,286 

Norlop Thompson a 11,961 

Seros 3,114 

ADN Sociedad Civil Comercial 53,245 

Emcovisa 34,066 E 

Relad 70,990 E 

De Maruri Publicidad 34,305 : 

Otros menores b 404,484 , 

Saldo al 31 de diciembre 624,451 -       
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a. Corresponde a deudas pendientes de pago a las agencias de 
publicidad por comisiones y otros servicios. 

0 b. Corresponde a valores pendientes de pago por servicios 
recibidos. 

4. A continuación el detalle de la composición del saldo de esta cuenta: o 

  

0 Depósitos por identificar 4,117 E 

Rivas Herrera 33,333 

Televisión Castilla 23,998 - 

Edimpres 2919 

0 Factoring Banco Rumiñahui a 378,765 

Saldo al 31 de diciembre 440.432       
a Corresponde al Contrato de compraventa de facturas, celebrado con el 

0 Banco Rumiñahui, el 27 de diciembre del 2005 y con un plazo de 30 días, 
en el cual se establece que la subsidiaria Cratel C.Á. vende y transfiere al z 
BANCO a título oneroso, por valor recibido, sin responsabilidad y sin E 
recurso, en forma total y sin limitación alguna, las facturas y su A 
correspondiente derecho de cobro las cuales se hallan debidamente cedidas E 
a favor del BANCO con la aceptación de los correspondientes deudores. 

  
0 Esta compra venta comprende todos los créditos, derechos y acciones que 

le asisten al VENDEDOR sobre las referidas facturas y sus 
correspondientes deudores. 

Al efecto el VENDEDOR declara bajo juramento y garantiza al 
COMPRADOR: 

0 a) Que existen los créditos y el consecuente e inherente derecho de cobro 
de las facturas objeto de este contrato, instrumentados en los 
documentos de obligación que se transfieren al COMPRADOR; 

b) Que existe objeto y causa licita en las obligaciones derivadas de las 

. facturas que se venden; 

c) Que las facturas que se negocian y transfieren en virtud del presente 
contrato son únicas, legítimas y no tienen defectos que causen 

nulidades;   
d) Que las facturas y derechos al cobro que representan que se transfieren 

están libres de todo y cualquier gravamen, limitación, prohibición, 
modos o cláusula resolutoria.   

5. Corresponde a la comisión por convenios de cesión de espacios para 
publicidad calculadas sobre la base de ventas anuales, entregadas a 

Demaruri Publicidad S.A., Mccan Erickson, Rivas Herrera, Markplan, 

Qualitat, Delta Publicidad. 
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Nota 14.- Anticipo Clientes 
  

9 El saldo de US$ 95.675 al 31 de diciembre del 2005, corresponde a pagos 

anticipos entregados por los clientes a Cratel para la concesión de espacios 
publicitarios dentro de la programación de la Compañía. 

  

  
  

0 
Nota 15.- ingresos Diferidos 

Se conforma por las siguientes cuentas: 

0 + 

DETALLE REF. 2005 2004 o 

Utilidades Anticipadas Banco del Pichincha 359 68,433 

O Ingresos Diferidos Derechos Fiduciarios 1 319,095 280,480 

Saldos al 31 de diciembre | | 312454] 348,913| 

1. En septiembre de 2.000, Fidegri S.A. vendió el 67,79% de sus derechos sobre 
0 los ingresos que genere el fideicomiso Delta, al Banco General Rumiñahui, 

transacción por la cual recibió US.$.1'080.589, monto que ha sido registrado 
como ingreso diferido para ser amortizado en el plazo de siete años a partir de 

  

  

    

  

septiembre de 2.000. 

0 El movimiento de las cuentas de ingresos diferidos a corto y largo plazo, en 
Inmobiliaria Rigoletto S.A. es el siguiente: 

Saldo al Saldo al 

Detalle 31/12/2004 A Resultados Reciasificación 31/12/2005 

Fusionado Fusionado 

Oo Ingreso Diferido (/P Adeicomiso 280,480 (280,480) 312,095 312,095 

Ingreso Diferido LP Fideicomiso 538,906 (312,095) 226,111 

Suman __ 818,686 (44,307) o 538,206 

0 
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Al 31 de diciembre está conformada de los siguientes impuestos: 

Nota 16.- Impuestos por Pagar   

  

  

DETALLE REF. 2005 2004 

Retenciones de VA 67,897 

Retención en la Fuente 1 34,643 6 

VA en Ventas 308,452 

Impuesto Predial 19,562 - 

Impuesto a la renta 65,688 92,636 " 

Saldo al 31 de Diciembre 489,242 99,642 e 

1. Incluye US $.34,475 de la Subsidiaria Cratel C.A., la cual Incluye la retención - 

del 3.75% realizada a los proveedores extranjeros de Materiales Filmicos y 3 
retenciones del 10%, de acuerdo a convenios de doble tributación. e 

El detalle de esta cuenta se presenta a continuación: 

        

Nota 17.- Pasivos Acumulados   

  

        

DETALLE RE. 2005 : 

Décimo Tercer Sueldo 1 13,596 : 

Décimo Cuarto Sueldo 1 10,191 - 

Fondo de Reserva 1 68,135 . 

Vacaciones 1 88,450 

Obligaciones con el lESS 38,055 

Pasivo Diferido 89,659 E 

Saldo al 31 de Diciembre 308,016 , 

1 El movimiento de las provisiones por beneficios sociales es el siguiente: 

  

    
DETALLE 2005 

Saldo Inicial en Subsidiarias 166,585 

Adiciones 370,101 

Pagos (356,384) 

Saldo al 31 de Diciembre 180,302     
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Nota 18.- Jubilación Patronal y Desahucio 
  

La composición de la cuenta es la siguiente: 

  

DETALLE REF. 2005 

Jubilación Patronal 1 390,386 

Indemnizaciones por Desahucio 1 108,840 

Saldo al 31 de diciembre | | 499,296 

1. El cálculo del valor actual de las reservas matemáticas al 31 de diciembre del 

2005 a ser capitalizados actuarialmente fue realizado por un profesional 
independiente contratado por la Subsidiaria Cratel. 

El movimiento de la provisión por jubilación patronal e indemnizaciones por el 
año 2005 se muestran a continuación: 

  

DETALLE Jublación | Desohucio 
Patronal 

Saldo Inicial en Subsidiaria 277,089 79,356 

(+) Provisión 118,703 39,964 

(-) Pagos (5,406) (3,480) 

Saldo al 31 de diciembre del 2005 | 390,386 | 108,840 

Durante el 2005, el cargo a resultados por Jubilación Patronal fue de 
US$.118.703 en la Subsidiaria Cratel. 

Nota 19.- Compañías Relacionadas 

Al 31 de diciembre, el detalle de cuentas por cobrar a relacionadas es el siguiente: 
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DETALLE 2005 2004 

Autodelta 4,994 2,836 

Multicines 48 20 

Fidegri 1,220 

Condelpi 1,344 

Materiales de la Costa 10,270 

Industrias y Predios Neptuno 1,070 

Provitur S.A. 358 358 

Dinformática 1,802 1,802 

Cidral 439 34 

Saldo al 31 de Diciembre 20,768 5,050       
Al 31 de diciembre, el detalle de cuentas por pagar a relacionadas es el siguiente: 

  

  

  

DETALLE 2005 2004 

Corto Plazo 

Prograf 3,647 

Dinsistemas 13,947 

intcomex 6,0392 

Indiners 20,209 

Inriopa 23,271 

Dinviajes 1,782 

Grupo Bravco 26,559 

Teleamazonas GYE 283,166 

Delta Publicidad 33,755 

Dinediciones 212 35,660 

Multicines 6,645 681 

Multipower 1,588 

Publipromueve 5,499 

Media Planing Group 7,974 

Dr. Fidel Egas 1,578,383 491,934 

Subtotal 2,011,074 459,863 

Largo Plazo 

Dr. Fidel Egas 5,000,000 5,000,000 

Total 7,011,074 5,459,863         
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1 En los años 2005 y 2004 incluyen el saldo adeudado al Dr. Fidel Egas, 
accionista de la Compañía, que resultan de la fusión con Inmobiliaria Fidegri, por 
un préstamo que no genera intereses, para la adquisición de acciones de Cratel 
S.A. y Teleamazonas Guayaquil S.A., por US$ 5'000.000. El incremento del 
año 2005 corresponde principalmente al financiamiento para la compra de 

acciones de Cratel C.A. y la Venta de las acciones de Teleamazonas Guayaquil, 
transacción que se realiza el 19 de abril de 2005. 

2 Corresponde a la Subsidiaria Cratel C.A., por el reembolso de gastos y la 
comisión por los servicios de nómina durante el año. Los reembolsos de gastos y 

la comisión del año 2005 fue US. $ 960.368. 

El movimiento de relacionadas en la Subsidiaria Cratel C.A., se detalla en la Nota. 
5 literal 1; y, el movimiento de relacionadas en la Matriz Inmobiliaria Rigoletto 

S.A. es el siguiente: 

  

  

DETALLE Utilidad en Venta ingresos ingreso por 
de Acciones Fideicomisos | Arriendos 

Diners Club 384,526 

Fundación Crisfe 934,682 

Dinediciones 48,692 

Fideicomiso Delta 969,861 

Banco Rumiñahui 156,898 

TOTAL 1,367,900 262,861 156,828         
Nota 20.- Crédito Mercantil 

El detalle del crédito mercantil a diciembre es el siguiente: 
  

  

  

  

Detalle Positivo Negativo Neto % 
(Pesivo)____(Activo) Amortización 

Multipower (29,270) (29,270) 5% 

Estilmueble (68,125) — (68,125) 5% 

Cratel 6,299 363 6,292,363 5% 

Crédito Mercantil Costo 6,292,363 (97,395) 6,194,968 

Multipower 2,561 2,561 

Estilmueble 9,367 9,367 

Cratel (203,864) (203,864) 

Realización Crédito Mercantil (203,864) 11,998 (191,936) 

Crédito Mercantil Neto 6/088499 (85,467) 6,003,032 
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Nota 21.- Situación Tributaria 
  

La conciliación tributaria de Inmobiliaria Rigoletto S.A. y sus Subsidiarias, Cratel 
C.A., Estilmuble Cía. Ltda., Multipower S.A. en base a la cual se registraron 

provisiones para impuesto a la renta anual es la siguiente: 

  

  

  

        

DETALLE 

Resultado del Ejercicio 3,291,946 92,953,219 

Més Pérdidas en Subsidiarias 13,481 

Menos Crédito Mercantil (196,284) 

Menos Resuítacio Cratel (478,595) 

Menos Egresos Asumidos por Terceros (978,318) 

Menos Ingresos Exentos (1,406,299) (2,626,441) 

Mas Gastos no deducibles 89,723 137,423 

Base imponible impuesto a la Renta 335,724 464,201 

Base Imponible 25% 1.R. 155,330 230,059 
Base Imponible 15% |.R (Reinversión) 180,394 934,149 

impuesto a la Renta Causacio 65,892 99,636 

La provisión de impuesto a la renta para el ejercicio 2005 y 2004 se basa en la 
disposición de la Ley de Régimen Tributario Interno, por la cual las Compañías 

que reinviertan sus utilidades, pagarán una tarifa reducida del 15% sobre el monto 
reinvertido. 

Al momento se encuentran pendientes de fiscalización los ejercicios 2003 a 
2005. 

La Subsidiaria Cratel C.A. mantiene trámites ante la autoridad 

tributaria e intervenciones fiscales 

Durante el ejercicio 2.004 y el ejercicio 2.005, la Compañía fue objeto de un 
proceso de determinación, sobre impuesto a la renta, IVA y retenciones en la 
fuente, por parte del Servicio de Rentas Internas, por los ejercicios 2000 y 2001. 
A la fecha de emisión de este Informe, se emitieron actas de determinación para 

las retenciones en la fuente de impuesto a la renta del año 2001, generando una 
diferencia a pagar por US$ 110 mil más los recargos por intereses y multas 
respectivos. La Compañía inició el Juicio 12974 ante el Tribunal Distrital de lo 

Fiscal No. 1, impugnando parte del contenido del acta de determinación de 
retenciones en la fuente de impuesto a la renta. Para el caso del impuesto a la 
renta se determinaron diferencias en la pérdida tributaria declarada sin establecer 
valores a pagar por este impuesto, y para el caso del impuesto al valor agregado 
se determinó el valor a pagar de US$ 75.676 más los correspondientes 
intereses, los cuales fueron pagados en el presente ejercicio fiscal. 
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Reformas tributarias aplicables desde 2.005 

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial 
494 del 31 de diciembre de 2.004 se han introducido reformas al Reglamento de 

aplicación a la Ley de Régimen Tributario interno en los temas que tienen que ver 

con partes relacionadas y precios de transferencia, las que están 

vinculadas entre sí y permitirán a la Administración Tributaria desarrollar la 

facultad que ya estaba prevista en el artículo 91 del Cédigo Tributario, en relación 
a la determinación de la base imponible del impuesto a la renta en las 
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior. 

Las Compañías no tienen transacciones con partes relacionadas en el exterior 
que requieran la presentación de información solicitada por el Servicio de Rentas 
Internas. 

Nota 22.- Capital Social 

El capital suscrito y pagado de Inmobiliaria Rigoletto S.A. al final del 2005 es de 
918.000 acciones ordinarias de valor nominal de US. $.1,00 cada una, de 
propiedad en su totalidad del Dr. Fidel Egas G. 

Nota 23.- Reserva Legal 
  

Según las normas societarias, la Compañía debe apropiar por lo menos un 10% 
de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva 
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser 

repartida como utilidad. 

Nota 24.- Otros Ingresos y Otros Egresos 

A continuación incluimos un detalle de los valores que conforman los otros 

ingresos: 

  

          

  

DETALLE ger, | 2005 2004 

Intereses 1,091 356 

Dividendos Recibidos 194,433 

Ingresos Fideicomisos 1 262,861 957,161 

Revalorización en Inversiones 2 2,554,287 

Utilidad en Venta de Acciones 3 2,800,828 197,704 

Arriendos 156,828 

Alícuotas Edificio 50,495 

Utilidad en venta de Activos Fijos 301,716 

Pérdidas Asumidas por Terceros 978,318 

Otros 83,695 339 

Saldo al 31 de Diciembre 4,830,265 2,939,847 
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1 Corresponde a la totalidad de los ingresos diferidos por los años 2005 y 2004, 
Ó realizados de acuerdo a tabla de amortización por la venta de los derechos sobre 

los ingresos del Fideicomiso Delta. 

2 Ajuste registrado al 31 de diciembre de 2.004 para reconocer el ajuste a valor 

patrimonial proporcional de las inversiones en acciones de Cratel C.A. y 

        

Teleamazonas Guayaquil S.A. 

0 3 Incluye la utilidad en la venta de acciones del Banco del Pichincha 

El detalle de los otros egresos es el siguiente: 

DETALLE 2005 2004 

0 intereses Pagados 67,514 3,348 

Pérdida en venta de Acciones 80,585 

Comisión compra de acciones 1,389 

Gastos Asumidos por la Cía. 15,361 3,433 

0 Comisiones Pagadas 4,691 1,898 

Otros 174,935 

Saldos al 31 de diciembre 344,475 8,679 

0   Nota 25.- Contingencias 

La Subsidiaria Cratel C.A. al 31 de diciembre de 2.005, mantiene los siguientes 
juicios pendientes de sentencia: 

« Juicio Laboral ante el juez de trabajo de Pichincha de DIANA PAOLA 
RUEDA por US$ 100.000: El Juez Cuarto del Trabajo de Pichincha 
mediante sentencia dictada el 23 de febrero de 2005 acepta 
parcialmente la demanda y dispone que los demandados cancelen la 
suma de US $ 9.036. Ante esta resolución, los demandados apelan de la 

sentencia del Juez Cuarto, y la causa es conocida por la Primera Sala de 
lo Laboral de la Corte Superior de Quito, quien mediante sentencia de 
20 de junio de 2005 "...revoca en todas sus partes la sentencia venida en 

grado y rechaza la demanda". 

Ante la sentencia negativa de la Primera Sala de lo Laboral de la Corte 
Superior de Quito, la señorita Diana Paola Rueda presenta el recurso de 
casación, el mismo que el 19 de diciembre pasado se sorteó y pasó a 
análisis de la Primera Sala de lo Laboral de la Corte Suprema de Justicia, 
la cual hasta el momento no ha designado al funcionario administrativo 
que tendrá a cargo la causa, ni tampoco los jueces han recibido el 
expediente para su estudio.   INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. Y SUBSIDIARIAS Pág. 32 
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+. Ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1: Juicio 12974 M. Primera 
Sala. Juicio de impugnación a parte del contenido del acta de 

- determinación No. 17005010060 como agente de retención de 
0 impuesto a la renta por remesas del exterior del año 2001, Cuantía USD 

$ 97.030. Solicitado sentencia el 9 de septiembre de 2005. 

Nota 26.- Garantías   

0 
La Subsidiaria Cratel C.A., ha constituido al 31 de diciembre de 2005 una 
hipoteca abierta con el Banco del Pichincha sobre el terreno y las construcciones 
donde funciona el edificio de la empresa por un valor de US. $ 2,287.481. 

0 Nota 27.- Cumplimiento de Medidas Correctivas   

En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en 

lo relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control interno 
emitidas por auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de 
diciembre del 2004.   

Nota 28.- Eventos Subsecuentes   

En el Registro Oficial. 196 DEL 26 DE ENERO DE 2.006, se publicó la LEY DE 

EMPRESAS UNIPERSONALES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, que crea 
esta figura jurídica, sin embargo, también reformó la Ley de Compañías, en 
cuanto a normas de constitución y otras para compañías de Responsabilidad 
Limitada y Anónimas. En estas reformas, se determina que no podrán subsistir 
compañías con un solo accionista/socio, y que de haber casos de empresas que 

se encuentren en esta situación, tendrían un plazo de Ó meses para modificar su 
composición accionaría, y por ende aumentar un accionista/socio más, pues las 
empresas unipersonables de Responsabilidad limitada solo podrán constituirse 

con personas na 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros, no se conocen otros hechos o circunstancias que en opinión de la 
administración puedan tener efecto sobre los estados financieros al 31 de 

diciembre de 2005.   
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Anexo — Información Suplementaria — Estados de 
Consolidación 

inmoblllaria Rigoletto S.A. y Sus Subsidiarias 

Al 31 de Diciembre de 2005 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

    

  

  

                

    
  

Ó Salcio 
Consolidado 

CUENTA CASA MATRIZ TOTAL MATRIZ Y Ajustes y Eliminaciones 
RGOLETFO SUBSIDIARIAS 

DEBE HABER 2005 

Activos Corrientes 
Electvo 23,700 2,929 1,728 647,336 690,693 0 0 680,693 
inversiones Temporales 350 o 0 o 0 

0 Clientes o 3,264,412 3,264,412 o o 3,264,419 
Compañías Relacionadas 18,136 1,388 1,451 20,975 o 207 20,768 

o o 13,605 , o 0 13,605 
Deudores Vanos 99,536 0 0 480,810 580,347 o o 580,347 
'ARRÍCIDOS Y AYINCES 0 o 0 1,604,517 1,604,517 o o 1,604,517 

Impuestos 47,034 o 1,782 361,519 410,335 o o 410,335 
Gastos Antcipados 4 0 0 63,696 68,130 o o 68,1 

Total Activos Corrientes 198,260 4,317 4,960 6,435,925 o 207 6,643,155 
Actos Fyos 981,909 247,252 o 6,735,623 964,784 0 0 7,964,7 
Inversones Permanentes 6,967,026 6,256 o 1,749,172 8,722,454 6,319,559 13,020,677 2,012,336 

0 Crédito Mercantl o o o o o 97,305 11, 85,467 
Derecho Matenal Fimico 3,435,514 3,435,514 3,435,514 
Otros Activos 60,643 0 o 261,546 330,188 0 o 330,188 

TOTAL ACTIVOS 257 894 4,960 18,617 27, 16954 13041812 20,471,445 

PASIVOS 
Pasivo Comiente 

ingresos Diferidos 312,454 o 0 312,454 0 0 312,454 
Proveedores 24,429 o o 2,534,651 559,080 o o 2,559,080 
Artcipo o o o 95,675 6: o o 95,675 
Compañías Relacionadas por Pagar 1,639,633 24 0 71,624 2,011,281 (207) o 2011,074 

O Impuestos por Pagar 67,530 32 294 421,455 439,242 o o 439,242 
Pasivos o o 2,035 305.981 308,016 o 0 308,016 

Total Pasivos 2,044,047 56 2,260 3,729,386 5,775,749 207 0 5,775,541 
Obligaciones Bancarias dle Largo Plazo 0 o o 0 o 

Obligaciones Fmancieras de 5,000,000 o o o 5,000,000 0 0 5,000,000 

de Accionistas 
Jubdación Patronal y Desahucio o 0 0 499,226 499,226 0 499,226 

0) o o o 203,864 6,292,363 6,088,499 
ingresos Difendos de targo Plazo 226,111 o o 0 226,111 o o 226,111 

TOTAL PASIVOS 7,270,157 56 2,260 4,298,612 11,501,085 203,657 6,292,363 17,589,377 

interés Minoritario o o o 0 0] o o o 

PATRIMONIO NETO 945,681 257,768 104 14,389,068 15,595,219 16,840,561 4,133,411 882,068 
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 2215838 251,284 490 18,617,680 27,096,303 17050318 10,425,775 20,471,445 
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INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. Y SUBSIDIARIAS | pág. 34 
FINANCIEROS E 

   



  

inmobillaria Rigoletto S.A. y Sus Subsidiarias 

6 Por el ejercido anual terminado al 31 de Diciembre de 2005 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

CASA Spears TOTAL 
CUENTA MATNZ MATHZ Y wcourro | 10000% | 100008 | 10000% | suesDiaas 

ESTIMUERE | MULTPOWER | RATE 

  

  

    

  

  

  

  

  

Ventas Netos o o 913,723 9,372,015 9,585,738 O (946,199) 10,531,937 
Ó Costo de Ventas 0 0 0,169,086) (7,769,086) C1,180,263) 0 (949350 

Utilidad Bruta en Ventas O o 913,723 1,602,998 816,65 1 (946,199) 1 
Gastos de Operación 99, 1 213,4 716 
Gastos Administración 20,811 146 201,468 9,254,358 2,476,783 291,917 o 9,768,700 
Gastos Generales 178,698 13,309 12,009 o 204,016 0 204,016 

Utilidad en operación (199,509) (13,455) 946 (651,499) (864,148) (1,472,180) — (96,199) (1,390,128) 
Mas, Otros ingresos 1,877,040 0 640 1,938,540 3,916,990 0 (35,728) 3,851,947 

o 0 0 o o 4,870 201,154 196,284 
Mas: Ingreso por Pérclidas Asurmicias por terceros o o o o 978,318 978,318 

0 Menos: 95,151 95 966 317,893 344,036 439 o 344,475 

Vtliciadi antes de impuesto a la Renta 1,652,380 (13,481) (80) 969,217 208,036 (1,467,750) 197,545 3,291,M46 
impuesto a la Renta Anuel 65,687 o o o 65,687 o 0 65,687 

1,586,493 (13,81) (80) 969,917 2,542,349 (1,467,750) 197,545 3 

interés Minoritrio 0 o o 0 0 o o o 
Vilca! Neta 1 (13481) (80) 909,917 3449 _ (1,467,750) 197,545 
Utilidad por Acción 3.51 
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inmobiliaria Rigoletto S.A. y Sus Subsidiarias 

  

Por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2005 

(En dólares de los Estados Unidos de América)       

  

  

  

    

  

    

    

Subsidiarias ] Sello 
CUENTAS CASA MATHZ TOTAL MATHZ Y Ajustes y Biminaciones Consolidado 

RIGOLETTO 100.00% 100.00% 100.00% SUBSIDIAMAS 
ESTIMUERLE |  MULTIPONWER CRATEL DEBE HABER | 2005 

CAPITAL SOCIAL 
Saldo Inicial $60,000 o o o 660,000 o o 660,000 
(+ 3 Movimientos del año 258,000 6,000 8, 10,938,634 10,511,234 10,253,234 0 259,000 

Final 9 1 11,111 10, o 9 

RESERVA LEGAL 
inicial 7,353 0 o 0 7,353 0 o 7,353 

(+ -) Monmientos del año 269,544 4 3 262,659 8 Q 269,644 
Final 269,997 4 3 o S7O205 8 269,997 

FUTURA CAPITALIZACIÓN 
incal o o o o 

(+ -) Mommientos del año 0 40,000 o 0 40,000 40,000 0 o 
Final 40,000 o o 40,900 40,000 o o 

RESERVA FACULTATIVA 
ini 149,754 o o o 149,754 o o 149,754 

(+ -) Moverjentos del año (443) 0 o o (443) o 0 (443) 
Final 149,319 0 0 149,312 149,312 

RESERVA DE CAPITAL 
inicial 661,138 o o o 661,138 o 0 661,138 

(+ ) Movimaentos del año o 30,764 85 o 30,850 o 
Final 661,138 30,764 85 0 691,988 0 661,138 

RESERVA POR VALUACIÓN 
Inia 2,919,609 o 0 o 2,919,609 o 0 2,919,999 

(+ -) Movimientos del año (2,566,603) 916,083 o 4,958,298 2,607,708 4,958,298 o -2,350,590 
Final 353,096 216,083 0 4,958,298 5,597,407 4,958,298 O 569,179 

ACUMIULADAS 
lic (9,479,354) o o o (2,472,354) o o (2,472,354) 

(+ -) Movanientos del año (520,201) (21,603) (5,908) 0 (547,712) 86,753 195,001 (439,463) 
(+ -) Resultado del año 3,586,693 (13,481) (80) 969,217 9,542,349 1,477,489 — 2,161,399 3,296,959 

a la fecha de Compra o o o ATT (1,777,910 0177704 e 
(1,405,863) 35,083 5,988 -807,794 2,954,798 1,564,942 4133411 314,442 

TOTAL PATRIMONIO 
nod 1,925,591 0 o o 995,591 o 0 1,925,991 

del 1,586,693 (13,481) (80) 969,217 9,542,349 1,477,489 — 9,161,399 3,296,259 
(+ -) Movimientos del año (2,566,603) 271,249 92781 131419851 11,197,278 15,369072 1972012 (2,269,789) 

Final 945,681 257,768 2,701 14389/068 15,595,918 16,846,561 __ 4,133,411 2,882,068 
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inmoblilaria Rigoletto S.A. y Sus Subsidiarias 

Por el ejercich i terminado al 31 de Diciembre de 2005 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

    o 

  

  

  
  

  

  

  

CUENT, CASA MATNZ 
AS NIGOLEJTO | 100.00% | 100.00% 

ESTUMUERLE MULTIPONWER 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
del 1,586,693 909,217 (13,481) (80) 2,542,349 1,477,489 2,161,199 3,296,959 

() Utilidad Neta de Fusión 

Neto 3,296,259 

Apustes: 
Depreciaciones 49,133 596,650 9,965 - 5,748 , 
Ajuste revelorizaciones en el Patrimonio (9,566,603) - - 34,941 (2,531,669) (2,531,662) 
Provisión Jubi úl - 158,667 - - 158,667 , 

Omdendos tecibidlos año anterior 359 - - - 359 

Gastos Asumidos por Terceros - 978,318 (078,318) 

Resuktados por consolidación: - 490,602 , 

Crédito Mercanti - 196,284 (196,284) 

) en Cuentas por Cobrar (2,370) (868,231) - 11,409 (859,193) (859,193) 

Incremento Dsminución de Vanos Deudores - (166,249) - - (166,249) (166,249) 

Cargos Di - .o- 1,720 , » 

UncrementoY Disminución Antapo Proveedores - (3993) - - (39,939) (39,932 
Gncremento y Disminución Derecho Mat. Fímico - (289,459) - - (289,459) (289,459) 

87,436 - - - 87,436 87,436 

incremento en Cuentas por Pagar 1,167,991 (12,935) - - 1,154,995 1,154,955 

OncrementoY Disminución Cuentas por pagar 
- (76,607) - - (776,60 (776,607) 

Cuentas por Cobrar Empleados - - - 434 
incremento! (Disminución) Varios Acreedores - (1,249,943) - (47,449) (1,297,393) (1,297,393) 

Disminución Pasivos - (54,285) - (20,439) (74,723) (4,93) 

Gncrementoy de Activos Mrepagadios 693 , - + 408.291 291 
Pagos realizados por Jubilación y Desahucio Neto - (7,165) - - (1,165) (1,165) 

348913) - - (259,254) ., 

Vanación Neta de impuestos (21,202 128,032 19 (03) 106,756 

ALO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (46,883) — (1114910) (6,497) (19,558) (1,184,910) 2,659,091 2,652,091 (1,184,910) 
ACTIMDADES DE INVERSIÓN 
Acto Fijo Neto (incremento dismnución) 9,567,574 (460,002) - - 2,107,572 2,107,579 

Adiciones en activo cfericio (3,802,063) - - - (3,892,063) (3,892,063) 

GncrementoY disminución de inversiones 
- 2,637,704 - - 2,631 704 2,637,704 

RIO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (1,124,489) 2,177,702 - - 853,213 853,913 

DE 
(Dsminución ) aporte futura capitalización - (500,000) - - (500,000) (500,000) 

Neto con Relacionadas 10,236 - 24 2 594) 7,736 207 207 71,736 

RUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 10, 24 D 207 207 ( » 

RUJO NETO DE EFECTIVO (1,361,137) 560,729 (3,473) (22,081) (823,961) (823,961) 

Saldo inicial del Efectivo y Equivalente de Electivo 1,390,187 84,606 6,402 23,809 1,505,003 - - 1,505,003 

Saldo Final dej Electivo y Equivalente de Efectivo 20 547335 2929 1728 681,042 207 207 681,042 
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