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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Als Junta de Accionistas

1. Hemos auditado el balance general consolidado adjunto de Inmobiliaria Rigoletto
S.A. y sus subsidiarias, al 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes
estados consolidados de pérdidas y ganancias, evolucién patrimonial  flujos
de e&ecnvo por d eyemmo anual termmado a esa fecha. Los estados

de la ién de la
Compaiifa Nuestra responsablhdad es expresar una opinién sobre dichos
estedos financieros basados en nuestra auditoria. El afio 2004 se audit6 a
Inmobiliaria Rigoletto S.A., en forma independiente, las subsidiarias fueron
adquiridas en el afio 2005, para fines de cumplimiento de la Norma
Ecuatoriana de Auditoria NEC 1, se presentan estados financieros en forma
comparativa.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, efectuamos nuestra auditoria de
acuerdo con las Normeas Ecuatorianas de Awditoria, estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas,
de la evidencia que soporta a las va
en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilzados y de las estimaciones contables hechas por la

asi como un anélisis de la i6n general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinion.

3. No hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién de saldos
con proveedores del exterior de la Subsidiaria Cratel C.A. Al 31 de diciembre
del 2005, ef monto total de los anticipos y acreencias registradas en los
estados no han sido confi asciende a US$ 274.603.
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. En la subsidiaria Cratel, C.A. el informe de auditoria del ejercicio 2.003
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emitido con fecha 28 de mayo de 2.004 se incluyd una limitacién al alcance
de nuestro trabajo relacionado con retenciones en la fuente de los ejercicios
2.000 y 2.001 en pagos al exterior. Durante el ejercicio 2.004 y el ejercicio
2.005, la Compaiiia fue objeto de un proceso de determinacion, sobre
impuesto a la renta, [VA y retenciones en la fuente, por parte del Servicio de
Rentas Internas, por los ejercicios 2000 y 2001. A la fecha de emisién de
este Informe, se emitieron actas de determinaci6n para las retenciones en la
fuente de impuesto a la renta del afio 2001, generando una diferencia a
pagar por US$ 110 mil més los recargos por intereses y multas respectivos.
la Companla inici6 el Juicio 12974 ante el Tribunal Dstﬂtal defo Flsml No.
1,0 parte del contenido d

en la fuente de impuesto a la renta. Para el caso del impuesto a la renta se
determinaron diferencias en la pérdida tributaria declarada sin establecer
valores a pagar; y, para el caso del impuesto al valor agregado se determiné
el valor a pagar de US$ 75.676 mas los correspondientes intereses, los
cuales fueron pagados en el ejercicio fiscal 2.005.

Cratel C.A. registro en resultados del ejercicio 2.005, los valores facturados a
ciertos clientes, correspondiente a convenios de publicidad, por un total de
US$ 852.112.

En nuestra opinién excepto por los ajustes si los hubiere por lo mencionado
en ef parrafo 3 y los efectos de los asuntos mencionados en los pamafo 4y
5 los estados fi dos  presentan
razonablemente, la situacién financiera consolidada de Inmobiliaria Rigoletto
S.A. y sus subsidiarias, sus resultados de operacién y flujos de efectivo, por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2005 de conformidad con las
Normas Ecuatorianes de Contabilidad vigentes.
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7. Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formamos una opinién
sobre los estados financieros consolidados tomados en conjunto. La
informacién de consolidacién se presenta para propésitos de anélisis
adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para
presentar la situacién financiera, los resultados de operacion, y los flujos de
efectivo de cada una de las compaiiias en forma individual. Esta informacion
ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra
auditoria de los estados financieros y en nuestra opinién, se presenta
razonablemente en todos los aspectos importantes en relacibn con los
estados financieros consolidados tomados en conjunto.

Quito, 29 de mayo de 2005
LgEA
NFBU‘IATIONAL
REGISTRO NACIONAL UDITORES EXTERNOS SC-RNAE-470

- ING. HERNAN SANCHEZ V..
MATRICULA 22.459
PRESIDENTE
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Edt. Exprocom 5to piso.

Quito - Ecuador
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[ ]
Rigoletto S.A. Y Subsidlarias
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
Al 31 de Diciembre del 2005 Y 2004
° (En ddlares de los Estados Unidos de América)
. Consolidado
ACTIVOS Ret: 2005 2004
Activos Comentes
Efectivo Nota3 16918
Inversiones Temporales Nota 4 1,373,269
P Clientes Nota 5
Deudores Varios Notaé 97,166
Cuentas por Cobrar Empleados
Cuentas Cias Relacionadas Nota 19 5,050
Impuestos Anticipados Nota 7 50.945
Gastos Anticipacios 519
Anficipos y Avances Nota 8
Total Activos Comlentes 1,548,544
L] Activos Fjos netos Nota 9 3,598,616
Derecho Material Filmico por Exhibir  Nofa 10
Ofros Activos Nota 11 167,209
Inversiones Permanentes Nota 12 3063833
Crédito Mercanti Nota 20
Total Activos 8.378.202
[ ] PASIVOS
Pasivo Cormiente
Proveedores Nota 13 2,559,080 12,987
Anticipo Clientes Nota 14 95,675
Compafiias Relacionadas por
r Nota 19 2011074 459,863
Ingresos Diferidos Nota 15 312454 48913
[ ] impuestos por Pagar Nota 16 489.242 92,642
Pasivos Acumulados Nota 17 308,016
Total Pasivos Comlentes 914,405
Jubilacién Patronal y Desohucio Nota 18
Obligaciones Acclonistas L/P Nota 19 5.000,000 5,000,000
Ingresos Diteridos a Largo Plozo Nota 15 226,111 538,206
Crédito Mercantil Nota 20 6,088,499
° Total Pasivos 17,589,377 6,452,611
PATRIMONIO NETO 2,882,068 1.925.591
Total de Pasivos y Patrimonio 20471445 .378.202
Los notas que se adjuntan forman parte integr estados
) /]
Dr. Jaime Zulet
Representante L
L]
[ ]
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Rigoletto S.A. y

Subslidiarias

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADO
Por el ejercicio anual terminado af 31 de Diclembre del 2005 Y 2004

{En ddlares de os Estados Unidos de América)
Consolidado
Ref: 2008 2,004
Ingresos Netos 10,531,937 210695
Ingresos por Asesoras - 5.000
Totol Ingresos 10,531,937 215,695
Costos 8,949,350 7.369
Utilidad Bruta en Ventas 1,582,587 208,326
Gastos de Operacion 2972716 186,275
Resuliado Operativo (1.390,128) 22,051
Mas:  Ofros Ingresos Nota 24 4,830.265 2.939.847
Realizacién Crédito
Mas:  Merconfil 196,284
Menos: Ofros Egresos Nota 24 344,475 8,479
Resuliado antes de LR. 3.291.946 2953219
Menos: Impuesto a la Renta Nota 21 65.687 92.636
Resultado del Eercicio 3.226.259 2,860,583
Las notas que se adjuntan forman p de los estodos

Dr. Jaime Zujéta
Representantg L+

RIGOLETTOS.A
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Rigoletto S.A. Y Subsidiarlas
EVOLUTIVO DEL PATRIMONIO CONSOLIDADO

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diclembre del 2005 Y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

et 2005 Saldo 2004
CAPITAL SOCIAL Nota 22
Saldo Inicial 660,000 211,000
{+-) Movimientos del afio 258,000 449,000
Saldo Final 918,000 460,000
RESERVA LEGAL Nota 23
Saldo Inicial 4,000
{+-) Movimientos cel afio 3353
Saldo Final 7.353
RESERVA FACULTATIVA
Saldo inicial 149.754 123,337
{+ -} Movimientos del afio (443 26,417
Saldo Final 149,312 149,754
RESERVA DE CAPITAL
Saido micial 661,138 77,368
{+-) Movimientos del afio - 283,771
Saldo Final 661,138 661,138
RESERVA POR VALUACION
Saldo Inicial 2,919,6996 353,096
{+-) Movimientos del afio 12.350,520) 2,566,603
Saido Final T seear 2919699
UTIUDADES RETENIDAS
Saido Inicial (2.472.354) 423,068
(+-) Movimientos del afto {439,463) 15.756,000)
{+-) Resultado del afio 3,226,259 2,860,583
Resultado a la Fecha de Compra - o
Saido Final 314442 (2472354)
TOTAL PATRIMONIO
Sakdo Inicial 1,925,591 1491866
Resullado del Ejercicio 3,226,259 2.860,583
{+-} Movimientos def ato 12.269.782) 12.426,858)
Sakio Finat 2,882,048 1,925,591

Las notas que se adjuntan forman parte infegrante de los estados financieros

Represenfante Yegal
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Rigoletto S.A. Y Subsidiarias
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

Consoldado Saldo 2004
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes 9,247,707 259,377
Efectivo Pagado a Proveedores y Ofros 110,995,189} 344,954
Ofros Ingresos 814373 91,205
‘Ofros Egresos [251.801 (5,070)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION (1,184,910) 490,466
ACTIVIDADES DE INVERSION
Activo Fijo Neto (incremento disminucion) 2,107,572 (1,456)
Adiciones en activo diferido (3,892,063}
disminucion de inversi 2,637,704 (419.914)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION 853213 421,370)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
isminucion ) aporte futura capit K {500,000)
F p instituc i (149,690}
Financiamiento Neto con Relacionadas 7.736 121,836}
FLUSO DE ACTIVIDADES DE HNANCIAMIENTO 492.244) (271.526)
FLUJO NETO DE EFECTIVO (623.961) (2.430)
Saido Inicial det Efectivo y Equivalente de Efecfivo 1,505,003 19.348
Sakdo Finl del Eectivo y Equivalente de Bectivo 681,042 16918
** Composicién del Efectivo y Equivalente.
Efectivo 680,693 16918
inversiones Temporales 350
Saldo al 31 de Diclembre 81,042 16918

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de jos estados financieros

ontador General
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Rigoletto S.A. Y Subsidiarias
. VARIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONAL CONSOLIDADO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En délares de los Estados Unidos de América)
Saldo
Y Consofidado  Saldo 2004
2008
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del erciclo 3226259 2,860,583
() Utflidad Neta de Fusién __ {180778)
Resultado Neto 3.226.259 2,679,805
Ajustes:
° iaciones 655,748 31357
Efectivo Recibido de la Fusion - 26218
Ajustes gastos asumidos por la Compafia - 3421
Ajuste revalortzaciones en el Pafrimonio (2.531.662) {2.554,267)
Provision Jubilacion Palronal y Bonificacion
Desahucio 158,667
Dividendos recibidos afio anterior 359
Gastos Asumidos por Terceros (978.318)
° Resuitados por consolidacion 490,692
Amortizacion Crédito Mercantil (196284
Variaciones
Disminucién/(Incremento] en Cuentas por Coborar {859,193} 13,285
{Incremento}/ Disminucién de Varios Deudores {166,242
Cargos Diferidos 1720 24,126
Dismi Anticipo {39.932)
® (Incremento}/ Disminucion Derecho Mat. Fiimico
exhibicion (289.452)
Inversiones Temporales - (©3)
Fideicomisos 87,438 15,662
incremento en Cuentas por Pagar 1,154,955 397594
{incremento}/ Disminucion Cuentas por pagar
Relacionadas (776.607)
AumentofAumento Cuentas por Cobrar Empleados 434
[ ] isminucion) Varios {1,297.393)
Disminucion Pasivos Acumulados (74.723)
{incremento)/ de Activos Prepagados 408,291
Pagos realizados por Jubilacién y Desahucio Neto (7.165)
Ingresos Diferidos (259.254)
Variacién Neta de Impuestos 106,756 53,368
® FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION (L1890 ____sv0des
de los estados financier
®
= ero
ador General
[ ]
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de Diciembre del 2005

Nota1.- O

Inmobiliaria Rigoletto S.A.

Inmobiliaria Indiner S.A., constituida el 25 de agosto de 1980, por efecto de
escision crea a la Sociedad Anénima denominada INMOBILIARIA RIGOLETTO
S.A. con escritura piblica de escisién de fecha 1 de diciembre de 1997 inscrita
en el registro mercantil el 14 de julio de 1998.

El objeto principal de la creaciéon de la Compafiia es la planificacion,

i 3 damiento y venta de edificios, urbanizaciones y
planes de vivienda, para lo cual podra adquirir, negociar, permutar, vender y en
general disponer de propiedades. Podra también intervenir en la constitucién o
aumentos de capital de otras compaiiias y adquirir participaciones o acciones de
sociedades.

En Acta de Junta Universal de Accionistas, celebrada el dia 2 de Octubre de
2003, se decide la Fusion por Absorcién de inmobiliaria Rigoletto S.A. a la
Comparia Inmobitiaria Fidegri S.A., decisién que es otorgada y suscrita, mediante
escritura_con el nimero 4,833, de fecha 31 de Diciembre de 2003 ante el
Notario Tercero del Distrito Metropolitano de Quito, Dr. Roberto Salgado. La
escritura se inscribe en el registro mercantil el 29 de octubre de 2004, bajo el
namero 2870 del Registro Mercantil, Tomo 135; que incluye ademés la
resolucién No.04.Q.1J. 967 del Sr. Intendente de Compaiifas de Quito.

Compaiiia Centro de Radio y Television Cratel C.A.

La Compafifa fue constituida en el Ecuador el 17 de junio de 1993 bajo la

denominacién de Centro de Radio y Television CRATEL C.A. e inscrita en el

registro mercantil el 10 de diciembre de 1993. Su objeto social es Ia emision de

programas de televisién en el 4mbito nacional e internacional, para cuyo efecto

podra realizar producciones y proyectar films; ademés actta como medio de

comunicacién, pudiendo arrendar y vender espacios publicitarios, e importar y
alizar films y

Mediante escritura priblica celebrada el 15 de abril de 1997, se ratifican los
términos y condiciones del contrato de venta del negocio y su correspondiente
adendum relacionado con la transferencia de activos y pasivos, celebrado el 1 de
junio de 1995 entre Teleamazonas Quito {Sociedad de hecho) y Centro de Radio
y Television - CRATEL C.A.. La nueva compaiiia inicié sus operaciones en
forma efectiva a partir del 1 de junio de 1995,

Compaiiia Estilmueble Cia. Ltda., fue constituida el 11 de enero de 1995, el
objeto social de la Compatiia es el aprovechamiento de los recursos madereros la
transformacion industrial de productos forestales, procesamiento de madera,
transformacion de productos plésticos y productos a base de madera.

INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. ¥ SUBSIDIARIAS
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Pég. 11




Compaiiia Multipower S.A., fue constituida el 13 de mayo de 1996, ¢l objeto
social de la Compaiiia es la presentacion de servicios y asesoria de mercadeo en
todas sus fases.

Nota2-  Resumen de las Principales Polfticas
Contables

@) Bases fundamentales

Los estados financi idados de Inmobiliaria Rigoletto S.A., y sus
subsidiarias han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Administracién efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas
partidas inchidas en los estados financieros consolidados y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar
a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Actualmente, se encuentran en estudio la adopcién de varias Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para los
atios fiscales que terminen al 31 de diciembre del 2004, o después. En aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda
que las NIC provean lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad en
el Ecuador.

b) Principios de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Inmobiliaria
Rigoletto S.A., y sus subsidiarias: Cratel CA., Estimueble Cia. Lida., y
Multipower S.A., después de haber eliminado las principales cuentas y
transacciones entre compariias. No hay interés minoritario al ser Inmobiliaria
Rigoletto S.A. duefia del 100% de dichas subsidiarias.

A continuacién un resumen de las fechas de adicién:

N k)
Inmobiliaia | Multipower | 100% 04/04/2004 Compra
Rgoletto SA. | Estimueble | 100% 24/03R003 Compra
Cratel 100% | Entre 31/10/2004y | Compra
30/04/2005

¢} Derechos de material filmico por exkibir

Se registra al costo de adquisicin en el momento en que se recibe el material
filmico, cuyo valor se presenta ajustado y convertido a délares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17.

Los costos de los derechos de i6n filmica son trasladados a resultad:
70% al momento de la exhibicion original, 20% en la primera repeticién y el
10% en la segunda repeticién.

INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. 'Y SUBSIARIAS
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d) Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros anticipados se encuentran expresados a su
® valor histérico.

) Propicdades y Equipos

Se registra al costo menos la depreciacién acumulada. En el momento de una
venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciacién acumulada se
descargan de las cuentas di Los activos

L] son dados de baja siguiendo e mismo procedimiento. Los gastos de
mantenimiento y repmonu menores se calgan los resultados del afio y los
gastos por mejoras

La depreciacién se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el
método de linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacién de la
] Ley de Régimen Tribmnno Imamo yen al caso de dapmuadonu aceleradas en
funcién de los r la i6n Tributaria. La
Compafiia considera que el método de deprecmclbn y las tasas utilizadas son
adecuados para depreciar el valor de los activos durante su vida (il estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el
valor de realizacién del rubro.

Conforme a la altemativa que ofrece la NEC No. 12, al 31 de diciembre de
2001, la Compatifa realizé un reavalio sobre sus propiedades y equipos, al valor
de mercado, para lo cual contraté los servicios de un perito avaluador
debidamente calificado por la Superintendencia de Compaiiias. Los criterios
usados por el perito estén descritos en su Informe.

Las siguientes son las poliicas contables para registrar el reavalio de las
propiedades y equipos de la Compafiia:

a) El registro contable del avalio se efectué ajustando proporcionalmente el
costo histéico y la depreciacién acumulada, con crédito neto a la reserva por
valuacién en el patrimonio.

b) En el caso de los activos fisicamente existentes y que se encontraban
totalmente depreciados o no habian sido registrados previamente, el efecto de
la determinacién se contabiliza como un ingreso extraordinario en el afio.

o) Los activos con valor en libros que no han sido ubicados fisicamente se han
[ ) dado de baja a su valor en libros como un gasto.

D Comisiones sobre Ventas y Bonificaciones sobre Volumen

La Compafila otorga a las agencias de publicidad una comision del 15% sobre las

L ventas, esta comision se deduce del valor bruto de la facturacion y se registra
como ingreso el valor neto; adicionalmente, la Compaiifa otorga una comision
por volumen de facturacién a ciertas agencias de publicidad, i cual se determina
en forma anual y en los porcentajes acordados con cada agencia.
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& Inversiones Permanentes

Se registran contablemente a su costo historico, excepto por las normativas
enla i6n SC 96-1-3-3-002 de R.O. 894 de 29 de
febrero de 1996, los dividendos en accién recibidos de las Compaiiias que cotizan
sus acciones en las bolsas de valores se registran a su valor nominal contra la
cuenta de crédito diferido Utilidades no Realizadas, disposicién vigente hasta el
31 de diciembre de 2.001, pues mediante la Resolucién 01.Q.ICL.017 de R.O.
483 de 28 de diciembre de 2001, se derogd dicha disposicién. A partir del
efercicio 2.002 los dividendos recibidos en accién no se registran contablemente.

Al aplicar el método de costo para va.luar las inversiones en sus subsidiarias, la
‘Compaiiia reconoce en sus las utilidades por las
subsidiarias que son distribuides al accionista en la forma de dividendos en
efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son
reoonoc!’das por el accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor
patrimonial de la inversién por debajo de su costo.

k) Jubilacion Patronal y Desahucio

El costo de estos beneficios a cargo de la Compaiiia es contabilizado mediante la
constitucién de una provision con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base al estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

§ Impuesto ala Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables y dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. EI impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por
le método del impuesto a la renta a pagar de la Compafifa y de cada una de sus
subsidiarias.

J  Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccién de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital,
Rmrvas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a

cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
translerenaa, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiiios mediante
mmmmmmdkmdedzsumddm1 dictd
las normas y jentos a los que se filas que estén bajo
mmnmlpmahmgﬂ:mbnddsaﬂow@mdchscuamasﬁmde
capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los casos esta
decisibn tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de Accionistas
y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se podra
capitalizar los sakdos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico conchuido.
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k) Reserva por Valuacidn

La subsidiaria Cratel CA. al 31 de diciembre de 2.001, de acuerdo a las
] disposiciones legales y en base a la NEC 12 la Compariia contraté un perito para
que efectie el avalio de las propiedades y equipos que son parte de la Compaiiia.
El efecto del ajuste por reavaltio fue registrado con contrapartida a la cuenta
Reserva por Valuacién en el Patrimonio.

0y Crédito mercantit

L] Las empresas subsiiarias y la Matriz, mantienen en sus estados financieros
individuales sus inversiones en acciones a su valor de costo de adquisicién, para
efectos de la consolidacién de los estados financieros se procedié a aplicar el
método de la participacién de acuerdo a los lineamientos de Nommas Ecuatorianas
de C il Las normas i de il 20y 21 bl la
metodologia de registro de las adquisiciones de negocios dentro de este método con

@ la determinacién del crédito mercantil calculado entre el valor justo de los activos
netos identificables y el valor pagado al momento de la adquisicién.

Este valor se amortizaré en linea recta a un plazo de veinte afios.

PY Nota 3-  Efectivo

En el efectivo se presenta el siguiente detalle:

DETALE 2005 2004
P Caja Chica 1,903 290
Bancos 678,790 16,698
Sakdo af 31 de Diciembre 680,693 16918
Nota 4.-
o
El detalle de la cuenta al 31 de diciembre es como sigue:
P DETALE 2005 2004
Diners Cib 350 a3
Inversion en acciones (1) 1,373,186
Saidos ol 31 de ciclembre 350| 137399
L]
(1) Estas inversiones corresponde a la inversion en acciones del Banco
Pichincha, que tiene la Matriz Inmobiliaria Rigoletto S.A., la cual se
descompone en US$ 450.071 en acciones y US$ 923.115 de aportes
para futura capitalizacién. Estos valores fueron transferidos al corto plazo
y fueron negociados en el afio 2005.
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Nota 5-  Clientes
[ Al 31 de diciembre esta cuenta corresponde a la Subsidiaria Cratel CA., la
cual esta conformada como sigue:
DETALE REF. 2005
. Cartera Agencios 1 3,137,052
Cartera Gientes Directos 1 549,797
Cartera Canjes 1 39932
Suototsi 3719781
. Menos Provisién incobrables ] (455,369)
Sakcio l 31 de diclembre 3964412
1 Este valor incluye i con i lacionadas y un detalle de
los movimientos que originaron estos saldos se detallan a continuacion:
Aiio 2005
T AR A ARSI EOOe MG NOoW AR GG A GIOTEA  AND  DRESae
o oo
[ simrinae  exo amaw o am mm o e o wm . 9
(rp—— o mmn  @smn  Gom o cown oW @ o 3 9
Poger
 Sacko e & 16,360 Rt {e3503) "5e 30 (10106 o Gamn 34003 12198 o 0|
Jovorvecos
. s Compras. o awa3n @357 1071 “BIW0) (14184 (5539) ©7,347) o o of
It vt o s o wmr o o o o ° o ame T
nenos eges s w0 mew aes e MW s7is o 151300)
bichucior
. | mencs Cobros. Kyl 85,700 o “3483) 16481 o o ° 0 (9308 05,903)|
| Sakckcs por Cobrar 6661 s o) 2 18,040 [ @4559) 400 ) 4“0 234,560}
31de s,
lroR comar sess mess o o e o o o mm  wws M 8530)
. e paca o @mmm s @ Gen  emw 0B G o o LR
lsanorero e G T wek @D G0 Gaon | wom | wiB | @0 50
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2 El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es el siguiente:

DETALE 2005
Saldo knicial 558053
Castigos cartera (102.684)
Saido ol 31 de diclembre. 455369

Nota 6-  Deudores Varios

Al 31 de diciembre la cuenta esta conformada de la siguiente manera:

DETALE L2 2005 2004
Carlos Semano 1 15,000
Gonzalo Gavianes 1 10,000
Gonzalo Agular 1 6575
Xavier lazo 4,000
Gastos de viaie 3
Varios Moneda Extreniera 12,845
Garantias ME. 2 37137
Otros menores 2,080
Cuentas por cobrar co-produccién "La Tri 3 399,797
Fideicomiso Delta 4 99536 96,993
Alicuotas Edifico 243
Saido al 31 de diciembre: 580,347 97,166

Corresponden a cuentas por cobrar de la subsidiaria Cratel C.A. por la venta
de los departamentos ubicados en el Centro Comercial Unicomio.

Incluye US$ 18.938, comespondiente al valor retenido por el Banco
Rumifiahui, a Ia subsidiaria Cratel C.A. como garantia del cobro del factoring
de las facturas de clientes.

. Telesi: Ecuavisa y la subsidiaria Crate] C.A. (T¢ con el objeto

de compartir gastos, realizar las transmisiones y coordinar todos los aspectos
técnicos y logisticos han convenido constituir un consorcio para realizar

conjuntamente la transmision del mundial Alemania 2006, incluyendo

pmduccnbn promocién y exphtacnbn de h:dos los partidos de fiatbol previstos.

derechos ta

rea]:zaré exclusivamente EL CONSORC[O El plan de Ventas y

de cupos licitarios ser& acordado entre todas las partes,
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del ingreso total de esta venta los cuales seran depositados en la cuenta de EL.
CONSORCIO cancelaran los valores que las partes han acordado en
dm:ummm privado a TELECUATRO, en caso de no recaudarse el monto

® erido para cubrir el valor de la sublicencia otorgada por TELECUATRO al
CONSORCIO ECUAVISA y TELEAMAZONAS se comprometen a cancelar
el valor diferencial en partes iguales hasta completar el valor pactado. De los
ingresos que EL CONSORCIO reciba, reservara un 30% para la produccion y
el 70% restante al pago de los derechos sublicenciados por TELECUATRO. El
CONSORCIO tendré una duracién de 15 meses contados a partir del mes de
octubre de 2005.

4. Se origina en la fusién con Inmobiliaria Fidegri S.A., se compone de la
porcién comriente de los ingresos que genera el Fideicomiso Delta,
administrada por Fideval, para el ejercicio 2005 y 2004, de acuerdo a la tabla
de amortizacién de ingresos diferidos, en la porcién que le correspondia a
Fidegri, ahora Inmobitiaria Rigoletto S.A.

Nota 7.- Anticipados

Al 31 de diciembre los saklos de esta cuenta son como sigue:

VA en Compras 108543

Retenciones en la Fuente: 1 966,517 13832
Retenciones VA 1,950 13,449
Anticipa impuesto ala Renta 34095 923,664
Saido al 31 de Diclembre: | | 410335 50,945

[

Incluye valores por retenciones en la fuente de lIa Subsidiaria Cratel C.A.,
de acuerdo al siguiente detalle:

DETALE 2005
Impuestos Retenidos aio 2003 5,797
Impuestos Retenidos aio 2004 66,849
Impuestos Reteniclos afio 2005 120,399
Saldo al 31 de diciemtye 25975
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Nota 8- Anticipos y Avances

La Subsidiaria Cratel C.A., al 31 de diciembre el sakdo de esta cuenta esta

e do por los pagos antic alos i y del exterior
para la compra de material filmico, a continuacién presentamos un detalle de la
composicidn de esta cuenta:

Proveedores REF, Saldo Al 31 De Diclesriore Del 2005
Anlicipo Por Pager

Metro Golcwyn Mayer 44,667 37,955
Television Azteca 35,400
Tepuy Intemational 948,467} 145,417
The Walt Disney * Buena Vista int, 569,324

Colurnibia Pictures Intemational 70,375 19,275
‘Wamer BROS 100,312 17,298
Videx Intemational SA. 101,600] 186,250
Anticipo Proveedores Nacionales | 1 163,949

Otros Proveeciores 305,826 660,613|
Sakio al 31 de Diclembre: 1,604,517 1,101,508

1 Al 31 de diciembre incluye un anticipo de US. $ 152.500 entregado a un
Club Deportivo, por la cesién de Derechos para la transmisién de todos los
partidos que como local dispute el equipo, el valor totat del contrato es de
US$.525,000 y tendrs vigencia para las temporadas 2006 y 2007.
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Nota 9 Propiedades y Equipos

El movimiento del rubro activos fijos durante el arfio 2005 es el siguiente:

Dele Sadod  hoemenopor  Addones et AumeReoelto  Sedo
k0t Conmokdeckn @ Fdc05
ACTIVO IO NO DEREGARE
Temenos 765,558 1836968 1900 @384 2300541
Oos Activos 41060 41,060
ACTVO RO DEPECARE
Gosto
Edifcios ¢ Insaaciones 516848 2670324 (4157.987) 369,885
Equipo de Compucién 550535 726 (99D 603,239
Equpo de Ol /P UM (@) 51,866
Muetles y Enseres o ISR IR G 553365
Veticuos 109489 168904 (1158000 1,147,996
Maqurariay Eaoo 6088 58855 11470 76419
Equpo de Produccitn 59973 SISI0 (25939 5579739
Equipo de Comunicecdn soses 170 (U 181,547
Progromesy Sofwere 1456 Q456 -
e de Transmision reransmison 14660171 9500 (77,07 14392550
Equipo de lumnacien s 500 - 83,698
de Segundad industial 166 166
Equipo Técnico 103985 43% - 108,305
TOTALCOSTO 173 @ARATT 193
MENCS
Deprecicion Acumuisce 291947 19876974 WETVI QELMD  (1863866) 0915408
froplecicty Ecupos Neto : 35RE16 L0596 CASS) (65D (564603 7964784

El cargo a resultados por concepto de depreciaciones durante el ano es de
US.$.938,797.

(2) Las reevaluaciones se hicieron en el afio 2004 de acuerdo al siguiente
detalle:

- Edificio de la Av. Repiblica y Eloy Alfaro, arendado al Banco Rumifiahui,
valuacion realizada por la Compafiia Avaluac, firmada por la Arg. Ana
Maria Vera, con licencia profesional CAE P-4986, de fecha de emisién
20 de Octubre de 2004, el valor del avaltio es US. $.910,658, que
incluye terrenos y edificaciones.

- Avalio del Edificio Delta ubicado en la Av. Gonzalez Suérez y San
Ignacio, valuacién realizada por la Compafia Almesa, firmada por el Arg.
Efrain Avila Orejuela, de fecha de emision 31 de diciembre de 2004, el
valor del avaltio es US. $.2,350,666, que incluye terrenos y edificaciones.

- Los terrenos incluyen dos predios ubicados en San Borondédn, Provincia
del Guayas, sobre los cuales la Compafia Fidegri, adquirié derechos
fiduciarios al Banco del Pichincha, los cuales se registran en US.
$.330,000. Se cuenta con una valuacién realizada por la Compadia
Avaluac, de fecha 20 de octubre de 2004, firmada por el Arq. Jorge Luis
Calero, con licencia profesional G-3682, valorando los bienes en US.$.
371,319 délares.
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Nota 10.-Derechos de Material Fimico por Exhior

Constituyen licencias para exhibir material filmico, las mismas que son registradas
en el momento en que se recibe este material. El cargo a resultados de estos
costos se realiza 2si: el 70% en la exhibicion original, el 20% en la primera
repeficién y el 10% en la segunda repeticion; una vez completadas las
transmisiones deben ser devueltos a los proveedores como lo estipula el
respectivo contrato.

El movimiento de material filmico es el siguiente:

DETALLE REF. 2005
Saldo inicial 2,997.965
Adiciones 4,060,042
Amortizaciones (3,446.481)
(+/-) Ajustes Material caducado 1 (106.019)
Sekdo ol 31 de diclemore R
1. Los ajustes realizados constituyen castigos de inventarios por concepto de
material flmico caducado.

Nota 11.-  Ofros Activos

El detalle de los Otros Activos de Largo Plazo es el siguiente:

DETALLE REF. 2005 2004
Fideicomiso Delta 1 67,672 167,209
Derechos de Transmision 2 258,334

Otros Activos 4189
Siksddldeddemoe | | 330188] 167209

1. Se origina en la fusién con Inmobiliaria Fidegri y corresponde a la
porcién no comiente, pendiente de cobro de ingresos por
arriendo del Edificio Delta al Fideicomiso Delta, que concluira en
el afio 2007 por US$ 357,669, que se ird devengando de
acuerdo a la tabla de amortizacibn de ingresos diferidos, la
porcién corriente se detalla en la Nota 6, numeral 4.

2. Elsaldo de esta cuenta, incluye un anticipo entregado a un Club
Deportivo, por la cesion de Derechos para la transmisién de
todos los partidos que como local dispute el equipo, el valor total
del contrato es de US$ 600.000 y tendra vigencia para las
temporadas 2005, 2006 y 2007
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Nota 12.-
® E! movimiento de la cuenta al 31 de diciembre es como sigue:
e Mres % semd  Bwate  bomen A n adare e save
Ao M ATO ettt Gk Rasors [ -
Carpeta
Edimatic X0 M WO @eK0)
. utar Cop, Estiueies a0 40000)
%0 K 250000 150000
® e cA XTI 0K RTGTI  RIATH
Tekarazons Gy, (@) e e emam
Provecks ek m s an
resona © ©
Racaena (3) 21070 @000
Proviion Deav. Acciones 110700 10700
Berco Pichncha 1) 1R 14 700500 w7 see7  Gesn  1memY
et
Fekecomao Deka o o
Y Peccomea Cerra
Eroreimd 100 o100 1310
o 7 TENL a2

1. En Ia subsidiaria Cratel C.A. corresponde al aporte de acciones del Banco del
Pichincha realizada el 21 de diciembre del 2004, por el Dr. Fidel Egas G. para
aumento de capital realizado en enero de 2.005. En el afo 2005 Ia empresa
realizo ventas de acciones por un valor de US. $ 2.975.779 generando una

L utilidad en venta de acciones de US. $ 616.872

N

Inmobiliaria Rigoletto S.A. en abril 19 de 2005, se realiza la venta de las
acciones de Teleamazonas Guayaquil al Dr. Fidel Egas.

3. En el mes de marzo de 2005, se realiza la venta de la totalidad de acciones de
® la empresa Razafima, a Marcela Veloz, originando una utilidad en venta de
acciones de US. $ 24.400.

Nota 13.- ok

L4 El sakdo de esta cuenta al 31 de diciembre, s como sigue:

DETAUE REF, 2005 2004

Activaciones de Material Fimico 1 1,101,508

Cuentas por pagar — Servicios 2 303,089
L4 Proveedores Nacionales 3 694,451

Acreedores de Cartera 4 440,432

Over Comision Quito 5 17,040

Ofras Cuentas por pagar 79,690 12987
L4 Sado ol 31 de idemire | k um,ml 1:,u1|
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1. Al 31 de diciembre, esta cuenta corresponde a material filmico recibido y =
no pagado a los del exterior, su i I 3
Nota 8.
®
2. H saldo de esta cuenta se descompone ast:
DETALLE R, 2005
o Geca a 113,083
Arbol Inversiones o 49,950
Fremantie c 99,443
Panamsat 22,558 :
PY Press Association d 6546
Imvidex 10,070
Otros 78,379
Sado ol 31 de ddemtre 303,029
L] a Corresponde a una cuenta pendiente por servicios recibidos de consultoria y
recomendaciones estratégicas.
b Corresponde al saklo pendiente por pagar por los Derechos para la produccion
del programa Sorpresa y Media.
® ¢ Corresponde al saldo pendiente por pagar por los Derechos para la produccion
de Popstars II.
d Corresponde a una cuenta pendiente por las licencias pronter de servicios de
Noticias.
° 3. Elsaldo de esta cuenta se descompone asi:
DETALLE K. 2005 3
AIG Metropoltana 12,986
Norop Thompson s 1,961 :
Sercs. 34
/ADN Sociedad Civil Comerciel 53,045
Emcovisa 34,066
Relad 70,990
De Maruri Publicidad 34,305
Otros menores b 404,484
Sadoal 31 de didembre 624,451
INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. ¥ SUBSDIARIAS [ pgg. 23
INFORME D2 AUDITORA IDEPENDUNTE




a. Corresponde a deudas pendientes de pago a las agencias de
publicidad por comisiones y ofros servicios.

. b. Comesponde a valores pendientes de pago por semicios
recibidos.
4. A continuacion el detalle de la icién del salo de esta cuenta:
DETALE REF. 2005
[ Dendsitos por identificar 417
Rivas Herera 33,333
Televisién Castlls 23908
Edimpres. 219
° Factoring Banco Rumifahui a 378,765
Sadod 31 dediembre | o]

a Corresponde al Contrato de compraventa de facturas, celebrado con el

Y Banco Rumifiahui, el 27 de diciembre del 2005 y con un plazo de 30 dias,
en el cual se establece que la subsidiaria Cratel C.A. vende y transfiere al
BANCO a titulo oneroso, por valor recibido, sin responsabilidad y sin
recurso, en forma total y sin lbmitacion alguna, las facturas y su
correspondiente derecho de cobro las cuales se hallan debidamente cedidas
a favor del BANCO con ka ion de los i deud

[ ] Esta compra venta comprende todos los créditos, derechos y acciones que
le asisten al VENDEDOR sobre las referidas facturas y sus
correspondientes deudores.

Al efecto el VENDEDOR declara bajo juramento y garantiza al
'COMPRADOR:

a) Que existen los créditos y el consecuente e inherente derecho de cobro
de las facturas objeto de este contrato, instrumentados en los
bligacién que se al COMPRADOR;

b) Que existe objeto y causa licita en las obligaciones derivadas de las
facturas que se venden;

) Que las facturas que se negocian y transfieren en virtud del presente
contrato son Gnicas, legitimas y no tienen defectos que causen
nulidades;

d) Que las facturas y derechos al cobro que representan que se transfieren
estan libres de todo y cualquier gravamen, limitacién, prohibicion,
modos o clausula resolutoria.

5. Cormresponde a la comisién por convenios de cesién de espacios para
publicidad calculadas sobre la base de ventas anuales, entregadas a
Demaruri Publicidad S.A., Mccan Erickson, Rivas Herrera, Markplan,
Qualitat, Delta Publicidad.
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Nota 14.-  Anticipo Clentes

El saldo de US$ 95.675 al 31 de diciembre del 2005, comesponde a pagos 3
anticipos entregados por los clientes a Cratel para la concesién de espacios -
publicitarios dentro de la programacién de la Compatiia.

Nota 15.-  Ingresos Diferidos -

Se conforma por las siguientes cuentas:

DETALE =3 2005 2004
Utlicades Anticipadas Banco del Pichincha 359 68,433
Ingresos Diferidos Derechos fiduciarios 1 319005 980,480
‘Saldos a 31 de diciembre | ] mw| :us,:n5|

1. En septiembre de 2.000, Fidegri S.A. vendié el 67,79% de sus derechos sobre
los ingresos que genere el fideicomiso Delta, al Banco General Rumifiahui,
transaceién por la cual recibi6 US.$.1'080.589, monto que ha sido registrado
como ingreso diferido para ser amortizado en el plazo de siete afios a partir de
septiembre de 2.000.

El movimiento de las cuentas de ingresos diferidos a corto y largo plazo, en
Inmobiliaria Rigoletto S.A. es el siguiente:

Suoal Sokdod
Dele 3MMO0+  ARessiocos  Recksiicackn 31128005
Rslonaco Rusionedo
280480 (980,480) 312,005 312095
319,095) an
818,686 430D o 538906
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Nota 16.- ppor Pagar

Al 31 de diciembre esta de los siguientes i
DETAUE [ 2005 2004
Retenciones de VA 67,897
Retencién en la Fuente 1 34643 6
IVA en Ventas 308452
Impuesto Precial 19,562
Impuesto a arenta 65,688 92,636
Seldo dl 31 de Dicembre 489242 92642

1. Incluye US $.34,475 de la Subsidiaria Cratel C.A., la cual Incluye la retencién
del 3.75% realizada a los proveedores extranjeros de Materiales Filmicos y
retenciones del 10%, de acuerdo a convenios de doble tributacién.

Nota 17.-  Pasivos AC ck

El detalie de esta cuenta se presenta a continuacién:

DETALLE 2 2005
Décimo Tercer Sueido 1 13,596
Décimo Cuarta Sueldo 1 10,121
Fondo de Reserva 1 68,135
Vacaciones 1 88,450
Opligaciones con et [ESS 38,055
Pasivo Diferido 89,659
Sekio al 31 de Diclembre 308016

1 El movimiento de las provisiones por beneficios sociales es e siguiente:

DETALE 2005
Sakdo Inicial en Subsidiaries 166,585
Adiciones 370,101
Pagos (356,384
Stidoa 31 de Diclermre 180,302
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Nota 18- Jubilacion Patronal y Desahucio

La composicién de la cuenta es Ia siguiente:

DEVAUE . 2005
iubilcién Patronal 1 390386
Indemnizaciones por Desahucio 1 108,840
Saidoal 31 de diclembre | | 499996

1. Ei calculo del valor actual de las reservas matematicas al 31 de diciembre del
2005 a ser capitalizados actuarialmente fue realizado por un profesional
ind i porla iaria Cratel.

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal e indemnizaciones por el
afio 2005 se muestran a continuacion:

DETALLE Jubliacion Desshucio
Potronal
Sakio nicial en Subsicleris 277,089 72356
(+) Provisibn 118,703 39964
(-) Pagos (5,406 (3,480
Saido &l 31 de cidlembre del 2005 | 390,386 | 108,840

Durante el 2005, el cargo a resultados por Jubilacion Patronal fue de
US$.118.703 en la Subsidiaria Cratel.

Nota 19- G e

Al 31 de diciembre, el detalle de cuentas por cobrar a relacionadas es el siguiente:
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DETALE 2005 2004
Autodelta 4994 2,836
Mulicines 48 2
Fidegri 12920
Condelpi 1344
Materiales dle la Costa 10970
Industias y Precios Neptuno 1,070
Provitur SA. 358 358
Dinformdtica 1,802 1,802
Cicial 432 34
Saido ol 31 de Diciermbre 20,768 5,050

Al 31 de diciembre, el detalle de cuentas por pagar a relacionadas es el siguiente:

DETALLE Ref. 2005 2004
Corto Plazo

Prograf 3647

Dinsisternas 13947

Intcomex 6,032

Indiners 20,202

Infiopa 23971

Dinvigjes 1782

Gripo Brveo 26,559

Teleamazonas GYE 2 283,166

Delta Publicidad 33,755

Dinediiciones 202 35,660
Muticines 6,645 681
Multipower 1,588
Publipromueve 5499

Mecka Planing Group 7974

Or. Fidel Egas 1 1,578,383 491934
Subtotal 2,011,074 459863
Largo Plazo

D. Fidel Egas 1 5000000) 5000000
Towl 701,074 5450863
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1 En los afios 2005 y 2004 incluyen el saldo adeudado al Dr. Fidel Egas,
accionista de la Compafifa, que resultan de la fusién con Inmobiliaria Fidegri, por
un préstamo que no genera intereses, para la adquisicién de acciones de Cratel
S.A. y Teleamazonas Guayaquil S.A., por US$ 5'000.000. El incremento del
afio 2005 al i para la compra de
acciones de Cratel C.A. y la Venta de las acciones de Teleamazonas Guayaquil,
transaccién que se realiza el 19 de abril de 2005.

2 Comresponde a la Subsidiaria Cratel C.A., por el reembolso de gastos y la
comisién por los servicios de némina durante el afio. Los reembolsos de gastos y
la comisién del afio 2005 fue US. $ 960.368.

El movimi de relaci enla Cratel C.A., se detalla en Ia Nota.
5 literal 1; y, el Ami de i en la Matriz iliaria Rigoletto
S.A. es el siguiente:
DETALE Utiicied en Verta Irgresos | Ingreso por
de Acciones Rdeicomisos | Amiendos

Diners Cuo 384,526

Fundiacién Crisfe 934,682

Dineciciones 48692

Fideicomiso Delta 269,861

Banco Rumiiahui 156,898

TOTAL 1,367,900 269,861 156,898

Nota 20.-  Crédito Mercantil

El detalle del crédito mercantil a diciembre es el siguiente:

Detsle Postho  Negotho  Neto *
(esho)  (Actho) Amortizacién

Mulipower ©@9970) (070 5%
Estimueble 68195) (68195 5%
Cratel 6992363 6999363 5%
Crécio Mercantl Costo 7, 194968
Mulipower 2561 2561
Estimueble 9367 9367

Cratel (903,864) (203,864)
Renkzacion Crécho Mercantl (03864 11998 (191936)

Créclto Mercantil Neto (B5467)
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Nota 21.-  Situacidn Tributaria

[ ] La conciliacién tributaria de Inmobiliaria Rigoletto S.A. y sus Subsidiarias, Cratel
CA., Estimuble Cia. Lida., Multipower S.A. en base a la cual se registraron
provisiones para impuesto a la renta anual es la siguiente:

DETALLE
L4 Resuttaclo del Ejercico 3,991,946
Més Pércidas en Subsidiarias 13481
Menos Crédito Mercantil {196,284)
Menos Resuitado Cratel (478,595)
Menos Egresos Asumidos por Terceros (978318)
® Menas Ingresos Exentos (1,406,299)
Mes Gastos no deducioles 89,793
Base Imponible Impuesto a la Renta 335794
Base Imponible 25% | R. 155,330
BaseImponble 15% LR Reiwersior) | 180304}
Impuesto 8 la Renta Causado 65892
]
La provision de impuesto a la renta para el ejercicio 2005 y 2004 se basa en la
disposicién de la Ley de Régimen Tributario Interno, por la cual las Compaiifas
que reinviertan sus utilidades, pagaran una tarifa reducida del 15% sobre el monto
[ ]
Al momento se i de fiscalizacién los ejercicios 2003 a
2005.
La Subsidiaria Cratel C.A. mantiene tramites ante la autoridad
tributaria e intervenciones fiscales
[

Durante el ejercicio 2.004 y el ejercicio 2.005, la Compaiifa fue objeto de un
proceso de determinacién, sobre impuesto a la renta, IVA y retenciones en la
fuente, por parte del Servicio de Rentas Intemas, por los jercicios 2000 y 2001.
A la fecha de emisién de este Informe, se emitieron actas de determinacién para

L4 las retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio 2001, generando una
diferencia a pagar por US$ 110 mil més los recargos por intereses y multas
respectivos. La Compafiia inicid el Juicio 12974 ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 1, impugnando parte del contenido del acta de determinacién de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta. Para el caso del impuesto a la
renta se determinaron diferencias en la pérdida tributaria declarada sin establecer

o valores a pagar por este impuesto, y para el caso del impuesto al valor agregado
se determiné el valor a pagar de US$ 75.676 mas los correspondientes
intereses, los cuales fueron pagados en el presente ejercicio fiscal.

L4 INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. ¥ SUBSIXARIAS | pag. a0
[ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




Reformas tributarias aplicables desde 2.005

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
Py 494 del 31 de diciembre de 2.004 se han introducido reformas al Reglamento de
aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno en los temas que tienen que ver

con partes velacionadas y_precios_de transferencia, las que estin

inculadas entre si y itirén a la inistracién  Tributaria llar la

facultad que ya estaba prevista en el articulo 91 del Cédigo Tributario, en relacién

a la determinacion de la base imponible del impuesto a la renta en las

. con partes en el exterior.
Las Compafifas no tienen transacciones con partes relacionadas en el exterior
que requieran la presentacién de informacién solicitada por el Servicio de Rentas
Internas.
Nots 22.-  Capital Social
[
El capital suscrito y pagado de Inmobiliaria Rigoletto S.A. al final del 2005 es de
918.000 acciones ordinarias de valor nominal de US. $.1,00 cada una, de
propiedad en su totalidad del Dr. Fidel Egas G.
L]
Nota 23.- Reserva Legal
Segtn las normas societarias, la Compaiia debe apropiar por lo menos un 10%
de l2 utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva
° puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser
repartida como utilidad.
Nota 24.-  Otros Ingresos y Otros Egresos
L4 A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman los otros
ingresos:
DETALLE 2005 2004
Intereses 1,091 356
Dividendos Recioiclos 194,433
Ingresos Fideicomisos 1 269,861 957,161
Revalorizacién en lnversiones [ 9,554,287
Utiidad en Venta de Acciones 3 9,800,898 197,704
Amiendos 156,898
Alicuotas Edificio 50,495
Utiiclad en venta de Activos Fios 301,716
Pérdicas Asumidas por Terceros 978,318
Otos 83,605 339
Sakio al 31 de Didembre 4830965 2,939847
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1 Corresponde a Ia totalidad de los ingresos diferidos por los afios 2005 y 2004,
realizados de acuerdo a tabla de amortizacién por la venta de los derechos sobre
los ingresos del Fideicomiso Delta.

2 Ajuste registrado al 31 de diciembre de 2.004 para reconocer el ajuste a valor
S ominl ional de las i .

en acciones de Cratel CA. y

Teleamazonas Guayaquil S.A.
3 incluye la utilidad en la venta de acciones del Banco del Pichincha

El detalle de los otros egresos es el siguiente:

DETAUE 2005 2004
Intereses Pagados 61,514 3348
Pérciida en venta cie Acciones 80,585

Comisién compra de acciones 1,389

Gastos Asumidos por la Cia. 15,361 3433
Comisiones Pagacias 4,691 1,898
Otros 174935

Saidos o 31 de diclembre: 344475 8879

Nota 25- G

La Subsidiaria Cratel C.A. al 31 de diciembre de 2.005, mantiene los siguientes
juicios pendientes de sentencia:

Juicio Laboral ante el juez de trabajo de Pichincha de DIANA PAOLA
RUEDA por US$ 100.000: El Juez Cuarto del Trabajo de Pichincha
mediante sentencia dictada el 23 de febrero de 2005 acepta
parcizlmente la demanda y dispone que ios demandados cancelen la
suma de US $ 9.036. Ante esta resolucién, los demandados apelan de la
sentencia del Juez Cuarto, y la causa es conocida por la Primera Sala de
lo Laboral de la Corte Superior de Quito, quien mediante sentencia de
20 de junio de 2005 *...xevoca en todas sus partes la sentencia venida en
grado y rechaza la demanda’”.

Ante la sentencia negativa de la Primera Sala de lo Laboral de la Corte
Superior de Quito, la sefiorita Diana Paola Rueda presenta el recurso de
casacién, el mismo que el 19 de diciembre pasado se sorted y pasd a
anélisis de la Primera Sala de lo Laboral de la Corte Suprema de Justicia,
la cual hasta el momento no ha designado al funcionari inistrati
que tendrd a cargo la causa, ni tampoco los jueces han recibido el
expediente para su estudio.
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* Ante el Tribunal Distrital de lo FAscal No. 1: Juicio 12974 M. Primera
Sala. duicio de a parte del do del acta de
determinacibn No. 17005010060 como agente de retencion de
impuesto a la renta por remesas del exterior del afio 2001, Cuantia USD
$ 97.030. Solicitado sentencia el 9 de septiembre de 2005.

Nota 96.- Garantias

La Subsidiaria Cratel C.A., ha constitiido al 31 de diciembre de 2005 una
hipoteca abierta con el Banco del Pichincha sobre el terreno y las construcciones
donde funciona el edificio de la empresa por un valor de US. $ 2,287.481.

Not227.- Q iento de Mediiclas Correctives

En cumplimiento de lo requerido por el arganano de control, se informa que en
Io relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control interno
emitidas por auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2004.

Nota 28.- Eventos

En el Registro Oficial. 196 DEL 26 DE ENERO DE 2.006, se publicé la LEY DE
EMPRESAS UNIPERSONALES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, que crea
esta figura juridica, sin embargo, también reformé la Ley de Compaiiias, en
cuanto a normas de constitucién y otras para compafifas de Responsabilidad
Limitada y Anbnimas. En estas reformas, se determina que no podran subsistir

con un solo accionist . v que de haber casos de empresas que
se encuentren en esta situacién, tmudﬁmunphzodeGmamparamodnﬁcmw
composicién accionarfa, y por ende aumentar un accionista/socio més, pues las
empresas unipersonables de Responsabilidad limitada solo podran constituirse
con personas naturales.

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados
financieros, no se conocen ofros hechos o circunstancias que en opinién de la
administracién puedan tener efecto sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2005.

INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. ¥ SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Pag.33




Anexo - Informacién Suplementaria — Estados de
Consofidacién

Rl Ay
BALANCE GENERAL DE CONSOUDAGION
A 31 de Diclembre de 2005
{En délares de los Estados Unidos de América)
e Sado
Corsctoncs
s easamane TONMIRY | Austes y Birimcires
waEo | 1o000m 100% SsDiNAS
0008
enam: | wwows | owm. 2005
Achos Comeraes
echo a0 2929 17 3% 20893 ° o 60
Iversones Temoonies 0 o o ] 350 0 o 35
Chertes o o o 0s4412 3506812 o o asseae
Compaies Rsacionecis 1813 1388 1451 o 975 o 7 20760
Erpleados o [ o 13605 13605 o [ 13005
%933 0 o 020 580347 o o 500,347
Atcoos y marces o ) o 104517 1604517 o o ress7
a0 ° 17 w150 #0338 o o “ons.
Goos Artpecs. 4300 9 o 08 10 o o 8130
Tott Ackien Conlertex 7 o w50 Saxsms R o T Gpaass
Actvos s 509 27959 o smsen 7964784 0 798
8987000 pey o T2 BI4se o0 130wV 20126
Gt Mescare) ) i [
Derecho Mmersl o, 34351 3ams1e 343514
s Achos 843 o 2, 168 9 o 330,188
T ATVDS 7 T IRETZT) D
avas
P Comerte
eresos Dkercs. 319454 o o 3 g4 ] o 31208
2429 o o 2534651 95080 o o ossom
Amscpo Cleres ] o o 95675 93575 9 o 5073
‘Compeies felcicnadas £or Pagw 16633 24 o Py ong  eon o zomon
Irewestos o eg .50 ] e 4giass iees [ o 202
P o ° oo o981 8016 ] o 6
To Pbcs Comernen ST = %550 37 B = T spse
‘Cbiguoones B pazo ] o ] o o ] o 3
Otigacones francere delLaga fazo S00000 o ° o 300,00 ° o somom
Fresarnos ce.
Aodacion Puco y Desdcio o o o awoge0 s o o 49290
ks s o a o o 0 east 6%
rgresos Diencios o Largo zo 211 ° o o 11t ° ‘206,111
TOW MO TR % 250 WA TS BRET GRS V0T
overts werim o o o o o o °
PATIMONONETO 81 51768 20 lemeoes  15wsers 433411 e
TOTAL OE PASIVO Y PATANONG 5, 1 80775

INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. ¥ SUBSIDIARIAS | pgg, 34

[ESTADOS
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




Rigoletto SA. y

® Por d31de
(En cddlares de los Estados Unidos de América)

[— 0 0w omos  omsm o cwim e
[ oo Ve H H s __Genme _iueme s o

P erivied o Teiaastimoamm) iGN e

en o O = o “mion 5 e

v £ o o im0

oo o o aioe R

Uttt en operacién 09, @5,9) @A B) (47,1800 (4419 (1,390,199

e o P i iSO 30650 s Goaw  miow

i o e s wn Sm e

iy — o o o oma o

° st e TR S 5 o

kit e cie IMpuesto @ la Renes onT 2608006 (14677500 197,545 e

it o] R
flarere T R GATo e

Tt s o o o o o o o o

froteiy - —— (O "0 =

i b e a

INMOBILIARIA RIGOLETTO S.A. ¥ SuBSDIARAS | pgg. 35
'ADOS FINANCIEROS &
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




Inmobiliaria Rigoletto S.A. y Sus Subsiclaries
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