COTRAAND S.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1. INFORMACION GENERAL

COTRAAND S.A. es una compaiiia ecuatoriana que fue constituida el dia 3 de septiembre de 1998, cuyas actividades
principales se orientan a la prestacion de servicios de transporte urbano escolar e institucional.
Tributariamente se identifica con el RUC # 1791405609001

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA PYMES

Los estados financieros de la compaifiia han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 (incluyendo los saldos que se presentan para fines de
comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 8 de marzo de 2017.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en
la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio 2016. Estas politicas contables han sido usadas en el
periodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparacion entre un afio y
otro.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo historico de adquisicion o produccion,
debido a la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, al costo
amortizado en pasivos financieros y cuentas por cobrar y pagar y al valor razonable determinadas propiedades de inversion.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) involucra la elaboracion de estimaciones contables criticas que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y de
pasivos contingentes.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiiia, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado,
muestran que la Compaiiia sera capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. La Compaiiia por lo tanto no
visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

2.2. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerdo con la seccion 3 de NIIF para PYMES, Presentacion de Estados
Financieros (revisada en el 2010). La Compafiia ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que
incluye los ingresos normales y el otro ingreso integral. La Compaiiia ha escogido reportar el estado de ingresos integrales
reportando los gastos por su funcion.



2.3. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos reconocidos por la compaiiia corresponden a la facturacion por el aporte de socios. Los ingresos de actividades
ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados
con la venta.

2.4. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del servicio o en la fecha
de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende fondos bancarios los cuales estan sujetos a un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compaifiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u
otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene una obligacion contractual de
transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

2.7. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio.

Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaifiia, determinada de
conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente
vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable,
que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de
impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables del afio 2013. Como se
menciona en la nota relativa al impuesto a la renta, con la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, la tasa de impuesto
se redujo del 25% al 24% en el 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013.

Otros impuestos
Los valores de retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar.
Impuesto municipales se registran en pérdidas y ganancias.

2.8. ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histoérica y otros factores, incluyendo
las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen mayor efecto en
los estados financieros.



Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables, tenderan
por definicién a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de
requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio se describen abajo:

Impuesto a la renta diferido - tasa aplicable

El Codigo de la Produccion, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una reduccion progresiva de tasas de
impuesto a la renta del 25% al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013 en adelante. Se ha estimado la aplicacion en el
tiempo de las diferencias temporarias deducibles e imponibles, segun su naturaleza y plazo, para calcular la tasa aplicable
esperada.

2.9. PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. En Ecuador las acciones preferentes no
estan vigentes.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales, reservas

facultativas, etc.

SECCION 3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalente de efectivo consiste en:

l 2016 | | 2015
Bancos 16,940 9,511
Saldo al 31 de Diciembre 16,940 9,511

3.2. DEUDORES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los deudores comerciales consiste en:

| 2016 | | 2015
Cuentas por cobrar 17,637 17,050
Saldo al 31 de Diciembre 17,637 17,050

3.3. ACREEDORES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los acreedores comerciales consiste en:

| 2016 | | 2015 |

Proveedores 6,205 4,069
Saldo al 31 de Diciembre 6,205 4,069 |
3.4. CAPITAL EN ACCIONES

El capital suscrito es de USD 800,00 al 31 de diciembre de 2016 comprenden 800 acciones de un valor nominal de USD 1,00
cada una.



3.12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros, 21 de abril de 2017, no se produjeron
eventos que en la opinion de la administracion de la Compailia pudieran tener un efecto significativo o requieran algiin ajuste
sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.
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