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ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuesto por recuperar

Inventario

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activosfijos

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar empleados
Impuesto a la renta diferido activo

Total activos no corrientes

Total activos
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Nota 201 2014

8 530,964 697,508
9 9,573,094 7,220,602
18 101,533 -
rR 165,030 154,952

14 113,358 214,711

lo 6,432,792 7,142,875

16,916,771 15,430,648

Ú 1,406,764 910,919
9 1,552,118 2,728,765

. 32,931
14 77,581 .

3,036,463 3,672,615

19,953,234 19,103,263
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO Nota 2015 2014

Pasivos corrientes

Préstamos coninstituciones financieras 15 - 1,004,401
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 18 469,828 588,853
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 13 16,024,084 13,777,444
Impuesto por pagar 19 1,069,709 958,862
Provisiones 16 558,332 422,374
Ingreso diferido 2.12 432,981 428,918
Impuestodiferido 14 95,256 88,310

Total pasivos corrientes 18,650,190 17,269,162

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a empleados 17 216,897 158,997

Total pasivos no corrientes 216,897 158,997

Total pasivos 18,867,087 17,428,159

Patrimonio

Capital social 802,400 802,400
Reservas 78,758 78,758
Resultados acumulados 203,989 793,946

Total patrimonio 1,086,147 1,675,104

Total pasivos y patrimonio 19,953,234 19,103,263

Las notas explicativas rte integrante de los estados financieros.
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Notas 201 2014

Ingresos por ventas 9 19,064,008 17,104,171
Costo de ventas 6 (15,149,648) (13,240,374) .
Utilidad bruta 3,914,360 3,863,797

Gastos operacionales

De venta 6 (3,915,358) (3,242,860)
Administrativos 6 (1,073,151) (933,159)
Otros ingresos, neto 465,690 116,871 .

Resultado operacional (608,459) (195,351)

Ingresos (egresos) financieros

Gasto 7 (47,880) (91,645)
Ingreso 7 330,158 341,302.

(Pérdida) / Utilidad antes del impuestoa la renta (326,181) 54,306

Im puesto la renta 14 (242,019) (214,850) .

(Pérdida) neta del año (568,200) (160,544)

Otros resultados integrales

Partidas que nose reclasificarán posteriormente
al resultado del ejercicio:

Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido -

(Pérdidas) / ganancias actuariales 17 (20,757) 10,326

(Pérdida ) / integral del año (588,957) (150,218)
 

 ——=———

   

Lasnotas explicativas anexás son paje integrante de los estadosfinancieros.

TT MAOut
Juan Carlos Benítez Jimena Olavide E Daniel Rea
Apoderado Especial , erenteFinanciera — Contador General
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Nota 201 201

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

(Pérdida) Utilidad antes de im puestoa la renta (326,181) 54,306
Más (menos) «cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciación nm 140,422 112,505
Bajas de activos fijos 11 168,280 85,132
Provisión inventarios 10 (53,723) 227,749
Provisión por cuentas incobrables 134,032 (39,693)
Provisión intereses - 4,401
Provisión para jubilación patronal y desahucio 16 48,178 19,206

181,643 463,606

Cam bios en activos y pasivos:

Cuentaspor cobrar comerciales (2,486,524) (3,132,853)
Cuentaspor cobrar a compañías relacionadas (101,533) -
Otras cuentas por cobrar e im puestos por recuperar 91,276 (148,227)
Inventarios 763,807 2,867,916)
Incremento cuentas por cobrar largo plazo 1,176,647 (207,824)
Incremento cuentas por cobrar em pleados largo plazo 2,931 15,136
Cuentaspor pagar a proveedores comerciales y otras (119,027) 251,948
Provisiones 135,958 (20,823)
Provisiones por beneficios a em pleados (11,035) (93,353)
Cuentaspor pagar entidades relacionadas a corto plazo 2,246,640 6,036,705
Im puestos por pagar (131,172) 283,528
Ingresos Diferidos (66,572) 247,580

Efectivo generado en actividades de operación 1,713,039 827,507

Impuesto a la renta pagado - (25,690)
Intereses pagados (37,529) (74,593)

Efectivo neto provisto en actividades de operación 1,604,875 727,224

Flujo de efectivo de las actividades de inversión

Adiciones de activos fijos 11 (804,547) (181,377)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (804,547) (181,377)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de préstamos con instituciones financieras (966,872) -

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (966,872) -

Disminución (Incremento) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (166,544) 545,847
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio 697,508 151,661
Efectivo y equivalentes de efectivoal final del año 530,964 697,508

=>

- rte Integrante de los estados financie:
E , =

- a Nil (
1 "Juan Carlos Benítez Jimen% Olavide r Daniel Rea

Apoderado Especial Ge + 4 Contador General
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1.

(a)

ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitución y operaciones

Alconlab EcuadorS.A. fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura pública otorgada el 24 de
julio de 1998e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de agosto de 1999, sus operaciones corresponden
principalmente a la comercialización de productos farmacéuticos y quirúrgicos.

La Compañía es subsidiaria directa de Novartis AG que posee el 99.99%de su capital social y que forma
parte del grupo de empresas Novartis, multinacional de productos farmacéuticos. Por lo cual es
considerada una compañía extranjera según el Régimen común de tratamiento a los capitales extranjeros
previstos en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena,lo cual le permite remitir
libremente susutilidades al exterior, siempre y cuando se hayan pagado los impuestos correspondientes.
Alconlab EcuadorS.A. está dedicada principalmente a la importación, comercialización de equipos
oftalmológicos de alta tecnología, instrumental quirúrgico y productos farmacéuticos. La Compañía tiene a
su cargo la comercialización en el mercado ecuatoriano de los productos fabricados por sus compañías
relacionadasenel exterior. En consecuencia,las actividades de la Compañía y sus resultados dependen
fundamentalmentede las vinculaciones y acuerdosexistentes con las demás entidadesdel referido grupo
económico.

Comoparte de una estrategia global adoptada del Grupo Novartis y conelfin de fortalecer las operaciones de
Alconlab a nivel mundial, a partir del mes de junio del 2013 la Compañía manejael portafolio de productos
de la división Visión Care anteriormente administrada por su compañía relacionada local Novartis Ecuador
S.A.

Situación financiera mundial y entorno regulatorio

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero,
incremento en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras así comola restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel
nacional,

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantesreajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para
el año 2016, Adicionalmente,la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país.

Enla actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones,tales como: priorización de las inversiones, incrementarla inversión extranjera a través
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de
organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha
mantenido el esquemade restricción de importacionesa través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aún con
todos los elementos que permitan prever razonablementela evolución futura de la situación antes
comentada.
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(b)

1 lo

ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

La Administración de la Compañía considera que a pesarde la situación antes indicada no ha evidenciado
efectos significativos que impacten sustancialmente la operación de la Compañía.

Enjulio del 2014, el Consejo de Fijación de Precios de Medicamentos de Uso Humano emitió mediante
decreto ejecutivo No. 400 el nuevo esquemaparafijación de precios, el mismo que contemplala
regulación para más de 5,600 presentaciones comerciales de medicamentos que son estratégicos, de un
total de 10,500 presentaciones que están comercializándose en el mercado farmacéutico ecuatoriano;
mismoqueal cierre del 2015, aun nose ha aplicado.

La Administración de la Compañía ha realizado una evaluación de los posibles efectos quela aplicación de
esta resolución pudiera tener en su línea de negocios denominado farmacéutica y los incluyó en los
presupuestos del 2015; llegando a determinar que no espera impactos que afecten de manera significativa
las operaciones del año 2016 ya que son pocos los productos que comercializa la Compañía y que en
primera instancia han sido catalogados por el Gobierno comoestratégicos.

Aprobaciónde estados financieros:

Los estadosfinancierosal 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con ta autorización de fecha 5 de mayo
del 2016 del Gerente Financiero de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta
General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadasen la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIFvigentesal 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Lospresentesestados financieros de Alconlab Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el LASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las
referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea losejercicios que se presentan.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidado las
áreas donde los supuestos y estimacionessonsignificativos para la elaboración de los estados financieros.
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración,

Transacciones en moneda extranjera

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Laspartidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

Página 9 de 43



ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía. A menos que se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estadosfinancieros
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedoresdel exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando sondiferidos en el
patrimonio en transacciones quecalifican como coberturas de flujos de efectivo,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depósitosa la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”y “activos disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”y “otros pasivos
financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. Se determinala clasificación de los activos y pasivos financierosa la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvoactivos financieros en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”,

Préstamosy cuentas por cobrar:representados en el estado de situación financiera por las cuentas
por cobrar comerciales a clientes, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayora 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

Pasivos financieros: representados enel estado de situación financiera por los préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a compañías relacionadas, cuentas por pagar comerciales y
otras, Se incluyen enel pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa
partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocimiento -

Alconlab Ecuador S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.
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ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que desersignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a
continuación:

Medición posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico Alconlab EcuadorS.A., presenta
la siguiente cuenta dentro de esta categoría:

() Cuentasporcobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadosporclientes, por la venta de productos farmacéuticos y equipos y productos
oftalmológicos realizados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o
menosse clasifican comoactivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes, En caso de deterioro se estima una provisión para cubrir la cantidad afectada. Esta
provisión se carga a resultados y se presenta como menorvalor de las cuentas por cobrar
comerciales,

 

. Las cuentas por cobrar por venta de productos farmacéuticos se presentan a su valor
nominal pues no generan intereses y se recuperan hasta en 80 días.

. Las cuentas por cobrar originadas en las ventas de los equipos y productos
oftalmológicos con un plazo de hasta 5 años son registradas a su valor nominal para
posteriormenteser registradas a su costo amortizado a tasas de interés vigentes en el
mercado ecuatoriano al momentodela transacción. Los intereses ganados son
registrados en el estado de resultados integrales como ingresos financieros.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, Alconlab Ecuador S.A., presentalas
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

i) Préstamosconinstituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable pues están pactadasa las tasas de interés vigentes en el
mercado al momentodela transacción. Luego se registran a su costo amortizado. No existen
costos de transaccionessignificativas incurridos al momento de su contratación. Los intereses
devengados que corresponden a préstamosy obligaciones utilizadas en el financiamiento de
sus operacionesse presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de egresos
financieros - gastos,

 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Correspondenprincipalmente a obligaciones de
pago originadas por las importaciones de productos farmacéuticos y equipos y productos
oftalmológicos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se cancelan hasta en 90 días.
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ALCONLAB ECUADORS

 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

iii) Cuentas por pagar comerciales otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 60 días,

 

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Alconlab Ecuador S.A., establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuandoexiste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes quese le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financierassignificativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivoes eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto derealización el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de
comercialización y distribución. Se utiliza el método de costo promedio para la imputación de las salidas
de los inventarios. Adicionalmente, la Administración de la Compañía identifica los productos en mal
estado o que están próximos a caducarse, registrando una provisión para cubrir la pérdida de los mismos.
Esta provisión se denomina obsolescencia,

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Activos fijos

Los activos fijos representados principalmente por equipos de cómputo, vehículos, muebles, entre otros y
son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable
que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden
ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciación del activo fijo es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentessignificativos identificables que posean vidasútiles diferenciadas y considera
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valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y
ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles y valor residual estimadasdelos activos fijos son las siguientes:

  

Tipo de bienes Número de años Valor residual

Equipode oficina 8-10 15% -20%
Muebles y enseres 8-10 15% -20%
Equipo de computación 3-5 10% -15%
Maquinaria y equipos 5-20 10% - 15%
Equipo en comodato 5-20 10% -15%
Vehículos 5-15 10% - 20%

Las pérdidas y ganancias porla venta del activo fijo, se calculan comparandolos ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losintereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayora un año. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto encl que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro,los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversionesdel deterioro.

Enel caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida pordeterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.El
impuesto se reconoce enel estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma queexige el pago de un “anticipo mínimo de
impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en funcióndelascifras reportadasel año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Durante los años 2015 y 2014 el Impuesto a la Renta determinado por la Compañía fue el impuesto
causado sobrela tasa del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la rentadiferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgenentre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestosdiferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuandoexiste evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.
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Beneficios a los empleados

Bencficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmentea:

i) La participación de los trabajadoresen las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa lalegislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal, Desahucio):

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente,
de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio solicitado porel
empleadoro trabajador, el empleador bonificará al trabajador conel veinticinco por ciento del equivalente
a la última remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados a la misma Compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominadosen la misma
monedaen la que los beneficios serán pagadosyque tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación,entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, acorde a la enmienda de la NIC 19 “Beneficios a empleados”, se cargan a otros
resultados integrales.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Los costos
financieros devengados duranteel año en las obligaciones actuariales se registran en los resultados del
ejercicio en el rubro de gastos financieros.

Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.
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Arrendamientos

Seclasifican como financieros cuando los términos de arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientosse
clasifican como operativos.

La Compañía comoarrendataria.- Los activos mantenidos como arrendamientosfinancieros se reconocen
como activos de la Compañía a su valor razonable,al inicio del arrendamiento,o si este es menor,al valor
presente de los pagos mínimosdel arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situación financiera comouna obligación bajo arrendamiento financiero. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados del año empleando el método de línea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento.

Provisiones por devoluciones

La Compañía registra como un menorvalor de los ingresos del año una provisión para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos. La referida provisión es determinada con base en un ratio histórico
del monto de devoluciones de producto terminado. Los ratios estimadospara las devoluciones se evalúan
cada año.

Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en 2.9 y 2.10, Alconlab EcuadorS.A., registra provisiones cuando (i) la
Compañíatiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii)
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
Administración,a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligación.

Los conceptos porlos cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios a favor de sus empleados, devoluciones de productos vendidos,
entre otras. Ver Nota 16,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos
farmacéuticos y equipos y productos oftalmológicos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, rebajas, descuentos otorgados y de provisiones por devoluciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos y
equipos al compradory en consecuencia transfieren,los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que comercializa a través de
distribuidores mayoristas, instituciones públicas y privadas, entre otros. Adicionalmente genera ingreso en
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un porcentaje minoritario por prestación de servicios relacionados con el mantenimiento de equipos
oftalmológicos, mismos que son diferidos en función de la prestación del servicio. Al 31 de diciembre del
2015 la Compañía mantiene registrado US$496,025 poreste concepto.

Cambiosenlas políticas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía

Nohay NIIFo interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez parael ejercicio
financiero que comienzaa partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compañía.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
paraejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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La Compañía estima que la adopción de las enmiendasa las NIEy las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación
inicial.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañíarealice estimacionesy utilice supuestos
queafectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica, cambios en la
industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin embargo,los resultadosfinales
podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradode juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio. Para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

. Provisión pordeterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas incobrables es
determinadapor la Gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiledad de los
saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas
incobrables se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. Activosfijos: La determinación delas vidasútiles y valores residuales de Activos fijos se evalúan al
cierre de cada año,

. Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compañía determina con base en unratio
histórico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminadorelacionadas con
las ventas realizadas durante el ejercicio corriente (Nota 2.11).

. Provisiones por obsolescencia: La Compañía identifica los productos en mal estado o que están
próximosa caducarse y registra una provisión para cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.

. Impuestoa la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Enel curso normalde las operaciones comerciales, Alconlab EcuadorS.A.siguiendola directriz del
manejo delos riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que está expuesto a los riesgos operativos
que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no controlados en la distribución de sus productos y que
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ocasionen dañosa las personaso a la calidad del producto, y que podrían tener un impacto en los
resultados integrales y el estado de situación financiera de la Compañía.

La Compañía también está expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposición a los cambiosen las tasas de interés y tipos de cambio,riesgo país y riesgo
relacionado con los precios de los productos básicos;

. Riesgo de crédito,el riesgo de que una contraparte (clientes) puedenllegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compañía no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de carácter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productosy la protección de la salud de losclientes son los principales objetivos de
Alconlab EcuadorS.A,y del Grupo Novartis. Los productosdela línea farma que constituyen el 65%
(2014: 60%) de sus ventas, son controladas por el Gobierno a través del establecimiento de precios
oficiales. Para garantizarla calidad de los productos en el Ecuador, la Compañía cuenta con un proceso de
inspección de calidad realizado cuandoel producto se importay llega a la bodega y antes de su respectiva
venta.

Los procedimientosde retiro de productos del mercado adoptados por la Compañía, basados en la
seguridad de los consumidoresy en las directrices de protección de salud requieren que todaslas
actividadesse lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normasy soluciones que sean consistentes con las prácticas de la industria.

A finales del 2010,el gobierno, comoparte de un plan para ayudara equilibrar la balanza comercial del
país anunció su intención de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importación, entre otros, a los productos farmacéuticos. Si bien a la fecha, el
gobierno no ha definido cupos de importación para productos farmacéuticos,existe el riesgo de quelas
operaciones de la Compañía se vean afectadas en el momento en que dicha decisión gubernamental sea
implementada. A este respecto la Administración a futuro estudiará las distintas alternativas de acuerdo a
las condiciones que se presenten.

Factores de riesgo financiero

La política de gestión de riesgo financiero de Alconlab Ecuador S.A. es coordinada a través de directrices
definidas por la Casa Matrizy ajustada porlas políticas locales adoptadas para hacer frente a problemas
específicos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Lasdirectrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compañía para operar,
cumpla conla exigencia de algunos parámetros, En concreto,el uso de derivados se permite sólo para
gestionarla exposición de los flujos de efectivo, partidas del estado de situación financiera, componentes
del estado de resultadosintegrales para las fluctuaciones en las tasas de interés ylos tipos de cambios de
divisas.

Las transacciones especulativas no están permitidas por el Grupo Novartis.
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Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa deinterés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo conlas políticas
establecidas. El Departamento Financiero de la Compañía identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros
en coordinaciónestrecha con las unidades operativas de la Compañía.

Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio —

Alconlab EcuadorS.A. tiene una exposición limitada al riesgo cambiario debido a que las comprasyventas
realizadas porlas operaciones en los distintos mercadosdestinatarios se realizan casi exclusivamente en
monedalocal (Dólar de los Estados Unidos de América).

Desdeel punto devista financiero,la política de la Compañía requiere que todaslas líneas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos líquidos sean realizadas en la moneda local de la Compañía,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadasporla Casa Matriz.

(ii) Riesgo de precio -

Producto terminado

La Compañía en Ecuadorse abastece de productos farmacéuticos, quirúrgicos, de la división visual care y
equiposoftalmológicos, provenientes de productores (básicamente entidades relacionadas) del mercado
internacional. Los precios de compra de los productos son fijados en función de la evolución y proyección
de los precios del mercado internacional de medicinas.

Riesgo de precio de venta

Unaparte de los productos que comercializa Alconlab Ecuador S.A. se encuentran regulados en el mercado
ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Pública. Como consecuencia,los
precios de los productostienen asignado un precio máximo de ventael cual, eventualmente, expone a la
Compañía a la reducción de sus márgenes de ganancia en el caso de que los precios de los productos
terminadosque son adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variación del
precio internacional de las medicinas. Es importante mencionar que como parte del control de precios
ejercido por el Ministerio de Salud Pública, dicha entidad verifica que los márgenes de ganancia obtenidos
porla comercialización de los productos de la línea farmacéutica no excedan del 20%, en consideración
con la normativa aplicable hasta el momento de emisión de estos estatutos financieros.

Adicionalmente, previo a la introducción de un producto regulado nuevo en el mercadola Compañía debe
solicitar al Ministerio de Salud Pública la aprobación del precio máximo de venta del mismo,el cual es
determinado en función del costo del producto más los gastos que son necesarios para su comercialización
y un margen del 20% (máximo permitido porla legislación vigente).
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La administración de la Compañía monitorea estos riesgos periódicamente a través del análisis de los
márgenesde rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo conlos requisitos señalados porlas
autoridades de precios al momentode solicitar fijación de precios de productos nuevos.

Para el caso de los productos no regulados, la Compañía se abastece de productores del mercado local e
internacional, suscribiendo compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cualesse fija anualmente
el precio en función de la evolución y proyección de los precios del mercado internacional. Por nivel de
riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que se acuerdan compras futuras.

(iii) Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia dela operación
propia o de terceros, así como de las condiciones económicas.-

Unodelos riesgos más comunesesel riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore
como consecuencia de la operación propia o de terceros. Alconlab Ecuador S.A. se encuentra en un
mercado con varios competidores, sus productos son líderes en el mercado, su participación en el mismo
es importante,lo cual implica que la Compañía asuma completamenteel riesgo de que se origine
variaciones en su participación conformelas gestiones de penetración y posicionamientos de mercado de
la competencia, para lo cual durante el 2015 y 2014 su estrategia se centró en la calidad de sus productos y
una adecuada estrategia de precios.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depósitos en
bancose instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes distribuidores que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancose instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyascalificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldoa las
inversiones de la empresa.

Respectoal riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía únicamenterealiza
Operaciones coninstituciones financieras que cuenten con unacalificación de riesgo adecuada y superior
dentro del mercado financiero. Adicionalmente,la Compañía ha determinado cuposy tipos de
transacciones por cada institución financiera.

La Compañía mantiene suefectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificación
 

Entidad Financiera
 201 201

Banco de la Producción Produbanco S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA AAA

Nose excedieronlos límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera que la
Compañía incurra en pérdida alguna por desempeñode estas contrapartes.

Página 21 de 43



ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(c) Riesgo de liquidez

Laprincipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrarla liquídez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compañía históricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
comocapital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados vigentesal cierre del año,
clasificados en función del vencimiento contractual pactado con terceros. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1 año

 

Préstamosconinstituciones financieras S

  

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 469,828

Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 16,024,084

Al 31 de diciembre de 201

Préstamosconinstituciones financieras 1,004,401

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 588,853

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 13,777,444

(d) Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha conel propósito de generar retornosa sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener unaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendola deuda neta para el capital total, El capital total se obtiene de la suma de
la deuda netay el total del patrimonio.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueronlos siguientes:
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201 201

Préstamoscon instituciones financieras - 1,004,401
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 16,024,084 13,777,444
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 469,828 588,853
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (530,964) (697,508)

Deuda neta 15,962,948 14,673,190

Total Patrimonio 1,086,147 1,675,104

Capital total 17,049,095 16,348,294

Ratio de apalancamiento 94% 90%

El incremento enel ratio de apalancamiento se genera principalmente por un mayor endeudamiento con
su compañía relacionada Alcon Pharmaceutical Ltda. por la compra de producto terminado.

Factores de riesgo de carácter general

La Compañía opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, está menos expuesta que
otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones económicas. Sin embargo,las
entidadesrelacionadas que ayudan a apalancar la Compañía en el Ecuador operan en países que son más
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia,a la luz de los aspectos anteriores, la continuación de la crisis económica,las situaciones
locales podrían tener un efecto sobre la evolución de la Compañía. Sin embargo,la Compañía a nivel
mundial forma parte del Grupo Novartis, entidad multinacional líder mundial en productos
farmacéuticos.
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentanlos valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre
decadaejercicio:

 

 

 

  

  

 

2015 2014
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidosal costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 530,964 S 697,508 z

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 9,573,094 1,552,118 7,220,602 2,728,765
Otras cuentas por cobrar 165,030 - 154,952 -

Total activos financieros 10,269,088 1,552,118 8,073,062 2,728,765

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Prestamos con instituciones financieras(1) - - 1,004,401 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 469,828 - 588,853 -
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 16,024,084 - 13,777,444 -

Total pasivos financieros 16,493,912 - 15,370,698 -
 

(1) Correspondea préstamosliquidados durante el 2015 destinadosa financiar capital de trabajo.

Valor razonable de instrumentosfinancieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a compañías relacionadas,efectivo y equivalente de efectivo se aproximaal
valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. En relación a
las cuentas por cobrar comerciales a largo plazo y a los préstamos coninstituciones financieras es importante
indicar que estos están registrados bajo el costo amortizado utilizando tasasdeinterés vigentes en el
mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo

de ventas
 

   

2015

Costo de productoterminado (1) 15,149,648 “

 

ventas

 

575,086

36,469
143,556

 

114,125
275,772

 

administ

  

vos

320,092

 

17,469

352,970
699

  

   

15.149,648

1,465,615

402,951

344,255
580,498

91,092

168,109

45,770
65,833
281,696

407,095
338,471

    

a ,784 0,485
a ,709 32,945
- 15,518 47,248
- 2,075 440,440
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201

Costo de productoterminado (1)
Sueldos y beneficios sociales
Participación laboral
Muestras médicas

Gastos de viaje
Logística, fletes y otros de logística
Arriendos de inmucbles
Depreciaciones

Suministros y materiales

Comunicaciones

Gastos de promoción y publicidad
Honorarios a Terceros

Seguros

Convenciones, cursos y reuniones

Impuestos, contribuciones y otros
Otros gastos

 

 

 

Costo Gastos de Gastos

de ventas ventas administrativos Total

13,240,374 . - 13,240,374
- 1,056,519 311,504 1,368,023
- - 55,108 55,108

335,479 _ 335,479
- 143,153 52,871 196,024

445,704 3,545 449,249

S 38,774 51,904 90,678
- 81,945 30,560 112,505
- 33,451 17,624 31,075
o 43,664 21,872 65,536
- 135,376 477 135,853
- 103,881 171,304 275,185

- 223,177 30,517 253,694

z 359/5522 8,440 367,962
. 949 23,825 24,774
+ 241,266 153,609 394,875

13,240,373 3,242,860 933,159 17,416,393
 

(1) Tneluyen costosdefletes, derechos de aduanas, seguros, impuestoa la salida de divisas, costos
laborales del personal relacionados con servicio técnico, entre otros gastos incurridos en las
importaciones de productos.

GASTOSE INGRESOS FINANCIEROS

Composición:

Gastos financieros
 

Intereses pagados por préstamos
Intereses por plan de pensión

Ingresos financieros
 

Intereses cobrados a los clientes (1)

37,529

10,351

47,880

 

 

 

330,158
 

 

76,193
15,452

91,645

 

341,302
 

 

(1)

—

Comprendelos intereses cobrados porla financiación en la venta de equipos quirúrgicos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

201 2014

Efectivo en caja 250 500
Bancos (1) 530,714 697,008

530,964 -* 697,508

(1) Comprendedepósitosa la vista en bancoslocales, con calificaciones de riesgo entre AAA- y AAA.
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VENTASY CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALES

Clientes (distribuidores nacionales)

Distribuidora Farmaceútica (DIFARE)

Clideol Cía. Lida,
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

Econofarm S.A.

Oftalmolaser

Farmaenlace Cía. Lida.
Sacoto Navia José

Quifatex S.A,

Junta de Beneficiencia de Guayaquil

Sumelab Cía. Ltda.
Clínica Oftálmica Ubaldo Velasteguí Cía.
Distribuidora Cadena Espinosa Cía. Ltda.

Unidad Oftalmológica Kennedy Norte
Farmaservicio S.A. Farmacéutica y Servicio

Centro Oftálmico Varas Samaniego S.A.

1ESS Hospital Carlos Andrade Marin
Conclina C. A.

Sánchez Mendieta Ofelia de Jesús

Viteri Coronel Eduardo
Fundación Ministerio Internacional

Danrema S.A

Anclinsa Cía.Ltda.
Fundaciónvista para todos
Lasercenter Visión 20/20 CLV S.A.

Exilaser Centro Oftalmologico Cia Ltda

Dr. Nelson Matamoros (ECMA)

Aljaorza S.A,

Almeida Montero Cia.Ltda.
Optica Los Andes Cia.Ltda.

Fundacion CristianaPara la Salud Funcri

Fundacion Oswaldo Loor Moreira
Otros (1)

Cuentas porcobrar comerciales

 

  

 

Ventas netas de corto y largo plazo

2015 2014 2015 2014

3,656,286 2,446,961 1,177,616 873,855

491,170 562,205 481,509 617,953
2,108,012 1,722,507 583,928 435,600

1,474,197 1,583,396 381,450 362,873
648,969 332,711 987,620 23,780
1,324,951 1,235,545 421,185 415,2:

1,429,073 o 1,604,650 -

052,973 225,878 68,312 65,142

414,802 293,976 338,349 173,563
2,951 228,580 28,845 43,023

136,985 20,510 39,496

210,240 13,886 60,330

424,259 294,818 223,522
164,210 - 39,007

177,603 164,166 285,616 27,223
214,312 70,330 101,477 21,232
187,144 187,074 65,406

118,936 173,782 -

116,205 - 87,797 -
81,693 - 67,526 .

253 87,517 12,296 65,669
95,841 59,432 40,000 41,634
86,377 227,796 132,682 14,715
29,700 113,175 1313 43,718

436,945 - 679,494 .
383,991 o S -

233,309 . 63,346 a
215,144 S 348,630 .

134,669 - E a

126,069 - 59,176 o
107,565 - 7,417 a

3.444,813 6,459,446 2,769,348 6,257,906

19,064,008 17,104,171 11,125,212 9,949,367
 

(1) Se presenta neto de provisión por futuras devoluciones de productos por USS91,177
(2014:US$92,203).
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La antigúiedad de las cuentas por cobrara clientes,es la siguiente:

Días

Por vencer (2)

Vencidas
1-30
31-60

61-120
Más 121 días

Provisión por deterioro (4)

2015

7,315,360

1,088,346

1,222,948

517,108

1,171,376

11,315,138

(189,926)

11,125,212

 

 

 

 

ER

65%

10%
11%

5%

10%

201

7,877,222

843,027
570,150

350,939

363,923

10,005,261

(55,894)

9,949,367

 

 

 

79%

8%

6%

4%
4%

(2) Incluye principalmente saldos por recuperar correspondienteal financiamiento otorgado por venta
de equipos médicos para cirugía oftalmológica. Los pagos de recuperaciónsonlos siguientes:

2016 (3)

2017 (3)
2018 (3)

2019 (3)
2020 (3)

(3) Suman USS1,552,118 (2014: US$2, 728,765) incluido en el estado de situación financiera como
cuentas por cobrar comerciales no corrientes.

(4) El movimiento dela provisión esel siguiente:

Saldosal 1 de enero
Provisión del año
Utilizaciones

Saldos al 31 de diciembre
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2015 201

S 1,078,593
539,691 857,819
566,181 580,102

312,763 212,251

133,483

1,552,118 2,728,765
 

 

 

 

 

201 2014

55,894 95,587
494,350 29,514

(360,318) (69,207)

189,926 55,894
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INVENTARIOS

Composición:

Instrumental quirúrgico
Productos terminados
Equipos de laboratorio
En consignación (1)

Producto terminadoen tránsito
(-) Provisión por obsolescencia

Movimiento de la provisión:

Saldos al1 de enero
Provisión del año
Utilizaciones(2)

Saldos al 31 de diciembre

2015 2014

790,103 1,102,212

4,423,780 5,289,807

819,134 624,709
298,576 261,720

485,620 302,571

(384,421) (438,144)

6,432,792 7,142,875
  

  
  

2015 2014

438,144 210,395
384,421 438,144
(438,144) (210,395)
  

384,421" 438,144
 
 

(1) Incluye inventario entregado a clientes el cual es facturado una vez consumido.

(2) Correspondenprincipalmente a bajas por destrucción.

Página 30 de 43



A
L
C
O
N
L
A
B
E
C
U
A
D
O
R
S
.
A
.

N
O
T
A
S
E
X
P
L
I
C
A
T
I
V
A
S
A
L
O
S
E
S
T
A
D
O
S
F
I
N
A
N
C
I
E
R
O
S

P
O
R
E
L
A
Ñ
O
T
E
R
M
I
N
A
D
O

EL
3
1
D
E
D
I
C
I
E
M
B
R
E

D
E
L
2
0
1
5

(E
xp

re
sa
do
e
n

mi
le
s
d
e
dó

la
re

s
es
ta
do
un
id
en
se
s)

_

11
.

A
C
T
I
V
O
S
F
I
J
O
S

Lo
s

ac
ti
vo
sf
i
j
o
s
se

pr
es
en
ta
n
a
co
nt
in
ua
ci
ón
:

M
a
q
u
i
n
a
r
i
a

E
q
u
i
p
o
d
e

E
q
u
i
p
o
e
n

E
g
u
i
p
o
d
e

E
q
u
i
p
o
s
d
e

D
e
s
c
r
i
p
e
r
ó
n

y
e
q
u
i
p
o

l
a
b
o
r
a
t
o
r
i
o

c
o
m
o
d
a
t
o
(1

)
of
ic
in
a

c
o
m
p
u
t
a
c
i
ó
n

V
e
h
í
c
u
l
o
s

H
e
r
r
n
a
m
i
e
n
t
a
s

T
o
t
a
l

A
l

1
d
e
e
n
e
r
o
d
e
2
0
1
4

 
 

 

C
o
s
t
o

3
2
8
.
1
2
6

6
2
,
8
7
1

4
6
,
7
2
0

1
1
0
,
2
3
1

4
9
3
.
5
3
7

B
1
,
4
5
4

1
,
1
6
7
,
9
9
0

D
e
p
r
e
c
i
a
c
i
ó
n
a
c
u
m
u
l
a
d
a

(
5
2
,
7
9
9
)

(
1
9
,
1
9
8
)

(8
,7

09
5)

(
5
2
,
6
0
5
)

(
8
7
,
1
5
0
)

(
7
,
3
9
6
)

(
2
4
0
,
8
1
1
)

V
a
l
o
r
e
n

li
br

os
2
7
5
.
3
2
7

3
3
.
6
7
3

3
7
,
9
2
5

5
7
.
6
%
6

4
0
6
,
4
8
7

7
4
,
0
5
8

9
2
7
.
1
7
9

 

 

M
o
v
i
m
i
e
n
t
o
2
0
1
4

 
 

  
 
 
 
 

 

 

 
 

 
 

 

 

 
 
 
 

  
 

 
 

A
d
i
c
i
o
n
e
s

3
6
,
8
2
7

.
-

d
8
,
0
3
5

1
2
9
,
1
2
0

3
.
1
7
0

1
8
1
,
3
7
7

,
h
e
t
o

(
4
,
5
1
7
)

-
(
2
6
,
2
9
4
)

(
1
,
0
6
1
)

(
1
0
,
0
8
6
)

3
,
1
7
4
)

-
>

D
e
p
r
e

i
(
2
8
,
8
5
4
)

1
6
.
5
4
3
)

7
,
8
0
6

(
3
.
8
0
1
)

(
2
6
,
7
5
0
)

(
1
8
,
2
5
3
)

(
6
.
1
0
9
)

2
.
5
0
5
)
/

V
a
l
o
r
e
n

di
br

d
i
c
i
e
m
b
r
e
d
e

2
7
8
,
7
8
3

2
5
.
6
4
0

2
5
,
1
8
5

3
7
,
2
8
8

2
8
,

3
4
4
.
0
7
9

7
1
.
1
1
9

9
1
0
.
9
1
9

»
1
4

3
0
0
,
4
3
6

3
0
,
5
7
7

4
9
,
8
8
4

1
0
8
,
1
8
0

5
7
9
.
4
8
3

8
4
,
0
2
4

(
8
1
,
6
5
3
)

Q
u
.
3
9
2
)

(
2
.
5
9
6
)

(
7
9
.
3
5
5
)

(
0
3
5
.
3
0
4
)

(
0
3
.
5
0
5
)

2
7
8
.
7
8
3

2
5
,
1
8
5

y
4
4
4
,
0
7
9

7
1
.
1
1
9

9
1
0
,
9
1
9
*

4
5
,
9
8
0

5
6
,
2
3
0

-
0
0
,
3
3
9

1
5
2
,
4
7
4

a
8
0
4
,
5
4
7

”
Ba
ja
s,

n
u
t
o

-
-

“
-

(
4
6
,
1
0
4
)

S
(
1
6
8
,
2
8
0
)

a
c
i
ó
n

(
6
,
0
6
3
)

(
3
2
,
9
0
3
)

0
1
3
6
2
)

(
1
3
,
6
7
5
)

(
5
1
.
3
6
1
)

(
1
,
8
2
0
)

E
T
A

V
a
l
o
r
e
n

l
i
b
r
o
s
al

3
1
d
e

d
i
c
i
e
m
b
r
e
d
e
l
2
0
1
5

6
1
2
,
9
5
3

6
3
5
,
5
5
7

4
8
.
5
1
2

3
5
,
9
2
6

2
5
.
4
8
9

3
9
9
.
0
2
8

6
9
.
2
9
9

1
.
3
0
6
.
7
6
4

 

 
 
 

 
 

 
 

 
 
 

A
l
3
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e

de
l

C
u
s
t
o

7
2
7
,
8
4
4

9
1
,
0
3
1

0
7

1
6
8
,
5
1
9

0
8
5
.
7
9
3

8
4
,
6
2
4

1
,
9
0
0
,
5

D
e
p
r
e
c
i
a
c
i
ó
n
a
c
u
m
u
l
a
d
a

(
1
1
4
.
8
9
1
)

3
3
4
7
4
)

l
4
4
,
2
9
5
)

(
9
3
.
0
3
0
)

1
1
8
6
,
7
6
5
)

a
s

5
)

(
4
9
:

V
a
l
o
r
e
n

li
br

os
0
1
2
,
9
5
3

6
5
,
5
5
7

3
8
,
5
1
2

7
5
,
4
8
9

4
9
9
.
0
2
8

6
9
,
2
9
9

1
,
4
0
6
,
7
6
4

 

 

(1
)

C
o
r
r
e
s
p
o
n
d
e
a
eq
ui
po
s
en

tr
eg

ad
os

a
cl

ie
nt

es
,
si

n
tr
an
sf
er
en
ci
a
d
e
d
o
m
i
n
i
o
(c
om
od
at
o)
.

P
á
g
i
n
a
31

d
e
4
3



13.

ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 
 

Comprende:

2015 2014

Anticipos a proveedores (1) 156,028 151,451
Otros 9,002 3,501

165,030 154,952===
 

(1) Correspondena anticipos entregados a Diners Club (Tarjeta de crédito), por futuras convenciones
de ventas querealiza la compañía cada año, que incluye gastos de viaje, hospedaje, alimentación,
entre otros,

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Compras - Productos terminados: País Transacción 2015 2014

NOVARTIS ECUADOR S.A. (1) Ecuador Com pra Inventario - 1,505,526
ALCONLaboratorios Inc. Estados Unidos Compra Inventario 325,595 290.950
ALCONPharmaceuticals Ltd. Suiza Compra Inventario 13,857,914 12,332,752
ALCON PIAARMACEUTICA LS DEL PERU Peru Compra Inventario 14,304 2,586
NOVARTISAG Suiza Com pra Servicios - 4,500

14,197,813 14,136,314E
Descuento en compra por volúmen

ALCON Pharmaceuticals Ltd. Suiza Descuento com pras 1,570,000 1,653,962

1,570,000 1,653,962
=-—— IA«.«

Servicios prestados

ALCON RESEARCH LTD Estados Unidos Servicios 380,047 115,609

ALCONLaboratorios Inc. Estados Unidos Servicios 21,380 -

ALCON PHA RMACEUTICALS DEL PERU Perú Serv 4,924 a

ALCON LENSX INC Estados Unidos Servicios 4,193 -

410,544 115,609
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ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(1) Comprade inventario relacionado conla división Visual Care. Ver Nota1.

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Sociedad

  

 or cobrar

Alcon Pharmaceuticals del Peru $.
ALCON RESEARCH LTD

Cuentas

ALCON Labora s Inc.

ALCONPharmaceuticals Ltd.

   

 

 

 

 

A. Perú

Estados Unidos Reemb:

Transacción

 

 

 

  

Estados Unidos Compra inventario
Suiza

ALCON PHARMACEUTICA LS DEL PERU Perú

Remuneraciones personalclave de la gerencia

  

 

 

 

 

Moneda 2015 2014

de gastos USs 5.318 S
de gas USs 96,215 -

101,533 7——

US$ 450,073 125,614

Compra Inventari US$ 15,567,586 13,049,243
Compra Inventario USS 6,425 2,587

16,024,084 13,777,444

Alconlab Ecuador S.A. no posee un Directorio, la Administración de la Compañía está liderada por el
Comité Ejecutivo que incluye cuatro miembrosclaves: Gerente General, Gerente Financiero y dos
Gerentes de Ventas.

Los costos por remuneracionesde los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a continuación:

Salarios y beneficios sociales
Bonos
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14.

(a)

(b)

ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

IMPUESTOS

Composición:

Im puestos por recuperar
 

Retenciones en la fuente de IVA

Im puestos por

 

Impuesto la Renta
Impuesto a la salida de divisas
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA
Retenciones en la fuente Impuesto a la Renta

Total

Impuesto a la renta:

El movimiento del impuesto a la renta corriente esel siguiente:

Im puesto ata renta corriente:
Impuesto a la renta diferido:
Generación de im puestos por diferencias tem porales (1)

 

 

 

 

 

 

 

201 201

113,358. 214,711

102,403 a
865,593 768,458

2,364 183,053
9,349 7,351

1,069,709 958,862==

201 2014

(312,654) (166,434)
70,635

- (48,416)

(242,019) (214,850)
 

 

(1)  Originado principalmente enlas diferencias entre las bases contables bajo NIIFy las bases
tributarias.

Página 34 de 43



(c)

ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre del 2015 y 2014:

 
 

 
 

 
 

  

2015 201

(Pérdida) / Utilidad del año antes de participación
laboral e impuestoa la renta (326,181) 119,740
Menos- Participación a los trabajadores - (55,108) (1)

Utilidad antes de impuesto corriente (326,181) 64,632
Menos- Pago a trabajadores con discapacidad - -
Más- Gastos no deducibles (2) 776,661 444,292
Más- Ajuste por precios de transferencia 970,674 247,646

1,747,335 636,780

Basetributaria 1,421,154 756,520
Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta 312,654 166,434
 
 

 
 

(1)  Difiere de la utilidad contable determinadaen el estado de resultadosintegrales debido a que la
Compañía imputó ciertos rubros directamente comopartida conciliatoria.

(2) Incluye aproximadamente USS 411,386 (2014: USS219,157) principalmente por efecto de
constitución de provisiones voluntarias relacionadasal inventario.

Durante el 2014 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de Impuestoa la renta, siguiendo las
bases descritas en la nota 2.8, que ascendieron a US$142,9609 (2014: US$118,151), monto que no superóel
Impuesto a la renta causado.

Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismoperíodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 o
US$3,000,000.Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del año posterior conforme el noveno dígito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía basada en el diagnóstico de precios de transferencia realizado con el
apoyo de sus asesorestributarios, para las transacciones del 2015, ha concluido que el monto del ajuste es
de US$970,674 mismo que fue considerado en la determinación del impuestoa la renta del año terminado
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(d)

(e)

ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Situaciónfiscal -

Los años 2012 al 2015 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridadestributarias.

Otrosasuntos-

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,al Código Orgánicode la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, querigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformasestán relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificación dela tarifa general de impuesto la renta, en ciertos casos.
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos;
Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior;ii)
promocióny publicidad; iii) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.

»  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagosal exterior por primas de cesión o
reaseguros;

+ Extensión a 10 añosdel período de exoneración del pago de impuestoa la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país.

+ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generadosen el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

+ Seestablece la tarifa y la forma de determinarel impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital.

»  Seestablece una tasa compuesta de impuestoa la renta entre el 22%y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

+ Sefija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísosfiscales.
+ Mecanismode control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

.
.
.
o

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compañía.
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ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(0) Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivoses el siguiente:

Im puestos diferidos pasivo:
Im puestosdiferido pasivo que se pagará después de 12 meses 95,256 88,310

Saldo neto de im puesto diferido pasivo 95,256 88,310
 
 

 
 

El movimientode la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

Im puesto diferido

 

 
 

 

 

activo pasivo Total

Al 1 de enero del 2014 - 39,894 39,894

Cargo

-

crédito a resultados por im puestos diferidos (11,225) 59,641 48,416

Al 31 de diciembre del 2014 (11,225) 99.535 88,310

Cargo - crédito a resultados por im puestos diferidos (66,356) (4,279) (70,635)
Al 31 de diciembre del 2015 (77,581) 95,256 17,675
 

El movimiento del impuestoa la renta diferido por partidasesel siguiente:

Activo

  

Porefecto de

provisión de
vbse

  

Poretecto de

 

 

 

 

de mel lagresos diferidos Lotalcunero del 20Mide enero del 204
. 10.304 19,804

Cargo -erédito a resultados por impuestos diferidos (11225) $90.041 48410

AMY de diciembre del 20M3 de diciembre del 2044 (11225) 90,535 38,110

Cargo «credito a resultados porimpuestos diferidos (00.350) (4,270) (TAS)

4
f

ii
Alle diciembre del 2015 177.580) 95.250 ETS
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16,

ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PRESTAMOSCON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composición:

Entidad Financiera
 

Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) (1) 0.00%

Intereses por pagar

 

 

 

Tasa de Tasa de
interés 2015 interés 2014

- 7.65% 1,000,000

- 1,000,000

- 4,401

- 1,004,401 ”
 

(Y) Corresponde a un préstamo que es renovado periódicamente (cada 90 días), utilizado para financiar
capital de trabajo.

PROVISIONES Y OTROS

Composición y movimiento:

Año202

Pasivos corrientes:

Impuestoa la Renta corriente

Prov

Bene (1)
Futuras devoluciones (2)

 

  

 

Desahucio
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Saldoinicial Incrementos

 

 

 

 

 

 

Saldofinal

a 102,403 y 102,403

330,171 950,785 (813,801) 467,155
92,203 91,177 (92,203) 91,177

22,374 / 1,041,962 (906,004) 558.332

125,104 60,029 (27,584) 157,549
33,893 35,259 (9,804) 59,348

158,997 * 95,288 (37,388) 216,897 ”
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ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Pagos, utilizaciones y
Año2014 Saldo inicial Incrementos otros movimientos Saldofinal

Pasivos corrientes:

Im puestoa la Renta corriente 25,690 - (25,690) -

Prov isiones:
 

 

Beneficios sociales (1) 374,511 554,199 (598,539) 330,171
Futuras devoluciones (2) 68,686 23,517 - 2,203

443,197 577,716 (598,539) 422,374
 

 

ivos no corrientes:

 

Jubilación patronal 166,097 7,118 (48,111) 125,104
Desahucio 56,721 12,087 (34,915) 33.893

222,818 19,205 (83,026) 158,997 +
 

(Y) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, seguros, bonosy
otros beneficios al personal.

(2) Se incluye como menorvalor los ingresos por ventas.

BENEFICIOS SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilación patronal 

El saldo de la provisión parajubilación patronalal 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde al 100%del
valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores queal 31 de diciembre del 2015 y 2014 que se encontraban prestando servicios para la
Compañía.

Desahucio
 

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado porel
empleador o porel trabajador, El empleadorbonificaráal trabajador conel veinticinco por ciento del
equivalente ala última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Durante el año 2014, la Compañía registró con cargo a resultados del año USS48,178 (2014: US$19,206) por
estos conceptosy con cargo a otrosresultados integrales US$20,757 (2014: USS10,326). Al 31 de diciembre
del 2015,el saldo de estas reservas asciende a US$157,549 y US$59,348 (2014: 125,104 y US$33,893),
respectivamente.
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ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014

Tasa de descuento 6.31% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 9.6 9.4
Futuro incrementosalarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 'TMIESS 2002
Tasa de rotación 11.80% 8.90%

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.
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ALCONLAB ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 
 

Composición:

201 2014

Integrated Logistics Services S.A. 135,834 117,694
Quickdelivery S.A. 61,559 45,453
Servicio Nacional de Aduana Del Ecuador 38,387 -
Mc Cann Erickson Ecuador Publicidad S.A. 32,459 -
M.B.C. Servicios De Marketing Cia.Ltda. 17,484 -
Oftalmolaser Diagnostico y Tratamiento 16,110 -
Fma Francisco Mosquera Aulestia Cia Ltda 15,336 -
Panamerican del EcuadorS.A. 7,621 -
Metropolitan Touring C.A - 62,179
Profitcargo Cía. Ltda. - 35.147
Adeccoservicios S.A. 7,807 17,095
Liberty Seguros S.A. 10,261 6,450
ANDEANTRADES.A. 11,681 -
ONTANEDA 8 POSSO ABOGADOS 10,866 -
Addv alue Asesores Cia.Ltda. - 8,778
Saltos Proano Hugo Ernesto - 764
Conecel S.A. - 3,148
Optica Los Andes Cia. Ltda. - 10,660
Ups Scs (Ecuador) Cia.Ltda. - 4.999
Adeccobussiness S.A. 12,530 16,317
Cordova Misas Maria Victoria - 6,060
Otros 91,891 254,109

Saldo al 31 de diciembre 469,826 588.853

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende
802,400 acciones de un valor nominal de USS1 cada una,siendo su principal accionista, Novartis AG con
un 99.99%.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La reserva legal correspondienteal ejercicio 2015 será tratada en próxima reunión
de accionistas.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los Resultados acumuladosy porlos del último ejercicio
económico concluido,si los hubiere.

Decapital (Incluida en resultados acumulados

 

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado por exigencia legalal 31 de marzo del
2000.A 1 de enerodel 2010,fecha de transición a NITF,la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados. De acuerdo con disposicioneslegales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en
la parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del últimoejercicio económico concluido,si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación,

LR $ *

Página 43 de 43


