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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas
Aleoniab Ecuador 5.4,
Quito, 20 de mayec del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de Alconlab Ecnador S.A., que comprenden el
estado de sitnacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios ¢n el patrimanio y de flujos de efectivo por el afio terminadoe en esa fecha, asi come
ua resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraeién de la Compaitio por [os estados financieros

La Administracién de Alconlab Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acnerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del quditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas reguieren gue cemplamos con requisitos éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a 1a obtencibn de la evidencia de
auditorfa sohre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen 1z evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados finaneieres por fraude o error, Al efectuar esta evaluaciéa de riesge, el anditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditeria adecnados
a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones eontables hechas por 1a Administracién son
razonables, asi como una evaluacida de la presentacién general de los estadas financieros. Consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditorfa.

PricewaterhouseCoapers del Ecuador Cla. Ltdo., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
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Alconlab Ecuador S.A.
Quito, 2y de mayo del 2015

Opinidn

4.  Ennuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el pdrrafo 1, presentan razonablemente, en
tados los aspectos importantes, la situacion financiera de Alconlab Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2014, v el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por & afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfusis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, Ia
operacién de la Compafiia corresponde a la comercializacién de los productas fabricadas par sus
compafifas relacionadas pertenecientes al Grupe Novartis. En consecuencia, las actividades de Alconlab
Ecuador 8.A. ¥ sus resultados dependen de esta estructura operacional,
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ALCONLAE ECUADOR 8.A,

ESTADC OE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en de délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 201 20)

Achivos corrientes

Efectivo y equivalentes de electivo B 697,508 151,661

Cuentas por cobrar comertiales 9 7,220,602 4,048,056

Otras eventas por cobrar 12 154,352 32,946

Impuesto por recuperar 14 214,711 198,400

Inventario 10 7,142,875 4,502,708
Total activas eorricntes 15,430,848 8,523.861
Activos ne corrientes

Activos fijos : 11 910,919 927,170

Cueitas por cobrar comerciales ] 3,728,765 2,520,541

Crentas pot cobrar empleadas 32,591 48,067
Total activos no eorrientes 3,672,615 3,490,187
Total activos 19,105,263 12,420,048

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Daniel Rea
Contader General
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ALCONLAB ECUADOR S.A,

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO HNots 2034 2q1

Pasivos corrientes

Préstamos con insttuciones financieras 15 1,004,401 1,002,917

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 18 588.853 336,905

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 13 13,777,444 7,740,749

Iinpuesto por pagar 14 058,862 626,018

Provisiones 16 422,974 443,197

Ingreso diferido 2.12 428,918 181,338

Impuesto diferide 14 88,310 30,894
Total pasivos corrientes 17,269,162 10,371,908
Pasivos no corrtentes

Provisiones por beneficios a empleadas 17 158,997 oz, 818
Total pasivas no eorrientes 158,907 222 818
Total pasivos 17,428,150 10,554.726
Patrtmmonie

Capital social 802,400 801,400

Reservas 78,758 78,758

Resnltados acwmulados 763,546 044,164
Total patrimonio 1,675,104 1,825,322
Total pasivosy patrimonio 10,103,268 12,420,048

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L8 on S

Daniel Rea
Contador General
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ALCONLAE ECUADOR S.A.

LSTADO QE RESULTADOGS INTEGRALES
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlarces estadounidenses)

Notas
Ingresos por venlas 9
Costo de ventas [}
Utilidad bruta
Gasins operaciohales
Deventa [}
Administrativos &
Otros ingresos {egresos), neto
Resultado operacional
Ingresos (egresos) financieros
Gasto 7
Ingreso 7
Litilidad anfes del impuesto a 1a renta
[mpuesto a la renta 14

{Pérdida) / Utilidad neta del aiio

Otros resnitados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del efercicio:
Nuevas mediciones de los planes de henaficio definido -
Pérdidas acluariales 17

[Pérdida ) / Utitidad intepral del ado

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

S0 2013
17,104,171 15,383,019
{13.240,374) (11,527.793)
3,863,797 3,855,826
(3,242,860} (2,623,602}
{933.159) (914,408}

14,871 {1,235}
(195,351} 316,581
(51.6.45) (B7.678)
34302 183,459
54,306 412,862
{214,850) {293,252)
(160,544) 116,130
10,326 {99.342)
{150,218) 19,788
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ALCONLAB ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en de délares estadounidenses)
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Nota 2014 am
Flujo de efectivo de Ins actividades operacionales:
Urilidad antes de im puestoa ia renta 54,306 412,362
Mdis {menos) - carpos (erédilos) a resultados gue no representan
movimiente de efectiva:
Deprecizeidn 11 112,505 44,2920
Bajasde activos fijos 11 85,132 257,070
Im puesto diferido 14 {48,416) 114,105
Provision inventarios 10 227,749 {91,757}
Provisién por cuentas incobrables (39.693) -
Provigion intereses 4,401 2,017
Provision para jubilacién patronal y desahucio 16 {74,147) 27,354
321,837 816,352
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (3.t132,853) {1.677.858)
Otras cuentas por gobrar e il puestos por recuperar {(148,227) {158,048)
Inventarios {2.867.,916) {1,003,233)
Increm ento cucnlas por cobrar targo plazo (z07.824) {1,120,643)
Increm ento cuentas por cobrar em pleados largoe plazo 15,136 (48,067)
Cuentas por pagar a proveedores comerciales y otras 251,648 190,184
Provisiones {20,823) 161,307
Cuentas por pegar entidadesrelacionadas a corto plazo 6,036,705 2,894,845
hm puestos por pagar 331,944 220,401
Ingresos Diferidos 247.580 181,338
Efectivogenerado en actividades de oparacién 827,507 456,668
Impuestoa la renta pagado (25.690) (215,847)
Intereses pagados (74,593} {46.,686)
Efectivo neto provisto cn actividades de aperacién 727,224 194,135
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activ os fijos 11 {(181,377) (565.574)
Efectivonetoutilizado en Ias actividades de inversidn {181,377) {565.5741}
Disminucién (Incremento) neto de electivo y equivalentes de efective 545,847 {371,439}
Efectivoy equivalentes de efectivorl inicio del afio 151,661 523,100
Efeclivoy equivalentes de efectivoal finzl del afio 607,508 151,661

A€ Daniel Rea
Apdderada Especial Contador General




(a)

ALCONLAR ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de dblares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones

Aleonlab Ecuador 8.A. fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura piiblica otorgada el 24 de
julio de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de agosto de 1999, sus operaciones corresponden
principalmente a la comercializacion de productos farmacéuticos y quirdrgicos.

La Compattia es subsidiaria directa de Novartis AG que posee el 99.99% de su capital social y que forma
parte del grupo de empresas Novartis, multinacional de productos farmacéuticos. Por la cual es
considerada una compaiiia extranjera segiin el Régimen comin de tratamiento a los capitales extranjeros
previstos en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite remitir
libremente sus utilidades al exterior, siempre y cuando se hayan pagado los impuestos correspondientes.
Alconlab Ecnador 5.A. esti dedicada principalmente a la importacién, comercializacion de equipos
oftalmologicos de alta tecnologia, instrumental gnirirgico y productos farmacéuticos. La Compafifa tiene a
su cargo la comercializacién en el mercado ecuatariano de los productos fabricados por sus compafiias
relacionadas en el exterior. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demds entidades del referida grupo
econdmico.

Coma parte de una esirategia giobal adoptada del Grupo Novartis y con el fin de fortalecer las operaciones de
Aleonlab a nivel mundial, a partir del mes de junio del 2013 la Compafiia maneja el portafolio de productos
de la divisién Visién Care anteriormente administrada por su compafiia relacionada local Novartis Ecuador
S.A.

Situacién financiera mundial y entorno regulatorio

En el ltimo trimestre del 2034 la situacién econémica mundial ha afectado la economiza del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petrdleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante el
2015. Adicionalmente, 1a revalorizacién en el mereado mundial del délar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negative en las exportaciones no petroleras del pais.
En la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar las
inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, fa emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 se han establecido ciertas medidas con el
fin de mejorar 1a balanza comercial, come lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asf
compo restricciones a la importacion de clertos productos, entre otras medidas, Mo se cuenta atin con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacidn antes comentada y su
impacto en la ecoromia nacional,

Asimismo, durante el afio 2014 se mantuvo el mecanismo de fjacion y control de precios para la industria
farmacéutica. En julio del 2014 se emitié el nuevo Reglamento para la fijacién de precies de medicamentos
que tiene como finatidad establecer y regular los procedimientos para la revisién y control de precios de
venta al consumidor final de medicamentos de nso humano que se comercialicen en el Ecuador. Este
Reglamento establece un nuevo mecanismo de cileulo de precios, basado en 1a mediana del precio de
venta al pablico, y presenta tres regimenes: i) Regulado, gue serdn todos los medicamentos catalogados

Pégina 8 de 40



(b)

2.1

ALCONLAB ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A10OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de doblares estadounidenses)

como estratégicos por parte de la autoridad y estara sujeto al cileulo de b mediana; i) Liberado, para
aquellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo precio debera ser notificado a la autoridad en
forma semestral; y iii) Fijacion Directa, que se aplicara en casos de incumplimiento de alguno de los
anteriores. La aplicacién de este reglamento serd a partir del 1 de agosto 2015, sin embargo la
Administracién de la Compaiiiz ha realizado nna evaluacién de los posibles efectos que la aplicacién de
esta resolucion pudiera tener en su linea de negocies denominado farmacéutica y los incluyé en los
presupuestos del 2015; llegando a determinar que no espera impactos que afecten de manera significativa
las operaciones del afio 2015 va que son pocos los productos que comercializa la Compaiiia v que en
primera instancia han sido catalogados por el Gobierno como estrarégicos.

Aprobacién de estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 20 de mayo
del 2015 del Gerente Financiero de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en fincién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 v
aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Alconlab Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASBE (International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentatt.

La preparacitn de los estades financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige 2 }a Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn,

Transaccienes en moneda exiranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de 1a Compafifa se expresan en 1a moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la

Campafifa. A menos que se indique lo contrario, Ias cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estén expresadas en délares estadounidenses.
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2.3

2.4

ALCONLAB ECUADOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresadoe en miles de ddlares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transaeciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimenio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo,

Efectivo y equivalentes de efective

Inclhuye el efectivo disponible y depdsites a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

2. 4.1. Clasificaecién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su veneimiento” y “activos disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en 1as siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. Se determina la clasificacién de los activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia Compafiia mantuvo activos financieros en la eategoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasives financieros”,

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cchrar comerciales a clientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mereado activo, Se incluyen en el activo eorriente, excepto por los de
vencimiento nmayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a compaiifas relacionadas, cuentas por pagar comerciales y
otras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiers,

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

Alconlab Ecuador S.A. reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de Ia negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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ALCONLAB ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresade en miles de ddlares estadounidenses)

s

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacidn:

Medicion posterior -

a} Préstameoes y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden 2} costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico Alconlab Ecuador S.A., presenta
ia siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la venta de productos farmacéuticos y eguipos y productos
oftalmoldgicos realizados en e} curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. En caso de deterioro se estima una provision para cubrir la cantidad afectada. Esta
provision se carga a resultados y se presenta como menor valor de las cuentas por cobrar
comerciates.

s Las cuentas por cobrar por venta de productos farmacéuticos se presentan a su valor
nominal pues no generan intereses y se recuperan hasta en 8o dias.

. Las cuentas por cobrar originadas en las ventas de los equipos y productos
oftalmologicos con un plazo de hasta 5 afios son registradas a su valor nominal para
posteriormente ser registradas a su costo amortizado a tasas de interés vigentes en ¢l
mercado ecuatoriano al momento de la transaccién. Los intereses ganados son
registrados en el estado de resultados integrales como ingresos financieros,

b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade
aplicando el método de interés efeetivo. En especifico, Alconlab Ecnador S.A., presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos con institneiones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable pues estin pactadas a las tasas de interés vigenies en el
mercado al momento de la transaccién. Luego se registran a su costa amortizado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacidn, Los intereses
devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de

sus operaciones se presentan en el estado de resuitados integrales, bajo el rubro de egresos
financieros - gastos,

iy & a I g compafifas relacion : Corresponden principalinente a obligaciones de
pago originadas por las importaciones de productos farmacéuticos y equipos v productos
oftalmolégicos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se cancelan hasta en go dias.
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2.5

2.6

ALCONLAB ECUADOR S.A,

MOTAS E&PLICA’I‘IVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Fxpresado en miles de délares estadounidenses)

iil)  Cuentas por pagar comerciales v oiras: Son obligaciones de pago por hienes o servicios

adquiridos de proveedores lacales o del extertor en el curso normal del negecie. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 60 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Alconlab Ecuador S.A., establece una provisién para pérdidas por deteriors de sus cuentas por eobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerds con los términos originales de las cuentas a eobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transfiere el activo a un tercere sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a st valor neto de realizacitn el gue resulte menor, El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos ios gastos de
comercializacién y distribucién. Se utiliza el método de costo promedio para la imputacién de las salidas
de los inventarics. Adicionalmente, la Administracién de la Compaiiia identifica los productos en mal
estado o que estdn proximos a caducarse, registrando una provision para cubrir Ia pérdida de los mismos.
Esta provision se denomina obsolescencia,

El sgldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El coste de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacién,

Activos fijos

Los activos fijos representados principalmente por equipos de computo, vehiculos, muebles, entre otros y
son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia adquisicién o construecidn del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados euando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compatiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolses posteriores corresponden a mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacién del activo fijo es calculada linealmente basada en la vida {itil estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas y considera
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valores residuales, Las estimaciones de vidas fitiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y
ajustadas sies necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas iitiles y valor residual estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios Valor residual
Eguipo de oficina 8-10 15%-~20%
Muebles y enseres B-10 15% - 20%
Equipo de computacion 3-5 10% -15%
Maquinaria y equipos 5-20 10% ~15%
Equipoen comodato 5-20 10% -15%
Vehicules 5-15 10%-20%

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con €l
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatarmente hasta su valor reeuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se eapitalizan siempre y cnando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempa prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definide come mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por Io que no se han aetivado costos de endendamiento,

Deterioro de activos no financieros {activos fijos)

Los activos sujetos a depreciaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo exeede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversicnes del deterioro.

En el caso que ¢l monto del valor Hbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una perdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 91 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterforo de activos no financieros,
debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro,

Impuesto a [a renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a ]a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y ¢l diferide. El

impuesto se reconeee en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

Pagina 13 de 40



ALCONLAR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de dblares estadonnidenses)

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

Tl cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravahles y se carga a los resultados de} afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013; 22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 129) si las utilidades son reinvertidas per el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a ia renta”, cuyo valor es caleulado en funeion de las ¢ifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (itime se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante los afios 2014 ¥ 2013 €l Impuesto a la Renta determinado por la Compafifa fue el impuesto
cansado sobre la tasa del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. Elimpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacién financiera y que se espera sern aplicables euando el
irapuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en Ia medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconoeidos finicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran €n
el tiempao.

El impuesto diferido esté caleulado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

i} La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
coniable anual antes del impuesto 4 1a renta, segln lo establecido por 1a legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de 1a 1abor de 1a persona beneficiaria,

i}  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

i} Décimo tercer y déeimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en ¢l Ecuador.

Beneficios de largo plazo {Jubilacion Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacién paironal ¥ desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un pian de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente,
de acuerdo z las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitade por el
empleador o trabajador, €l empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
ala Altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Cornpafifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubitacidén patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargoe a los gastos
(resuttados) del afio aplicando el método de Casteo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitnacion financiera, €l cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa 6.54% (2013: 79%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicin a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, acorde a 1a enmienda de la NIC 19 "Beneficios a empleados™, se cargan a otros
resultados integrates,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Los costos
financieros devengados durante el afio en las obligaciones actuariales se registran en los resultados del
gjercicio en el rubro de gastos financieros.

Al cierre del afic las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
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Provisiones por devoluciones:

La Compaiifa registra como un menor valor de los ingresgs del afio una provision para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos. La referida provisidn es determinada con base en un ratio histérico

del monto de devoluciones de producto terminado. Los ratios estimados para las devoluciones se evalian
cada afio.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se deseribe en 2.9 y 2.10, Aleonlab Ecuador §.A., registra provisiones cuando (i) la

Compeiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii)

es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién v (iii) el monto se ha

estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de 1a

ifxdministracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
a obligacidn.

Los conceptos por [os cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios a favor de sus empleados, devoluciones de productos vendidos,
entre ofras. Ver Nota 16.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por eobrar por 1z venta de sus productos
farmacéuticos y equipos y productos aftalmolégicos en el corso normal de sus operasiones. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, rebajas, descuentos otorgados y de provisiones por devoluciones,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fiuyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando 1a Compafifa hace entrega de sus productos y
equipos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la prapiedad de
as0s bienes y no mantiene et derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre ids mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que comercializa a través de
distribuidores mayoristas, instituciones piblicas y privadas, entre otros. Adicionalmente genera ingreso en
un porcentaje minoritario por prestacién de servicios relacionados con el mantenimiento de equipos
oftalmaolégices, mismos que son diferidos en funcion de la prestacién del servicio, al 31 de diciembre del
2014 Ia Compafiia mantiene registrado US$428,918 por este cancepto.

Cambios en las politicas contables

a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiifa
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por pritnera vez para el gjercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiifa.

k)  Nuevas normas, moedificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrade en vigar

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Pégina 16 de 40



ALCONLARB ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Aplicacitn obligatoria para

Nooma Tema _Ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmierda relativa a la adquisicién de une participacid nen vna operacion conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjiuntos”,

NiC16y38 Enmiendas o estas Normas relacionadas con los métodns de depraciacion y amortizavidn, 1 de enera 216

NIC16y 4 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutes y su inclusién como 1 de enera 2nH
parte del rubro "Propisdades; planta v equips™

RIF 10 y NIC 28 Enmizndas con refacionadas con ln venta & la aportacidn de bienes entre un inversor y $u asociada 1 de enere 2016
o negocia conjunto.

NIC 27 Enmienda gre trata de la inclusitn del método de valor patrimonial proporeional {VEF) para la 1 do enero 2016
valoracién de inversiones.

NilF g Publieacidn de Is notma "losirumentas Anancieros”, versién campleta, 1de enero 2018

NHF14 Publicacion de o norma "Cuentss de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1de enero 2015

WiiFi5 Publicacién de Ja norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contrates con los 1 de enero 2017
chentes”, esta nortna reemplazard a la KI1C 11 y 46,

NIF 5 Mujoras que tlarifica ciertos temas de clasificacion entre actives, 1de julio 2016

WIIF7 Mejoras que medifican lo relacionada a las revelasi de los contrates e prestacion de 1 de julic 2016
servicius y lus revelzciones requeridas para los estadns fnancieros interings.

WG 19 Mejoras que clarifean el modo de determinar ia tasa de descuento para las sbligaciones por 1de julic 2016
beneficios post-emples.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado.con le informacién reveleda en el roporte intering y las 1de julia 2016

referencias incluidas en el mismo.

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd unimpacto significativo en los estados financieros en ¢l gjercicio de su aplicacion
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiercs requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por 12 Compatiiia se basan en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterioc profesional se encuentran relacionadas con los
‘siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calcule actuarial de

Jubilacidn patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).
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. Provisitn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables es
determinada por la Gerencia de la Compaiiia, en base a una evalvacidn de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, La provision para ceentas
incobrables se carga a los resultados del afio y 1as recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. Activos fijos: La determinacién de las vidas UtHes y valores residuales de Activos fijos se evaliian al
cierre de cada afio,

. Provisiones per devoluciones de producto terminado: la Compaiiia determina con base en un ratio
histérico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado relacionadas con
las ventas realizadas durante el ejercieio corriente (Nota 2.10).

. Provisiones por obsolescencia: La Compafifa identifica los productos en mal estado o que estén
préximos a caducarse y registra una provisién para cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en ef rubro de costo de ventas.

) Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos {fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el futuroe,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Alconlab Beuador S.A. siguiendo la directriz del
manejo de los riesgos del negoeio de 1a Casa Matriz considera que est expuesto a los riesgos operativos
que se derivan de la posible ocurrencia de eventoes no controlados en la distribucién de sus productos y que
ocasionen dafios a las personas o a la calidad del producto, v que podrian tener un impacto en los
resuttados integrales y el estado de situacidn financiera de la Compaiiia.

La Compatfifa también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicién a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesge pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos bésicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte {clientes) pueden legar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaifiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros,

’ Riesgos de caracter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y Ia proteccién de la salud de los elientes son los principales objetivos de
Aleonlab Ecuador S.A. y del Grupe Novartis, Los productos de la linea farma que constituyen el 60%
(2013: 54%) de sus ventas, son controladas por el Gobierno a través del establecimiento de precios
oficiales. Para garantizar la calidad de los productos en el Eeuador, la Contpaiifa cuenta con un proceso de
inspeceién de calidad realizado cuando el producto se importa y llega a 1a bodega y antes de su respectiva
venta.
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Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados per la Compafia, basados enla
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteceién de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y scluciones que sean consistentes con las practicas de la industria.

Afinales del 2010, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial del
pais anunei6 su intencién de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacion, entre otros, a los productos farmacéuticos. 8i bien a Ia fecha, el
gobierno no ha definida cupos de importacion para productos farmacéuticos, existe el riesgo de que las
operaciones de [a Compafiia se vean afectadas en el momento en que dicha decisién gubernamental sea
implementada. A este respecto la Administracidon a future estudiaré las distintas alternativas de acuerdo a
las condiciones que se presenten.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de Alconlab Ecuador S.A. es coordinada a través de directrices
definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a problemas
especificos de los diferentes mercados en el Ecuador,

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compafifa para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parimetros. En concreto, el uso de derivados se permite sdlo para
gestionar la exposieidn de los flujos de efectivo, partidas del estado de situaci6n financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambios de
divisas.

Las transacciones especulativas no estin permitidas por el Grupo Novartis.

Las actividades de Ia Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mereado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de Hquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa.

El Departamento Finaneiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas. El Departamento Financiero de la Compaiifa identifica, evalia y cubre los riesgos financieros
en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.

Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio —

Alconlab Ecuador 8.4, tiene una exposicion limitada al riesgo cambiarie debido a que las compras y ventas
realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi exclusivamente en
meneda local (Dolar de los Estadas Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de crédito

bancarias y las inversiones de los aetivos liguidos sean realizadas en la moneda local de la Compafiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por Ja Casa Matriz.
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POR EL ANO TERMINAPO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

(ii) Riesgo de precio -
Producto terminado

La Compaiifa en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, quirfirgicos, de la divisidn visual care y
equipos oftalmolégicos, provenientes de productores (bdsicamente entidades relacionadas) del mercado
internacional. Los precios de compra de los productos son fijados en funcién de la evolucién y proyeccién
de los precios del mercado internacional de medicinas.

Riesgo de precio de venta

Una parte de los productos que comercializa Aleontab Ecuader S.A. se encuentran regulados en el mercado
ecuatoriano per ¢l Gobierno Nacional a través del Ministerjo de Salud Pdblica. Como consecuencia, los
precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta ¢l cual, eventualmente, expone a la
Compafifa a la reduccién de sus margenes de ganancia en el caso de que los precios de los productos
terminados que son adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de 1a variacion del
precio internacional de [as medicinas. Es importante mencionar que como parie del control de precios
ejercida por el Ministerio de Salud Pdblica, dicha entidad verifica que los mérgenes de ganancia obtenidos
por la comercializacién de los productos de la linea farmacéutica no excedan del 20%, en consideracién
con la normativa aplicable hasta el momento de emisitn de estos estatutos financieros,

Adicionalmente, previc a la introduceién de un producto regulado nuevo en el mercado la Compafifa debe
solicitar al Ministerio de Salud Pdblica la aprobacién del precio maximo de venta del mismo, el cual es
determinado en funcibén del coste del produclo mas los gastos gue son necesarios para su comercializacion
y un margen del 20% (maximo permitido por la legislacién vigente),

La administracién de la Compaiifa monitorea estos riesgos periodicamente a través del anélisis de los
mérgenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los requisitos sefialados por las
autoridades de precios al momento de solicitar fijacidn de precios de productos nuevos.

Para ¢l caso de los productos ne regutados, la Compafiia se abastece de productores del mercado local e
internacional, suscribiendo compromisos de abastecimiento a fargo plazo en los cuales se fija anualmente
&l precio en funcion de la evolueién y proyeccidn de las precios del mercado internacional. Por nivel de
riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto gue se acuerdan compras futuras.

(iif) Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore comeo consecuencia de la operacién
propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.-

Una de los riesgos mAs comunes es €l riesgo de gue la posicion de mercado de la Compafia se deteriore
como consecuencia de la operaeién propia o de terceros. Alconlab Ecuador 5.A, se encuentra en un
mercado con varios competidores, sas productos sen lideres en el mercado, su participacién en el mismo
es importante, lo cual implica que la Compafifa asuma completamente el riesgo de que se origine
variaciones en su participacién conforme las gestiones de penetracin y posicionamientos de mercado de
la competencia, para lo cual durante el 2014 ¥ 2013 su estrategia se centrd en la calidad de sus productos y
una adecuada estrategia de precios.
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ALCONLAB ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

{b) Riesgo de crédito -

Tl riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes distribuidores que
inchuye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
hancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la empresa.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos, la Compaiiia inicamente realiza
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesge adecvada y superior
dentro del mercado financiero. Adicionalmente, Ia Compaiifa ha determinado cupos y tipos de
transacciones por cada institucién financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con as siguientes
calificaciones:

Calificacion
Entidad Financiera 2014 2013
Baneo de 1a Preduccidén Produbanco S.A., AAA- AAA-
Citibank N.4A. (Sucursal Ecuador) AAA AAA

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y Ia Administracion no espera que la
Compaiifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

{c} Riesgo de lquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, 1a Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compafifa histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrada
como capital de trabajo que Io ha utilizado para page de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al clerre del afio,

clasificados en funcién del vencimiento contractual pactado con terceros. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efective no descontados,
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ALCONLAB ECUADDR S.A.

NOTAS E)EPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Al a1 de diciembre de 2014

Préstamas con instituciones financieras

Menos de 1 afio

1,004,401
Cuentas por pagar comerriales y otras cuentas por pagar 588,853
Curentas por pagar a compaiiias relacionadas 13,777,444
Al diciembre de 20
Préstamos eon instituciones financieras 1,002,917
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 336,905
Cuentas por pagar & compafias relacionadas 7,740,739

{d) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar ¢como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compafi{a monitorez su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
Ia deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre det 2014 v 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Préstam os con instituciones financieras 1,004,401 1,002,917
Cuentas por pagar a com pafifasrelacienadas 13,777.444 7s740,7539
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 588,853 336,905
Menos: Efcctivoy equivalentes de efectivo {697,508) (151,66G1)
freuda neta 14,673,300 8,028,900
Total Patrimonie 1,675,104 1,825,322
Capital total 16,348,294 10,754,222
Ratiode apalancamiento 90% 83%

El incremento en el ratio de apalancamiento se genera prineipalmente por un mayor endeudamiento con
sn compaiifa relacionada Aleon Pharmaceutical Ltda. par la compra de producto terminads,

Factores de riesgo de cardcter general
La Compaififa opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que
otras actividades de los efectos negatives de los cambios en 1as condiciones econbmicas. Sin embargo, las

entidades relacicnadas que ayadan a apatancar la Compafifa en el Ecuador operan en pafses que son mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundiat.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica, las situaciones
locaies podrian tener un efecto sobre la evolucién de la Compaiifa. Sin embarge, la Compaiiia a nivel
mundial forma parte del Grupo Novartis, entidad multinacional Hder mundial en productos
farmacéuticos.

INSTRUMENTOS FINANCIERGS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente  Mocorriente Corriente Nocorrienle

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efective 697,508 - 151,661 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Citentas por cobrar com erciales 7,220,602 2,728,765 4,048,056 2,520,541

Otrascuertas por cobrar 154,952 - 22,046 -

Total activos financieros 8,073,062 2,728,765 4,222,663 2,520,941

Pasives financieros medidos al costo amortizado

Prestamos con instituciones financieraz{1) 1,004,401 - 1,002,017 -

Cuentas por pagareomercialesy otras cuentas por pagar 588,853 - 336,905 -

Cuentas por pagara companiasrelacionadas 13,777,444 - 7,740,739 -

Totzl pasivos financieros 15,370,698 - 9,080,561 -

(1)  Corresponde a préstamos destinados a financiar capital de trabajo.
Vzlor razonable de instromentos financieros

El valor er libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar
cemerciales, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, efectivo y equivalente de efective se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. En relacion a
las cuentas por cobrar comerciales a largo plazo y a los préstamos con insttuciones financieras es importante
indicar que estos estin registrados bajo el costo amortizado utilizande tasas de interds vigentes en el
mercado.
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ALCONLAB ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2014
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

COSTOS 'Y GASTOS POR. NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes;

201

Costode producto terminado (1)
Sueldos y beneficios sociales
Participacion laboral

Muesiras médicas

Gastos de viaje

Logistica, fletes ¥ otros de logistica

Arriendos de inmuehles
Depreciaciones

Suministrosy materiales
Comunicaciones

Gastos de prom ocién y publicidad
Honorariosa Terceros

Seguros

Convenciones, cursesy rguniones
Im puestos, contribucionesy otros
(Mrosgasios

Pagina 24 de 40

Casto Gastos de Gastos
de ventas ventas adm inistrativoes Tatal
13,240,374 - - 13,240,374
- 1,056,519 311,504 1,368,023
- - 55,108 55,108
- 335,479 - 335,479
- 143,153 52,871 156,024
- 445,704 3545 449,249
- 38,774 51,904 90,678
- 81,945 30,560 112,505
- 33,451 17.624 51,075
- 43,664 21,872 65,536
- 135,376 477 135,853
- 103,881 171,304 275,185
- 223177 30,517 253,604
- 359,522 8,440 367,962
- 249 23,825 24,774
- 241,266 153,609 194,875
13,240,374 3,242,860 933,159 17,416,393
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ALCONLAB ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresadoc en miles de délares estadounidenses)

201

Costode producto terminado (1)
Sueldos ¥y beneficios sociales
Participacién laboral

Muestras médicas

Gastos de viaje

fogistica, fletes ¥ otros de logistica
Arrieados de inmuebles
Depreciaciones

Suministresy materiales
Comunisaciones

Gastos de prom ocidn y publicidad
Honorarios & Terteros

Seguros

Convenciones, cursps y reuniones
Im puestos, contribuciones y otros
Ohsolescencia de inventarios
Otros gastos

Costo Gastos de Gastos

de ventas ventas adm inistrativos Total

11,527,793 - - 13,527,793
- 8i1,4235 338,044 1,149,466
- 43,292 21,232 64,524
- 276,591 - 276,591
- 49,160 19,034 68.194
- 400,168 80 q01,128
- 56,837 52,285 8g,122
- 31,618 12,674 44,262
- 54,376 27,906 Bz,282
- 42,148 58,570 100,718
- 113,117 - 113,117
- 122,564 185,659 308,223
- 63,148 2,812 65,660
- 267,480 2,271 269,760
- - 18,615 18,615
- 218,395 - 210,395
- 161,244 174,376 275,620

11,527,793 2,623,602 $14,408 15,065,803

(1)  Incluyen costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, costos
laborales del personal relacionados con servicio téenico, entre otros gastos incurridos en las

importaciones de productos.

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composicién:

Gastos finaocieros

Intereses pagados por préstamos

Intereses por plan de pensién

Ingresos financieros

Intereses cobrados a los clientes (1)

2014 2013
76,193 46,686
15,452 40,992
91,645 B7,678
341,302 183,459

(1)  Comprende los intereses cobrados por la financiacién en la venta de equipos quirirgicos,
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ALCONLAB ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2014 2013
Efectivoen caja 500 200
Bancos (1) 697,008 151,461
697,508 151,601

(1) Comprende depdsitos 2 la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre AAA-y AAA.

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales

Ventasnetas decortey largo plazo
20314 24al 2014 2013

Clientes {distribuidores nacionales)
Distribuidora Farmacettica {DIFARE) 2,446,961 2,554,102 875,855 483,815
Clidenl Cia. Lida, ’ 562,205 1,516,440 617,953 1,527,096
Farcomed 1,722,507 1,421,733 445,800 253,863
Econofarm 8.4, 1,583,396 1,344,841 362,873 259,652
Oftalm olaser 332,711 862,602 23,780 783,225
Farmaenlace Cla, Ltda. 1,235,545 711,895 415,279 188,704
Sacoto Navia Josg B 603,713 - 348,448
Quifatex 8.4, 225,878 535613 65,142 88,510
Junta de Beneficiencia de Guayaquil 293,976 354,168 173,563 151,611
Sumelab Cia, Ltda, 228,580 235,524 43,023 67,158
Cliniea Oftdlmica Ubaldo Velastegu§ Cia, 136,985 225,154 39,4496 11,751
Distribuidora Cadena Espinosa Cfa. Ltda, 210,240 207,919 60,330 36,277
Unjdad Oftaimoldgica Kennedy Norte 424,25 % i59,a42 223,522 153,840
Farmaservicio S.A, Farmacéutica y Servicio 164,210 158,433 39,007 37,307
Centro Oftdlmico VarasSamaniego 8, A, 164,166 156,294 27,223 434,255
IESS Hospital Carlos Andrade Marin 70,330 151,801 21,252 13,313
Clinica Santa Lucia - 145,429 - 85,564
Conelina C. A, 187,074 144,182 41,123 43,867
Sanchez Mendicla Ofelia de Jesis 173,782 139,587 62,724 37,957
Viter] Coronel Eduardo - 122,260 - 54,097
Fundaeiér Ministerio Interpacional - 117,246 - 57.907
Danrema S.A 87.517 115,438 65,669 52,849
Aneclinga Cla, Lida. 53,432 103,664 41,634 60,716
fundacidn vista pare todos 227,796 91,190 14,715 36,904
Lasercenter Vision 2o0/20 CLV 8.A, 113,175 88,7264 43,718 28,001
Otros {1} 6,459,440 3,126,625 6,257,908 1,242,210

17,104,171 15,383,619 9,949,367 6,568,997
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ALCONLAB ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(1)  Se presenta neto de provisién por futuras devoluciones de productos por US$92,204
(2013:US$68,687),

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la signiente:

Dias 201 % 2013 %
Por vencer (2) 7.B77.222 79% 5,320,586 Bo%
Vencidas
1-30 843,027 8% 684,719 10%
21-60 570,150 6% 214,270 3%
61-120 350,039 4% 124,574 2%
Més 121 dias 363,923 4% 310,435 5%
10,005,261 6,664,584
Provisién por deterioro (4) (55,894} (95,587)
9,049,367 6,568,997

(2) Incluye principalmente saldos por recuperar correspondiente al financiamiento otorgado por venta
de equipos médicos para cirugia oftalmologica. Los pagos de recuperacién son los signientes:

2014 2013
2015 {4} - 801,738
2016 (3) 1,078,591 723,870
2017 3 857,819 542,865
2018 {3) 580,102 383,663
2019 {3) 212,251 68,805
2,728,765 2,520,841

€3) Suman US$2, 728,765 (2013: USS$2, 520,041) incluide en ¢l estada de situacién financiera como
cuentas por cobrar comerciales ne corrientes,

(4) El movimiento de la provision es el siguiente:

201 2013
Saldosal t de enero 95,587 95,587
Provisiton del afio 29,514 -
Utilizaciones {69,207) -
Saldos al 31 de diviembre 55,894 05,587
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ALCONLAE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicién:

Instrumental quirdrgico
Productos terminados

Equipos de laboratoric

En consignacidn (1)
Productoterminadeo en transito
(-} Provision por obsolescencia

Movimiento de la provision:

Saldosal1 de enero
Provision del afto
Utilizaciones {2)

Saldeos al 31 de diciembre

201& 2013
1,102,212 1,547,336
5,286,807 1,604,940

624,709 688,609

261,720 366,314

302,571 415,814
(438,144} (2:10,395)
7,142,875 4,502,708

2014 2013

210,395 252,152

438,144 210,395

(210,395} (252,152)

438,144 210,395

(1) Incluye inventario entregado a clientes el cual es facturade una vez consumido.

(2) Corresponden principalmente a bajas por destruceidn.

Pigina 28 de 40



oF ap 62 eutdeg

"(0)1BPOUI0D} DILIIOP 3P BIOUAIDISURI} TS *sa1usl(d © sopedaniua sodnba v apuodsario] (1)

filh*ath hTL'T{ blo‘vby FE LA GeE'LE RISz ovg'te [ TA A - SoIqif 1A 10 e
(QIEEEE} {505°Er) {POV'SET) (S8E'64) (o652 {zhh'11) [STLE33] fES91g) - epRINmAAE uprrtirardag
Etz'vor’) rro‘kg Egp'HLE ORT'ROT tag'ad LLG'gE #1834 gEP'ogf - 0150
tioz |op aaquiopIp ap 1B [V
ATHQIH CYESEY CY LR Beg'pt gga'ie gg1°5e arg'Rz tgigiz - VI0Z |ap 23q1HILI1p
op 1L [B SOIQI] Ud O(EA
{SoS'z1t) [(bo1'g) [rse'gd) (oSi'gw) (10g°'E) 90g'L {EF5'q) (¥Sa'ge) - ugidEIdaldag
{cEt'Se) - [FLTER) (9ga'or) (190°1) (FBz'gz) - (L1560} - apau 'sefug
LLE gt QiT'E QET 6T 5Co'g fza'y - - LTB'GE - SBUCIII[Y
Proe o1ust ANy
BLT LT FEE T LgE 9ol 9nY LY STh'LE ELg'E Y ggu'nk LTE'5LT - S04GI] UF 0B A
(tig'okz) (gbErL) (6514} (Sng'zt) (EHi'g) (g61'61) [CEEEED) [66L'TS) - epr|nwnae ugireirasdag
obb'Lgr'l PP Ll LES'CHE E2'o11 nEl'gd 1£8'5Y 150'5 Y% gar'pze - 01507)
£10%T PP AIQUEAP PP IRV
YA AT gso vl Lgeigot 9Eg LY §T6'LE tLG'EP ggreze LTE'SLE - £10% |2p 23q Wanp
9p LT jrSOIql] ua JojEA
{(ZGE' ¥ F) (oGE LY THO'GI {BL'RE) {Eua'P) gyga'¥ (iF1) (GLE'gz) g6k ugranraardag
(Bio'L5R) - (zib't81) (L6E'9) {LLg's) (Fia'va) (ko) - (grgn) olau 'sefeq
ristgt FEp'Eg g99'Coz cgi'vrE 6aS'y - - Egi'vgt - SIUCIPY
CIOT OIUA L ATHY
GL&'EgY - Gol'ylc TFO'RE gLz'Et 6Ey'tot ibi'ge 508§ 11 [ FEE SO1q1} Ua J0TEA
(61S'ghT) - (eEe'goit) (9 ¥z) (whL by (gBFEe) (1zi'at} {Par've) (g6e%t) cpu|nuEaIe agrielraldng
Sev'asSg - +E'vge gobzg Hya'gk Gtrbigbe sop'rs Cob'Eb1 gtg's GIS0)
10z (aposaUI AP LY

1212 I TE L EEET SOIRIYD A upiawynd woa FLTERT (Tjojepowos  OlI0IRIOqE| odinbs £ SAUCIZBIEIFI uoradiiosag

op soilulg ap odinbyg ux adionbg apadinbg grrewnb ey aseanlaw

TUQWENLLIUOD € uejussaxd os soll SOA1DE SO

SOrId SOALLDV

(SASUOPIUNCPE)SI SALLIOP ap Satul ud opesatdxy)

broz TaQ SHEWdI0Iq 3d 1E 13 OQVNIWAL ONV T3 H0d

SOYHIONYNIL SOAVIST SOT V SVALLVOITdXHE SV.LON

V'S HOAVAOd §VINODTV

“TE



13.

ALCONLAR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:
2014 203113
Antlcipos a proveedores {1) 151,451 12,250
Ctros 3,501 10,640
154,952 22,946

(13} Corresponden a anticipos entregados a Diners Club (Tarjeta de crédito), por futuras convenciones
de ventas que realiza la compafifa cada afio, que incluye gastos de viaje, hospedaje, alimentacion,
entre olros.

SALDQS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transaceiones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
vompafilas y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion aceionaria significativa en la Compafifa:

Commpias - Productos terminados; Bals Transaceitn 2004 am3
NOVARTIS ECUADOR S.A. (1) Ecuador Compra Inventario 1,505,526 1,785,750
ALCON Laboratarios Ine, Estades Unides  Compra Inventatio 20,950 454,625
ALCON Fharmaceuticals Ltd. Suiza Compra Inventario 12,332,752 B,546,079
ALCON PHARMACEUTICALS DEL PERU Peru Compra inventario 2,586 -
NOVARTIS AG Swiza Compra Servicios 4,500 -

14,136,314 1,186,454

(1) Compra de inventario relacionado con la divisidn Visual Care. Ver Nota 1.

No se han efectuade con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Suciedad als Transarribn Maneda 20 2011
Cuentas por pagax
ALCON Laberatoris Ine. Estados Unides ~ Compra loventario Uss 125,614 74,483
ALCON Pharmaceuticals 11d. Suiza Compra Inventario Uss 13,649,243 7,866,351
ALCON PHARMACEUTICALS DEL PERU Perd Compra fnventario us$ 2,587 .
Novariis Ecuador 5.4, Equador Compra Imventario ys4 - 205
13777444 7,746,738
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Alconlals Ecuador 8_A. no posee un Directorio, la Administracién de la Compaiiia estd liderada por el
Comité Ejecutivo que incluye cuatro miembros claves: Gerente General, Gerente Financiero y dos
Gerentes de Ventas.

Los costos por remuneracionas de los miembros del Comité Ejecutivo se detallar a continuacion:

2014 2013
Salarios v beneficios sociales a corto plazo 203,056 256,352
Bonios 183,677 6,677
i14. IMPUESTOS
{a) Composicion:
2014 201
Impuestos por recuparar
Retenciones en la fuente de IVA 214,711 198,490
Im puestegs por pagar
Impuestoa la Renta - 25,600
Impuestoa la sajida de divisas 768,458 385,894
Impuestoal Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 183,053 205,994
Retenciones en la fuente Impuestoa la Renta 7,35% 9,340
Total 958,862 626,018
{b} Impuestoalarenta:
El movimiento del impuesto & Ja renta corriente es ¢l siguiente:
2014 2013
Impuestoa ta renta corriente: (166,434) (179,127)
Impuestaa la renta diferido: - -
Generacién de im puestos por diferencias temporales (1) (48,416) {114,105}

(214.850) (293,23%2)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

{1}  Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo NIIF y 1as bases
tributarias.

Conciliacion tributarta - contable del impuesto a la renta corriente

A continnacién se detalla la determinacidn del impuesto a la renta corriente scbre los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
Utilidad de! afio antes de participacién
Taboral e impuesto a 1 renta (1) 119,740 380,850
Menns - Participaci6n a Ins trabajadores (55,108} (67,828}
ttilidad antes de impuesto cortiente 64,632 313,022
Menos - Pago a trabajadores con discapacidad - -
Mas - Gastos no deducibles (2) 444,242 429,854
Mas - Ajuste por precios de transferencia 247,646 71,339
636,780 433,365

Base tributaria 756,520 814,215

Tasa impositiva 22% 22%

Impuesio a la renta 166,434 179,127

=ramme]

{1)  Difiere dela ntilidad contable determinada en el estado de resultados integrales debido a que la
Compafifa imputé ciertos rubros directamente como partida conciliatoria.

{2) Incluye aproximadamente US$219,157 (2013: US$210,395) principalmente por efecto de
constitucién de provisiones voluntarias relacionadas al inventario.

Durante el 2013 la Compaiifa determing que el anticipo minimoe de Impuesto a la renta, signiendo las
bases descritas en la nota 2.8, que ascendieron a US$118,151 {2013: US$88,738), monte que no superd el
Impuesto a la renta causado.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte dela
empresa un estudio de precios de transforencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aguellas
compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se ircluye como parte relacionadas a
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debid ser remitido hasta el mes de junio del
2015 conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta
anuat declare las cperaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

La Administracién de la Compaiiia basada en ¢l informe de precios de transferencia realizado con el apoyo
de sus asesores tributarios, para las transacciones del 2014, ha concluido que el monto del ajuste s de
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(Expresado en miles de délares estadounidenses)

US$247,646 mismo que fue considerado en la determinacion del impuesto a la renta del afio terminado el
31 de diciembre del 2014. El estudio final ser4 remitido en las fechas que requieren las autoridades
tributarias.

Situacion fiscal -
Los afios 2012 al 2014 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios,

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros,

e  Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias béasicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

»  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

e  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital,

e  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del

domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compaiiia ha realizado un analisis de los posibles cambios en sus operaciones
derivados de la mencionada ley y su reglamento y no estima impactos significativos.
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() Impuesto alarenta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el signiente:

201 2013
Im puestos diferidos pasivao:
Impuesios diferido pasivo que se pagard después de 12 meses 88,310 29,894
Saldo neto de im puesto diferido pasivo 88,310 39.894
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Im puasto diferide
active pasivo Total
Ali deenerodelzo13 (74,211) - (74,211)
Cargo - débito a resultados por im puestos diferidos 74,211 39,804 114,105
Al a1 de diciembredel 2013 - 39,894 39,894
Cargo -créditoa resultados por impuestos diferides {11,225) 59,641 48,416
Al 31 de diciembredel 2014 {11,205} 99,535 88,310
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ALCONLAR ECUADOR S.A,

NOTAS EX_:PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

15. PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Cormposicién:
Tasa de Tasa de
interés 2014 interés 2013
Enfidad Finaneiera
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador} {1) 7.65% 1,600,000 7.50% 1,000,000
1,000,000 1,000,000
Intereses por pagar 4,401 2,917
1,004,401 1,002,817
s pr———

(1)  Corresponde a un préstamo gue es renovado periddicamente {cada g0 dias), utilizado para financiar
capital de trabaja.

16. PROVISIONES Y OTROS
Composicién y movimiento:

Pagos, utilizacionesy
Afiozo14 Saldoinicial Incrementos otros movimientos Saldofinal

Pasivos corrientes:
Im puaestea la Renta corriente 25,600 - {25,650) -

Provisiones:

Beneficios sociales (1) 374,511 554,199 {568,539} 330,171
Futuras devoluciones {2) 68,686 23,517 - 52,203
443,197 577,716 (508,539) 422,374

Pasivos no corrientes:

Jubilacisn patronal 166,097 7,118 {48,111) 125,104
Desahueio 56,721 12,087 (34,9:5) 33,893
223,818 1,205 (83,026} 158,997
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{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Pagos, utilizacionesy
Afiozo13 Saldoinicial Incrementos otros movimientos Saldofinal

Pasivos corrientes:
Impuestoa la Renta corriente 62,310 25,690 {(62,310) 25,6G0

Provisiones:

Beneficios sociales (1) 221,267 1,273,737 {1,126,493) 374,511
Futuras devoluciones {2} 60,533 8,154 - 68,686
281,800 1,281,890 (1,120,493} 443,197

Pasivos no corrientes:

Jubilacién patronal 72,074 54,023 - 166,097
Desahucio 24,048 55,657 (2,984) 56,721
96,122 12¢,680 (2,584) 223,818

(1}  Incluye provisiones de décimo tercero, décima cuarto sueldes, fondos de reserva, seguros, bonos y
otros beneficios al personal.

(2)  Seincluye como menor valor los ingresos por ventas.

BENEFICIOS SOCIALES DE LARGO PLAZO

ubilac nal

El saldo de la provisién para jubilacién patrenal al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 que se encontraban prestando servicios para la
Compaifiia.

Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por &l
empleador ¢ por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la iltima remuneraciéon mensnal por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Durante el afio 2014, la Compafiia regisitd con cargo a resultados del afio US$19,206 (2013: US$27,354) por
estos conceptos y con cargo a otros resultados integrales US$10,326 (2013: US$09,342). Al 21 de diciembre
del 2014, el saldo de estas reservas asciende a US$§125,104 ¥ US$33,903 (2013 US$166,097 v USS56,721),
respectivamente.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 9.8 9.4
Faturoincremento salarial 3.00% 3.00%
Futuroincremenio de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM ESSs002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 12.26% 8.90%

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de jubilacién patronal v bonifieacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio
201 ZO1 ag1 2013
A1 deenero 166,097 72,074 56,721 24,048
Costo por servicios corrientes 30,835 16,218 B.,263 5,325
Caosto por inlereses 11,627 5,045 3.825 1,683
Pérdidas/{ganancias) acteariales 4,242 153,677 6,084 25,665
Beneficios pagados (52,353) - {41,000} -
Reducciones (35,344} (517) - -
125,104 166,007 33,893 56,721

Los importes reconocidos en los resultades del afio son los siguientes:

Jubilacidn Patraonal Desahucio
2014 2401 2014 20173
Costo por servicios corrientes 30,835 16,218 B,263 5,325
Costo por intereses 11,627 5,045 3,825 1,683
Reduceiones (35.344) (917} - -
7,118 20,346 12,088 7,008
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
201 2015
Integrated Logistics Services S.A. 117,694 47,123
Quickdelivery S.A. 45,453 36,336
M.B.C. Servicios De Marketing Cia.Ltda. - 26,849
Panamerican del Ecuador 8.4 - 17,834
Metropolitan Touring C.A 62,179 15,434
Profitcargo Cia. Ltda. 35,147 11,542
Adeccoservicios S.4A, 17,095 10,647
Liberty Seguros S.A. 6,450 9,493
Artes Graficas Senefelder C.A - 9447
Addvalue Asesores Cia.Lida, 8,778 7,700
Saltos Proano Hugo Ernesio 764 6,409
Conecet 5.4, 3,148 6,153
Optica Los Andes Cia, Ltda, 10,660 5893
Ups Scs (Ecvador) Cia,Ltda. 4,999 5,768
Equicajas Cia.Ltda. - 4,622
Adeccobussiness S.A. 16,317 4,356
Cordova Misas Maria Victoria 6,060 3925
Difare S.A. - 2,647
Diros 254,109 104,727
Saldg al 31 de diciembre 588,351 336,905
CAPITAL SOCIAL

E] capital autorizado, suscrito y pagado de 1a Compafiia al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 comprende
802,400 aceiones de un valor nominal de US$1 cada una, siendo su principal accionista, Novartis AG con

un 99.9g9%.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La reserva legal correspondiente al ejercicio 2013 serd tratada en préxima reunion

de accionistas.
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esult o dos - Alustes provenientes de dapcidn por primera vez de las “NIIE"

1os ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidén por primera vez de las “NITF”, que generaron un
saldo deudeor, éste podra ser absorbide por los Resultades acumulados y por tos del ditimo ejercicio
econdmice coneluido, si ios hubiere.

capital (Incinida en resultados acum 08

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. A 1de enero del 2010, fecha de transieién a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumnultados. De acuerdo con digposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

21, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinitn de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un-efecto significativo sobre los estados
finaneieros ¢ que requieran revelacién.

L
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