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Infdrme de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas

ALCONLAB ECUADOR S. A.:
Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Alconlab Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios .que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros can base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estén libres de errores significativos. Una auditorfa incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de Alconlab Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007
y 2006, y los resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica en la nota 1 (a) a los estados financieros, las operaciones de la Compafifa consisten
principalmente en la comercializacién de los productos fabricados por compafiias del grupo Alcon del

SC-RNAE 069
21 de marzo del 2008
f S . Erazo, Socio
Registro No. 17121
-3.

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatariana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.




Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss

Cuentas por cobrar, neto de estimacit’j’h para cuentas de
dudoso cobro de US$86.911 en el 2007 y US$67.747
en el 2006 (nota 3) i

Inventarios, neto de reserva para obs_n:lescencia de
US$42.739 en el 2007 y 2006 (nota )

Total activos circulantes
Cuentas por cobrar a largo plazo - clientés (nota 5)
Muebles, enseres y equipos, neto de ded}reciacién
acumulada de US$211.666 en el 2007y US$182.614
en el 2006 (nota 6) :

Otros activos —~ depdsitos en garantia

DN Josg Maria Burneo
ARode eneral

fsanse las notas que acompanan a los:gstados financieros.
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ALCONLAB E
(Una subsidiar

Balances
31 de diciembre

(Expresado en délares de log E‘

2007 2006
23218 80.838
1.331.634 1.287.035
2.098.819  2.195.433
311.551 170.362
280.879 235.986
3.000 3.000
3.594.249  2.604.781
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ECUADOR S. A.
aria de Alcon Inc.)

15 Generales

re del 2007 y 2006 |

Estados Unidos de América — US$)

i
Pasivos y Patrimonio de los 5 ccionistas

Pasivos circulantes: |
Préstamos (nota 7) 1 uss$

Cuentas por pagar (nota 8) ;

Gastos acumulados por pagar (fiota 9)

Total pasivos circulantgs

Reserva para jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio (nota 10) :

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas: !

Capital acciones - autorizadas, guscritas y pagadas
600 acciones con un valor norhinal de US$4,00
cada una *

Reserva legal (nota 11)

Reserva de capital (nota 11)

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Compromisos (nota 13)

! Uss$

: CPA. Tatlana Rodriguez
; Contadora General

2007 2006
1.220.000 870.000
1.763.882 1.130.514

v 64.960 102.908
3.048.842 2.103.422
29.365 20.998
3.078.207 2.124.420

2.400 2.400

1.200 1.200

9.428 9.428

503.014 467.333
516.042 480.361
3.504.249 . 2.604.781




ALCONLAB ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Estados de Evolucién del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre dei 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
patrimonio
Capital Reserva Reserva Utilidades de los
acciones legal de capital disponibles accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2005 uss 2.400 1.200 9.428 211.534 224.562
Utilidad neta - - - 250.965 250.965
Ajuste a las utilidades disponibles - - - 4.834 4.834
Saldos al 31 de diciembre del 2006 . i 2.400 1.200 9.428 467.333 480.361
Utilidad neta . - - - 32.345 32,345
Ajuste a las utilidades disponibles - - - 3.336 3.336
Saldos al 31 de diciembre del 2007 us$ 2400 1200 9428 503.014 516.042
. 4
/ .
O . , &t
Dr. <05é Mayfa Burneo ‘ CPA. Tatigna Rodriguez
Api 0 General Apoderada General Contadora General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.




ALCONLAB ECUADOR S. A

(Una subsidiaria de Alcon In¢.)
Estados de Flujos de Efectivo
Aos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)
2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otras US$ 4.607.7562 3.703.338
Lo Efectivo pagado a proveedores y empleados (4.692.320) (3.386.288)
- Impuesto a la renta pagado (129.419) (33.430)
' I Intereses pagados 84.191) 114.102)
- Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
- de operacién (298.178) 169.518
3 ; Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

s Adiciones a muebles, enseres y equipos - (130.101) (74.951)

Lv Proveniente de la venta de muebles, enseres y equipos _20.659 -

[ Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion ' 109.442) 74.951

T Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

. Aumento en préstamos 400.000 -
I Pago de préstamos 50.000) 50.000

i“; Efectivo neto proviéto por (utilizado en) por las actividades de

financiamiento 350.000 (50.000)
Disminucién (aumento) neto del efettivo y equivalentes de efectivo (57.620) 44 567
B Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 80.838 36.271
s Etectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uss 23.218 80.838
Conciliacién de la utilidad neta con ¢l efectivo neto (utilizado en) provisto
por ias actividades de operacién:
¥ Utilidad neta ' uss$ 32.345 250.965
. Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

: Estimacién para cuentas de dudoso cobro 19.215 11.535
[ ; Depreciacion de muebles, enseres y equipos 74.928 70.135
r Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio 8.367 12.900
: [ Utilidad en venta de muebles, enseres.y equipos (10.379) 22.425

L Ajuste a utilidades de afios anteriores 3.336 4.834

[ Variacion neta en activos y pasivos de operacion:
op Aumento en cuentas por cobirar. (63.814) (451.095)
Aumento en inventarios (816.407) (49.442)
by Aumento en cuentas por cobirar a largo plazo — clientes’ (141.189) . (64.133)
[ Disminucién en otros activos - 2.253
s Aumento en cuentas por pagar 633.368 370.730
Disminucion en gastos acumulados por pagar (37.948) (6.495)
atin Disminucién en jubilacién patronal e indemnizacién por desahumo - (5.094)

[T' Efectivo neto (utilizado en) provisto por ag

. operacion US$  (298.178) 169.518
I I
& Ll 7 ‘ ;” i
; r Dr José Mafia Burneo 3 , CPA. Tatiana Rodriguez
g ado General poderada G’eneral Contadora General

T Véanse la$ notas que acompanan a los estados financieros.
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ALCONLAB ECUADOR S, A.
(Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en: ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Descripcion def Negogio

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito ~ Ecuador mediante escritura publica
otorgada el 24 de julio de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de agosto de 1998,
bajo el nombre de Alconlab Ecuador S. A..

|
]

La Compaiifa es subsidiaria de Alcan Inc., y forma parte del grupo de empresas Alcon, el
cual se dedica principalmente a la produccién y comercializacion de equipos oftalmolégicos
de alta tecnologia, instrumental quirdrgico y productos farmacéuticos. La Compaiiia tiene a
su cargo la comercializacién en el mercado ecuatoriano de los productos fabricados por
sus compariias relacionadas en el exterior.

(b) Entorno Econdmico

Con el esquema monetario de dolarizacion, el alto precio internacional del petrélec y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continda experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econpmico. La inestabilidad politica ha
impedido fa implantacién de las reformas estructutales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana contintia dependiendo del
precio internacional del petréleo.

(c) Base de Presentacién -

Los estados financieéros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de fa Comparifa, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), Jas que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiias
del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en fas
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o prdcticas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compahias del Ecuador.

(d) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimacién para cuentas de dudoso cobro se incrementa con cargo a resultados, en
base a una evaluacién individual de fas mismas. La provisién se disminuye por ios
castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

J b
[

(e) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion el que no excede el valor neto
realizable. El costp se determina por el método promedio ponderado, excepto por los
inventarios en transito que se registran al costo de la factura mas los gastos de importacién
incurridos.

. | aa—— . R

La Compahia establece con cargo a resultados provisiones para los inventarios obsoletos o
de lento movimientp, en base a un andlisis individual de los mismos. Los castigos por
destruccién de inventarios obsoletos se registran en el resultado del periodo.

(Continta)
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Aicon Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(f)  Muebles, Enseres v Equipos

Los muebles, enseres y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y estan
registrados al costo de adquisicidn, excepto por:

- Los adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se
aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados Unidos de América.

- Los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantil que se contabilizan
al valor de l4 opcién de compra.

La depreciacién de los muebles, enseres y equlpos se calcula mediante el método de linea
recta, en base a la vida (lil estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes

porcentajes anuajes:

Mejoras a instalaciones ‘ 20%
Equipos de laboratorio 10%
Equipos y programas de computacion 20% y 33%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%

(9) Beserva para Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuadér establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicia de 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Cddigo del Trabajo establece que en los casos en que la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador debera indemnizar al empleado con el equivalente al
25% de su (itimo:salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal y la indemnizacién por desahucio a cargo de la
compafia es reconocido mediante la constituciéon de una provisidn, en base al célculo
actuarial efectuado por un especialista independiente.

{h) Beconocimiento de Inaresos y Gastos

El ingreso por a la venta de equipos de laboratorio, instrumental quirtrgico y productos
farmacéuticos se reconoce en el estado de utilidades cuando el riesgo y los beneficios de
propiedad han sido transferidos al comprador. El ingreso por servicios de mantenimiento
es reconocido cuando el servicio ha sido prestado. Ninguin ingreso es reconocido si
existen incertidumbres significativas relativas & la recuperacién de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucidn de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

(iy  Costos Financiergs

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

(Contintia)
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ALCONLAB ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Alcon.Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

() Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
las diferencias podrian ser significativas.

Transacciones y Saldos con Compafias Relacionadas

Un detalle de las transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y 2006
es el siguiente:

2007 2006
Servicios administrativos US$ 26.165 -
Compras de inventarios 3.426.856 2.127.948
Intereses pagados - 59.867 48.666

La Compaiiia importa de su casa matriz y compafiias relacionadas del exterior, equipos de
laboratorio, instrumental quirtrgico y medicamentos oftalmolégicos de uso humano. Al 31 de
diciembre del 2007 las ‘compras de inventarios ascienden a US$3.618.078 (US$2.139.978 en el
2006) y compras de muestras médicas por US$156.191 (US$59.086 en el 2006). Dichas
importaciones establecen plazos para su cancelacién conforme lo requieren las disposiciones
legales; en la préctica, tales importaciones se cancelan de acuerdo a las respectivas fechas de
vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el siguiente es un resumen de los saldos con compafias
relacionadas que se originan principalmente de las transacciones antes indicadas:

Balance general: 2007 2006
Activos:
Cuentas por cobrar — Alcon Research Ltd. Uss 26.165 -
Pasivos:
Préstamos - Alcon Inc. — Suiza US$ 1.000.000 600.000

Cuentas por pagar:
Proveedores — compatfiias relacionadas:
Alcon Pharmaceutical Ltd — Suiza US$ 1.643.043 927 131

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de préstamos corresponde a Alcon Laboratorios inc.
y se origina en la renovacion del crédito obtenido en el 2004 por US$265.000 y nuevos préstamos
recibidos por US$735.000. Estos préstamos tienen un vencimiento maximo de hasta 360 dias
plazo y devenga intereses al 8% anual.

Durante el 2007 la Compafiia suscribié un conirato con Alcon Research Lid. para la provisién de
servicios administrativos, desarrollo de negocios, técnicos, relacionados con la obtencién de
registro sanitarios de la marca Alcon.

(Continda}
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(3) Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Clientes {nota 5) US$ 1.336.488 1.311.757
Menos estimacién para cuentas de dudoso

cobro 86.911 67.747

1.249.577 1.244.010

Compaifiias relacionadas (nota 2) . 26.165 -
Impuesto al valor agregado — IVA 8.502 5.659
Impuesto retenidos por terceros y

anticipo de impuesto a la renta (nota 12) 38.114 -
Impuesto a la renta pagado en exceso - 27.284
Anticipos a proveedores 2.867 9.129
Empleados 6.409 953

US$ 1.331.634  1.287.035

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2QO7 2006
Saldo al inicio del afio uss 67.747 56.340
Provisién cargada al gasto , 19.215 11.535
Ajustes y castigos (51) (128)
Saldo al final del afio Us$ 86,911 B7.747

(4) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006

Equipos de laboratorio A US$ 149.872 117.771
Instrumental quirdrgico 380.542 199.805
Medicamentos . 590.077 ©191.850
Muestras médicas 37.209 28.938
En consignacién 114.293 90.374
En transito 414.713 241.561
1.686.706 870.299

Menos reserva para obsolescencia 42.739 42,739
US$ 1.643.967 827.56Q

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los inventarios en consignacién corresponden a equipos
médicos y material quirdrgico entregados a médicos para su venta.

(Continua)
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - Clientes

Un detalle del saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo - clientes al 31 de diciembre del 2007
y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Clientes US$ 1.648.039 1.482.119
Menos vencimientos circulantes 1.336.488 1.311.757
US$ 311.551 170.362

Las cuentas por cobrar a largo plazo - clientes generan intereses de alrededor del 10%, y el
resumen de vencimientos es como sigue:

Aho 2007 2006
2009 uss 59.291 39.870
2010 61.069 130.492
2011 145.789 -
2012 45.402 -
US$ 311.551 170.362
(Continta)
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

quipos

vnto de los muebles, enseres y equipos por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue: 5

Saldos al 31 Saldos ai 31 _Saldos al 31
de diciembre Ventasy  de diciembre Ventasy Reclasi-  de diciembre
del2005  Adiciones retiros del 2006 Adiciones fetirgs  ficaciones - del 2007
Us$ 66.751 - - 66.751 7 - - . 66.751
i 12.275 2.984 1.003 14.256 35.929 - - 50.185
ién 20.857 3.341 9.047 15.151 14.951 8.622 2.827 24,107
32.026 2.627 - 34,653 1.200 - (2.627) 33.226
139.717 29.772 - 169.489 41.107 47.534 - 163.062 .
acion 500 - 500 - - - - -
272.126 38.724 10.550 300.300 93.187 56.156 - 337.331
70.363 - - 70.363 36.914 - - 107.277
52.510 36.227 40.800 47.937 - - - 47.937
+
- 304.999 74.951 51.350 418.600 130.101 56.156 cmmgee - - 492,545
- acumulada 141,404 70,135 (28.925) 182.614 74.928 45.876 - " 211.666
Us$ 253505 4816 22425 235.086 55173 10,280 —_— 280.879

© a contratos debidamente protocolizados ha entregado en comodato equipos de laboratorio a médicos para cirugia oftalmoldgica,

N plazo de hasta 36 meses con vencimiento inicial en el afio 2005 y renovable anualmente e incluyen cldusulas de consumo de
s.

PO concepto de depreciacion de los muebles, enseres y equipos fue de US$74.928 en el 2007 y US$70.135 en el 2008.

(Continuia)
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(7) Préstamos

Un detalle de los préstamos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Compaiiias relacionadas (nota 2) US$ 1.000.000 600.000

Préstamos bancarios 220.000 270.000
US$ 1.220.000 870.000

El saldo de préstamos baricarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 constituye un crédito
contratado con el Citibank N. A. - Sucursal Ecuador para-el financiamiento de las operaciones, y
vencimientos en enero del 2007 y enero del 2006, respectivamente. Dichos préstamos devengan
una tasa de interés del 10% anual en el 2007 y 2006.

(8) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Proveedores: _
Compaiiias relacionadas (nota 2) US$ 1.643.043 927.131
Locales 75.273 87.967
1.718.316 1.015.098
Anticipos recibidos de clientes 13.500 25.202
Impuesto a la renta del afio (nota 12) - 57.050
Impuesto al valor agregado - IVA 24.445 22.276
Retenciones en la fuente 4.704 7.734
Retencién del impuesto al valor agregado - IVA 1.502 2.285
Funcionarios y empleados 1.415 869
US$ 1.763.882 1.1 14

(9) Gastos Acumulados por Pagar
Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el
siguiente: .
2007 2006
Participacion de los empleados en las utilidades Uss 24.180 66.749
Intereses por préstamaos - terceros 182 1.193
Beneficios sociales 15.670 12.876
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — |IESS 6.454 6.532
Bonos al personal 18.474 15.558
US$ 64.960 102.908
(Continua)
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. ALCONLAR ECUADOR S, A.
{Una subsidiaria c’e Alcon Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia esta obligada a distribuir entre
sus empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. El gasto de participacion
de los empleados en las utilidades de US$24.180 en el 2007 (US$66.749 en el 2006), difiere de
aquel que resultaria de aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participacion de los
empleados en las utllidades e impuesto a la renta, debido a ciertos gastos considerados no
deducibles para este propdsito.

Reserva para Jubilacifn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Indemniza-
Jubilacién cién por

patronal desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2005 USs 9.611 3.581 13.192
Reclasificaciéon de saldos (1.513) 1.513 -
Provisiones cargadas al gasto 7.514 5.386 12.900
Pagos del periodo - 5.094 5.094
Saldo al 31 de diciembre del 2006 15.612 5.386 20.998
Provisiones cargadas al gasto ‘ _B8.769 1.598 8.367
Saldo al 31 de diciembre del 2007 uUss 22.381 6.984 29.365

Tal como se indica en la nota 1(g), todos aquelios empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compafia acumula este
beneficio en base a astudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segin
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, ¢on un minimo para la cuantificacién de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de fa jubitacién del Instituto de
Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y un maximo
igual al salario basicqg unificado, de acuerdo a ia reforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 de
julio del 2001; 25 afips minimos de servicio, y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana.
De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Valor actual de las reservas mateméticas actuariales
de jubilacion patronal:
Trabajadores con menos de 10 afios de
servicios : Us$ 22.381 15.612
(Continua)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2007 y 2006 fueron:

2007 2006
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario ‘ 2.40% 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiifa controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales y los cambios efectivamente
ocurridos se ajustan en base anual.

-

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al:10% de las utilidades, hasta igualar por lo
menos el 50% de capital social de la compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

De acuerdo a las disppsiciones societarias vigentes, &l saldo de la reserva por revalorizacion del
patrimonio (cuenta que registré el efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacion e
indice especial de corrieccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de la cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) y de reexpresidn monetaria (cuenta de contrapartida del
efecto de la correcciéh monetaria por el indice de inflacién e indice especial de correccién de

. brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de.los activos no monetarios y del patrimonio

de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) no estadn sujetos a distribucidn a los
accionistas, pero pueden ser objeto de capitalizacién, previa decisién de la Junta General de
Accionistas.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006
difiere del que resuitaria de aplicar la tasa impositiva del 25% a las utilidades antes de impuesto a
la renta, debido principalmente a lo siguiente:

2007 2006

Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta Uss 90.780 412.274
Més gastos no deduacibles 70.419 32.718
Menos participacién de los empleados en las
utilidades 24.180 66.749
Utilidad gravable UsS$ 137.019 378.243
impuesto a la renta, estimado Uss 34256 94.56Q
Tasa impositiva efectiva 51,43% 27.379
{Contintua)
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El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar ~ impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Cuyentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar

57.050 55714 33.430
34.255 - 94.560
91.305 55.714 127.990

Saldos al inicio del afio USs
impuesto a la renta del afio

N E
i

Menos:
Reclasificacion del saldo de afios
anteriores - - 27.284 -
Pago de impuesto a la: renta - 57.050 28.249 33.430
Impuestos retenidos por terceros 38.114 34.255 - 37.510
Ajuste - - 181 -
38.114 91.305 55.714 70.940
Saldos al final del afio . US$ 38114 - - 57.050

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que
deben aplicar las compafias para la determinacidn de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las
disposiciones de la Resolucxon No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial No.
188 del 16 de enero del!2006, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a
la renta que hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acymulado superior a US$300.000, estan
obligados a presentar al Servicio de Rentas Internmas el informe integral de precios de
transferencia en orden a validar que las mismas fueron realizadas en términos de libre
competencia.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta de los ejercicios impositivos del afio 2004 al 2007.

Compromisos

En diciembre del 2002:la Compafifa suscribid un contrato de arrendamiento de las oficinas
administrativas, el cual tiene un plazo de duracién de b afios. La Companiia durante el 2007
renové el referido contrato por un plazo de dos afios. El-gasto de arrendamiento en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 ascendid a US$20.439 y US$19.620,
respectivamente. Un resumen de los pagos futuros minimos bajo el contrato de arrendamiento
antes indicado es como sigue:

Canones
Anuales
Afio 2007 2006
2007 Uss - 17.985
2008 21.960 -
2009 21.960 -

(Contintia)
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Requlacién de Precios

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Orgénica de Salud”, laj cual derogd expresamente el Cédigo de la Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971, asi
como, los articulos 8,'9, 10, 11 y el Caplitula VIl de la Ley de Produccién, Importacidn,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Orgdnica de la Salud” establece que
corresponde a la autorigiad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revision y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo
Nacional de Fijacion y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a
esta dci!sposicién, los precios de los medicamentos de uso y consumo humano se encuentran
regulados. -

Diferencias entre Libros Y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2006 los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos, ¢ebido a ciertas reclasificaciones efectuadas para propédsitos de
presentacién del informe de auditoria, tal como se indica a continuacion:

Saldo segin Saldo segun
registros Reclasificaciones estados
contables  Débitos Créditos  financieros
2006
Balance general:
Pasivos: ‘
Cuentas por pagar US$ 1.128.559 - 1.9565 1.130.514
Gastos acumulgdos por pagar _101.527 —_— 1381 -102.908

Estado de utilidadest
Participacién de las empleados
en las utilidadesg uss 65.368 1.381 - 66.749
Impuestos a la renta, estimado 92,605 1.955 — 94.560
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