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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ALCONLAB ECUADOR$.A.:

Hemosefectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de Alconlab Ecuador $.A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, y de los estados conexos de utilidades, de evolución del patrimonio y de
flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorías.

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. - Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes,la situación financiera de Alconlab Ecuador$.A. al 31 de diciembre del 2006
y 2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los años que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Comose explica en la nota 1 (a) a los estados financieros, las operaciones de la Compañía consisten
principalmente en la comercialización de los productos fabricados por compañías del grupo Alcon deleAsua
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ALCONLAB ECUADORS.A.
(Quito - Ecuador)

Balances Generales

31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

Activos 2006 2005 Pasivos

y

Patrimonio de tos Accionistas 2006 2005
¿CU

|
Pasivos circulantes:

Activos circulantes:
Préstamos (nota 7) US$ 870.000 820.000; j US$ 80.838 36.271 Cuentas por pagar (nota 8) 1.130.514 759.784

Efectivo en caja y bancos
Gastos acumulados por pagar (nota 9) 102.908  - 109.403Cuentas por cobrar, neto de estimación para cuentas de

 

,
Total pasivos circulantes

2.103.422 1.789.187

dudoso cobro de US$67.747 en el 2006 y US$56.340 1.287.005 847.475 o, en el 2005 (nota 3)

Reserva para jubilación patrona! e indemnización
inventarios, neto de reserva para obsolescencia de 807560 rrena por desahucio (nota 10)

20.998 13,192 :US$42.739 en el 2006 y 2005 (nota 4) THE Total pasivos 2.124.420 1.802.379
: o . 2.195.439 1.661.864Total activos circulantes

Patrimonio de los accionistas:
:

: 170.362 106.229 Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
| Cuentas por cobrar a largo plazo - clientes (nota 5)

600 acciones con un valor nominal de US$4,00
! Muebles, enseres y equipos, neto deNa 204

Adedalegal (nota 11)
Ape! oacumulada de US$182.614 en el 2006 y : 235.986 253.595 Reserva de capital (nota 11) 9.428 9.428

en el 2005 (nota 6) :
Utilidades disponibles 467.333 211,534

Ln ke 3.000 5.253Otros activos — depósitos en garantía
Tota! patrimonio de los accionistas 480.361 224.562l

Compromisos (nota 13)

 

CPA,Tatiana Rodríguez
Contadora General  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.

 

 
 



 

ALCONLAB ECUADORS.A.

Estados de Utilidades

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

2006 2005

Ventas netas (nota 14) US$ 4.125.099 3.508.297
Costo de las ventas (nota 2) 2.323.957 2.044.383

Utilidad bruta en ventas 1.801.142 1.463.914

Gastos de operación - ventas, administración y generales 1.337.627 1.294.552
463.515 169.362

Otros gastos (ingresos):
Intereses pagados (nota 2) 77.818 66.590
Intereses ganados (19.349) -
Utilidad en venta de muebles, enseres y equipos (9.985) (12.589)
Otros, neto 2.157 (20.179)

Otros gastos, neto 51.241 33.822

Utilidad antes de la participación de los
empleadosen las utilidades e impuesto a la renta 412,274 135.540

Participación de los empleadosenlas utilidades (nota 9) 66.749 23.598

Utilidad antes de impuesto a la renta 345.525 111.942

Impuestoa la renta, estimado (nota 12) 94.560 33.430

Utilidad neta US$ 250,965 78.912

RLVOMO, AINAO
Dr, yosé Malía Burneo
Ap o General

 

   

 

Contadora General

Véanse las notas que acompañan a los estadosfinancieros.

 



ALCONLAB ECUADOR$.A.

Estados de Evolución del Patrimonio

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
patrimonio

Capital Reserva Reserva Utilidades de los
acciones legal de capital disponibles accionistas

Saldos al 31 de diciembre del 2004 US$ 2.400 1.200 9.428 133.022 146.050

Utilidad neta _— —— _— 18.512 78.512

Saldos al 31 de diciembre del 2005 2.400 1.200 9,428 211.534 224.562

Utilidad neta - - - 250.965 250.965

Ajuste las utilidades disponibles o A - 4.834 4.834

Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$ 2.400 1.200 9,428 467,333 480.361AAA

  INAIVIONOSO :

ArioBurneo
  

CPA.Tatiana Rodríguez
Apoderado General Contadofa General

 

Véanselas notas que acompañan a los estados financieros. 



 

ALCONLAB ECUADOR$.A.

Estados de Flujos de Efectivo

 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por(utilizado en) las actividades
de operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones a muebles, enseres y equipos
Proveniente de la venta de muebles, enseres y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminución de sobregiro bancario
Aumento en préstamos
Pago de préstamos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
(utilizado en) las actividades de operación:

Utilidad neta
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Estimación para cuentas de dudoso cobro
Depreciación de muebles, enseres y equipos
Reserva para jubilación patronal y desahucio
Utilidad en venta de muebles, enseres y equipos
Ajuste a utilidades de años anteriores

Variación neta en activos y pasivos de operación:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en cuentas por cobrara largo plazo — clientes
Disminución (aumento) en otros activos
Aumento en cuentas por pagar
(Disminución) aumento en gastos acumulados por pagar
Disminución en jubitación patronal e indemnización por desahucio

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operación

 

ON
NETO
Dr. José Marfá Burneo
aum

Véansefas notas que acompañan a los estados financieros.

 

  

2006

US$ 3.703.338
(3.386.288)

 

36.271

US$ 80.838

US$ 250.965

2005

3.306.058
(3.476.434)

34.109
(32.938)

(169.205)

(69.036)
12.589

56.447

(8.577)
335.000
(65.000)

261.423

35.771

500

36,271

78.512

7.524
60.945

(1 2.589)

(218.319)
(228.729)
(35.647)
(2.253)

131.598
54.740
(4,987)

 

Contadora General
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ALCONLAB ECUADOR$.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

(a)

(c)

6)

(e)

Descripción del Negocio

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura pública
otorgada el 24 de julio de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de agosto de 1998,
bajo el nombre de ALCONLAB ECUADOR$.A..

La Compañía es subsidiaria de Alcon Inc., y forma parte del grupo de empresas Alcon,el
cual se dedica principalmente a la producción y comercialización de equipos oftalmológicos
de alta tecnología, instrumental quirúrgico y productos farmacéuticos. La Compañía tiene a
su cargo la comercialización en el mercado ecuatoriano de los productos fabricados por
sus compañías relacionadas en el exterior.

Entorno Económico

Con el esquema monetario de dolarización, el alto precio internacional del petróleo y las
remesas de los emigrantes, la economía ecuatoriana continúa experimentando estabilidad
aunque con desaceleración del crecimiento económico. La inestabilidad política ha
impedido la implantación de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economía ecuatoriana continúa dependiendo del
precio internacional del petróleo.

Base de Presentación

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda de medición de la Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuadorlas
que han sido adoptadas porla Superintendencia de Compañías del Ecuador. Para aquellas
situaciones específicas que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador,

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimación para cuentas de dudoso cobro se incrementa con cargo a resultados, en
base a una evaluación individual de las mismas. La provisión se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios están registrados al costo de adquisición el que no excede el valor neto
realizable. El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los
inventarios en tránsito que se registran al costo de la factura más los gastos de importación
incurridos.

La Compañía establece con cargo a resultados provisiones para los inventarios obsoletos o
de lento movimiento, en base a un análisis individual de los mismos. Los castigos por
destrucción de inventarios obsoletos son debitados de esta cuenta.

(Continúa)
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ALCONLAB ECUADOR $.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Muebles, Enseres y Equipos

Los muebles, enseres y equipos se presentan neto de la depreciación acumulada y están
registrados al costo de adquisición, excepto por:

- Los adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se
aproximaal costo histórico medido en dólares de los Estados Unidos de América.

- Los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantil que se contabilizan
al valor de la opción de compra.

La depreciación de los muebles, enseres y equipos se calcula mediante el método de línea
recta, en base a la vida útil estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes
porcentajes anuales:

Mejorasa instalaciones 20%
Equipos de laboratorio 10%
Equipos y programas de computación 20% y 33%
Equiposde oficina 10%
Vehículos 20% 

Reserva para Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una mismainstitución. .

El costo del beneficio por jubilación patronal a cargo de la compañía es reconocido
mediante la constitución de una provisión, en base al cálculo actuarial efectuado por un
especialista independiente.

En adición, el Código del Trabajo establece que en los casos en que la relación laboral
termine por desahucio, el empleador deberá indemnizar al empleado con el equivalente al
25% de su último salario multiplicado por el número de años de servicio.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso por a la venta de equipos de laboratorio, instrumental quirúrgico y productos
farmacéuticos se reconoce en el estado de utilidades cuandoel riesgo y los beneficios de
propiedad han sido transferidos al comprador. El ingreso por servicios de mantenimiento
es reconocido cuando el servicio ha sido prestado. Ningún ingreso es reconocido si
existen incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la consideración
adecuada,de los costos asociados o porla posible devolución de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causación.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el período en el cual son
incurridos.

(Continúa)
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ALCONLAB ECUADOR$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(i) Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de aquellas estimaciones y
las diferencias podrían ser significativas.

Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas

Un detalle de las transacciones con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005
es el siguiente:

2006 2005

Comprasdeinventarios US$ 2.127.948 2.183.533
Intereses pagados 48,666 35,958

La Compañía importa de su casa matriz y compañías relacionadas del exterior, equipos de
laboratorio, instrumental quirúrgico y medicamentos oftalmológicos de uso humano. Dichas
importaciones establecen plazos para su cancelación conforme lo requieren las disposiciones
legales; en la práctica, tales importaciones se cancelan de acuerdo a las respectivas fechas de
vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el siguiente es un resumen de los saldos con compañías
relacionadas que se originan principalmente delas transacciones antes indicadas:

Balance general: 2006 2005
Pasivos:
Préstamos- Alcon Inc. — Suiza US$ 600,000 600,000

Cuentaspor pagar:
Proveedores — compañías relacionadas:

 

Alcon Laboratories Inc. —- USA, US$ - 395
Alcon Pharmaceutical Ltd — Suiza 927.131 639.038
Alcon Pharmaceutical Perú $.A. - 846

US$ 927,131 640,279

Gastos acumulados por pagar — intereses
por préstamos:
Compañías relacionadas:
Alcon Inc. — Suiza US$ zo 41.376

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el saldo de préstamos por pagar a Alcon Laboratorios Inc. se
origina en la renovación del crédito obtenido en el 2004 por US$265.000 y nuevos préstamos
recibidos por US$335.000. Estos préstamos tienen vencimiento en hasta 360 días plazo y
devengaintereses al 8% anual.

(Continúa)
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ALCONLAB ECUADORS.A.

Notasa los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006

Clientes (nota 5) US$ 1.311.757
Menos estimación para cuentas de dudoso
cobro 67.747

1.244.010

Impuesto al valor agregado —- IVA 5.659
impuesto retenidos por terceros y
anticipo de impuesto la renta (nota 12) -

Impuesto a la renta pagado en exceso 27.284
Anticipos a proveedores 9.129
Empleados 953

US$ 1.287.035

2005

840.236

56.340
783.896

55.714

7.865

 

847,473

El movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro por los años que terminaron el 31
de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Saldoal inicio del año US$
Provisión cargada al gasto
Ajustes y castigos

Saldo al final del año US$

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Equipos de laboratorio US$
instrumental quirúrgico
Medicamentos
Muestras médicas
En consignación
Entránsito

Menosreserva para obsolescencia

US$

2006

56.340
11.535

(128)

67,747

2006

117.771
199.805
191.850
28.938
90.374

241.561
870.299

42.739

827.560

2005

48.786
7.524

30

56.340

 

2005

20.200
268.641
335.021
91.995
40.937
64.063

820.857

42.739

778.118

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los inventarios en consignación corresponden a equipos
médicos y material quirúrgico entregados a médicos para su venta.
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ALCONLAB ECUADORS.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - Clientes

Un detalle del saldo de las cuentas por cobrara largo plazo - clientes al 31 de diciembre del 2006

y 2005esel siguiente:

2006 2005

Clientes US$ 1.482.119 946.465
Menosvencimientoscirculantes 1.311.757 840.236

US$ 170,362 106.229
 

Las cuentas por cobrar a largo plazo - clientes generan intereses de alrededor del 10% y el
resumen de vencimientos es comosigue:

 

Año 006 2005

2007 US$ - 50.649
2008 - 39.043
2009 39.870 16.537
2010 130.492 -

US$ 170.362 106,229

(Continúa)
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ALCONLAB ECUADOR$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

(6) Muebles, Enseres y Equipos

 

Un detalle y movimiento de los muebles, enseres y equipos porlos años que terminaronel 31 de diciembre del 2006 y 2005 es comosigue:

 

 

 

 

 

   

 

Saldos al 31 Saldosal 31 Saldosal 31
de diciembre Ventas y de diciembre Ventas y de diciembre

del 2004 Adiciones retiros del 2005 Adiciones retiros del 2006

Mejorasa instalaciones US$ 66.751 - - 66.751 - - 66.751
Equipos de laboratorio 12.275 - - 12.275 2.984 1.003 14.256
Equipos de computación 23.000 3.187 5.330 20.857 3.341 9.047 15.151
Equiposde oficina 32.026 - - 32.026 2.627 - 34.653
Vehículos 73.868 65.849 - 139.717 29,772 - 169.489
Programas de computación 500 - _— 500 - 500 -

208.420 69.036 5.330 272.126 38.724 10.550 300.300
Equipos de laboratorio:
En comodato 70.363 - - 70.363 - - 70.363
Demostración 52.510 - - 52.510 36.227 40.800 47.937

331.293 69.036 5.330 394.999 74.951 51.350 418.600

Menosdepreciación acumulada 85.789 60.945 5.330 141.404 70.135 (28.925) 182.614

US$ 245.504 8.091 =— 253,595 4,816 22.425 235,986

La Compañía en base a contratos debidamente protocolizados ha entregado en comodato equipos de laboratorio a médicos para cirugía
oftalmológica, los cuales tienen un plazo de hasta 36 meses con vencimiento inicial en el año 2005 y renovable anualmente e incluyen
cláusulas de consumo de servicios y productos.

(Continúa)

-13-



ALCONLAB ECUADOR$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(7 Préstamos

Undetalle de los préstamosal 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

Compañías relacionadas (nota 2) US$ 600.000 600.000
Bancarios 270.000 320.000

US$ 870.000 220,000
  

El saldo de préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 constituye un crédito
contratado con el Citibank N. A. - Sucursal Ecuadorpara el financiamiento de las operaciones,y
vencimientos en enero del 2007 y enero del 2006, respectivamente. Dichos préstamos devengan
una tasa de interés del 10% anual en el 2006 y 2005, respectivamente.

(8) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagaral 31 de diciembre del 2006 y 2005 esel siguiente:

2006 2005
Proveedores:
Compañías relacionadas (nota 2) US$ 927.131 640.279
Locales 37.967 60.823

1.015.098 701.102

Anticipos recibidos de clientes 25.202 11.560
impuesto a la renta del año (nota 12) 57.050 33.430
Impuesto al valor agregado - IVA 22.276 10.719
Retencionesenla fuente 7.734 2,284
Retención del impuesto al valor agregado - IVA 2.285 500
Funcionarios y empleados 869 189

US$ 1,130,514 159,784

(9) Gastos Acumulados por Pagar

Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el

 

siguiente:
2006 2005

Participación de los empleados enlas utilidades US$ 66.749 23.598
Intereses por préstamos:
Compañíasrelacionadas (nota 2) - 41.376
Terceros 1.193 3.024

Beneficios sociales 12.876 12.836
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 6.532 4.436
Bonos al personal 15.558 13.867
Provisión garantías - 10.266

US$ 102.908 109,403

(Continúa)
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ALCONLAB ECUADOR$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

De acuerdoa lo establecido en el Código del Trabajo, la Compañía está obligada a distribuir entre
sus empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. El gasto de participación
de los empleados en las utilidades de US$66.749 (US$23.598 en el 2005), difiere de aquel que
resultaría de aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participación de los empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, debido a ciertos gastos considerados no deducibles para este
propósito.

Reserva para Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

El movimiento dela reserva para jubilación patronal e indemnización por desahucio por los años
que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

indemniza-
Jubilación ción por
patronal desahucio Total

 

Saldo al 31 de diciembre del 2004 US$ 13.380 4.799 18.179

Reclasiticación de saldos (3.769) 3.769 -

Pagos del período A 4.987 4.987

Saldo al 31 de diciembre del 2005 9.611 3.581 13.192

Reclasificación de saldos (1.513) 1.513 -

Provisiones cargadas al gasto 7.514 5.386 12.900

Pagosdel periodo a 5.094 5.094

Saldo al 31 de diciembre del 2006 US$ 15612 5,386 20,998
 

Tal como seindica en la nota 1(g), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio
para una misma institución tienen derechoa la jubilación patronal. La Compañía acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Según
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del Instituto de
Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derechoa la jubilación patronal y un máximo
igual al salario básico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 de
julio del 2001; 25 años mínimos de servicio, y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana.
De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de jubilación patronal al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es comosigue:

2006 005

Valor actual de las reservas matemáticas actuariales
de jubilación patronal:
Trabajadores con menos de 10 años de

servicios US$ 15.612 13,192

(Continúa)
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Hasta el 31 de diciembre del 2005 la Compañía mantuvo por contrato la antigúedad de ciertos
trabajadores de Difare $.A., quienes fueron transferidos a Alconlab Ecuador$.A.a la fecha de
su constitución.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del año 2006 y 2005 fueron:

2006 2005

Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2,40% 2,40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales y los cambios efectivamente
ocurridos se ajustan en base anual.

Reservas

Reserva

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades, hasta igualar por lo
menos el 50% de capital social de la compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución,
excepto en el caso de liquidación de la compañía, pero puede serutilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones,

Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorización del
patrimonio (cuenta que registró el efecto de la corrección monetaria por el índice de inflación e
índice especia! de corrección de brecha entre los índices de devaluación e inflación de la cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) y de reexpresión monetaria (cuenta de contrapartida del
efecto de la corrección monetaria por el indice de inflación e índice especial de corrección de
brecha entre los índices de devaluación e inflación de los activos no monetarios y del patrimonio
de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) no están sujetos a distribución a los
accionistas, pero pueden ser objeto de capitalización, previa decisión de la Junta General de
Accionistas.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005
difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva del 25% las utilidades antes de impuesto a
la renta, debido principalmente a lo siguiente:

2006 2005
Utilidad antes de la participación de los ampleados

e impuesto a la renta US$ 412.274 135.540
Menosparticipación de los empleados en las

utilidades 66.749 23.598
Más gastos no deducibles 32.718 21.778

Utilidad gravable US$ 278.243 133,720

Impuestoa la renta, estimado US$ 94.560 33,430

Tasa impositiva efectiva 22,94% 24,66%

(Continúa)
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El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar — impuesto a la renta por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 esel siguiente:

  

 

 

 

2006 2005
Cuentas por Cuentas por

Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Saldosalinicio del año US$ 55.714 33.430 32.965 5.680
Impuesto a la renta del año - 94.560 - 33.430

55.714 127,990 32.965 39.110

Menos:

Reclasificación del saldo de años
anteriores 27.284 - - -

Pago de impuesto a la renta 28.249 33.430 5.680 5.680
Impuestos retenidos por terceros - 37.510 28.429 »

Ajuste 181 A - ——.
55.714 70.940 22.749 5.680

Saldosalfinal del año US$  _=_ 57,050 55,714 33,430
 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben
aplicar las compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolución No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero
del 2006, medíante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
período fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, están obligados a presentar al
Servicio de Rentas internas el intorme integral de precios de transferencia en orden a validar que
las mismas fueron realizadas en términos de libre competencia.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisión las
declaraciones de impuesto a la renta de los ejercicios impositivos del año 2003 al 2006.

Compromisos

En diciembre del 2002 la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento de las oficinas
administrativas, el cual tiene un plazo de duración de 5 años. El gasto de arrendamiento en los
años que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 ascendió a US$19.620 y US$19.137,
respectivamente. Un resumen de los pagos futuros mínimos bajo el contrato de arrendamiento
antes indicado es como sigue:

Cánones
anuales

Año 2006 2005

2006 US$ - 19.137

2007 17.985 17.542

(Continúa)
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Regulación de Precios

El 22 de diciembre del 2006 se publicó en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Orgánica de Salud”, la cual derogó expresamente el Código de la Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971, así
como, los artículos 8, 9, 10, 11 y el Capítulo VIIl de la Ley de Producción, Importación,
Comercialización y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Orgánica de la Salud” establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Pública) la fijación, revisión y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humanoa través del Consejo Nacional
de Fijación y Revisión de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a esta
disposición, los precios de los medicamentos de uso y consumo humano se encuentran
regulados.

Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2005 los registros contables de la compañía difieren de los estados
financieros adjuntos debido a ciertos ajustes y reclasificaciones efectuados para propósitos de
presentación del informe de auditoría, tal como se indica a continuación:

Saldo según Saldo según
registros Reclasificaciones estados
co Ñs  Dóbitos Créditos financieros

2006

Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar US$ 1.128.559 - 1.955 1.130.514
Gastos acumulados por pagar 101.527 - 1.381 102.908

Estado de utilidades:
Participación de los-emplaados

en las utilidades US$ 65.368 1.381 - 66.749
Impuestosa la renta, estimado 22.605 1.955 === 24.560

2005

Balance general:
Pasivos:

Cuentas por pagar US$ 758.905 - 379 759.784
Gastos acumulados por pagar 105.448 - 3.955 109.403

Patrimonio:

Utilidades disponibles 216.368 4,834 == 211.534

Estado de utilidades
Gastos de operación — ventas,

 

administración y generales 1.289.965 - 4.587 1.294.552
Participación de los empleados
en las utilidades 19.643 3.955 - 23.598

Impuestosa la renta, estimado 32.551 879 - 33,430
Utilidad neta 78,759 4.587 4.834 78.512
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