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Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ALCONLAB ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Alconlab Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. - Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estén libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de Alconlab Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2006
y 2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica en la nota 1 (a) a los estados financieros, las operaciones de la Compafiia consisten
principalmente en la comercializacién de los productos fabricados por compafiias del grupo Alcon del
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
{Quito - Ecuador)

Balances Generales
31 de diciemore del 2006 y 2005

(Expresado en dlares de los Estados Unidos de América — uss)

Actives 2006 2008 Pasivos y Patimonio de los Accions 2006 2005
Pasivos circulantes:
Activos circulantes:

Préstamos (nota 7) Uss  870.000 920.000
. ) uss 80.838 36.271 Cuentas por pagar {nota 8) 1.130.514 759.784
Efectivo en caja y bancos Gastos acumulados por pagar (nota 9) _102.908 109,403
i idn para cuentas de . ;
Cuentas por cobrar, neto de estimaci . Total pasivos circufantes 2.103.422 1.789.187
. dudosc cobro de US$67.747 en ef 2006 y US$56.340 1.267.035 847,475 S )
] en el 2005 (nota 3) Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién
inventarios, neto de reserva para obsolescencia de 07,560 . por desahucio (nota 10) 20,908 13192
“\ ! US$42.739 en ef 2006 y 2005 (nota 4) —’ ‘433 M1 o Total pasivos 2.124.420 1.802.379
: Total activos circulantes 210543 - Patrimonio de los accionistas:
N 170.362 106.229 Capital acciones - autorizadas, suscritas Yy pagadas
| Cuentas por cobrar a largo plazo - clientes (nota 5) 600 acciones con un valor nominal de US$4.00
' Muebles, enseres y equipos, neta de "e""ejisasﬂ‘i'; w04 Reorss nlegala (nota 11) e a0
by acumulada de US$182.614 en el 2008 y - 235.986 253.595 Reserva de capital (nota 11) 9.428 9.428
P en ol 2005 {nota 6) Utilidades disponibles 467.333 211,534
i S i 3.000 5.253
i Otros activos — depbsitos en garantia Total patrimonio de los accionistas 480.361 224.562
' ; Compromisos (nota 13)
i

US$ 2604781 2026941

CPA. Tatiana Rodriguez

poderada General Conxador’a General




ALCONLAB ECUADOR 8. A.

Estados de Utilidades

Aios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas (nota 14)
Costo de las ventas (nota 2)

Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacién - ventas, administracién y generales
Otros gastos (ingresos):
Intereses pagados (nota 2)
Intereses ganados
Utilidad en venta de muebles, enseres y equipos
Otros, neto
Otros gastos, neto

Utilidad antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los empleados en las utilidades (nota 9)
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado (nota 12)

Utilidad neta

Dr. Wfa Burneo
Ap o General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

2006 2005

US$ 4.125009  3.508.297
2.323.957  2.044.383
1.801.142  1.463.914
1.337.627  1.204.552
463.515 169.362

77.818 66.590

(19.349) -

(9.985) (12.589)
2.757 (20.179)

51.241 33.822

412.274 135.540
66.749 -23.598

345.525 111.942

94.560 33.430

Uss 250965 8512

Contadora General
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
Estados de Evolucién del Patrimonio

Aos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Total
patrimonio
Capital Reserva Reserva Utilidades de los
acciones legat de capital disponibles accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2004 USs$ 2.400 1.200 9.428 133.022 146.050
Utilidad neta - — _— _18.512 18512
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2.400 1.200 9.428 211.534 224.562
Utilidad neta - - - 250.965 250.965
Ajuste a las utilidades disponibles — - - 4.834 4.834
Saldos al 31 de diciembre del 2006 Uss$ 2400 1200 9428 467,333 480.361

KRB0 TN .
KD!’W Bumeo

¥ .".‘i‘u" X
CPA. TatianaRodriguez
Contadofa General

Apoderado General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financiefos.




ALCONLAB ECUADOR S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a muebles, enseres y equipos
Proveniente de la venta de muebles, enseres y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién de sobregiro bancario
Aumento en préstamos
Pago de préstamos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
(utilizado en) las actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Estimacién para cuentas de dudoso cobro
Depreciacién de muebles, enseres y equipos
Reserva para jubilacién patronal y desahucio
Utilidad en venta de muebles, enseres y equipos
Ajuste a utilidades de afics anteriores
Variacién neta en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo — clientes
Disminucién (aumento) en otros activos
Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucién en jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacién

f ) %
LIS TRy
Dr. José Marié Burneo

Ap%dﬁcf;éeneral

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2006

US$ 3.703.338
(3.386.288)

(50.000)
44.567

36.271
uss 80.838

us$ 250.965

11.535
70.135
12.900
22.425

4.834

(451.095)
(49.442)
(64.133)

2.253

370.730

(6.495)

(5.094)

uss

005

3.306.058
(3.476.434)
34.109
(32.938)

(169.205)

(69.036)
12,589

56.447

(8.577)
335.000
(65.000)

261.423
35.771

500
36271

78.512

7.524
60.945

(12.589)

(218.319)
(228.729)
(35.647)
(2.253)
131.598
54.740
(4.987)

| (169.205)

CPA. TatianrRodriguez
Contadoya General
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(¢

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura publica
otorgada el 24 de julio de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de agosto de 1998,
bajo el nombre de ALCONLAB ECUADOR 8. A..

La Compariia es subsidiaria de Alcon Inc., y forma parte del grupo de empresas Alcon, el
cual se dedica principalmente a la produccién y comercializacién de equipos oftaimolégicos
de alta tecnologia, instrumental quirirgico y productos farmacéuticos. La Compafiia tiene a
su cargo la comercializacién en el mercado ecuatoriano de los productos fabricados por
sus compaiiias relacionadas en el exterior.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréieo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continia experimentando estabilidad
aunque con desaceleraciéon del crecimiento econdmico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana contintia dependiendo del
precio internacionai del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compaifiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000. ,

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Companiias del Ecuador. Para aquellas
situaciones especificas que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Estimacidn para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimacién para cuentas de dudosc cobro se incrementa con cargo a resultados, en
base a una evaluacién individual de las mismas. La provisién se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

\nventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion el que no excede el valor neto
realizable. El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los
inventarios en transito que se registran al costo de la factura mas los gastos de importacién
incurridos.

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para los inventarios obsoletos o
de lento movimiento, en base a un andlisis individual de los mismos. Los castigos por
destruccién de inventarios obsoletos son debitados de esta cuenta.

{Continda)




(f)

(9)

(h)

ALCONLAB ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Muebles, Enseres y Equipos

Los muebles, enseres y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estan
registrados al costo de adquisicion, excepto por:

- Los adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se
aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados Unidos de América.

- Los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantil que se contabilizan
al valor de la opcién de compra.

La depreciacién de los muebles, enseres y equipos se calcula mediante el método de linea
recta, en base a la vida dtil estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes
porcentajes anuales:

Mejoras a instalaciones 20%
Equipos de laboratorio 10%
Equipos y programas de computacién 20% y 33%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

El costo del beneficio por jubilacién patronal a cargo de la compaiiia es reconocido
mediante la constitucién de una provisién, en base al calculo actuarial efectuado por un
especialista independiente.

En adicién, el Cédigo del Trabajo establece que en los casos en que la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador debera indemnizar al empleado con el equivalente al
25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso por a la venta de equipos de laboratorio, instrumental quirtrgico y productos
farmacéuticos se reconoce en el estado de utilidades cuando el riesgo y los beneficios de
propiedad han sido transferidos al comprador. El ingreso por servicios de mantenimiento
es reconocido cuando el servicio ha sido prestado. Ningun ingreso es reconocido si
existen incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién
adecuada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

(Continda)
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(i)  Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquelias estimaciones y
las diferencias podrian ser significativas.

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Un detalle de las transacciones con compafias relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005
es el siguiente:

2006 2005
Compras de inventarios US$ 2.127.948 2.183.533
Intereses pagados 48.666 35.958

La Compania importa de su casa matriz y compariias relacionadas del exterior, equipos de
laboratorio, instrumental quirtirgico y medicamentos oftaimoldgicos de uso humano. Dichas
importaciones establecen plazos para su cancelacién conforme lo requieren las disposiciones
legales; en la practica, tales importaciones se cancelan de acuerdo a las respectivas fechas de
vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el siguiente es un resumen de los saldos con compafifas
relacionadas que se originan principalmente de las transacciones antes indicadas:

Balance general: 2006 2005
Pasivos:
Préstamos - Alcon Inc. — Suiza US$  600.000 600,000

Cuentas por pagar:
Proveedores — compaiiias relacionadas:

Alcon Laboratories Inc. — USA. uss$ - 395
Alcon Pharmaceutical Ltd — Suiza 927.131 639.038
Alcon Pharmaceutical Perd S. A. - 846

US$ 927,131 640.279

Gastos acumulados por pagar — intereses
por préstamos:
Compaiiias relacionadas:

Alcon Inc. — Suiza uss _- __ 41.376

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el saldo de préstamos por pagar a Alcon Laboratorios Inc. se
origina en la renovacién del crédito obtenido en el 2004 por US$265.000 y nuevos préstamos
recibidos por US$335.000. Estos préstamos tienen vencimiento en hasta 360 dias plazo y
devenga intereses al 8% anual.

(Continda)

-10 -




3)

(4)

ALCONLAB ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006
Clientes (nota 5) Us$ 1.311.757
Menos estimacién para cuentas de dudoso
cobro 67.747
1.244.010
Impuesto al valor agregado - IVA 5.659
impuesto retenidos por terceros y
anticipo de impuesto a la renta (nota 12) -
Impuesto a la renta pagado en exceso 27.284
Anticipos a proveedores 9.129
Empleados 953
US$ 1.287.035

2005
840.236

56.340
783.896

55.714
7.865

847475

El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro por los afios que terminaron el 31

de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Saldo al inicio del afio uss$
Provisién cargada al gasto
Ajustes y castigos

Saldo al final del afo US$
Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Equipos de laboratorio USs$
instrumental quirargico

Medicamentos

Muestras médicas

En consignacion

En transito

Menos reserva para obsolescencia
Us$

2006

56.340
11.535
(128)

67747

2006

117.771
199.805
191.850

28.938

90.374
241.561
870.299

42.739
§27.560

2005

48.786
7.524
30

56.340

2005

20.200
268.641
335.021

91.995

40.937

64.063
820.857

42.739
78118

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los inventarios en consignacién corresponden a equipos

médicos y material quirdrgico entregados a médicos para su venta.

=11 -

(Continuda)



(6)

ALCONLAB ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - Clientes

Un detalle del saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo - clientes al 31 de diciembre del 2006
y 2005 es el siguiente:

20! 2005
Clientes US$ 1.482.119 946.465
Menos vencimientos circulantes 1.311.757 840.236
Uss 170362 106.229

Las cuentas por cobrar a largo plazo - clientes generan intereses de alrededor del 10% vy el
resumen de vencimientos es como sigue:

Afo 2006 2005
2007 uss$ - 50.649
2008 - 39.043
2009 39.870 16.537
2010 130.492 -
US$ 170.362 106,229
(Continda)
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ALCONLAB ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(6) Muebles, Enseres y Equipos
Un detalle y movimiento de los muebles, enseres y equipos por 10s afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:
Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Ventasy  de diciembre Ventasy  de diciembre
del 2004 Adiciones retiros del 2005 Adiciones retiros del 2006
Mejoras a instalaciones US$  66.751 - - 66.751 - - 66.751
Equipos de laboratorio 12.275 - - 12.275 2.984 1.003 14.256
Equipos de computacién 23.000 3.187 5.330 20.857 3.341 9.047 15.151
Equipos de oficina 32.026 - - 32.026 2.627 - 34.653
Vehiculos 73.868 65.849 . 139.717 29.772 - 169.489
Programas de computacion 500 - - 500 - 500 -
208.420 69.036 5.330 272.126 38.724 10.550 300.300
Equipos de laboratorio:
En comodato 70.363 - - 70.363 - - - 70.363
Demostracién 52.510 - - 52.510 36.227 40.800 47.937
331.293 69.036 5.330 394.999 74.951 51.350 418.600
Menos depreciacion acumulada 85.789 60.945 5.330 141.404 70.135 (28.925) 182.614
US$ 245504 8.001 - 253,595 4816 22425 235.086

La Compaiiia en base a contratos debidamente protocolizados ha entregado en comodato equipos de laboratorio a médicos para cirugia

oftalmolégica, los cuales tienen un plazo de hasta 36 meses con vencimiento inicial en el afio 2005 y renovable anualmente e incluyen
clausulas de consumo de servicios y productos. )

(Contintia)
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

@) Préstamos .
Un detalle de los préstamos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Compaiiias relacionadas (nota 2) US$ 600.000 600.000
Bancarios 270.000 320.000
US$ 870.000 920.000

El saldo de préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 constituye un crédito
contratado con el Citibank N. A. - Sucursal Ecuador para el financiamiento de las operaciones, y
vencimientos en enero del 2007 y enero del 2006, respectivamente. Dichos préstamos devengan
una tasa de interés del 10% anual en el 2006 y 2005, respectivamente.

(8) Cuentas por Pagar
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

Proveedores:
Compaiiias relacionadas (nota 2) uUss$ 927.131 640.279
Locales 87.967 60.823
1.015.098 701.102
Anticipos recibidos de clientes 25.202 11.560
Impuesto a la renta del afio (nota 12) 57.050 33.430
Impuesto al valor agregado - IVA 22.276 10.719
Retenciones en la fuente 7.734 2.284
Retencién del impuesto al valor agregado - IVA 2.285 500
Funcionarios y empleados 869 189
US$ 1.130.514 159.784

9 Gastos Acumulados por Pagar

Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el

siguiente:
2006 2005

Participacion de los empleados en las utilidades uss$ 66.749 23.598

Intereses por préstamos:
Compaiiias relacionadas (nota 2) - 41,376
Terceros 1.193 3.024
Beneficios sociales 12.876 12.836
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 6.532 4.436
Bonos al personal 15.558 13.867
Provisién garantias - 10.266
Uss 102,908 109.403

(Contintia)
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(10)

ALCONLAB ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia esta obligada a distribuir entre
sus empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. El gasto de participacién
de los empleados en las utilidades de US$66.749 (US$23.598 en el 2005), difiere de aquel que
resultaria de aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participacion de los empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, debido a ciertos gastos considerados no deducibles para este
propésito.

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Indemniza-
Jubilacion  cién por
patronal desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2004 US$ 13.380 4.799 18.179
Reclasificacién de saldos (3.769) 3.769 -

Pagos del periodo - 4.987 4.987
Saldo al 31 de diciembre del 2005 9.611 3.581 13.192
Reclasificacién de saldos (1.513) 1.513 -

Provisiones cargadas al gasto 7.514 5.386 12.900
Pagos del periodo - 5.094 _5.094
Saldo al 31 de diciembre del 2006 UsS$ 15612 5.386 20,998

Tal como se indica en la nota 1(g), todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de servicio
para una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compafia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segin
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas
paréametros establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto de
Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y un méximo
igual al salario bdsico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 de

julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas de actividad y montalidad ecuatoriana.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de

diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Valor actual de las reservas matemadticas actuariales
de jubilacién patronal:
Trabajadores con menos de 10 afios de
servicios Us$ 15.612 13,192
(Continta)
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Hasta el 31 de diciembre del 2005 la Compafifa mantuvo por contrato la antigliedad de ciertos

trabajadores de Difare S. A., quienes fueron transferidos a Alconlab Ecuador S. A. a la fecha de
su constitucion.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2006 y 2005 fueron:

2006 2005
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 240% 240%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales y los cambios efectivamente
ocurridos se ajustan en base anual.

Reservas

Beserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades, hasta igualar por lo
menos el 50% de capital social de la compafifa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Beserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizacién del
patrimonio (cuenta que registré el efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacién de la cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) y de reexpresién monetaria (cuenta de contrapartida del
efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién e indice especial de correccién de
brecha entre los indices de devaluacién e inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio
de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) no estdn sujetos a distribucién a los
accionistas, pero pueden ser objeto de capitalizacién, previa decisién de la Junta General de
Accionistas.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005
difiere del que resultaria de aplicar la tasa impasitiva del 25% a las utilidades antes de impuesto a
la renta, debido principalmente a lo siguiente:

2006 2005
Utilidad antes de la participacién de los empleados

e impuesto a la renta US$ 412274 135.540

Menos participacion de los empleados en las
utilidades 66.749 23.598
M4s gastos no deducibles 32.718 21.778
Utilidad gravable US$ 378.243 133.720
Impuesto a la renta, estimado US$  94.560 33.430
Tasa impositiva efectiva 22,.94% 24,66%

(Continda)
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El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar — impuestc a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afo . UsS$ 55.714 33.430 32.965 5.680
Impuesto a la renta del afio - 84.560 - 33.430
55.714 127.990 32.965 39.110
Menos:
Reclasificacién del saldo de afios
anteriores 27.284 - - -
Pago de impuesto a la renta 28.249 33.430 5.680 5.680
Impuestos retenidos por terceros - 37.510 28.429 -
Ajuste 181 - - -
55.714 70.940 22.749 5.680
Saldos al final del afio US$ - 57.050 55.714 33430

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben
aplicar las compaiifas para la determinacién de las precios de transterencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolucién No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero
de! 2006, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, estan obligados a presentar al
Servicio de Rentas Internas el informe integral de precios de transferencia en orden a validar que
las mismas fueron realizadas en términos de libre competencia.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta de los ejercicios impositivos del afio 2003 al 2006.

Compromisos

En diciembre del 2002 la Compaiia suscribié un contrato de arrendamiento de las oficinas
administrativas, el cual tiene un plazo de duracién de 5 afios. El gasto de arrendamiento en los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 ascendié a US$19.620 y US$19.137,
respectivamente. Un resumen de los pagos futuros minimos bajo el contrato de arrendamiento
antes indicado es como sigue:

Canones
anuales
Afo 2006 2005
2006 us$ - 19.137
2007 17985 17542

(Continda)
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Requlacién de Precios

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 {a “Ley
Organica de Salud”, la cual derogdé expresamente el Cédigo de la Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971, asi
como, los articulos 8, 9, 10, 11 y el Capitulo VIl de la Ley de Produccién, Importacién,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Orgdnica de la Salud” establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacién, revision y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional
de Fijacién y Revisidn de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a esta
dispos(ijcic’m, los precios de los medicamentos de uso y consumo humano se encuentran
regulados.

Diferencias entre Librog y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2005 los registros contables de la compaiia difieren de los estados
financieros adjuntos debido a ciertos ajustes y reclasificaciones efectuados para propdsitos de
presentacion del informe de auditoria, tal como se indica a continuacion:

Saldo seglin Saldo segtin
registros ificaciones estados
0 Débitos Créditos financieros
2006
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar US$ 1.128.559 - 1.955 1.130.514
Gastos acumulados par pagar 101.527 - 1.381 102.908

Estado de utilidades:
Participacién de los-empleados

en las utilidades uss 65.368 1.381 - 66.749
Impuestos a la renta, estimado 92.605 1955 —_ 94.560
2005

Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar uss 758.905 - 879 758.784

Gastos acumulados por pagar 105.448 - 3.955 109.403
Patrimonio:

Utilidades disponibles 216.368 4834 —_ 211534

Estado de utilidades
Gastos de operacién — ventas,

administracién y generales 1.289.965 - 4.587 1.294.552
Participacién de los empleados
en las utilidades 19.643 3.9585 - 23.598
Impuestos a la renta, estimado 32.551 879 - 33.430
Utilidad neta 78759 4587 4834 78512
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