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KPMG del Ecuador Gia. Ltda. Telefax: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal {593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B (693-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas
ALCONLAB ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Alconlab Ecuador S. A, al 31 de
diciembre del 2004 y 2003, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda Ios montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Alconlab Ecuador S. A. al 31 de diciembre del
2004 'y 2003, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

Como se explica en la nota 1 (a) a los estados financieros, las operaciones de la compafia
constituyen principalmente la venta y comercializacién de los productos fabricados por sus compafiias
relacionadas del exterior de la organizacidn mundial de empresas Alcon de lo cual es parte la
Compaiifa. Los resultados de la compafiia deben ser evaluados en base a los estados financieros de
su casa matriz.
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Activos

[ Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss
Cuentas por cobrar, nefo de estimacién para cuentas de

dudoso cobro de US$48.786 en el 2004 v US§42.423
[ en el 2003 (nota 3)

Inventarios, neto de reserva para obsolescencia de
US$42.739 en e! 2004 (nota 4)

{ Total activos circulantes
Cuentas por cobrar a large plazo - clientes (nota 5)
Muebles, enseres y équipos, neio de depreciacion

acumulada de US$85.789 en of 2004 y US$93.947
n el 2003 (nota 6) : )

- Oog-activos - depd

itos evyataniia

! : uss

[’ - i ing. Pamela Rivadenaira
Representente Lagal

S Véanse las nofas que 2 los estados financi .

ALCONLAB ECUADOR §. A
(Quito - Ecuador)

Balances Generales

31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

2004 2003
500 16.545
636.680 665.096
549.389 534,126
1,186,569 1215.767
70.582 32.267
245.504 217.744
38507 3600
1505655 - 1468778

Pasivos v Patrimonio de log / 2004 2003
Pasivos circufaniss:
Sobregire bancario uss 8.577 17
Préstamos (nota 7) 650.000 450.000 .
Cuentas por pagar (notas 8) 628.186 732.462
Gastos acumuiados por pagar (nota 9) 54,563 63.705
Total pasives.circulantes 1.341.426 1.246.184
Pasivo a largo piazo — reserva para jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio (nota 10} " 18.179 30.536
Total pasivos 1.356.605 1.276.720
Pafrimonio, _Jié Ios accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas v pagadas
600.accionss con un valor nominal de US$4,00
cada una i 2.400
Reserva legal (nota 11) Cn e . . 1200
" RBserva de tapital (Aota ™ 1) gulieiti . 9.428
Utilidades disponities 179.030
‘
Total patrimonio de los accionistas ; 146.050 192.058
Compromisos {nota 13)
: Us$ . 1.505.655 1468778

CPA. Talthre-Rodriguez
Contadpra General - *




ALCONLAB ECUADOR S. A
po Estados de Resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003
e {Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
2004 2003
Ventas netas US$ 2.780.114  2.148.802
=~ Costo de las ventas (nota 2) 1.567.874 853.493
Utilidad bruta en ventas 1.212.240 1.295.309
S Gastos de operacion - ventas, administracién y generales 1.130.527 917.762
Asistencia técnica (nota 2) 65.000 250.000
- Utilidad en operacion 16.713 127.547
Otros gastos:
Intereses pagados (nota 2) 49872 27.026
- (Utilidad) pérdida en venta de muebles, enseres y equipos (3.405) 3.437
; Otros ingresos y gastos no operacionales, neto 6.564 7.220
— Total otros gastos 53.031 37.683
| (Pérdida) utilidad antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta (36.318) 89.864
: Participacion de los empleados en las utilidades (nota 9) 4.010 30.540
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (40.328) 59.324
Impuesto a la renta estimado (nota 12) 5.680 43.264
Y i
N’ (Pérdida) utilidad neta uss {46.008) 16.060
| (Pérdida) utilidad por accion ordinaria (nota 1 — i) Uss$ (76,68) 26,77
ing. Pamela Rivadeneira CPA. Tatidna-Rodriguez
— Representante Legal Contadéra General
‘ Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




ALCONLAB ECUADOR S. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ca}pital
acciones

Saldos al 31 de diciembre del 2002 us$ 2.400
Utilidad neta -
Otros -
Saldos al 31 de diciembre del 2003 2.400
Pérdida neta -
Saldos al 31 de diciembre del 2004 us$ 2.400

Dw%iw

Ing. Pamela Rivadeneira
Representante Legal

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

Reserva

legal

Reserva
de capital

9.428

Contad

Utilidades
disponibles
88.412
16.060
_74.558
179.030
(46.008)

a General

Total
patrimonio
de los
accionistas
101.440
16.060
74.558
192.058
(46.008)
146.05

o



ALCONLAB ECUADOR S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros us$
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de ias actividades de inversién:
Adiciones a muebles, enseres y equipos
Proveniente de la venta de muebles, enseres y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento (disminucién) de sobregiro bancario
Aumento en préstamos

Efectivo provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio us$

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en las
actividades de operacién:
{Pérdida) utilidad neta uss
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Estimacion para cuentas de dudoso cobro
Provisién para obsolescencia de inventarios
Depreciacion de muebles, enseres y equipos
(Utilidad) pérdida en venta de muebles, enseres y equipos
Otros
Variacion neta en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo — clientes
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucién en jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion us$

) r@m&iﬂq

2004 2003
2.802.156  1.807.024
(2.899.532) (1.887.729)
5.965 40.376
(62.458)  (27.026)
(153.869)  (67.355)
(85.960)  (128.425)
15.224 -
(70.736)  (128.425)
8.560 (23.741)
200.000  235.000
208560  211.259
(16.045) 15.479
16.545 1.066
500 16,548
(46.008) 16.060
6.374 44.383
42.739 -
46.381 42.632
(3.405) 3.437
- 74558
22042  (361.312)
(58.002)  (180.294)
(38.315)  (32.267)
(104.276)  309.841
(9.042) 15.607
(12.357) -
(153.869) (67.355)

il
Ing. PamelerRiVadeneira CPA. Tatiana-Rodriguez
Representante Legal Contadara General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




ALCONLAB ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

@) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

Descripcion del Negocio

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura publica
otorgada el 24 de julio de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de agosto de 1998
bajo el nombre de ALCONLAB ECUADOR S. A.. El objeto social de la compafiia es la
importacion, comercializacion, venta y distribucion de equipos de laboratorio, instrumentos
quimicos y especialidades farmacéuticas para la medicina humana y veterinaria.

La Compaiiia es subsidiaria de Alcon Universal Ltd., por lo que parte del grupo de empresas
Alcon, el cual se dedica principalmente a la produccion y comercializacién de equipos
oftalmoldgicos de alta tecnologia, instrumental quirdrgico y productos farmacéuticos, cada
una de las entidades que conforma el referido grupo econdmico tienen a su cargo las
etapas de produccion y/o distribucion de los productos a nivel mundial; asi como, el
otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las compras efectuadas por los
clientes. Las operaciones de la compafia corresponden a la venta y distribucién de los
productos fabricados por sus compafias relacionadas. En consecuencia, los resultados de
la compafiia dependen de los acuerdos existentes entre las compaiiias del referido grupo
econdmico.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizaciéon, el incremento de los ingresos provenientes del
petroleo como resuitado de la mayor produccion privada y su alto precio internacional, las
remesas de los emigrantes y la devaluacion del délar de los Estados Unidos de América, la
economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, desaceleracién de la inflacién y
crecimiento del producto interno bruto; sin embargo, mientras no se implanten las reformas
estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad de los demas
sectores de la economia o se adopten politicas para impulsar su crecimiento, la estabilidad
de la economia ecuatoriana contintia dependiendo del precio internacional del petréleo.

Base de Presentacidn

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador o las emitidas
no han sido actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas en las
Normas Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no
estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por Ia Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

(Contintia)




; (d

ALCONLAB ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las principales diferencias entre las normas ecuatorianas de contabilidad y las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiias de {a Republica
del Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) se describen a
continuacion:

- Las Normas Internacionafes de Contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos
de los activos y pasivos reportados para propositos financieros (de acuerdo a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad) y los reportados para propositos tributarios.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad regquieren que los activos adquiridos
mediante coniratos de arrendamiento mercantil de financiacién directa se registren
como un activo y se deprecien en el tiempo de vida Gtil estimado de los mismos. Las
disposiciones tributarias y societarias vigentes requieren que los canones de
arrendamiento mercantil se registren directamente en los resultados del ejercicio y se
contabilice como muebles, enseres y equipos tGnicamente el valor pagado como opcién
de compra.

- El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio no contempla la atribucion de tales beneficios al periodo
de servicio de los empleados.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales, tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicién a riesgos de
tasas de interés, de crédifo, de tasas de cambio y de valor razonable para cada clase
de activos y pasivos financieros.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimacién para cuentas de dudoso cobro se incrementa con cargo a resultados, en
base a una evaluacion individual de [as mismas, y se disminuye por los castigos de las
cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion el que no excede el valor neto
realizable. El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los
inventarios en transito que se registran al costo de la factura mas los gastos de importacion
incurridos.

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para los inventarios obsoletos o
de lento movimiento, en base a un analisis individual de los mismos. Los castigos por
destruccion de inventarios obsoletos son debitados de esta cuenta.

Muebles, Enseres y Equipos

Los muebles, enseres y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y estan
registrados al costo de adquisicidn, excepto por:

- Los adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se

aproxima al costo histérico medido en dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

(Continta)




ALCONLAB ECUADOR 8. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
- Los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantif que se contabilizan al
valor de la opcion de compra.
La depreciacion de los muebles, enseres y equipos se calcula mediante el método de linea

recta, en base a la vida Util estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes
porcentajes anuales:

Mejoras a instalaciones 20%
Equipos de laboratorio ' 10%
Equipos y programas de computacion 20% y 33%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%

Reserva para Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion y en
forma proporcional para aquellos casos de despido en los que el tiempo de servicio esta
comprendido entre los 20 y 25 afios.

En adicion, el Cddigo del Trabajo establece que en los casos en que la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador debera indemnizar al empleado con el equivalente al
25% de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio a cargo de la
compaiiia fue registrada en el affo 2002 mediante ta constitucion de una provision que fue
llevada al gasto de dicho ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente, debidamente calificado.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

En el curso normal del negocio la compafiia genera ingresos a través de la venta de equipos
de laboratorio, productos farmacéuticos y servicios de mantenimiento. El ingreso es
reconocido como sigue:

- En relacion a la venta de equipos de laboratorio vy productos farmacéuticos el ingreso
es reconocido cuando el riesgo y los beneficios de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas, de costos asociados o
por la posible devolucion de los bienes.

- Elingreso por servicios de mantenimiento es reconocido sobre la base de la prestacidon
del servicio.

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

(Perdida) Utilidad por Accidn Ordinaria

La (pérdida) utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afo. El promedio de acciones en circulacion en el 2004 y
2003 fue de 600 acciones con un valor nominal de US$4 cada una.

(Continta)
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1)) Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Transacciones v Saldos con Compaiiias Relacionadas

Un detalle de las transacciones con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2004 y 2003
es el siguiente:

2004 2003
Compras de inventarios US$  1.456.847 1.098.825
Estado de utilidades:
Asistencia técnica uss$ 65.000 250.000
Otros gastos - intereses pagados 23.131 16.120

La Compaiiia importa de su casa matriz y compafiias relacionadas del exterior, equipos de
laboratorio, instrumental quirirgico y medicamentos de uso humano oftaimoldgicos. Dichas
importaciones establecen plazos para su cancelacion conforme io requieren las disposiciones
legales; en la practica, tales importaciones se cancelan de acuerdo a las disponibilidades de Ia
compafiia.

La Compaiiia ha reconocido gastos por asistencia técnica recibida de su relacionada Alcon
Laboratorios Inc., durante el afio 2004 por US$65.000 y durante el afio 2003 por US$250.000.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el siguiente es un resumen de los saldos con compaiiias
relacionadas que se originan principalmente de las transacciones antes indicadas:

Balance general: 2004 2003
Pasivos:
Préstamos - Alcon Laboratories Inc. — Suiza US$ 265.000 265.000
Cuentas por pagar:
Proveedores:
Alcon Laboratories Inc. — Suiza. Us$ 6.159 31.145
Alcon Pharmaceutical Ltd ~ Suiza 551.759 454.816
Alcon Pharmaceutical Pert S. A. - 480
557.918 486.441
Asistencia técnica - Alcon Labaoratories Inc. —
Suiza Us$ - 150.000
Gastos acumulados por pagar — intereses:
Alcon Laboratories Inc. — Suiza US$ 5.418 23.334
{Continta)

-11-




ALCONLAB ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El saldo de las cuentas por pagar con compaiiias relacionadas son plazos y no causan intereses.

La Compaiiia recibié préstamos en el 2003 de Alcon Laboratories Inc.— Forth Worth U.S.A. por
US$265.000, con vencimiento en el 2004, y devengan una tasa de interés anual del 8%, renovado
en el 2004 a 360 dias plazo, con vencimiento en el 2005 y devenga una tasa de interés anual del

1

(3) Cuentas por Cobrar
Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:
2004 2003
Clientes (nota 5) US$ 642927 642.707
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro (nota 1 -d) 48.786 42.423
594.141 600.284
Impuesto al valor agregado — IVA 1.934 7.221
Impuesto retenidos por terceros y
anticipo de impuesto a la renta (nota 12) 32.965 33.969
Anticipos a proveedores 7.548 22.563
Empleados 92 1.059
US$  636.680 665.096
El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:
2004 2003
Saldo al inicio del afio us$ 42.423 49.819
Provisién cargada al gasto 6.374 44.383
Castigos (11) (61.779)
Saldo al final del afio us$ 48.786 42,423
(4) Inventarios
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:
2004 2003
Equipos de laboratorio Uss 31.003 39.164
Instrumental quirdrgico 136.362 226.597
Medicamentos 393.392 75.550
Muestras médicas - 72.709
En consignacién 30.709 28.068
En transito 662 _92.038
592.128 534.126
Menos reserva para obsolescencia (nota 1 - e) 42.739 -
US$ 549.389 534.126
(Contindia)

8%.
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 los inventarios en consignacién corresponden a medicamentos
de uso humano entregados a médicos para su venta.

El movimiento de la reserva para obsolescencia de inventarios al 31 de diciembre del 2004 es
como sigue:

Saldo al inicio del afio uss -
Provision cargada al gasto 42.739
Saldo al final del afio uss$ 42.739

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - Clientes

Un detalle del saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo - clientes al 31 de diciembre del 2004 y
2003 es el siguiente:

2004 2003
Clientes : us$ 713.509 674.974
Menos vencimientos circulantes (nota 3) 642.927 642.707
uss 10.582 32.267

Las cuentas por cobrar a largo plazo - clientes al 31 de diciembre del 2004 y 2003 constituyen
principalmente créditos otorgados, cuyos plazos de vencimiento son de hasta 48 meses y ho
generan intereses. Un detaile de los vencimientos del saldo de cuentas por cobrar a largo plazo es
como sigue:

Afio 2004 2003
2005 us$ - 16.133
2006 34.302 16.134
2007 20.757 -
2008 , 15.523 -
us$ 70.582 32.267

Muebles, Enseres y Equipos

Un detalle y movimiento de los muebles, enseres y equipos al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

-13 -




ALCONLAB ECUADOR 8. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31

de diciembre Ventasy de diciembre Ventasy Transfe- de diciembre
del 2002 Adiciones retiros del 2003 Adiciones retiros rencias del 2004
Mejoras a instalaciones Us$ - 66.751 - 66.751 - - - 66.751
Equipos de laboratorio 38.097 10.000 - 48.097 2.147 13.853 (24.116) 12.275
Equipos de computacion 13.413 7.555 2.056 18.912 10.164 6.076 - 23.000
Equipos de oficina 8.450 9.302 2.880 14.872 17.914 760 - 32.026
Vehiculos 72.663 34.817 26.994 80.486 39.051 45.669 - 73.868
Programas de computacion 500 - - 500 - - - 500
133.123 128.425 31.930 229.618 69.276 66.358 (24.116) 208.420

Equipos de laboratorio:

En comodato 82.073 - - 82.073 16.684 - (28.394) 70.363
Demostracién - - - - - - 52.510 52.510
215.196 128.425 31.930 311.691 85.960 66.358 - 331.293
Menos depreciacion acumulada 79.808 42.632 28.493 93.947 46.381 54.539 - 85.789
US$ 135.388 85.793 _3.437 217.744 39,579 11.819 R 245.504

La Compafriia en base a contratos debidamente protocolizados ha entregado en comodato equipos de laboratorio a médicos para cirugia oftalmoldgica,
los cuales tienen un plazo de hasta 36 meses e incluyen ctausulas de consumo de servicios y productos.

(ContinGia)
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- (7) Préstamos
Un detalle de los préstamos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

e l 2004 2003
: Compaiiias relacionadas (nota 2) Us$ 265.000 265.000

Bancarios . 385.000 185.000

uUs$ 650.000 450.000

El saldo de préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003 constituye un crédito
- contratado con el Citibank N. A. - Sucursal Ecuador para el financiamiento de las operaciones; el

A cual devenga una tasa de interés del 10% anual en el 2004 y 2003, vencimientos entre enero y
mayo 2005, y el 14 de enero del 2004, respectivamente. v
— Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Compafia mantiene una linea de crédito con el
: Citibank N. A. - Sucursal Ecuador por aproximadamente US$450.000, la cual tiene el aval de la
Casa Matriz.
- (8) Cuentas por Pagar
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:
- 2004 2003
Proveedores:
Compaiiias relacionadas (nota 2) uss$ 557.918 486.441
Locales 53.658 13.773
- 611.576 500.214
Asistencia técnica (nota 2) - 150.000
Anticipos recibidos de clientes 2.000 -
— Impuesto a la renta del afio (nota 12) 5.680 43.264
Impuesto al valor agregado - IVA 5.043 6.723
Retenciones en la fuente ‘ 2.801 31.458
oo Retencion del impuesto al valor agregado - IVA 683 803
~ Funcionarios y empleados 403 -
US$ £628.186 132462
- (9) Gastos Acumulados por Pagar
| Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el
siguiente:
- 2004 2003
¢ Participacion de los empleados en las utilidades US$ 4,010 30.540
Intereses por préstamos:
- Companias relacionadas (nota 2) 5.418 23.334
{ Terceros 5.330 -
* Beneficios sociales 9.585 8.177
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social — IESS 4.942 1.654
- Bonos al personal 19.057 -
‘ Provision garantias ) 6.321 -
us$ 54.663 63.705
-
\ (ContinGia)
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Los saldos de la participacion de los empleados en las utilidades constituyen el 15% sobre las
utilidades antes del impuesto a la renta, el cual debe ser distribuido entre los empleados, segin
disposiciones del Cadigo del Trabajo.

Reserva para Jubilacidn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio al y por los
afos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

Indemniza-
Jubilacién  cién por
patronal desahucio  Total

Saldo al 31 de diciembre del 2003 y 2002 US$ 21.254 9.282 30.536
Pagos del periodo 7.874 4.483 12.357
Saldo al 31 de diciembre del 2004 US$ 13.380 4.799 18.179

Tal como se indica en la nota 1(g), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compaiia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Seguin
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cdodigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacidn del Instituto de
Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y un maximo
igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 de
julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana. De
acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

004 2003
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacién patronal:
Trabajadores activos con derecho adquirido a la
parte proporcional del beneficio de jubilacion
(tiempo de servicio iguat 0 mas de 20 afios
y menor a 25 afios) uss 2772 9.651
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 20
afos 8.380 9.525
uss 114 19.176

La Comparfiia asumid por contrato la antigliedad de ciertos trabajadores de Difare S. A., quienes
fueron transferidos a Alconiab Ecuador S. A. a la fecha de su constitucion.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2004 y 2003 fueron:

-16 -
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Tasa de interés actuarial 4.00%
Tasa de crecimiento de salario 3.55%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia contfrola este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuesios actuariales y los cambios efectivamente
ocurridos se ajustan en base anual. '

Restricciones
Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades, hasta igualar por lo
menos el 50% de capital social de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la compaiiia
tiene constituida una reserva legal de US$1.200, equivalente al 50% del capital social.

Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizacion del
patrimonio (cuenta que registro el efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién e
indice especial de correccién de brecha entre los indices de devaiuacion e inflacidon de la cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) y de reexpresion monetaria (cuenta de contrapartida del
efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial de correccién de
brecha entre los indices de devaluacién e inflacion de los activaos no monetarios y del patrimonio
de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) no estan sujetos a distribucién a los
accionistas, pero pueden ser objeto de capitalizacion, previa decision de ia Junta General de
Accionistas.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2004 y 2003 difiere del que resultaria de
aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a lo siguiente:

2004 2003
(Pérdida) utilidad antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta US$  (36.318) 89.864
Mas gastos no deducibles 63.051 113.734
26.733 203.598
Menos participacion de los empleados en las
utilidades 4.010 30.540
Utilidad gravable US$ 22.723 173.058
Impuesto a la renta, estimado Us$ 5.680 43.264
Tasa impositiva efectiva - 72.92%
(Contintia)
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El movimiento de fa cuenta por cobrar y por pagar — impuesto a la renta al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003

Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afo USs$ 33.969 43.264 8.435 43.706
Impuesto a la renta del afio - 5.680 - 43.264
33.969 48.944 8.435 86.970

Menos:

Ajuste retenciones afios anteriores - - 5.105 -

Anticipo de impuesto a la renta 6.186 - 18.523 -
Pago de impuesto a la renta 33.969 43.264 - 43.706

Impuestos retenidos por terceros - 26.779 - 18.776 -
66.934 43.264 42.404 43.706
Saldos al final del afio US$ 32.965 _5.680 33.969 43.264

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 2000 al 2004.

Compromisos
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Compafiia ha adquirido los siguientes compromisos:

- Un contrato de arrendamiento mercantil (leasing) con el Citibank N. A. - Sucursal Ecuador,
para la adquisicién de un vehiculo y cuyo plazo es de 36 meses. El gasto por este concepto al
31 de diciembre del 2004 y 2003 ascendi¢ a US$2.693 v US$5.922, respectivamente. En
mayo del 2004 la compafiia hizo efectiva la opcion de compra por aproximadamente US$500.
Los pagos minimos futuros por dicho contrato hasta el afioc 2004 ascienden aproximadamente
a US$2.700 al 31 de diciembre del 2003.

La opcion de compra mas los descuentos por pronto pago constituyen el valor residual del
contrato; los descuentos por pronto pago corresponden a la deduccion que la compaiiia
recibird en el evento de que las obligaciones mensuales se cancelen dentro de los primeros
cinco dias de cada mes,

El contrato antes mencionado incluye una cidusula de reajuste de los canones de
arrendamiento mercantil en base a la tasa promedio de inflacion vigente para el rubro de
arrendamiento establecido en las estadisticas oficiales del Banco Central del Ecuador.

- En diciembre del 2002, la Compaiiia suscribid un contrato de arrendamiento de las oficinas

administrativas, el cual tiene un plazo de duracion de 5 afios. El gasto de arrendamiento al 31
de diciembre del 2004 y 2003 ascendié a US$19.100 y US$18.000, respectivamente. Un
resumen de los pagos futuros minimos bajo el contrato de arrendamiento antes indicado es

como sigue:
Céanones anuales
Afio 2004 2003
2004 us$ - 18.000
2005 19.100 18.000
2006 19.100 18.000
2007 17.500 16.500
(Continta)
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Fijacién de Precios

El 17 de Abril del 2000 en el Registro Oficial No. 59 se publico la “Ley de produccion, Importacian,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano” la cual derogé la (Ley
No. 52); y el 17 de mayo del 2000, mediante Decreto Ejecutivo No. 392 publicado en el Registro
Oficial No. 84 del 24 de mayo del 2000, el Gobierno Nacional emitié el Reglamento de Aplicacion,
Reajuste y Control de Precios de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al
Congreso nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano (integrado
por los Ministros de Salud Publica, Comercio Exterior, Industrializacion, Pesca y Competitividad y
un Representante del Honorable Congreso Nacional) fijar, revisar, reajustar y controlar los predios
de comercializacion de los productos farmacéuticos. De acuerdo reajustar y controlar los precios
de comercializacion de los productos farmacéuticos. De acuerdo a estas disposiciones, los
precios de los medicamentos de uso humano se encuentran regulados.

Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 los registros contables de la compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos debido a ciertos ajustes y reclasificaciones efectuados para propédsitos de
presentacion del informe de auditoria, tal como se indica a continuacion:

Segln Segun
registros Ajustes y reclasificaciones estados
contables Debitos Créditos financieros
2004
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar US$ = 623.599 - 4587 628.186
Patrimonio:
Utilidades disponibles 137.609 4,587 —_— 133.022

Estado de resultados:
Gastos de operacion —~ ventas,
administracion y generales US$  1.204.331 - 73.804 1.130.527
Participacion de los empleados

en las utilidades - 4.010 - 4,010
Impuestos a la renta, estimado 5.103 577 - 5.680
Pérdida neta 115.225 73.804 4587 46.008

2003
Balance general:

Pasivos:

Cuentas por pagar uss$ 689.198 - 43.264 732.462

Gastos acumulados por pagar 33.165 - 30.540 63.705
Patrimonio:

Utilidades acumuladas 252.834 73.804 —— 179.030
Estado de resuitados:

Otros gastos:

Intereses pagados uUs$ 33.188 - T 6.162 27.026

Miscelaneos, neto 1.058 6.162 - 7.220
Participacion de los empleados

en las utilidades - 30.540 - 30.540
Impuesto a fa renta, estimado - 43.264 - 43.264
Utilidad neta 89,864 73.804 — 16.060
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