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Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Abril 28 del 2010

Sehores
Superintendencia de Compafiias
Ciudad

Ref: Exped. # 86583

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar copia auténtica de nuestro informe de auditoria sobre
los estados financieros de ALCONLAB ECUADOR S. A. por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2009. De esta forma damos cumplimiento a lo dispuesto en la Ley N° 58
(Reformatoria de la Ley de Compaiiias) publicada en el R.O. N° 594 del 30 de diciembre de
1986.

Adicionalmente los nimeros del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) de la compafiia
auditada y de nuestra firma son como sigue:

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. ;0990040656001
ALCONLAB ECUADOR S.A. ;1791405552001

Es oportuna la ocasion para manifestar a ustedes nuestros sentimientos de consideracién mas
distinguidos.
- Atentamente,

KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

enfante Legal

C.c.:  Sr. Rafael Chavarri, Gerente General
ALCONLAB ECUADOR S. A.

@ 2010 KEMG del Ecuador Cia. Ltda., una compaiiia limitada ecuatoriana y una firma miembro de la red de firmas miembros
independientes de KPMG afiliadas con KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (5693-2) 2450330
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ALCONLAB ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Alconlab Ecuador S. A. (“la Compaiiia”),
que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2009, y el estado de utilidades, el estado de
evolucién del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio gue terminé en esa fecha y un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido
a fraude o error; Ja seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracién de
estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continda)

-1-

© 2010 KPMG del Ecuador Cia. Ltda., una compafia limitada ecuatoriana y una firma miembro de la red de firmas miembros
independientes de KPMG afiliadas con KPMG International Cooperative {"KPMG International”), una entidad suiza.



Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presenta razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Alconlab Ecuador S. A. al 31 de diciembre
del 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién, dirigimos la atencién a la nota 1 (a) a los estados financieros, la que
describe que las operaciones de la Compaiia corresponden principalmente a la comercializacién de
productos farmacéuticos y quirtrgicos fabricados por compaiias del grupo Alcon del cual ella es parte.
En consecuencia, las operaciones y los resultados de la Compaiiia dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con las demés entidades del referido grupo econémico.
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos US$
Cuentas por cobrar, neto de estimacion para cuentas de
dudoso cobro de US$69.591 en el 2009 y US$57.334
en el 2008 (nota 3)

Inventarios, neto de provisién para obsolescencia de
US$42.739 en el 2009 y 2008 (nota 4)

Total activos circulantes
Cuentas por cobrar a largo plazo - clientes (nota 5)
Muebles, enseres y equipos, neto de depreciacién
acumulada de US$226.729 en el 2009 y US$203.116
en el 2008 (nota 6)

Otros activos - depdsitos en garantia

US$

i\"@o/ﬁ
Sh ael Chavarri
rente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

ALCONLAE
(Una subsid

Balar
31 de diciembre del 2009,

(Expresado en ddlares de los

2009 2008

114.967 138.409
1.431.117 1.519.551
1.782.349 1.443.723
3.328.433 3.101.683
348.764 286.263
442.906 388.025
7.200 553
4.127.303 3.776.524




'JUADOR S. A.
i de Alcon Inc.)

General
cifras comparativas del 2008

tados Unidos de América — US$)

Pasivos vy Patrimenio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Préstamos (nota 2)
Cuentas por pagar (nota 7)
Gastos acumulados por pagar (nota 8)

Total pasivos circulantes

Reserva para jubilacidn patronal e indemnizacion
por desahucio (nota 9)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
200.600 acciones en el 2009 y 2008 con un valor
nominal de US$4,00 cada una

Reserva legal (nota 10)

Reserva de capital (nota 10)

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

US$

Us$

CPA. T\atiana Rodriguez

Contadora General

2009 2008
1.000.000 1.000.000
1.123.806 1.148.570

114.581 90.294
2.238.387 2.238.864

30.011 36.512

2.268.398 2.275.376

802.400 802.400
19.711 1.200
9.428 9.428
1.027.366 688.120
1.858.905 1.501.148
4127.303  3.776.524



ALCONLAB ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Aicon Inc.)

Estado de Utilidades
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2009 2008
Ventas netas (nota 12) US$ 6.611.088 5.820.867
Costo de las ventas (nota 2) 4.216.424 3.751.811
Utilidad bruta en ventas 2.394.664 2.069.056
Gastos de operacién - ventas, administracién y generales 1.846.653 1.733.012
548.011 336.044
Otros ingresos (gastos):
Intereses pagados (nota 2) (32.500) (70.310)
Intereses ganados 46.813 45.148
Utilidad en venta de muebles, enseres y equipos 9.175 570
Otros, neto (3.754) (2.413)
Otros ingresos (gastos), neto 19.734 (27.005)
Utilidad antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 567.745 309.039
Participacion de los empleados en las utilidades (nota 8) 85.162 46.356
Utilidad antes de impuesto a la renta 482.583 262.683
Impuesto a la renta, estimado (nota 11) 124.826 77.578
Utilidad neta Us$ 357.757 185.105

\/1/‘( |
Sr-Rafael Chavarn
erente General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

ik

CPA. Tatigna Rodriguez

Contadora General



ALCONLAB EC
(Una subsidiaria

Estado de Evoluci

Afo que termind el 31 de diciembre del

(Expresado en délares de los Est

Capital
acciones
Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 2.400
Utilidad neta -
Aumento de capital 800.000
Saldos al 31 de diciembre del 2008 802.400
Utilidad neta -
Apropiacién para reserva legal -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 Uss$ 802.400
~\\ w&’}\
b o
Sk Rafael Chavarri
erente General
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
-5-



ALCONLAB ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 6.687.265 5.644.005
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6.523.214)  (5.840.264)
Impuesto a la renta pagado (60.616) (65.036)
Intereses ganados 46.813 45.148
Intereses pagados (32.500) _(70.310)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacion 117.748 (286.457)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a muebles, enseres y equipos (160.321) (184.807)
Proveniente de fa venta de muebles, enseres y equipos 25,778 4.007
Aumento en otros activos (6.647) 2.448
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (141.190) (178.352)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de capital - 800.000
Pago de préstamos - (220.000)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento - 580.000
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (23.442) 115.191
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 138.409 23.218
Efectivo y equivalentes de efectivo al finat del afio uss$ 114.967 138,409
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por (utilizado
en) las actividades de operacion:
Utilidad neta us$ 357.757 185.105
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Estimacién para cuentas de dudoso cobro 13.088 14.233
Depreciacion de muebies, enseres y equipos 88.837 74.223
Utilidad en venta de muebles, enseres y equipos (9.175) (570)
Variacion neta en activos y pasivos de operacion:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 75.346 (202.150)
(Aumento) disminucidn en inventarios (338.626) 200.244
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar a largo
plazo - clientes (62.501) 25.288
Disminucién en cuentas por pagar (24.764) (615.311)
Aumento en gastos acumulados por pagar 24.287 25.334
Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (6.501) 7.147
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion USs$ 117.748 (286.457)
Sr. gl Chavarn - CPA. Tatisha-Rodriguez
Gefente General Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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ALCONLAB ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

Descripcidn del Negocio

La Compafifa fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura publica
otorgada el 24 de julio de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de agosto de 1998,
bajo el nombre de Alconlab Ecuador S. A..

La Compaiiia es subsidiaria de Alcon Inc., y forma parte del grupo de empresas Alcon, el
cual se dedica principalmente a la produccién y comercializacidn de equipos oftaimoldgicos
de alta tecnologia, instrumental quirdrgico y productos farmacéuticos. La Compafia tiene a
su cargo la comercializacién en el mercado ecuatoriano de los productos fabricados por sus
compafiias relacionadas en el exterior.

Entorno Econdmico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines de 2008 vy
comienzos de 2009, se manifestaron en la economia ecuatoriana a través de la reduccién
de las exportaciones, principalmente por la reduccién del precio internacional del petréleo,
la disminucién de las remesas de los migrantes y las restricciones del financiamiento
externo e interno. La recuperacién del precio del petréleo en la segunda mitad del afio, el
aumento del nivel de actividad global y de los voliumenes de comercio internacional que
impulsé la demanda de los principales productos de exportacién, el incremento del gasto e
inversién publica permitieron una contracciéon menor en la economia ecuatoriana, la que sin
embargo presenta mayor déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en fa cuenta
corriente de la balanza de pagos e incremento en la tasa de desempleo.

La alta dependencia en el petréleo tanto para el presupuesto general del estado como para
ingresos de exportaciones, la limitacién en el manejo de la politica monetaria resultante de
U. S. ddlar como moneda de circulacién, la actual politica econémica de crecimiento a
través de la inversién publica y clima desfavorable a la inversién privada y apertura
econdmica, condicionan el crecimiento de la economia ecuatoriana a un precio sostenido
del petréleo y obtencién de financiamiento externo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000. '

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estdn consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o précticas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimacién para cuentas de dudoso cobro se incrementa con cargo a resultados, en
base a una evaluacion individual de las mismas. La provisién se disminuye por los castigos
de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

(Continda)



ALCONLAB ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion el que no excede el valor neto
realizable. El costo se determina por el método de costo promedio ponderado, excepto por

los inventarios en transito que se registran al costo de la factura méds los gastos de
importacién incurridos.

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para los inventarios obsoletos o
de lento movimiento, en base a un andlisis individual de los mismos. Los castigos por
destruccion de inventarios obsoletos se registran en el resultado del periodo.

Muebles, Enseres v Equipos

Los muebles, enseres y equipos se presentan neto de la depreciaciéon acumulada y estén

registrados al costo en base que se aproxima al costo histérico medido en ddlares de los
Estados Unidos de América.

La depreciacion de los muebles, enseres y equipos se calcula mediante el método de linea
recta, en base a la vida (til estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes
porcentajes anuales:

Mejoras a instalaciones 20%
Equipos de laboratorio 10%
Equipos de computacién 33%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo del Trabajo establece que en los casos en que la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador debera indemnizar al empleado con el equivalente al
25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal y la indemnizacién por desahucio a cargo de la
Compafiia es reconocido mediante la constitucién de una provisién, en base al célculo
actuarial efectuado por un especialista independiente.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso por la venta de equipos de laboratorio, instrumental quirdrgico y productos
farmacéuticos se reconoce en el estado de utilidades cuando el riesgo y los beneficios de
propiedad han sido transferidos al comprador. Efingreso por servicios de mantenimiento es
reconocido cuando el servicio ha sido prestado. Ningln ingreso es reconocido si existen
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de
los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causacién.

(Continua)



ALCONLAB ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(0 Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

(i) Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la administracion efectle estimaciones y supuestos que afectan a
los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aguellas estimaciones.

Transacciones v Saidos con Compahias Relacionadas

Un detalle de las transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008
es el siguiente:

2009 2008
Compras de inventarios US$ 4.605.581 4.055.609
Gastos de ventas, administracién y generales -
servicios administrativos 23.003 33.823
Intereses pagados 32.500 59.456

. La Compafiia importa de su casa matriz y companias relacionadas del exterior, equipos de

laboratorio, instrumental quirdrgico y medicamentos oftalmolégicos de uso humano. Al 31 de
diciembre del 2009 las compras de inventarios ascienden a US$4.319.102 (US$3.884.400 en el
2008) y compras de muestras médicas por US$286.479 (US$187.314 en el 2008). Dichas
importaciones establecen plazos para su cancelacion conforme lo requieren las disposiciones

legales; en la practica, tales importaciones se cancelan de acuerdo a las respectivas fechas de
vencimiento.

Durante el 2007 la Compaiia suscribidé un contrato con Alcon Research Ltd. para la provisién de
servicios administrativos, desarrollo de negocios, técnicos, relacionados con la obtencién de
registro sanitarios de la marca Alcon.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el siguiente es un resumen de los saldos con compafias
relacionadas que se originan principalmente de las transacciones antes indicadas:

Balance general: 2009 2008
Activos:
Cuentas por cobrar - Alcon Research Ltd. uss 3.519 2.363
Pasivos:
Préstamos - Alcon Pharmaceutical Ltd. —
Suiza US$  1.000.000 1.000.000

Cuentas por pagar:
Proveedores - compafiias relacionadas:
Alcon Pharmaceutical Ltd. - Suiza 865.706 949.125

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo de préstamos corresponde a un crédito otorgado por
Alcon Pharmaceutical Ltd., de hasta 360 dias plazo y devenga intereses del 3,25% anual.

(Continva)



ALCONLAB ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en déiares de los Estados Unidos de América -~ US$)

(3) Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008

Clientes US$ 1.366.023 1.464.611
Menos estimacién para cuentas de dudoso

cobro £69.591 57.334

1.296.432 1.407.277

Compaiiias relacionadas (nota 2) 3.519 2.363

impuesto al valor agregado - IVA 28.728 2.855

impuesto retenidos por terceros y

anticipo de impuesto a la renta (nota 11) 98.730 103.150

Anticipos a proveedores y otros 3.708 3.906

US$ 1.431.117 1.518.551

El saldo de impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a las retenciones en la fuente de
impuesto a la renta que han efectuado terceros a la Compaiiia en el afio 2007. De acuerdo a las
disposiciones tributarias vigentes, dichos impuestos son recuperables, previa presentacién del
respectivo reclamo o mediante su utilizacién directa como crédito tributario sin intereses en el
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios a
partir de la fecha de declaracién.

El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro por ios afios que terminaron el 31
de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009
Saldo al inicio del afio US$ 57.334
Provisién cargada al gasto 13.088
Ajustes y castigos (831)
Saldo al final del afio US$ 69.591

(4) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009

Medicamentos Us$ 548.842
Instrumental quirdrgico 549.030
Equipos de laboratorio 167.686
Muestras médicas 57.279
En consignacion 126.289
En transito 375.962
1.825.088

Menos provisién para obsolescencia 42.739
US$  1.782.349

-10 -

2008

86.911
14.233
(43.810)

57.334

2008
432.570
376.201
282.053

29.872
100.811
264.955

1.486.462

42.739
1.443.723

(Continua)



ALCONLAB ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Alcon Inc.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los inventarios en consignacidn corresponden a equipos
médicos y material quirlirgico entregados a médicos para su venta.

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - Clientes

Las cuentas por cobrar a {argo plazo - clientes generan intereses anuales de alrededor del 10%, y
el resumen de vencimientos es como sigue:

Afio 2009 2008

2010 Uss$ - 147.684

2011 199.211 73.538

2012 113.300 54.328

2013 36.253 10.713
US$  348.7p4 286.263

{Continda)
-19 -
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ALCONLAB ECU
(Una subsidiaria c

Notas a los Estad:

(Expresado en ddlares de los Esta

Muebles, Enseres vy Equipos

Un detalle y movimiento de los muebles, enseres y equipos por los afos qt

Saldo al 31
de diciembre Ventas y
del 2007 Adiciones retiros

Mejoras a instalaciones UsS$ 66.751 - (66.751)
Equipos de laboratorio 50.185 37.869 -

Equipos de computacién 24.107 7.327 {5.005)
Equipos de oficina 33.226 - (1.339)
Vehiculos 163.062 44.064 (13.116)

337.331 89.260 (86.211)

Equipos de laboratorio:
En comodato 107.277 95.547 -
Demostracion 47.937 - -

492.545  184.807  (86.211)

Menos depreciacion acumulada 211.666 74.223 82.773

US$ 280.879 110.584  (3.438)

La Compafia en base a contratos debidamente protocolizados ha entregi
oftalmoldgica, los cuales tienen un plazo de hasta 48 meses e incluyen cla

El cargo a gastos por concepto de depreciacién de los muebles, enseres y
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(7) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Proveedores:

Compaiiias relacionadas (nota 2) US$ 865.706 949.125
Locales 73.125 66.462
938.831 1.015.587

Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta del afio (nota 11) 124.826 77.578
Impuesto al valor agregado - IVA 25.993 23.872
Retencién del impuesto al valor agregado - IVA 2.536 17.105
Retenciones en la fuente 5.082 4.569
Anticipos recibidos de clientes 26.065 8.885
Funcionarios y empleados 523 974
US$ 1.123.806 1.148.570

(8) Gastos Acumulados por Pagar

Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:
2009 2008
Participacion de los empleados en las utilidades us$ 85.162 46.356
Bonos al personal 21.210 19.856
Beneficios sociales 3.569 16.967
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 4.640 7.115
US$ 114.581 0.294

De acuerdo a lo establecido en el Cddigo de Trabajo del Ecuador, la Compafia estd obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

(9) Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Indemniza-

Jubilacién cién por

patronal desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 uss 22.381 6.984 29.365
Provisiones cargadas al gasto 7.147 - 7.147
Saldo al 31 de diciembre del 2008 29.528 6.984 36.512
Provisiones revertidas (5.658) (843) (6.501)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 Us$ 23.870 6.141 30.011

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros
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Tal como se indica en la nota 1(g), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compaifiia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demads
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto de
Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y un maximo
igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 de
julio del 2001; 25 afios minimos de setrvicio, y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana. De
acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Valor actual de las reservas mateméticas actuariales
de jubilacion patronal;
Trabajadores con 10 o mas anos de servicio y
menos de 25 afos Uss$ 7.587 6.156
Trabajadores con menos de 10 afios de servicios 16.283 23.372
US$ 23.870 29.528

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2009 y 2008 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2,40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compahia controla este riesgo actualizando la valuaciéon actuarial cada ario, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales y los cambios efectivamente
ocurridos se ajustan en base anual. '

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades, hasta igualar por lo
menos el 50% de capital social de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido para apropiacién
para reserva legal de la utilidad neta del 2009 es aproximadamente US$35.769 (US$18.511 en el
ano 2008).

(Continua)
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Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversién de los estados
financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada
por la Reptblica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones
societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser
objeto de capitalizacién previa decision de la Junta General de Accionistas.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008
difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva del 25% a las utilidades antes de impuesto a
la renta, debido principalmente a lo siguiente:

2009 2008
Uti’lidad antes de impuesto a la renta uUss$ 482.583 262.683
MaGSa-stos no deducibles 23.222 47.627
Menos:
Provisiones revertidas 6.501 -
Utilidad gravable Uss 499.304 310.310
Impuesto a la renta, estimado Uss 124.826 77.578
Tasa impositiva efectiva 25.87% 29.53%

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar - impuesto a la renta por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del aho uss 103.150 77.578 38.114 -
Mas:
Impuestos retenidos por terceros 60.616 - 65.036 -
Impuesto a la renta del afno - 124.826 - 77.578
60.616 124.865 65.036 77.578
Menos:
Compensacién impuestos retenidos
por terceros 65.036 65.036 - -
Pago de impuesto a la renta - 12.542 - -
65.036 77.578 - -
Saldos al final del afio Uss$ 98.730 124.826 103.150 77.57
(Continda)

-15-



ALCONLAB ECUADOR S. A.
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
del 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las
companias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el
gjercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con
las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién
No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y
reformada por las Resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23
de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de
mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de délares (US$5.000.000) deberdn
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. Complementariamente la mencionada
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 estabiece que la Administracién Tributaria, en ejercicio de
sus facultades legales, podra solicitar (mediante requerimientos de informacién) a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el
exterior, la presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

La administracién de la Compaiiia se encuentra elaborando el estudio de precios de transferencia
del afo 2009; sin embargo, con base al andlisis efectuado, estima que no surgiran ajustes
importantes al activo por impuesto a la renta reflejado en los estados financieros

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisidn las
declaraciones de impuesto a la renta de los gjercicios impositivos del afio 2006 al 20089.

Regulacién de Precios

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Orgénica de Salud”, la cual derogd expresamente el Cédigo de la Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971, asi
como, los articulos 8, 9, 10, 11 y el Capitulo Vil de la Ley de Produccién, Importacion,
Comercializacién y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Organica de la Salud” establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacién, revisién y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional
de Fijacién y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a esta
disposicidn, los precios de los medicamentos de uso y consuma humano se encuentran
regulados.

El Consejo Nacional de Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso Humano, para la aprobacion
de las solicitudes de fijacion de precios para la linea farmacéutica requiere la presentacion de un
estado de utilidades por lineas de comercializacién. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el
sistema financiero contable de la Compariia no ha sido adecuado para que el estado de utilidades
presente la informacién financiera completa por lineas de comercializacién (exciuye la asignacion
a cada linea de los gastos generales y administrativos).

(Continda)
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(13)  Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de este informe (5 de marzo del 2010), no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de Alconlab Ecuador S. A., pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs, y que no se hayan revelado en los
mismos.

(14) Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2009 los registros contabies de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a ajustes efectuados en la determinacion de la participacién de los
empleados en las utilidades y del impuesto a la renta, tal como se indica a continuacion:

Segun
Saldo segun Ajustes estados
libros Débitos Créditos financieros
Balance general:
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar US$ 1.123.846 40 - 1.123.806
Gastos acumulados
por pagar 114.607 26 - 114.581
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles US$ 1.027.300 —_ 66 1.027.366
Estado de utilidades:
Participacion de los empleados
en las utilidades US$ 85.188 - 26 85.162
Impuesto a ia renta, estimado 124.866 - 40 124.826
Utilidad neta us$ 357.691 66 - 357.757
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