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INFORME D

A los Sefiores Acclohistas de:
HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES 5.A.

Qpinldn

Hemos auditado los estados Ananderas {no consolidados} que se adjuntan de HOTELES DF LA
SIERRA SIERRAHOTELES S. A., los cuales comprenden ef astads (no consclidado) de situaciin
finandera al 21 de didembie del 2016 ¥ los correspondlentes estados (no consclidados) de
restiitados integrafes, de cambios en e! patrimenie ¥ de flujos de efectivo por el afis tarminado
en esa fecha ¥ un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. En
huestra opinidn, los referidos estados finandlerss prasentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posiclén finanders de HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES
S.4., al 31 de diclambre dal 2016, el resultado de sus operadones y sus flilos de caja por el afio
terminada en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera paia
Pymes.

Bases de [a Opinidn

Nuestra suditorfa fue efectoada de agouerdo cen nermas interpacionales de auditoria. Muestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con més detafle en la secddn de
responsabifidades de! auditor para la auditoria de los estadas Bnanciaros de nuestro informe,
Somos Independientes da la Entidad de acuerds con las disposiciones del Codige de Etica para
Contadores Piblicos emitidos por el Consefo de Normmas Internacionales de Etica {IESBA), v
hemos cumplide can nuestras responsabliidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Conslderamos que la evidencia de auditoifa gue hemos oblenido es suficlente para proporclonar
una hase razonable para nuestra opinion,

Responsabitidad def Audiror para la auditoria de los estados financleros (Ver Anexo
A)

Nuestros ohietivos soin obtener una seguildad razonable acerca de st fos estados financieros (no
consolidados) estan libres de ervores materniafes, ya sea por fraude o error, ¥ emfiiic nuestra
opinidn, Seguridad razonzble 25 un alto hivel de segurldad, pare no es garantla da qua una
auditeria realizada de acuerdo 2 Normas Internacionales de Auditors slempre va a detectar
eirores matetlalas cuando existan.  Equivocadones pueden surghr per fraude o error y se
considera materfal s, individualmente ¢ en conjunte, puede esperarse razomablemente que
influyen en las declsiones econdmicas de Ios usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros,

Responsabilidad de la Administracidn y los encargados de Goblerno en refacidn
a los estados financieros

La Administracion de Iz Compafifa es responsable de la preparaclén y presentacidn razonable de
estos estados financicros fno consolfdados) de acuerdo con Normas Internachnales de
Informackin Flnanclera — NIIF para Pymes v del control interno determinado per la gerencia come
necesarfo pata peimdir la preparadon de los estados financieros libres de errores materiales,
debide a fraude o emor,

En la preparaclén da los estados finanderos, b adminkstraclén es responsable da evatuar la
capatidad de la Compafila para continuar como un negoclo en marchs, revelando segln
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corresponidz, los asuntos relaclonados, salva la admnistrackdn se proponga Hauidar Iz Compaiifa
o cesar 5Us operadongs, o na tenga otrs altemativa més reallsta que hacerls.

Los encargados de golilerno son responsables da supervisar el proceso de presentaddn de los
informes fnanderos de la Compafiia,
[iforme sobre otros requis!t-:}s legales y normativos

Nuesira opinidn sobre el cumplimienta de las cbligacionss tibutarias de la Compafifa,
por el afia terninado al 34 de dictembre del 2616 se emlite por separado.

Quito, Marza 28, 2017

Marco Acosta Vésguez
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Anexo A

Corno parta da una auditorfa de acuerdo con las Normas Internadonales de Auditoria, aplicaraos
el juicic profesional ¥y mantenemos gf esceplicismo profesional dirante toda la auditorfa.
Ashmismo

¥ ldentificamios y evaluames ios resgos da errores significativos an los estados Anancleros,
ya sea por fratde o error, disefiamos vy, realizamos procedimlentos de auditorfa que
respanden a esos fiesgos, oblenamos evidenda de auditoria sufidente v aproplada para
propordenar una base para nuestra opinfdn. Bl desge de ne detectar un erver materiaf
restitante de fraude es mayer que para que resufte de eirores, como el fraude pusds
implicar ia colusidn, falsificacian, omisiones intencionales, falseamlento, o la resclsidn del
conbrof interne.

» Obtenamos uny enfendimiento de control lnterna refevante para la auditorfz con el fin de
diseflar procedimientos de auditotfa que sean apropiados en las clrcunstancias, pero no
cont el propdsits de expresar una apinién sobra fa efectividad det control Intemio de ia
Compatita,

Evatuamos Iz adecuada de las politicas contablos utlizadas v la razonabilidad ds las estimacianes
cortables ¥ revelaciones relacionadas efectuadas por Iz administracidn.

¥ Concluimos sohre el uso adecuado por la administracidn del supiesta negocio en marcha
¥ en base a la evidencia de auditoria obtenida, si exste o no relaclnes can eventos o
condiciones gqua puedan proyectar unha duda importanta sobre la capacidad de la
Compafifa para cantinilar como un negodo en marcha, St legamos a la cenclusion de
ftie existe Una incertidumbre material, estamos obligados a lamar la atencidn en niestro
Inforine de auditoria de las revelacionas relaclonadas en los estados finandieros o, si tales
revelaciones son Insuficlentes, madificar nuestra opinién, Mauestias conclusiones sa basan
en la evidendia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nueastre nforme de auditorda. Sin
embargo, eventos futtiros o condiclonas puedan causar que ta entidad no pueda
conlinuar como uh pegodo en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura v contenido de los estados finanderos, incluyendo las
revelaciones, v 31 los estados fnahcleros representan las operaclones subyacentes ¥ eventos en
uha forma que logre presentacidn, Obtenlendo sufidente evidencia aproplada de auditeria
respecta de la Informacisn financiera de la compafifa para expresar una opinicn sobre los estados
financieros. Semos respensables de la direccidn, supervisidn y gjecucidn de la auditerle de la
compafifa. Somos los (nicos de nuestra opinkén de auditorfa.

Mos comunicamos con las encargados del gobiernio enh relacidn ooh, entre otras cosas, n &l
aleance ¥ o momento de la audiborfa y fos resultadss de auditorfa npoitantes, incluidas postbles
daflclendas significativas en el cantral interno que identificamos durante nuestra auditorfa,

Tamblén praporcloramos a los encargados del gobierno una declaracién de que hemos cumplide
con los requisitos Slicos relevantes con respecto a ka independencia, ¥ hemos comuntcado todas
las refaciones ¥ otros asuntos gue puedan soportarta.

A partir de las comunicacicnes con los encargados del gobierno, determinaimos agualios asuktos
que eran de mayor importanda en la auditora de los estados Anandieres def perfodo actual y por
to tanto son los asuntos clave de la auditorfa,

Pescrbimos estos asuntos en nuestre informe de auditoris a menoes que la ley o el Reglamento
se opone a la divaigacisn piblica sobre of asunto o cuands, en dreunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto ne debe ser comenicada en puestin informe debido a postbles
consecuencias adversas de hacetlo supararian los beneficios de intends pliblico da la misma.




HOTELES DE LA SIERRA SIERRANOTELES 5.4,
Eatada de Sititacion Financlera (Mo consolldado)

al 11 de dlelembre de 2016 y 2044
(Exarazados an fdleras)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efactivo y Banoos

Carenlas por Cobrar comearciales ¥ otras
Cuahire por Cobrar

Acivos por Impuastos CoTianlss

Ackvos no conienkes disponifles para Is vania

Total Astlve Carrlents
ACTIVO KD CORRIENTE
Hchvos Flios New

Inverslones en Accionos

Tota! Propledad Planta ¥ Equipa

Total Activa No corrlente
TOTAL ACTIVOS

PASIVCS Y FATRIMORID

PASNOS5 CORRIENTES
Oiligaciones Financleras
Cusnlas y Docurnenios pof Pagar
Otras Cuenks por Fagar

Tatal Paalvo Corrlente

MO CORRIENTE
Gbligactonss Flnancaras y okl
Tolal Paslve No Corrlenta

TQTAL PASINVD

PATRIMONID

Capiat Social

Fesarva Legat
Rasullzdos Acumuizdos
TOTAL PATRIMRONIO

TOTAL PASIVD Y PATRIMOMIO

B P

GERENTE
Padro Ivan Serrano

Las noles adjuatas forman parte de estos astados financiargs no consclidades

Nolas 2016 PR L]

3 76,791 107,991

4 1,588 508 1,088,317

3 354 707 368,531

5 199,043 63,470
2,249,150 1,008,268

507 1,245

[ 585 588 857,296

586,185 B5SE, 541

596,165 B54,541

2,835,335 2668518

7 2168 637 1,878,269

] 20,558 BZ,001
2,158,205 1,959,072

2,198,205 1,959,072

0 10,400 16,400

10 11,454 11 484

10 615,245 (85,854

837 130 707,738

- 2,815,335 2,666,310

... CONTADOR=*
Brayai Martnez
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HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES 8.4,
Estado de Resultados {No sonsolidadat

al H de diciambre de 2016 y 2043

{Expresados n ditaes|

Notas 2,016 2015
NGRESOS ORDINARIOS 11 1,259,423 1,061,23¢
TOTAL INGRESOS 1,250,823 1,261,239
GASTOS OPERAGIONALES
Gasts de Administacitn 12 (498,658} {217,153}
Gaslos de Venla 12 (110,856} {794,092}
{asos Financiaros 13 (36,926} {13,954)
{ras Ganancias 1 80,152 50,200
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 752835 286,246
Impuesto aia renla:
Corrients y Tota! {29,815) (35,183)
Rosultadodeleferclelo 673,019 a5
GERENTE GoNtaDoR
Pedro lvan Serrano Brayan Martinez

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros no consolidados
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HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES S.A.
ESTADS DE FLUJO DE EFESTIVG
AL 31 DE GICIEMBRE 2016 y 2615
EN DOLARES
FLUJD OE EFECTIV POR AGTIVIDADES DE OPERACION
Rechid da clanis

Pagyado 2 Proveedonss ¥ Empleados

inkevases Pagados
Oros Gasks
EFECTIVO USATO EN ACTIVIDADES DE OPERACIIN
FLIZJO DEEFECTAVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Achve Ko comisnia disponible para ia verta
Produch da b Vil de acive no coeenie disponibls paraia vanla
Compra ds laversiones permanenig

EFECTIVO USADO EXN ACTIVIDADES DE BIVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIANIENTO

Ohfgacionss Finaniras
Divdandos Pagados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

VARMGION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG
SALOD INICIAL DE EFECTIVO

SALDG FINAL OF EFECTIVG

Pedro it Serrane
BERENTE

_L_@smﬁs adjunias Ieman park de ests esbdos faandares no congidados

Natas

k]

ARO 2018 ARG 2015

733,832 534413
{33323} {446,809}
(36,926} {13,954}

(83051 343

285,533 13,993

65,034 32245

9,152 -
{(55,350) I

49,836 32,245

- (A7)

{416,569) -
116.569) (1478}
(31,2063 94,165

107 430 1323

76,141 16798

g B:af;:l; 'ﬁ'iﬁi.'ﬁﬁ#:_ﬁ-
GONTADOR




HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES §.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFESTHO
AL 31 DE BICIEMBRE 2016y 2015
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERDIDA] NETA CON EL
EFECTVO NETQ RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resottady d¢f Ejercicio

{Ganancla) pérdida en vents de aciuas

Depxacizcin

Ingess® 2 Renkz

Fluji et de Oparacidn

Varfaciones de Cusntas de Aclivo y Pasivo Corviants

{hemanio} disrtinein en Cuentas por Cobra

fAuenio} dismineckia er Gashs Anlicoados y Ofas Cuentss po¢ Cobrar
Aumarka (disainascidn) en Cuenks por Pagar

Aumenky idiseinion) en Gasiys Acumetadas y Oras Cuentes por Pagar
Ramen (dismingcidn) Obligaciones Tixtaras

EFECTRAO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OE OPERACION

':;._.":"<
R

.5;;.]
L1y

Pedzo ivin Semano
GERENTE

Las polas adinlss frman park de esbs estados Inanciaros no consafddes

ARD 2015 AND 2015
673,019 250,521
{80,182
2816 35,188
612,683 25,704
(520,208} {FT71028)
{177} 148,82
202,368 614,13
3552
(83,051) (35,163
551 73,993
Py
CONTADOR




HOTELES DE LA SIERRA SIFARAHOTELES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2116

{VALGRES EXPRESADGS EN DDLARES)

Nota 1.- CONSTITUCION Y OBIETO
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Hoteles de la Slerrs Slemahoteles 5.4, es uma entidad de derecho privads, que fus constituida desde
el 3 de mayo de 1998, sy objeto prindpal es la programaddn, proveccdn, estudio y administracldn de
eimpresas que se dediquen a cualtuier tine de actividad comercial reladonada a la emprasa hotalera,

Criteric de enipresa en marcha.

Los estados Bnandleras al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados sobia la base de princlpios de
contabfidad aplcables a un negocio en marcha, En consecuencla, los astades financieros no refiejan
los efectos de los ajustes y redasificaciones, st los hubfere, que podian ser necesarios en case que la
Compalifa no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por
esta razéh, se veria obllgada a realizar sus activos v iquidar sus pasivas, obiigacones v compromisos
contingentes en obra forma que no sea a través del curso normal de sus operaclonhies ¥ por montos que
difieran de log expuestos en jos estados financieros.

Nota 2 - POLLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de prepraracidn de los Estados Financieros

Los estados financieros fno consolidados) adjuntos de Hoteles de la Sietra Serrahoteles S.A.,
comprenden los estados de situacidn financiers, las estados de resuitados, da cambios en e patiimonio,
¥ de fiujos de efactive por el afio tarminada el 31 de didembre de 2016, y las correspondientes notas,
Les mencionados estados financleros (o consolidados) son responsabilidad de |z Administracidn dela
Cornpafila. Han side preparados de acustdo con Normas Intemacionales de Informadion Fihanciera
{NIIF) pata Pyines, ¥ surgen de los registios contables de la Compaiiia o5 mismos gue estin expresados
en la moneda del entarno econdmloo pincipal en que la entidad opera {monheda fundonal) representada
en Délares (US$). ta Repibliva del Ecuador no emite papel moneda proplo, v an su lugar utiliza ef dotar
como unfdad monetaila ¥ como motieda en curso legal.

Conforme lo reguieren las Normas Intemadonales de Informacion Finandera para Pyimes, Hoteles de
{a Sierra Slerrahoteles 5.A., prepard estados finanderos separados.  Los estados flnancleios separados
adjuntas se emitieron por requerirnlentos lagales locales (ver nota 6],

2.2 Estimaciongs y Supuastos Slgrificativos

ta preparadén de los Dresentes estades financleros en cenformidad con NIF requiere que la
Administracion establezca algunos supuesios inkerentes a fa actividad econdmica de fa Compalifa, con
el objets de definir la valuadidn y preseniacién de algunas pdginas que forman parte de los estades
financieros, En opinidn de fa administraciin de fa Compafffa, tales estimacionas ¥ stiptestes estuvieron
basados en o mejor ulifizackdn de la informacion disgenible al momenta, ins cuales podrian llegar a
diferir de sus efedos finalas,
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tas estimacionas ¥ suplizstos san revisados de maneta perigdica, Los resultados de las revislones de
estnaciones contables son reconocidos en el pericdo en que hayvan sido revisados v cuafquier otro
perfodo que estos afecten,

tas estimaciones relevamntes que son particularmente susceptibles a cambles significativos se relactonan
con la estimacion de la vida 04 y el valer residuat de tos adtivos; la deterninacion de la provislén para
cuentas incobrables: 1a determinaddn para provisldn para la obsotescencia de inventarios; Iz evaluscion
de posibles perdidas por deterfors de determinados activos; la recuperabllidad de los impuestos
diferidos y fa amortizacion de los intangibles,

2.3 Efectivo y Bancos

Ei efectivo y bancos reconccides en los estados financleros comprendan ¢ efectivo en cafa y cuentas
cotizntes bancarias de libra disponibiiidad, inversishes de gran lguidez con vencimiento origina! de e
meses o menos, fadimente convertibles al efective y sobregfros bancarlos. Los sobiregiros bancarios
son presentados eguivalentes de sfectlve Incluye los activos financieros liguidos, depdsites como
pasivos corrlentes en el estado de sttuacion financlera.

Estas partidas se registran a su costo histdtioo, el misme que n differe significativamente de su valar
de realizaclin,

2.4 Activos no Carrientes Mantenidos para la Venta

Los acHvos no cotientes (o giupe de activos para su disposiidnd, cuya Intencién no sea la de sy
ocupaddn para uso administrativo, uso en la produccitn, arrendar a ferceros o para la prestacion de
un senviclo, se clasifican coma actives no corrientas mantenfdos para la venta siempre y cuando, se
cumplan [as siguientas condiclenes: cuando Iz venta as altamente probable dentro del periodo de un
afio desde la fecha de su reclasificacdan; cuando estd dispenible para la viznta linmediata en su estado
actual y clando se conoce un mercado activo y existe un potendal compradar,

Los activos no corrientes (o grupo de activos para su disposlcidn) daslficados comoe mantenidos para
Iz venta son medidos al menar entre et valor en fibros v el valor razonable de los activos menos los
costos estimados para su dispostelén,

2.5 Inversiones en Suhsidlarias

La Compahifa mide sus lnvarsionas en subsidiarias al costo menos el impore acumblado de las pérdidas
por detarloro de valor,

2.6 Impuestos

E! gasto par Impueste a la renta constituye la suma dal impuesto & la renta por pagar corriente v ef
Impuesto difexldo,

Intpuesto corriente.- Se basa en la utifidad gravabie registrada durante el afio. La ulilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a lss partidas de lngresos o gastos Imponibles o deducibles y
partidas que no sardn gravables o dedudbles. El pasivo de la Compafifz por concepto ds impuesto
carrfente se cabcula wtizando la tasa de Impuesto a la renta 2l fina! de cada periodo aprobada por la
Autoridad Tribukariz.

Impusstes diferidos.- Se caloulan sobre las diferenclas temporarias {Imponibles ¢ deducibles)

existentas a la fecha del balance que nacen de la comparacidn entre la base tributarda de acthvos y
pasivos y sus valores en libros para propositos del raporte fingnclera. Los aclivos por impuestos
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diferides son reconocidos por todas las diferencias temporanas dedudbles, pérdidas tibutaras a
compensar, entre olyas, eh la rmedida en quea sea probabiz.

Recuperar dichos imperies con la uiifidad gravable contra las cusles las diferenclas temporarias
deduciibles pueden ser utllizadas. Los pastvos por impuastos diferidos son reconocidos generalmente

para todas las diferandas temporarlas imponlbles,

En geneial, los activos y pasivos por impuestos diferides s2 mibden empleando las tasas fiscales gue se
aspera sean de aplicacidn en el perodo en el que & aclivo se realice o el pasivo se cancele vy se
presentan netos en los estados Anandercs. La Compafila realiza la compensarcion de actives con
pasivas por impuestos, solo 5l se tlene reconccido fegalinente el derecho de compensatios frente a la
autoridad bributasia,

Impuestos corrientes y diferidos.~ Se reconooen como ingress o gasto, ¥y se registran en &l
resultade del afic, excepto en la madida en que hayan surgide de una transaccdn o suCeso gue 58
reconoce fuera de los resultados, va sea en obro resultado integral o direstamente en el patrirmonko,
eh cuyo case el Impuests también se reconace fuera de los resultados.

2.7 Provisiones

Las provislones son reconocidas cuande Hoteles de la Siena Sterrahoteles S.A. Hene una obligacidn
presente, ya sea lagal o implicita, como resutato de un suceso pasade, puede hacerse una estimacidn
fiable del importe de la obilgaddn v es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneflcios econdmices, para cancelar la obligaddn,

El importe sobre ef cual se debe registrar la provisidn debe ser la major estimacldn guie represente
el monto necesario para cancelar la obligacidn al término de cada perfodo, considerande todos los
Hesges ¥ las incertldumbres inherentes. La provision sa mide aplcando e valor presente de los Rujos
de fondos gue se esperan Incurrr al momento de su cancelacidn,

2.8 Ingresos

Los ingrasos se caloulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la venta
de bienes y serviclos, constderande el importe estimade de cualguier descuento, bontficactin o rebafa
cotmerclal gue la Conmpaiifta pueda ctorgar,

Ingrasos por prestacidn de sarvicios.- Los ingresos detivados de la prestacidn del servicic s2
reconocen en base a su grado de realizacién en base at cual los ingresos de actividades ordinartas se
reconocei en fos pedodes cantables en los cuales tiene lugar [3 prestacion det senddo. Adlclbnaliments,
los Ingresas son reconocidos en |2 medida en que se espere obener beneficlos econdmices v ol grado
de realizacién de la transaccion, al final del perioda sobre & que se informa, puada ser medido de
forma fiable.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresps ordimarios provenlentes de lz venta de blenes son
reconaddes por la compakita cuands la entidad ha transferide al comprader los riesgos ¥ ventafas, de
Hpo slgnificativo, derivedos de la propiedad de los blenes, esto implica gue la entidad ya no controla,
no administra, ni reiiene el blen. Adicionalmente, se gspera obtener beneficios econdmicos de la
transaccidn v & Importe de estos benefidos, asf como el de los costos Incurtidos en ta transaccdn, se
puads medir de forma fable,

Ingresos por intareses.- Los ingrasos por ihbereses son reconocldos a medida que los intereses son
devengados en funcién del monto invertlde o quea esti pendients de pago v de fa tasa de interés
efectlva.
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2.9 Gastos

Los gastos se reglstran sobre la base del costo.  Los gastos se reconocen a medida que son incurddos
en funcidn de su devengamiento, independiertemente da 1a fecha en que se haya realizads su pago
y 52 reglstran en el periodo més cercano en &l gue se conocen,

2.10 Compensaciones de Saldas y Transacciones

Como nottia general en los estados Anancleros ho sa compensan los actives y pasivaes, tampoco los
ingresos ¥ gastes, excepto en aguellos casos en los que la compensacian sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentaclén sea el refiejo de la esendla da Iz transaocidn.

Se presentan netos en restiltados, Ios ingresos y gastos con origen en trapsacdones que,
contractuabmente o por una norma legal, contemplan la posibllidad de compensacidn y ta Compafila
tiens la intenddn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma sknuiltanea.

2.%1 Activos financieros

La Compafifa recohoce sus activas financleros Inidalmente 3! valor razonable més ios costos
directamente atribuibles a la transaccidn, excepto los activas financlerns valuados al valar razonable
con cambles en resultados en los que no se conslideran tales coslos. Las compras o vantas de activos
financleres son recenocldas por la Compakifa en las fechas en que realiza cada transaccion, siende la
facha de contratackin, la fecha en la que la Compafila s coinpramete a comprar o vender un sctivo

finsnciero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
darivadas con pagos fijos o detertrinados que no son cotizados an un mercado activo, Despuds da
su reconacimients Inidal, los ducumentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compafifa al
costo amartizado, menos una estimacidn pot deterdoro, Las ganancias o pérdidas se recongcen en
resuftados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro, £ pertodo
da crédito promedio sobre la prestacin de serviclos es de 90 dlas.

Las cuentas por cobrar comerciales nduirdn una proviside para reducly su valor al de probahble
realizacion. Dicha provisién se constituye en fundidn de un and¥sls de la probabilidad de recuperacidn
de las cuentas.

5e clasifican en activos corfentes, excepto fos vendmlentos superores a 12 meses desde la fecha dal
estado de situacidn finandera, que se dasifican como activos no torrientes.

Deterioro da activos flnancieros al costo amortlizado.- El valor en fibros del actve Ananclero se
reduce por la pérdida por deterioro directaments, exceplo para las cuentas comerclales por cobrar,
donde el Importe en libros se raduce & través de una cuenta de provislon. La recuperacién postetior
da os valnes previamente aliinfnados s comderte en oddifos comtra Iz cuenta do provisidn, Les
cambios en el importe en libros de fa cuenta de provisién se reconocen en el estado de resuitados.

Paja de un actlvo financiero.- Los aclivos fimancieros son dados de baja por la Compafifa cuando
explran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activa Ananclero; ¢ cuando
transflere ef active flnanclera desaproplindose de los riesgns y benefldoes Inherentes ai actvo
financiero y ha cedtdo los derechos coniractuales de recibir fos Awos de afectivo det activo financlero;
o ruando retenfends los derechos contractuales a reciblr los flujos de efectivo, al compaﬁia ha
asumido la obligacion contraciual de pagarios a uno  mas perceptares.
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2,12 Paslvos Financleros

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconooen inidalmente a su valor razonable,
nieto de los costos de la transaceldn ncuerddos, Estos préstamos se registyan subsacuentementa a su
costo amortizado usande ef métods de interés efectivo,

Cuentas por pagar comerclates y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerclales
y ofras cuentas par pagar soq) pasivos financierss, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotlzan en un mercado adivo,

Después del reconocimiento inidal, a valor razonable, se miden al cosio amortizade utilizando el
método de la tasa de Interés efectiva. i perodo de crédifo promedio paia Ia compra los hlenes y
servicios es de 96 dfas.

La Compafila flene implementadas pallicas de manejo de rfesgo financiera para asegurar que todas
las cuentas por pagar se fiquiden de conformidad con los términos crediticios pre acordados,

Baja de un pasivo financlero.- Los pasivos financleros son dados de baja por la Compafifa cuando
la chligactén ha sldo pagada o cancelada o bien su exigencia haya explrade. Cuando un pasive
financlere es reemplazads por otro pasivo financierg, la Compafita canoeta ef orlginal ¥ reconace un
nieve pasivo finandero. Las diferenciss que se pudieran produdr de tales reemplazos de pasivos
financieras son reconocidas en los resultados del afio en que ocuran.

2.13 Madificacianes e Incorporacién de MHuevas Normas Financieras, Prohunciamlentos
Racientes,

HIIF =] .o WIF EMITIDA . << fUitima Eamienda g S
RS T oarsbramnnins Epancieios E 2016
NI 7 ® LR SAR Septiembre 2014 {0
Informacidn a fevelar Enero 2018
Mg < {FRS @ tnstrudnentos Financicros  [Moviembre 2013 Enero 2018
MIF -3 - GNIFEMATIDA - U FECHA, ) 0 7
iETS 5 fmerssas de Uoneratay
Cinntes: I. AT )
Wi 15 rT e SistibuEra a_l!?.'i(_ 11, INIC 11'3, Maya 2014 Enere 218
CIMIELZ, 15, 18 Y 5IC 31, Aplicaridn {2}
Reti pactiva
PTRR A Arcerdansesio:, Sustleird
MEC 17, CIMIC 4, SEC 15, 27; Puede
SRR Niie 4, SIC 15, 27; Puede 3 o 2016 Enero 2019
Ol}!&rsi} pﬂi’ it HPI!CEICIEI-F‘I tEmprana
P, SO0 sk también se aplica NHF 15,

{1} 1ASB continiia permitiends la aplicacidn anticlpada de fa NIFF 15.  La razbn para trastadas la
wvigencla al 1 de enero def 2018, es dar tiermpo a las enbdades para aplicar ia NIFF 15 junto con las
modificaciones aclaraiorias a esta norma, tas medificaclones a la NIFF 15 {2016) mas impottantes
son: lo marcade en negrita son fos camblos

Parr, NIFE 15,27 Un blen o seniclo que se compromete can un ciiente es distinto st se cumplen los das
criteries sigulantes:
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a} £ cliente puede beneficlarse del blen ¢ serviclo Independientemente o jtinte con olres recuirsos
que estdn facilmente disponibles para é {es decl, €l hien o servicio puede ser distinto}; ¥

b} E compromisc de la entidad de transferfr &l blen o senido al diente es identificable por
separado de stios compromisos del cantrato (25 dedr, ef compromiso de transferir el bien
o serviclo es distinte en el contexto del contrato)

Parr. MIFF 15.20 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferfr bienes o sarvicios
al cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(h}, el ohietivo ¢5
detamtinar si la nataraleza del compromniso, dentro del contaxto def contrato, es transferir
cada uno de esos bienes o servicios de farma Indlvidual o, en su lugar, un elemento o
elementos combinados para 1os gue bos bienes o servicios comprometidos son insumos.

La Administracion de la compafifa estima que la adopcidn de las nuevas normas y de las enmiendas a
las NIIF antes descritas, no tendrdn un impacto significative en los estados financleros en ef efercicio
de su aplicacién nlclal,

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v eqguivalente de efectiva como se muestran en 2 estado de fijo de efectivo puede ser
conciliade con las partidas relaclonadas en el estado de situacion finandera de la sigulente manera:

CLUENTAS 2016 2015

*tAk gn cldlareg ¥+ _
Banco Fichincha Cla. Cia. 3053007404 78,701 107,568
Banco Fromérica - 420
TOTAL 76, 107,991

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR
Ei resumen de Cuentas por Cobrar y otras quentas por cabrar, por clasificacién principal, son como
sigue:

CUENTAS 2016 2018
. *** gn cldfares *** .

Fideicomiso RBIT - 28,511
Opsradera Infernacionst Hotelera S.A. (Mota 16) - -
Compalitas no Relacionadas (Nota 16} 30,775 a0,223
Varjos - 11,149
Proveedores 25,474 24 500
Clrios 1,532,358 253,835
TOTAL 1,588,608 1,068,317

Los plazos de vencimiznto di las cuentas por cobiar se extienden hasta 30 dfas comtados a partir de la
fecha de emisidn de las respactivas facturas,

Lz garencia de la Compaiia considara que el nporte en ffbros de las cuantas por cobrar comerciales y
obeas cuentas por cobrar se gproximsn a st valor razonabla,
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Un detafle de a antiglledad de las saldos de las cuentas por cobrar camerciales al 31 de diclembre se
presenta a continuaclén:

2018 2015
EE T e" dﬁ’-a-res L
Antiguedad Valor Bruio Valor Bruto
Vigentes ¥ ne Deterioradas an, 775 £9,092
De 1 a 90 dfas - TH)
30,775 80 882

NOTA 5.~ ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Corresponden a inmuebles que la Compafifa poses en los plsos tercero ¥ quinto v estaclonamientos del
Hotel Makana en Tonsupa, Cantda Atacames, Provincla da Esmeraldas. Al 31 de diciembre del 2016,
la Compafifa tiene la Intencidn de vender dichos inimuebles en ef transcurso de los prddimes 12 meses.

£l movimiento de los actives no cerrientes disponibles para la venta fue como sigue:

CUENTAS 2018 2016

srit an déalares "
Saldos 8l inicio dal afo 263,430 295,027
Ventas (1) (64,386} {31,597)
TOTAL 199,043 263,430

{1} Af 31 de diciembre de 2016, ia compafia vendis los departamentos 3-4 ¥ 3-8 del piso 3, del
Hotel Makana por un valor de USD 64,386.46

NOTA 6.- INVERSIONES EN ACCIONES

El resumen de fas Inversicnes en accionas al 31 de didembre, es como sigue:

Porclan de patlicipacion en 4%

CUENTAS 2018 2015 acelotiatia y pealer de vota
it op ddares ** 2015 2046

Axtorgal Cla. Lida. 8,975 8,975 33 B
Caves 5.4 EMA 177,595 177,505 16 15
Grayhost 5A. 184,114 184,114 3 3
Landuni S.A. 468,412 408 412 3 3
Operadora Ibenacione Holalara Opeinker 70,158 0159 49 44
Cenloholeles 2K S0 ) 4]
Canasort S.A 156 156 33 33
Sumvacation Cub Marketing Cla. Lide. 5087 5,087 33 33
Daterioro {330,810} 159,102)

TOTAL 686,665 451,206
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Al 31 de diclembre del 2016, los estados financieros de Hoteles da |z Sierra Sierrahoteles S.A., tamblén
so presentan consolidados con su compafila subsidiaria Centrohoteles en la cual poses una participacion
accionara del 90%, ial comoe lo establace I3 NIC 27 Estados Financierns Consolidados y Separados, sin
embaigo, por requedimiento de Iz Supeiintendendia de Compalilas, Hoteles de la Sierra Sierrahiotales
5.4, presenta estados fnancleros separados.

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ei resumen de cuentas por pagar comerclales v otras cuentas por pagar, es oomo skgue!

CUENTAS 2016 2015
oy dblares "

Cuentas por pagar somerciales:

Provesdores Locales 2,002 3,374
Prowsadores del Exterior {nota 16} 1.709.010 4,822,895
Sublatal 1,711,012 1,826 268
Ok as cuantas por pagar:

Compaiilas na relacicnadas - -
Anfcipo clientas (1) 41,056 50,000
Deudas con Socios 416,560 -
Subriotal AGT. 625 60,008
TOTAL 2,168,837 1,876,288

{1) Al 31 de didembre del 2016 la compafifa rechio anticipos para la venta de suites,
departamentos o fracs en el Hotel Makana de Tonsupa. Al derre del perodo 2016, se reportan
como abonos & promesas de campra — venta v su escrituradtdn serd regstrada en el afio 2017,
NOTA 8.- IMPUESTOS
IMPUESTODS CORRIENTES

Activos y Pasivos por Impuesto conientas.- Los achivos v pasives por impusstos corlentes se
resumen de la sigulente manera;

CLUENTAS 2016 2015
i en délares

limjuuesto a la Renta - -
VA Compras 144,035 178,241

IVA Cradito Tribulario 235,292 187,108
V4 Refenido 5,381 3184
TOTAL 3B4, 707 aseEH
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CUENTAS

Imgniesto a la renta por pagar corpania
Impuests & Valor Agregada por pagar
Ratencionas dal Impueslo a la renla por pagar
Retenclones en la fuente de IVA par pagar

TOTAL

2016 2046
trtk on délares <"

14,444 8,072
G.7H5 13,783
5,201 23z
3,165 60,705

29 559 L D2B0S

Impuesto a la renta reconacido en resultados.- La conclliaddn entre la uliidad segdn estados
financieros v el gasta por impuesto & fa renta corvente al 31 de dicdembre, es como sigue;

2016 2016
o kAR E‘" dﬁlares Rith

Utliicad cantable 702,635 268,240
{-) 100% Dividendos percibidos axcentos 580,689 126,406
(-] Olras Rentaz Excentas - -
{ - } 15% Particlpachén Laboral -
(+} Gaslos no Deducibles 13,350 8g
(+) Gastos inc. Para gener. Ing. Excentos -

(+] Utlidad an Inversiones - -
{+) Particip, Trabajadaras alrfbuibles a Ingresns ey - -

= Base imponible antes de impto. & larenta 135,627 159,923
Impuasio 5 la Renta causado 20,816 35,183
Antlclpo Daterminadlo 16,941 13,384
Saldo dal Anteipo Pandlanta de pago 16,841 13,384
(-} Retenriones en 1z fuente 15,733 27110
Cradito frthutario afios anterlores - -
Baktlo a Favor / Impugsto a pagar (14,083) (8,073}

{1) A partir del afio 2010, sa debe considerar como impuesto a fa renta minimo ef valor del anticipo
caloutado, el cuat resulia de la suma matematica del 0.4% del active, 9.2% de! patiimonio, 0.4%
de ingresas gravados v 0.2% de costos y gastos deduchles,

Para el affo 2016, fa Compaiifa determing come anticipo de Impuesto a la renta de US$ 16,941.42;
s embargo, el impuesio a la renta causads del afi es de US$ 29,815.87. Consecusptemente, la
Compeiiia registrd en resultados US§ 29,815.87, equivalente al impueste a la renta minimo.

Las dedaraciones de impuestos no han slde revisadas por las autoridades tributarias y son

suscaptibles de revisién,

a) El Impuesto a lz renta reconocide en resultados de los aitos 2016 y 2015, se muestra a continuacin:
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2016 2015

Importe kmparte
Uus % Y% us% %
Parcial Parcial

irnpuesho en of Estado da
Resullados (tasa alectva) 28816 24.41% 35,183 22.01%
Impuesio Tedrice (Lsa nominal) 28,872 22% 35,163 2%
Fesultado conlable antes de
iyl 32 123,147 150,834
Taza hormined 22% 22%
Diferencta 2,544 2.41% ik 0.01%
Exnlicackbn de las Diferencias
Gastos 1o Deduciblas 13,380 2,544 2.41% a8a 20 0.01%

2,844 2.41% 20 Q.01%

NOTA .- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

La administracién se encarga de identificar, medir y mitigar lus factores de Hesgo mds refevantes para
{3 empresa, en base a una serfe de procedimlentos, palitfeas y normativas y una serle de harramientas
tales como, revislonas internas, evaluaciones de cobertura de seqguros, entre obias.

Riesgo de Mercado:

El riesga de mercado es la exposicidn a un cambio adverso en el valor de los instrumentos financleros
canisades por factores de mearcado, indiidos los camblos an las cotizaclones bursitlies, tipos de interés,
tipos de cambio, precios de materlas primas y tasas de Inflacldn. La sigutente informacidn contiene
"declaradiones a futura” que lnvolticran resgos e ncerfidumbres. Los resuftados reales podrian diferir
de los presentados,

Riesgo Cambiato

La empress estd expuesta al riesgo cambiarlo derivade de camibios en las diferentes divisas, sobre todo
con respecto al dalar estadounidense. Ef riesgo cambiado puede ser resuttads de camblos en las

condiclones econdmicas, pohiticas menetarias yfo fiscales, la iquidez de los mercados globalas, eventos
politicos iocales e intermaclonales, entre otros ¥ surge de bransacclones comerclales futuras, aclivos v
pasivos reconocldos e inversiones netas en operaciones en & extranjery,

Rigsgo de practos

Fn el curso ordinario del negodo, histdricamente la Compafits ha comercizizado sus prodictos
baséndese en una poittica de fijacidn de preclos donde se especifican los pardmetros biskcos para
determinar el valor a facturar por cada linea, la adminlstracidn consldera que e s& deben presantar
fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarlan dispuestos a comprar los
clientes, actuales o futuros, por tanto ef rlesge de pérdida de mercado por fluctuaclones en los precios
as muy bajo o casi nuto.

Riesgo de interds

La Compafifa no tene un resgo Importante vinculado a las tasas de interés, delido a lo limitado de
sitg pasivos a largo plazo gue genetan costo def dinaro,

19




Riesqgo da crédito:

El rieste de crédito se otliging por & efectiva v equivatentes de efectivo, los instrumantos financieros
detvados v los depdsitos con bancos e Instituclones finanderas, asf como pov el ctorgamients de
crédito a los clientes, Induyando las cuentas por cobiar v las transacciones comprometidas.

Lz compafife no estd axpuesta a fesgos de oédito signiflcativos. Histdricamente, T2 empresa no ha
tenido pérdidas crediticlas slgnificativas de sus clientes y cancoinitantemente, los limites de crédito no
fuzron excedidos durante los periadas de informacion, consecuertemante la adminlstracion no antidna
pérdidas por ba falts de cumplimiento de las contrapartes,

Rlasgso de liquidez

El 4rea corporativa de finanzas monlores los requadimientos de Iguldez para asegurar que cusnta oon
el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener disponiblas sus
lineas de crédite en toda momeanto cuidando no exceder los Bimites de financiamiento estableddos en
54 raso por los créditos exdstentes.

Dichos prondstices consideran los planes de finandamiento con deida, el cumiplimiento de restriccioneas
Rrancleras, el cumpliniento de abjetivos de razones financieras en el estado de situacion financiera v,
en su caso, o5 requerimientos legales o regulatorios.

Admipistracidn de riesgo de capital

La Campafita maneia su capltal para salvaguardar si capacidad para continuar oomo negocio en marcha
¥ poder ofrecer rendimientas a sus acconistas y beneficios a partes interesadas a través de la
optimizadsn de los saldos de endeudamiento v patrimonio,

A continuacidn se presentan fas categatias de instrurnentos financleres mantentdos por la compafifa:

2018 2016
Ar g dblares ***

Activos Finarcleros al Costa Amartfzada:

Efecliva y Bancos [Nata 3) 8,7 107,564
Cuenlas por cobrar comerclales y olras

Cutantas por Gobrar (Nota 4) 1,583,608 1,068,317
Total 1,865,399 1,476,304

Paslvos Flnancleras at Costo Amortizads:

Ohligaciones Flnancieras - -
Cuantaz por Pagar Comerciales y ofras

Cugnlas por pagar (Nala 7) 2 188,637 1,876,269
Tolg! 2,168,637 1,876,269

NDTA 10.- PATRIMONIO
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CAPIFAL SOCIAL

Ei capital suscrita y pagado estd compuesto por 10,490 acdsnes por un valor nominal de US . 1,00
ddlar, las mlsmas gue sa encientran pagadas.

Utilidad por Accidn.- Al 31 de diclembre def 2016 v 2015 un defalle da |z ganancia por accidh es el
slgulente;

2016 2016
*aek an difares
Liiidad del pariado 687,397 250,501
Pramadio ponderada de nfimero de acciches 10,400 10,400
Litilidad bésica por accidn 66.10 24.08

La utlfidad basica por accidn ha side calcufada dividiende el reswltado del perode atribuible para el
niimere promedio ponderada de acclones comunes en dnculacidn durante & ejerddio.

RESERVA LEGAL

De acuardo a la tey de Compafiias establece que por fo menos gl 10% de Iz utillidad nata del ejarcicio
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital soclal en las
compafifas andnimas.  Esta reserva puede ser parchal o totalmente caphtalizada o cubrir pdididas
operacionales, pero no es disponible para el page de dividendos en efectivo, excepto en caso de

{lquidackin de la Campafia.
RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarigs de cada efercicio gue no han sido
capitalzados, aproplados en otras reservas o que no han sido distribuidas a los acclonistas, Un resuimen

de esta cuenta es como sigue:

2018 2016
seh4 o ddlares At

Rasuilados Acumulados 250,521 471,919
Resultados acumulades provanientss de la adopeion

pot primera vez da las NIlF {137.098) {36,565}
Resarva Valuasiin Inversiones {171, 186) -
Littlidad del Ejgrclsio 673,019 250,521
Total 615,246 685,853

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADDPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NORMAS INTERNACIONES DE INFORMACION FINANCIERA NITF

Los resuftados de ia adopcidn por primera vez de las normas internacienales de informacisn financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro “Resultados acumulados provenientes de fa adopoion
por primera vez de fas NIIF, separado de los resultados acumufados ardinarlos, v su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre s acdonistas; sl podra ser capitalizads en la parte que exceda el valor
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de las pérdidas asumuladas ¥ las def dGltime ejercids econdimloo concluido, si las hubleren; Utlfizado en
absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidadan de la compafila.

MOTA 11.- INGRESOS ORDINARICS

El vegumen de la cuenta fue coma sigue:

2016 2076
Ingresos i pry Jofares M
Ingresos provenientes de aslstencla téenfca 766,587 1,126,948
ingresos provenlentes wilidades fidatcomizos 400 537 120G, 406
Ingresos Varios - 7 885
Fotat Ingresos 1,269,123 1,481,229

NOTA 12.- GASTOS POR SU BATURALEZA

El resumen de los gastos cperatives al 31 de diclembre fua wrno sigue:

2014 2015
* 4 an dblares ***
Gaslos de Adminislracion 498 658 217,153
3astoz de Venta 110,856 704,002
Total 609,514 1,011,245

£l detalle de gastos por su naturaleza esta conformado de la slgulente manera:

216 2015
e gn dblares ***
Gastos por Beneficios Soclales 1,372 1,327
Equipas de Hoteles v Restauranlas 42 248 52 1D
Honhararios 234, 7ed 160,962
Impuastos y Confribucicnes 10,208 11,638
Mantenimiento 32 412 645
Seguros 19,111 17 497
Servigiog Basicos - 3%
Sumninistros 20 L
Geston - 489
Gastos da Visje 27,368 25,492
(saslos Molariales 1,512 -
Promoctdn y Publicidad 14,500 741,00
Cirxe Gastos 205,760 4
TFotal 63 514 1,011,245

NOTA 13.- GASTOS FINANCIEROS
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Un cetatle de los costos finanderos af 31 de diciembre es el siguiznte:

2016 2015
AREE gﬁlares man
Iritereses en Obligaciones Bahoatlas y Terceros - 1,581
Gasios Bancarios Fi-Ty 1,044
Irpuaste & la Safida de Divisas 35,158 11,329
Total 35,825 13,954

NOTA 14.- OTRAS GANANCIAS

Un resumen o5 of sigulenta:

2016 2015
A2 an dblares '+

Ganancia en venta de activos disponibles para
ka venta y folal 96,152 50,200

NOTA 15.- COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operadones entre la Compafifa, sus acdonistas y sus compafias refacionadas, forman parte de las
transacclones habltuales da la Compafila en cuanto a su ahieto y condicones;

{a} Accionistas

Los acclondstas de la Compafila al 31 de didembre del 2016 se detalian a continuacion:

Nomers de Porgentaje de

Nombre daf Asvienista Anciones Partlcipacion
Holales & Salits SA. 120 1%
J. Londofe R y Cla 5, en C. 4,160 404
Proofora Internacional de Hofeles Londofio S.C.A. i 120 50%
Total 10,400 180%

(b} Con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diclembre, los saldos y transacdones con acdionistas ¥ compafiias reladonadas estaban
cenformadas da la slgulente mahera
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YT B0 dﬁhrcs [T

INGRESDS

Par dividondgs

Fideicomizo Landuri {apis! Lowal 33,389 ¥5,680

Cotnpaliia Andina da Alimentos, Vinos ¥ -

Esplrilcaos CAVES S.A, EMA, Capitad Local Jra47e .

Oparadora Internaciona! Holelera Operinler Capitd tooat Cr Al 74,481

Fledboonses Guayhos) Capkal Local 9,94% 13,256
430,637 126,408

ACTIVD

Guentas por cobrar {Nota 4}

Oparadora kilernachonat Halelera Operinter Coniral Loeal - -

INVERSIONES EN ACCIORES (NOTA 6)

Asgtorgal Giz. Lida Capital Local 5,876 8,875
Compaiifa Anding de Aimentos, Vines y

Esgirilosos CAVES S EMA. Capital Loca 177,595 177,505
Guayhosl 5.4 Capital Locat 184 14 84,114
Landunl 5.A. Caplial Local 468,412 468 412
Cperadora internacional Hotelera Operinter Caplia Loced 70,150 7,155
Cenirobiolelas Capilal Local B L 10
Comesot Capila Local 156 156
Bun Yacakion Capital Local 087 087

546,398 916,398

{c) Saldas y transacciones signlficativas

Al 31 de dicembra de 2016, los saldos vy transacclonss significativas se conformaban de la
siguiente manera:

INGRESOS

Por serviclos Aslstencla Tdenlea

Fideicomizo HIT Comerelsl L gk E37 393 244 THA

Holefes ¥ sendcios Amendral . Cameralal Locak 35,20 5657

Hotef Le Pere Comercig! Local 3,151 08,893

Cperadora aternacione Hotelera Operinter Comerclel Locat 195,457 -

802,246 364,365

EGRESOS

Borvicios Prestados

Hetokes Clda. Comercial Exferior 66,000 262,000

Giupa GHL Hoteles 5.C.A, Comerclal Exterios 1,087,886 1,543,735

C.1. Sels] 8.4, Cornerclak Exerior - 17,023

Fidaicomiso HIT Cormercial Losal 2,002 -

Holeles daja Quince 5 A5 Corercial Exerior 2034 -

Genkoholelss S.A Coinerelal Lol 23,00 -
S Y o M )

ACTNOD

Guentas por cobrar [Mota 4)

Hotehas y sandclos Almendral Cankrol Loca 775 )

Hotel Le Parc Conliol Locat

0,775 50,223
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PASIO

Cuentas por pagar [Nota 7)

Gl Sele] S A Comercial
Grupo HL Holeles 5.C.A. Crmercial
Hoteles t ida. Comercial
Fldefcomlsa IRT Comarclal
BHolekes de la Cuince 5.A.5 Comercial
Cenkohhisies 3.4 Comercia]

Exerior - 17,025
Exterfor 1,087,888 1,543 735
Exterfor 356,000 262,000
Local 2002 -
Exericr 2,804 1,543,735
Local 250040 262,000
1,712 3,625425

Los téreminos v condidones bajo 1as cufes se llevaron a cabe las transacdones con compafilas
relaclonadas se reafizaron en condiciones de mercado egquiparables on transacclones

realizadas con terceros no refadanados.

Las cuentas par cabrar a compafifas raladonadas tienen una antigliedad de maximo 24 dias v
no generan Intereses. No se han realizado provisiones por detedoie para estos rnubros,

(d} Administracidin y alta dirgccion

Los miambros da fa alta Administracidn v demds persenas que asumen 13 gestion de Hoteles
de la Siatra Skerrahateles 5.4, Incduyendo a Iz gerenda general, asf come los accionistas que
la represanten, no han partidpado al 31 de didembre del 2015 v 2015 en transacclones

hakituales vfo relavantes,

{a) Remuneraciones y ¢compensaciones de B gerencia ¢lave

Al 31 de didembre los knportas reconodidos come gastos de gestion de personal clave, se

conforman de la sigulente manera:

2018 2015
o o dblares ***
Aporle Segore Social ) 055
Fondos de Resarva 352 369
Total 1,372 1,327

NOTA 16.- COMPROMISOS

CONTRATO DE OPERACION HOTELERA

Con fecha 29 de noviembre del 2013 se suscribe el contrato entre el FIDEICOMISG HIT (Ei
Contratante) ¥ Hoteles de Iz Sigrra Sierraholeles 5.4, (El Operador}. En el cuaf el Contratante contrata
a} Operadot para que opere bajo su exclusiva direccién y responsabiiidad, dentre de fos parametros
estableddos en el mismo el Hotel Sharaten, ubicado en la Av. Repiblica del Salvador v Naciones
Unidas, de acuerdo con las exigencias gue para €| efecto establecen las autoridades ecuatorianas y las
rarmas internacionales de operacidn para hoteles de cinco estrelias, El plazo de duracidn del contrato
es de clnce afios o parkir de fa facha da suscripeldn del contrato, el cusl puede ser renovado sfempre
y cuando las partes expresen su renovaciin con doce meses previo a la terminacion del mismo,
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CONTRATO DE ADMIRISTRACEON HOTELERA

Con fecha 22 de junfo de} 2612, se suscrlbe el contrato entre HOTEL LE PARC CTA. LTDA. ¥ HOTELES
DE LA SIERRA SIERRAHOTELES 5.A., cuyo obieto lo constituye el encarge gue el PROPIETARIO hace
al OPERADOR, para gia ADMINISTRE, bajo st excluslva diveccldn vy responsabliidad, con toda
autenomia admintstrativa, dentro de los paramebros establecidos en el contrato.

El plazo tendrd efedto a partir de Ia fecha de consolidacidn del Batance de Operadidn y tendid una
duracidn de dinz afips contados a partir de iz fecha en que |a operadcn del Holel alcance fas 100
habitariones ¥ se protrogaid a su vencimiento por periodas de cinoe afios, a menes que alguna de las
paries manifieste por medio de una carta cedifivada a la otra con doce meses previo al venclmtento
origina! o cualiulera de sus protrogas, para la cual no se reguetira expresidn de causa.

CONTRATO DE OPERACION HOTELERA

Con fecha 23 de mayo del 2008, sa suscribe el contrato entre HOTEL Y SERVICIOS ALMENDRAL CIA,
LTRA. {Ef Fropistarfo) v GPERINTER 5.A. (El Gperador), En el cual &l Propletarto contrata &l Operador
para operar y mantensr en fundonamienta e Hafel incluyendo la aclividad desplegzda en Iz
organizadén de eventos y lz prestacon de servicios hoteleros complementarios. La sociedad
OPERINTER 5.A. dispone da un contrato de franquicla para o Hotel con la Marca Howard Johnson,
cuyas condiciones estan definidas en el contrato de franguicias.

5u ublcacldn es en la cudad de Laja calle Zoila Rodriguez v Antisana {esquina), de acuerds con las
exfgendas que para el efects establecen las autoridades ecuatorlanas y las normas ihternaclonales de
operacién para hoteles de cingo estrellas. B plazo de duractdn del contrato es de diez aflos a partir de
Iz qua s consolide of batanca inldal de operacldn ¥ se prorrogard su vendmilento par periodos de
cinoo akos. St petjulcls de ello cualgiitera de las partes, podida manifestar formal y expresamente su
voluntad de dar por terminado ef contrato al vencimiento mediante comunicacion por escrito
entregados por lo menes con doce meses previo 2 [ terminacion del mismo.

CONTRATO

Con fecha 15 de mayo del 2007, se suscriba el contrate entre Oparadora Intemacional Hotelera 5.A.
Operinter, en adelante la Contratante y Hoteles de la Sierra Sierrahoteles S.A. en adelante {a
Contiatista. En € cuat la contratante conlvata 2! contralista para prostar fos serviclos de asasotfa
profesional para todo lo relacionado con la operatidn hotelera, entendigndose por tal, los servicios de
alojarmiento, gastronomia y asparcimiante desplegada por la conbratante para aperar ¥ mantenar en
funclonamiento ! o los hotelas el Hotel lachiyendz 2 actividad desplegada en la organizadidn de
eventos v fa prestacian de servicios hoteleres caimplementarios,

Ei plazo tendrd efecto a partir de la fecha de su suscripefon ¥ tendra una duracion de dnco afios. Al
veiicimiento dof plazo se entenderd prorrogade por un perfoda lgual, & ninguna da las partes
manifiesta a la otra, por ascrito, con antidpacidn de por lo menss 30 dfas, su dedsén de no renovarko,

MOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Con fechs enero 31 del 2015, se firma un Adendo at contrato de Administracidn Hobelera entre Hotelas
¥ Servicios Almendral Oz, Ltda, ¥ Ja sociedad Operiinter 5.4, mantenido desde & afio 2009, an af cuaf
se cancelard una suma mensual a Hoteles de fa Sletra Sterrahoteles 5.4, en representacidn de GHL

Hoteles.
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No existieron ofros eventos, entre &f 2 de diciembre del 2016 y Iz fecha de los estados financerss
{marza 29, 2016} que, eh opinidn de la Admintstraddn, pudleran tener un efecto importante sobre los
estados finanderos adjuntas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lus estados fitancleros - por & aflo terminaco el 31 de dickemibre del 2016 han sldo aprabados por la
Gerenda de Hoteles de la Slerra Slerrahoteles 5.4 el 24 de matzo 2017 v fuernah presentados a la
Junta General da Acclonistas para su aprabacion. En opintén de fa Gerendla, fos estados financleros io
consalidados fueron aprobados por la Junta Generat de Accionistas sin modificaciones.
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