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INFORME DI 

A los Señores Acclorustas de: 

HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados finanderos (no consolidados) que se adjuntan de HOTELES DE LA 
SIERRA SIERRAHOTELES S A,, los cuales comprenden el estado (no consolidado) de situación 
financera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados (no consolidados) de 
resultados Integrales, de cambios en e! patnmonio y de fujos de efectvo por el afío terminado. 
en esa fecha y un resumen de las políticas contables significatwas y otras notas explicativas. En 
nuestra opirión, los refendos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES 
$.A,, al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pymes 

Bases de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría Nuestra 
responsabilidad bajo estas normas se descitben con más detalle en la sección de 
responsabiidades del auditor para la auditoría de los estados financieros de nuestro nforme. 
Somos Independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Código de Etica para 
Contadores Públicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y 
hemos cumplido con nuestras responsabllidades éticas en conformidad con estos requisitos 
Consideramos que la endencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para proporcionar 
una base rezonable pera nuestra opinión, 

Responsabilidad del Auditor para la auditoría de los estados financieros (Ver Anexo 
A) 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de st los estados financieros (no 
consolidados) están libres de errores matenales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra 
opinión, Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una 
auditoría realizada de acuerdo a Normas Intemacionales de AudRoría siempre va a detectar 
enores materiales cuando existan. Equivocaciones puieden surgir por fraude o error y se 
considera materia! si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razorablemente que 
influyen en las decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados 
financieros, 

Responsabilidad de la Administración y los encargados de Gobierno en relación 
alos estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera — NITF para Pymes y del control Interno determinado por la gerencia como 
necesario para permi la preparación de los estados financieros libras de errores matenales, 
debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compafíla para continuar como un negocio en marcha, revelando según 
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corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administración se proponga liquidar la Compañía 
o cesar sus operadores, o no tenga otra altemativa más realista que hacerlo, 

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 
informes financieros de la Compañía, 

Informe sobre otros requisitos legales y normatwos 

Nuestra opmón sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de la Compañía, 
por el afío terminado al 31 de diciembre del 2016 se emite por separado 

Quito, Marzo 28, 2017 

Marco Acosta Vásquez 

RNAE — 0488



  

Anexo A 

Como paste de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos 
el juto profestonal y mantenemos el escepticismo profestonal durante toda la auditoría 
Astimsmo 

> Adentificamtos y evaluamos los rlesgos de errores significativos en los estados Ainanceros, 
ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que 
responden a esos riesgos, obtenemos evidenda de auditoría suficiente y apropiada para 
propordonar una base para nuestra opinión. El nesgo de no detectar un error materlal 
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede 
implicar la colusión, fatsficacón, onvstones intencionales, falseamento, ola rescisión del 
contro! intemo. 

> Obtenemos un entendimiento de contro! Interno retevante para la auditoría con el fin de 
diseflar procedimientos de auditoría que sean aproplados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre ta efectividad del control interno de la 
Compañia, 

Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la ademnistración 

> Concluimos sobre el uso adecuado por ía administración del supuesto negocio en marcha 
y en base a la evidencia de auditoría obtenida, sí existe 0 No relaciones con eventos o 
condiciones que puedan proyectar ua duda importante sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como un negodo en marcha, Si llegamos a la conclusión de 
que existe una Incertidumbre matertal, estamos obligados a llamar la atención en nuestro 
informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados finanaeros o, si tales 
revelaciones son Insuficentes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan 
enla evdenca de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoría Sin 
embargo, eventos futuros e condiciones pueden causar que ta entidad no pueda 
continuar como un negocio en marcha 

Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las 
seveladones, y s! los estados financieros representan las operaclones subyacentes y eventos en 
una forma que logre presentación, Obteniendo sufidente evidencia apropiada de auditoría 
respecta de la Información financiera de la compañía para expresar una opmión sobre los estados 
financieros Somos responsables de la dirección, supemisión y ejecución de la auditoría de la 
compañía Somos los únicos de nuestra opinión de auditoría 

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relación cun, entre otras cosas, en el 
alcance y el momento de la auditoría y los resultados de auditoría Importantes, Incluidas posfbles 
deficiendas significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoría, 

También proporcionamos a los encargados del gobterno una declaración de que hemos cumplido 
con los requisitos Éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas 
las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria 

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinaros aquetios asuritos 

que eran de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros del período actual y por 
to tanto son los asuntos clave de la auditoria. 

Descrlbimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que la ley o el Reglamento 
se opone a la divulgación pública sobre el asunto o cuando, en arcunstancias extremadamente 
raras, determínamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles 
consecuencias adversas de hacerlo superatían los beneficios de interés público de la misma 

   



  

    

HOTELES DE LA SIERRA SIERRANOTELES SA 
Latado de Situacion Fmranclera (Ho consolldado) 
6 31 de dlolembre de 2046 y 2013 

¡Dsgrosaccs an rcaros) 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 
Eso y Bancos. 
Cuonias por Cobrar comerciales y oras 
Cuentas or Cobrar 
Asivos por Impuestos Corrientes 
Ackvos no comentes dsponíes para ía venta 

Total Activo Corriente 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Aoksos Fijos Nom 
invarsionos on Acciones 

Total Propiedad Planta y Equipo 

Total Actwo No corriente 

TOFAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO   

PASIVOS CORRIENTES 
Obligaciones Financieras. 
Cuentas y Documentos por Pagar 
Otras Cuentas por Pagar 

Total Pasivo Corriente 

NO CORRIENTE 
Obligaciones Financieras y total 
Total Pasivo No Corriente 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 
Capital Sacsat 
Reserva Legal 
Rosulados Acumulados 
TOTAL, PATRIMONIO. 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. 

GERENTE 
Pedro Iván Serrano 

Notas 

s 
10 
10 

CONTADOR 
Brayan Marinez 

70,791 

1,588,508 
384,707 
190,043 

7,245,180 

sor 
585,588 

555,105 

506,188 

2,935,335 

2,168,697 
29,568 

2,158,205 

2,198,205 

10,400 
11,08% 

015,245 
ESTO 
  

2,895,395 

Las noles adjuntas forman parte de estos estados financieros no consolidados 

2.018 

107,991 

1,060,317 
368,591 
763,430 

108,208 

1,248 
857.298 

158,541 

859,541 

2660510 

1,706,289 
82008 

1,559,077 

1,999,072 

10,400 
11484 

085,854 
707,738 

2,660,849 

 



  

    

HOTELES DELA SIERRA SIERRANOTELES SA 

Estado de Resultados (No consolidada) 

al 31 de diciembre de 2016 y 2043 

  

  
  
  

  
  

¡Expresados en delas! 

Botes 2016 2016 

INGRESOS ORDINARIOS t 1,259,123 1,251,239 

TOTAL INGRESOS 1,259,123 4,261,239 

GASTOS OPERACIONALES 

Gastos de Administración 1 (498,658) (217,159) 

Gaslos de Vena 1 (110,856) (794,002) 

Gastos Financieros Al (36,925) (19,954) 

Oras Ganancias 4 90,152 50,200 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 702,835 206,240 

Impuesto a a renta: 

Corriente y Tota! (29,818) (95,183) 

Rosultado delejerciolo 673,019 EM 

GERENTE CONTADOR 

Pedro Iván Serrano Brayan Martinez 

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros no consolidados 
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HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES S.A, 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTO 
“AL DEDICIEMBRE 2046 y 2015 
ENDÓLARES 

FLUJO DEEFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Rotkndo de lens 
Pegado aProredoresy Empleados 

Ineroses Pagados 
Otros Geshs 

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

FLUJO DEEFECTIVO POR ACTIVIDADES DEINVERSIÓN 

Acro No camente dismi paraa vea 
Producto de a Vena de uv no oe dono paa vana 
Conpra de kersones permanent 

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

FLUJO DE EPECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Obligaciones Fsanieras 
Diaderdos Pagados 

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

VARIACIÓN DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

SALDO INICIAL DE EFECTIVO 

SALDO FINAL DE EFECTIVO 

  

Pedro Iván Serrano 
OSRENTE 

asas adjuis man pei e estos estos fair no solados 

Notas 

4 

AÑO2016—— AÑO205 

78832 544 
(833223 (546.809) 

165908) 113959, 
(83051 43 

2553 19 

550% 3205 
90152 

A 

2090 22 

- Eu 
(410509 - 

(416569) (140 

(51200) 94758 

101.900 121 

16701 107990 

Brayan Mertnez 
CONTADOR:



  

  

HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES S.A, 
ESTADOS DEFLUJOS DE EFECTIVO 
AL31 DEDICIEMBRE 2016 y 2015 
ENDÓLARES 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL. 
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Resultado del Ejercicio 

[Canancla) pérdida en vent de acíuos 
Dergiacón 
Impuesto lana 

Fljo neto de Oparación 

Variaciones de Cuentas de Aclvo y Pasivo Corriente 

(fumento; diran en Cuentas por Cobre 

(Aumento) minación en Gasta Anteados y Otras Cuentas pos Cobrar 

Aunt (sas) en Cuentas por Pagar 

Aumento (disminucon] en Gastos Acumulados y Otas Cuentas por Pagar 

Aarentofsenscn) Obigacines Tibulanas 

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

e 

Pedro iván Serrano 
GERENTE 

Las nolas adjuntas fuman par de esbs estados Erzaderas no oorsotdados. 

AÑO 206 AÑO 205 

673019 250521 

(00168) 

236 318 

612,683 285704 

(620290 TOA) 

(670 8160) 

200 

2550 

(63054 85:89) 

20558 TIN 

Bryan Farina 
CONTADOR



  

HOTELES DELA SIERRA SIERRAHOTELES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO Al 34 DE 

DICIEMBRE DE 2016 

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES) 

  

Rota 1.- CONSTITUCIÓN Y OBJETO 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Hoteles de la Sierra Sierrahoteles S.A, es una entidad de derecho privado, que fue constituada desde 
el 3 de mayo de 1998, su objeto prinapal es la programación, proyección, estudio y administración de 
empresas que se dediquen a cualquier tipo de actividad comercial retacionada a la empresa hotelera. 

Criterio de empresa en marcha. 

Los estados inanderos al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados sobre 1a base de prrcipios de 
contabliidad aplicables a un negocio en marcha, En consecuencia, los estados financieros no reflejan 

los efectos de los ajustes y redasificaciones, s! los hubiere, que podrían ser necesarios en caso que la 
Compafífa no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por 

esta razón, se vería obligada a realizar sus adivos y liquidar sus pasos, obligaciones y compromisos 
«contingentes en otta forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos que 
difieran de los expuestos en los estados financieros 

Nota 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Bases de preparación de los Estados Financieros 

Los estados financieros (no consolidados) adjuntos de Hoteles de la Sierra Slerrahoteles S.A, 
comprenden los estados de situación financiera, los estados de resultados, de cambios en el patrimomo, 
y de fos de efectivo por el afío terminado el 31 de diciembre de 2016, y las correspondientes notas, 
Los mencionados estados financieros (no consolidados) son responsabllidad de la Adrunistración de la 
Compañía. Han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de información Financiera 
(NIF) para Pyenes, y surgen delos registras contables de la Compañía los mismos que están expresados 
enla moneda del entorno económico principal en quela entidad opera (moneda funcional) representada 
en Dólares (US$) La República del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar utliza el dólar 
¡como unidad monetaria y como moneda en curso legal. 

Conforme lo requieren las Normas Intemacionales de Información Fnancera para Pymes, Hoteles de 
da Sierra Slerrahoteles S A, preparó estados inanderos separados Los estados financieros separados 
adjuntos se emltleron por requerimientos legales locales (ver nota 6) 

2.2 Estimaciones y Supuestos Signíficatlvos 

ta preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración establezca algunos supuestos mherentes a la actividad económica de la Compañía, con 
el objeto de definir la valuación y presentación de algunas páginas que forman parte de los estados 
ftsaricieros. En opinión de ta administración de la Compadíla, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utlización de la Información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 
diferir de sus efectos finales, 
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as estimaciones y supuestos son revisados de manera periodica, Los resultados de las revisiones de 
estimaciones contables son reconocidos en el período en que hayan sido revisados y cualquier otro 
período que estos afecten. 

¡as estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a camblos significativos se relacionan 
con la estimación de la vida útI y el valor residual de tos activos; la determinación de la provisión para 
cuentas incobrables; la determinación para provisión para la obsolescencia de inventartos, fa evaluación 
de posibles pérdidas por deterloro de determinados activos, la recuperabllidad de los impuestos 
diferidos y la amortización de los intangíbles 

2.3 Efectivo y Bancos 

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo an caja y cuentas 
corrientes bancanas de bre disponibitidad, Inversiones de gran liquidez con vencimiento original de e 
meses 6 menos, fácilmente convertibles al efectivo y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios 
son presentados equivalentes de efectivo Incluye los activos financieros líquidos, depósitos como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera, 

Estas partidas se registran a su costo histórico, el mismo que n difiere sygnificaivamente de su valor 
de realización, 

2.4 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta 

Los activos no corrientes (o grupo de actvos para su disposición), cuya Intención no sea la de su 
ocupación para uso adnunistrabvo, uso en la producción, arrendar a terceros o para la prestación de 
un servicio, se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta Siempre y cuando, se 
cumplan las siguientes condielones* cuando la venta es altamente probable dentro del período de un 
año desde la fecha de su reclasificación, cuando está disponible para la venta Inmediata en su estado 
actual y cuando se oonoce un mercado activo y existe un potencial comprador. 

Los activos no comentes (o grupo de activos para su disposición) clasificados como mantenidos para: 
Ia venta son medidos al menor entre el valor en libros y el vator razonable de los activos menos los 
costos estimados para su disposición, 

2.5 Inversiones en Subsidiarias 

La Compafía mide sus Inversiones en subsidlartas al costo menos el importe acumulado delas pérdidas 
por deterioro de valor. 

2.6 Impuestos 

El gasto por Impuesto a la renta constituye la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el 
Impuesto diferido, 

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el año La utilidad gravable 
difiere de la utilidad contable, debido a los partidas de Ingresos o gastos Impontbles a deducibles y 
partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto de impuesto 
corriente se calcula utilizando la tasa de Impuesto a la renta al final de cada período aprobada por la 
Autoridad Tributaria 

Impuestos diferidos, Se calculan sobre las diferencias temporarias (Imporibles o deducibles) 
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparación entre la base tributarta de activos y 
pasivos y sus valores en libros para propósitos del reporte financiera Los activos por Impuestos 
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difendos son reconocidos por todas las diferencias temporanas deduables, pérdidas tributarias a 
compensar, entre otras, en la medida en que sea probable 

Recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarlas 
deducibles pueden ser ullizadas Los pasivos por Impuestos diferidos son reconocidos generalmente 
para todas las diferencias temporarlas impontbles. 

En general, los achvos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele y se 
presentan netos en los estados finaneros, La Compañía realiza la compensación de activos con 
pasivos por impuestos, solo sI se tlene reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente a la 
autoridad tributaria 

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como Ingreso o gasto, y se registran en el 
resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, 
en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera de los resultados 

2.7 Provisiones 

Las provislones son reconocidas cuando Hoteles de la Sierra Sierrahoteles S.A tiene una obligación 

presente, ya sea legal o implícita, como resultado de un sucoso pasado, puede hacerse una estimación 
fable del importe de la obligación y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos 
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, 

El importe sobre el cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estimación que represente 
el monto necesario para cancelar la obligación al término de cada período, considerando todos los 
riesgos y las incertidumbres inherentes, La provisión se mide aplicando el valor presente de los flujos 
de fondos que se esperan Incurrir al momento de su cancelación, 

2.8 Ingresos 

Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar por la venta 
de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rabaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar, 

Ingresos por prestación de servicios,- Los ingresos derivados de la prestación del servicio se 
reconocen en base a su grado de realización en base al cual los ingresos de actividades ordinarias se 
reconocen en los perfados contables en los cuales tlene lugar la prestación dei servclo Adicionalmente, 
los Ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficos económicos y el grado 
de realización de la transacción, al final del período sobre el que se informa, pueda ser medido de 
forma fable 

Ingresos por venta de bienes.- Los Ingresos ordinarios provenientes de la venta de blenes son 
reconocidos por la compañía cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de 
tipo significativo, dervados de la proptedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, 
no administra, m tetiene el bien Adicionalmente, se espera obtener beneficios económicos de la 
transacción y el Importe de estos beneficios, asf como el de los costos Incurridos en ta transacción, se 

puede medir de forma fable, 

Ingresos por intereses.- Los ingresos por Intereses son reconocidos a medida que los mtereses son 
devengados en función del monto invertido o que está pendiente de pago y de la tasa de interés 
efectiva 
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2.9 Gastos 

Los gastos se registran sobre la base del costo Los gastos se reconocen a medida que son incurridos 

en función de su devengamiento, tudependlentemente de la fecha en que se haya realizado su pago 
y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

2.20 Compensaciones de Saldos y Transacciones 

Como norma general en los estados Anancieros no se compensan los actwos y pasivos, tampoco los 
Ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción, 

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que, 
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posiblidad de compensacion y la Compañía 
tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo 
de forma simultánea. 

2,31 Activos financieros 

La Compañía reconoce sus activos financieros Inldalmente al valor razonable más los costos 
directamente atribuibles a la transacción, excepto los activos financieros valuados al valor razonable 
«con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos Las compras a ventas de activos 
financieros son reconocidas por la Compafífa en las fechas en que realiza cada transacción, siendo la. 
fecha de contratación, la fecha en la que la Compañía se compramete a comprar o vender un activo 
finanoero 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no 
derivados con pagos filos o determinados que no son cotizados en un mercado actwo, Despuás de 
su reconocimiento Iniciai, los documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compañía al 
costo amortizado, menos una estimación por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en 
resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, El período 
de crédito promedio sobre la prestación de servicios es de 90 dlas. 

Las cuentas por cobrar comerciales Incurán una provisión para reducl su valor al de probable 
realización Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación 
de las cuentas, 

Se clasifican en activos corrientes, excento fos vencimientos superiores a 32 meses desde la fecha del 
estado de situación fInandera, que se clasifican como activos no torrientes 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en tibros del activo financiero se 
reduce por la pérdida por detenoro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, 
donde el Importe en líbros se reduce a través de una cuenta de provisión La recuperación posterior 
de los valores previamente eliminados se comerte en créditos contra la cuenta de provisión. Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

Baja de un activo financiero,- Los actos firancieros son dados de baja por la Compafifa cuando 
expiran los derechos contractuales sobre tos flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfiere el actvo financiero desaproplándose de los nesgos y beneficios inherentes al activo 
financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibirlos flujos de efectivo del acto financiero; 
o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compañía ha 
asumido la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores 
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2,12 Pasivos Financleros 

Prástamos.- Representan pasivos financieros que se recoroven inicialmente a su valor razonable, 
neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a sul 
costo amortizado usando el mátodo de interés efectivo. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales 
y otras cuentas por pagar son pasivos finanaeros, no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo, 

! Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, El parlodo de crédito promedio pata la compra los blenes y 
servicios es de 90 días 

, La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiera para asegurar que tadas 
las cuentas por pagar se fiquiden de conformidad con los términas crediticios pre acordados, 

' Baja de un pasivo financlero,- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compañía cuando 
la obligación ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo 
financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compañía cancela el original y reconoce un 
nuevo pasivo financiero, Las diferencias que se pudieran producir de tales seemplazos de pasivos 
financieros son reconocidas en los resultados del afío en que ocurran, 

2.13 Modificaciones e Incorporación de Nuevas Normas Financieras, Pronunciamientos 

  

  

  

  

  

  

  

Recientes, 

Vigencia UR. Nue NIF EMITIDA Vltima Enmienda] Y pe 
ada ie Enero 2016 

07 información a tovetar Septiembre 2014 1 sero 2018 
TIT lero 9 instrsmentos Fmancioras. [Nomembre 2013 [Enero 2018 

VIGENTE 0 NIF EMITIDA. ECHA nue A DESDE 
ES 
Cese Sistituara a NIC 14, NIC 8, Encro 2018 hope 10704 UE ae13,15, 18 SIC 31, Apbicación [1 Y0 O (2) 
Reticactiva 
175 020 ro vierta Sas 

a "es bay re [ANC17 CN 4, SIC 5, 27 Puede 076 nero 2019 'optarso por una aplicacion temprana 
pero, solos! tamen se aplica Nile Ls             

(2) JASB continúa permitiendo la aplicacion anticipada de la NIFF 15 — La razón para trastadas la 
vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tienpo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junto con las 
modificaciones aclaratorias a esta norma, tas modificaciones a la NIFF 15 (2016) más importantes 
son. lo marcado en negrila son los camblos 

Patr, NIFF 15,27 Un bien o serviclo que se compromete can un cliente es distinto st se cumplen los dos 
«ritersos siguientes" 
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a) El diente puede beneficiarse del bien o servicio Independientemente o junto con otros recursos 
que están fácilmente disponibles para él (es decir, el bien o servico puede ser distinto); y 

b) El compromiso de la entidad de transferir el blen o servido al diente es identificable por 
separado de otros compromisos del contrato (es dedr, el compromiso de transferir el bien. 
o serulclo es distinto en el contexto del contrato) 

Párr_NIFF 15 29 Al evaluar st los compromisos de una entitiad de transferir bienes o servicios 
al cliente son identificables por separado de acuerdo con el párrafo 27(b), el objetiva es 
detenuinar sí la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del contrato, es transferir 
cada uno de esos bienes o servicios de farma individual o, en su lugar, un elemento o. 
elementos combinados para los que los bienes o servicios comprometidos son insumos. 

La Administración de la compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas a 
las NIF antes descitas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercido 
de su aplicación ntclal, 
NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efedivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de Flujo de efectivo puede ser 
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación finanoera de la sigulente manera" 

  

CUENTAS 2016 2015 
arre en dólares 

Banco Pichincha Cla Cte 3053907404 76,791 107,588 
Banco Promérica - 425 

TOTAL 76,701 107,991 

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR 
El resumen de Cuentas por Cobrar y otras cuentas por cabrar, por clasificación principal, son como 
sigue. 

  

CUENTAS 2016 2015 
a+» en dólares *** 

Fidexcomiso HIT 28,541 
Operadora Internacional Holejera 5.A (Nota 16) - 
Compañítas no Relacionadas (Nota 16) 30,775 50,223 
Varios - 11,149 

Proveedores 25,474 24,500 
Otros 1,532,359 959,995 

TOTAL 1,588,608 1,068,347 

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 días contados a parttr de la 
fecha de emisión de las respectivas facturas, 

La gerencia de la Compañía considera que el Importe en bros de las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar se aproxman a su valor razonable. 
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Un detalle de la antiglledad de las saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre se 
presenta a continuación: 

2018 2015 
2% gn dólares * 

Antiguedad Valor Bruto Valor Bruto 

Vigentes y no Detersoradas 30,775 89,092 
De 11.90 días 2 790 

30,775 89,682 

NOTA 5.- ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Corresponden a inmuebles que la Compafíía posee en los plsos tercero y quinto y estacionamientos del 
Hotel Makana en Tonsupa, Cantón Atacames, Provincia de Esmeraldas, Al 31 de diciembre del 2016, 
la Compañía tiene la Intención de vender dichos inmuebles en el transcurso de los próximos 12 meses 

El movimiento de los activos no corntentes disponibles para la venta fue como sigue: 

  

CUENTAS 2016 2016 
nn on dólares te 

Saldos al moro del año 289,430 295,027 
Ventas (1) (64,368) (31,597) 

TOTAL 199,043 269,430 

(1) Al 31 de diciembre de 2016, la compañía vendió los departamentos 3 4 y 3-8. del piso 3, del 
Hotel Makana pos un valor de LSD 64,386 46 

NOYA 6.- INVERSIONES EN ACCIONES 

El resumen de las Inversiones en acciones al 31 de diciembre, es como sigue" 

Porelon de psttcipación en 

  

  

CUENTAS 2018 2015 y pnir de vota 
a 12 en dólares 2086 

Astorgal Cía Ltda 997 9978 33 s 
Coves S.A EMA 77.505 177,505 5 % 
Guayhost S.A 184,114 194,118 3 3 
Eandum Sa. 460,412 408,412 3 3 
“Operadora Intemacionel Notatora Opagintor 70,158 70159 49 40 

Centrohoteles 800 $00 so 9 
CormegortS A. 168 18 33 Ed 
Surwacaton Club Marketng Cía Uida 5.087 5,087 33 3 

Daterioro 00a1O) 159,102) 

TOTAL 586,588 85,208 
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AI 31 de dictembre del 2016, los estados financieros de Hoteles de la Sierra Sierrahoteles S.A., también 
se presentan consolidados con su compañía subsidiaria Centrohoteles en la cual posee una participación 
accionaria del 90%, tal como lo establece la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados, sn 
embargo, por requerimiento de la Superintendengs de Compafías, Hoteles de la Sierra Sierrahoteles 
S.A,, presenta estados financieros separados. 

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

El resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, es como sigue: 

  

CUENTAS 201 2018 
pe en dólares Ye 

Cuentas por pagar comerciales. 
Proveedores Locales 2,002 3,374 
Proveedores del Esteror (nota 16) 1,799,010 1,802,895 
Subtotal 4741 912 1,826,259 

Oksas cuentas por pagar 
Compañías no relacionadas - 
Antcipo clientes (1) 41,058 50,000 
Deudas con Socios 416,589 _ 
Sublotal ABT,625 50,000 

TOTAL 2,168,697 1,876,288 

(1) AL 3L de diciembre del 2016 la compañía recbió anticipos para la venta de sules, 
departamentos o fracs en el Hotel Makana de Tonsupa _Al cierre del período 2016, se reportan 
como abonas a promesas de compra = venta y su escrituración será registrada en el año 2017 

NOTA 8,- IMPUESTOS 

IMPUESTOS CORRIENTES 

Activos y Pasivos por impuesto comientes.- Los acbvos y pasivos por impuestos corrientes se 
resumen de la siguiente manera, 

  

CUENTAS 20t6 20t6 
ve en dófares 

Impuesto a la Renta - 
IVA Compras 144,035 178,241 
IVA Cródito Tribulario 235,292 187,106 
IVA Referido 5381 3104 

TOTAL 384,707 360,591 
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CUENTAS 2016 2046 
are en dólares 99 

Impiesto a la renta por pagar comparta 14,444 8,073 
Impuesto al Valor Agregado por pagar 6,755 13,793 
Retenciones del Impueslo a la renta por pagar 5,201 292 
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 3,169 60,705 

TOTAL 29,589... 22.803 

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La concilación entre la utilidad según estados 
financieros y el gasto por impuesto a fa renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue, 

  

2016 2016 
a e en dólares + 

Utilidad contable 702,835 286,240 

(-) 100% Dividendos percibidos excentos 580,089 128,406 
(+) Otras Rentas Excentas - 
(-) 18% Participación Laboral - 
(+) Gastos no Deducibles 13,380 $0 

(+) Gastos inc Para gener Ing Excentos 
(+) Usiliad en Inversiones - 
(+) Paricip Trabajadoses atribulbles a Ingresos exc - 
= Base imponible antes de umpio ala renta 195,527 159,923 
Impuesto a la Renta causado 29,816 25,183 
Anticipo Determinado 16,964 13,384 
Saldo del Antcipo Pendiente de pago 16,941 19,384 
(-) Retenciones ena fuente 15733 27,410 
Crédito teibutario años anterlores - 

Saido a Favor / Impuesto a pagar. (14,083) 6973 
  

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,49% del activo, 0,2% del patrímonto, 0.4% 
de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles, 

Para el afo 2016, la Compañía determinó como anticipo de Impuesto a la renta de US$ 16,941.42; 
sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$ 29,815.87, Consecuentemente, la 
Compañía registró en resultados US$ 29,815 87, equivatente al Impuesto a la renta mínimo 

Las dedaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de sevisión. 

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los años 2016 y 2015, se muestra a continuación: 
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2016 2015 
Importe importe 
us» us$ »% 

Parcial Parcial 
impuesto on el Estado de 
Resultados (tasa alociva) 20510 24:40% 35,108 22.01% 

Impuesto Teónco (lasa noma) 20872 22 39,103 22% 
Resultado contable antes de 

tnpuesto 122,147 150,836 
Tasa Norinal 22%, 22% 

Diferencia 2948.2:41% 20 00m 

Espalcación delas Diferencias 
Gastos Dediucibloo 19380 2944 241% E 2 00% 

2944 241% 20 01%, 
  

NOTA 9.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

La administración se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de Hesgo más relevantos para 
ta empresa, en base a una serle de procedimientos, políticas y normativas y una serte de herramientas 
tales como, revisiones intemnas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras 

Riesgo de Mercado: 

El rtesgo de mercado es la exposición a un cambio adverso en el valor de los instrumentos financieros 
causados por factores de mercado, incluldos los cambios en las cotizaones bursátiles, tipos de interés, 
tipos de cambro, preclos de materias primas y tasas de Inflación. La sigulente Información contiene 
*dectaradiones a futuro" que Involuctan riesgos e incertidumbres Los resultados reales podrían diferwr 
de los presentados. 

Riesgo Camblarto 

La empresa está expuesta al riesgo cambiarlo derivado de cambios en las diferentes divsas, sobre todo 
con respecto al dólar estadounidense El nesgo cambiarlo puede ser resultado de cambios en las 
condiciones económicas, políticas monstaras y/o fiscales, la liquidez de los mercados globales, eventos 
políticos locales e mtemaclonales, entre otros y surge de transacciones comerciales futuras, activos y 
pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero, 

Riesgo de prectos 

En el curso ordinario del negodo, históricamente la Compañía ha comercializado sus, productos 
basándose en una política de fhación de preclos donde se especifican los parámatros básicos para 
determinar el valor a facturar por cada línea, la adrainistración considera que no se deben presentar 
fluctuaciones Imprevistas significativas en los precios a los cuales estarían dispuestos a comprar los 
lentes, actuales o futuros, por tanto el rlesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los precios 
es muy bajo o casi nulo. 

terés 

La Compafíta no tiene un rlesgo Importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo limutado de 
sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero. 

Riesgo de 
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Riesgo da crédito: 

El tiesgo de crédito se otigina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los Instrumentos financieros 
derivados y los depósitos con bancos e Instituciones financieras, asf como por el otorgamiento de 
crédito a los clentes, Induyendo las cuentas por cobrar y fas transacciones comprometidas 

La compañía no está expuesta a esgos de crédito significativos. Históricamente, la empresa no ha 
tenudo pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los límites de crédito no 

fueron excedidos durante los periados de mformación, consecuentemente la administración no anticiza 
Pérdidas por la faita de cumplimiento de las contrapartes, 

Riesgo de liquidez 

Elárea corporatwa de finanzas monitorea los requerimientos de llquidez para asegurar que cuenta con 
el efectivo suficiente para cubar las necesidades operativas de la empresa y mantener disponibles sus 
líneas de crédito en todo momento cuidando no exceder los fímites de financiamuento establecidos en 
su caso por los créditos exdstentes. 

Dichos pronósticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de restricciones. 
financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de situación financiera y, 
en su caso, los requenmientos tegales o regulatorios 

Administración de riesgo de capital 

La Compañía maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha 
Y Poder oftecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a travás de la 
optimización de los saldos de endeudamiento y patrimonio. 

A continuación se presentan las categorías de mstrumentos fnancieros mantenidos por la compañía. 

2018 2048 
ses en dólares ** 

Activos Financleros al Costo Amortizado: 

Efeciiwo y Banicos (Nota 9) 76,791 107,991 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
Cuentas por Cobrar (Nota 4) 1,598,608, 1,068,317 

Total 1,865,399 4,178,309 

Pasivos Financieras al Casto Amortizado: 

Obligaciones Finanoteras - - 
Cuentas por Pagar Comerciales y otras 
Cuentas por pagar (Nola 7) 2,168,637 1,876,209 

Total 2,198,637 1,876,269 

NOTA 10.- PATRIMONIO 
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CAPEYAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado está compuesto por 18,400 acciones por un valor nominal de US $. 1,90 
dólar, las mismas que se encuentran pagadas. 

Utilidad por Acción.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de la ganancia por acción es el 
sigulentes 

20t6 2016 
2 en dólares ++ 

Utitdad del pertodo 887,397 250,521 
Promedio ponderado de número de acciones 10,400 10,400 

Utilidad básica por acción 56.10 24.09 

La utilidad bástca por acoión ha sido calculada dividiendo el resultado del período atribuible para el 
número promedio ponderado de acciones comunes en arculación durante el ejerciao. 

RESERVA LEGAL 

De acuerdo a la ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio 

sea aptoplado como reserva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital social en las 
compafítas anónimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas 
operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de 
liquidación de la Compañia. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido 
capitalizados, apropiados en otras reservas o queno han sido distribuidos a los accionistas Un resumen 
de esta cuenta es como sigue 

  

2016 2045 
22 en dólares ** 

Resultados Acumulados. 250,521 471,919 
Resultados acumulados provementes de la adopcion 
por primera vez de tas NIF (137,098) (36,588) 
Roserva Valuación Inversiones (171,198) - 
Utilidad del Ejercicio. 673,019 250,521, 

Total 615,246 685,854 

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS 
NORMAS INTERNACIONES DE INFORMACION FINANCIERA NIIF 

Los resultados de la adopción por primera vez de las normas intermacionales de información financiera 
NIE, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ardinartos, y su saldo acreedor no 
podrá ser distaburdo entre los accionistas, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor 
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delas pérdidas acumuladas y las del último ejercido económico concluido, si las hubleren; uttizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de Iquidación de la compañía 

ROTA 11.- INGRESOS ORDINARIOS 

El vesumen de la cuenta fue como sigue" 

Ingresos 

Ingresos provenientes de asistencia técnica 
ingresos provententes ubicadas fidelcomisos 
Ingresos Vanos 

Total Ingresos 

NOTA 12.- GASTOS POR SU NATURALEZA 

  

  

2016 2016 
Ate en dólares Y” 

768,587 1,126,948 
490,537 125,405 

- 7,885 
  

4,269,129 1,281,239 

El resumen de los gastos operativos al 3 de diciembre fue como sigue” 

Gastos de Admnislración 
Gastos de Venta 
Total 

2016 2015 

22 en dólares * 

490,658 217,153. 

——— MOB86  TOM002 
609,514 4,011,245 

El detalle de gastos por su naturaleza está conformado de la siguiente manera 

Gastos por Beneficios Sociales 
Equipos de Hoteles y Restaurantes, 
Honoranos 
Impuestos y Contriruoiones 
Mantenimiento 
Seguros 
Servicios Básicos 
Surmistros 
Gestión 
Gastos de Viaje 
Gastos Notarlalos 
Promoción y Publicidad 
Otros Gastos 

Total 

NOTA 13.- GASTOS FINANCIEROS 

2016 2015 
rar on dólares 

1,372 1,327 
42,346 82,000 

234,784 160,982 
10,208 11,638 
32,419 648 
19,111 17,497 

- E 
2 96 

489 
27,388 25,492 
1512 - 

34,500 741.000 
205,769 a 

609,514 1,011,248 
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Un detalle de los costos finanderos al 31 de diciembre es el siguiente" 

2016 2018 
ans e dólares 11%   

Intereses en Obligaciones Bancarias y Terceros 1,581 
Gastos Bancarios 767 1,044 
Irapuesto a la Salida de Divisas 36,159 11,329 

Total 36,928 13,954 

NOTA 14.- OTRAS GANANCIAS 

Un resumen es el siguiente: 

2016 2015 
21* en dólares ** 

Ganancia en venta de actvos disponibles para 
la venta y tolal 

  

NOTA 15.- COMPAÑIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

Las operaciones entre la Compañía, sus accionistas y sus compañías relacionadas, forman parte de las 
transacciones habituales de la Compafía en cuanto a su objeto y condiciones, 

(a) Accionistas 

Los accionistas de la Compañífa al 31 de diciembre del 2016 se detallan a continuación 

Námero de — Poreentaje de 

  

Nombre def Accionista Auolones Participación 

Hotales el Salitre S A 120 1% 
y Lendoña R. y ClaS en € 4,160 40% 
Proolora Internacional de Hoteles Londoño S.C.A 8,120 59% 

Total 10,400 100%, 

(b) Con accionistas y compañías relacionadas 

AI 31 de diclembre, los saldos y transacciones con accionistas y compaftas relacionadas esteban 
conformadas de la siguiente manera" 
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INGRESOS. 
Por dividendos 
Fídetooemso Landun 
Compañía Ancina da Almentos, Vinos y 
Esplrilosos CAVES SAA, EMA, 
Operadora Internacional Holetera Operinter 
Flecicomco Guayhosl 

ACTO 
Cuentas por cobrar (Nota d) 
Oparadora lternacionat Holetera Operinter 

INVERSIONES EN ACCIONES (NOTA 6) 

Astorgal Cía Ltda. 
Compañía Andina de Alimentos, Vinos y 
Esprílosos CAVES S.A. EMA 
Cuayhost S.A. 
andan S.A, 
Operadora internacional Hotelera Operinter 
Centrohotelos 
Comtesort 
Sun Vacation 

(c) Saldos y transacciones significativas 

Maturaleza Orkien 

Capital 

Copia 
Capi 
Copla 

Control 

Capital 

Capa 
Capital 
Capa 
Capital 
Capital 
Capital 
Capel 

Local 

Local 
Loca 
tocal 

Local 

Local 

Loc 
Local 
Local 
Loc 
Local 
Local 
Local 

2018 2005 
la 9 dólares 

29,969 

379478 
TT 

36.689 

74,461 
999 13256 

ABO.S37 126406 

  

997 

177505 17.50 
190414 164,144 
AGBAJ2 488412 
70,199 70,169 
E 200 
156 165 

5,087 59 
56,308 $16,308 

Al 31 de diciembre de 2016, los saldos y transacciones significativas se conformaban de la 
siguiente manera, 

INGRESOS 
Por servicios Asistencia Táculca 
Exdercomtiso HIT 
Hoteles y seruasos Almendral 
HolsiLo Por 
"Operadora Internacional Hotelera Operinter 

EGRESOS 
Sorvicios Prostados 
Hotoles Lia 
Grupo GHL Hoteles $.C.A 
CJ SelelSA, 
Fidelcomiso MT. 
Hoteles deta Quinco SAS 
Centoholeles SA. 

ACTWO 
Cuentas por cobrar (Nota 4) 
Holclos y serdclos Almendral 
Hotel Le Paro. 
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Comercial 
Comercial 
Comerc 
Comercial 

Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comeroral 
Comercial 
Comerclal 

Control 
Conta! 

Loco! 
Loss 
Local 
Loca 

Exenor 
Estenir 
Bsteror 
Local 

Entero 
Local 

Local 
Loca 

B3T3G9 244708 
35201 50,557 
41 68,898 

195497 - 
  

802/268——30428% 

369,000 
1,087,886 

2.902 
2984 

250,040 

282,000 
1,543,735 

17,025 

7711912 —1822,760 

20,778 50,223 

 



  

Paso 

  

     

Cuentas por pagar [Nota 7) 
CJ Sel SA Coraerciat Exterior . 
Grupo GHL Hoteles S.C.A Comercial Exterior 1087085 4 
Hoteles Ltda Comerclal Exentor , 

Fldelcomiso 1AT Comercial tocat 
Hoteles dela Guunce SAS Comercial Extenlor . 
Centronotejes 8 A Cosmercial Local 

Los términos y condicones bajo las cuáles se llevaron a cabo las transacciones con compañías 
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones 
realizadas con terceros no relacionados 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas tienen una antígiiedad de máximo 24 días y 
ho generan Intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros, 

(6) Administración y alta dirección 

Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de Hoteles 
de la Sierra Serrahoteles 5.A,, Incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que 
la representen, no han partidpado al 31 de didembre del 2016 y 2015 en transacciones 
habituales y/o relevantes 

  

(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

Al 31 de diciembre los importas reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se 
conforman de la siguiente manera: 

20t8 2045 
*s*= en dólares ** 

Aporto Seguro Sooral 990 958 
Fondos de Reserva 382, 369 

Total 1,372 1,327 

NOTA 16.- COMPROMISOS 

CONTRATO DE OPERACIÓN HOTELERA 

Con fecha 29 de novembre del 2013 se suscribe el contrato entre el FIDEICOMISO HIT (El 
Contratante) y Roteles de la Sierra Sierrahoteles S.A (El Operador) En el cuat el Contratante contrata 
al Operador pasa que opere bajo su exclusiva dirección y responsabilidad, dentro de los parámetros 
estableddos en el mismo el Hotel Sheraton, ubicado en la Av. República del Salvador y Naciones 
Unidas, de acuerdo con las exigencias que para el efecto establecen las autoridades ecuatonanas y las 
normas Intemacionales de operación para hoteles de anco estellas El plazo de duración del contrato 
es de cinco años a partir de la fecha de suscripción del contrato, el cual puede ser renovado siempre 
y cuando las partes expresen su renovación con doce meses previo a la terminación del mismo, 
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17,025 
548,735 
262.000 

543,735 
282.009



    

CONTRATO DE ADMINISTRACION HOTELERA 

¡Con fecha 22 de junto del 2012, se suscribe el contrato entre HOTEL LE PARC CIA LTDA y HOTELES 
DE LA SIERRA SIERRAHOTELES S.A , cuyo objeto lo constituye el encargo que el PROPIETARIO hace 
al OPERADOR, para que ADMINISTRE, bajo su exclusiva dirección y responsabilidad, con toda 
autonomía administrativa, dentro de los parámetros establecidos en el contrato, 

El plazo tendrá efecto a partir de la fecha de consolidación del Balance de Operación y tendrá una 
duracón de diez años contados a partr de la fecha en que la operación del Hotel alcance las 100 
habitaciones y se prorrogara a su vencimiento por períodos de cinco aos, a menos que alguna de las 
partes manifieste por medio de una carta certificada a la otra con dove meses previo al venclintento 
original o cualquiera de sus prórrogas, pata la cual no se requerirá expresión de causa 

CONTRATO DE OPERACIÓN HOTELERA 

Con fecha 23 de mayo del 2008, se suscribe el contrato entre HOTEL Y SERVICIOS ALMENDRAL CIA 
LTDA (El Propietario) y OPERINTER S.A (El Operador) En el cual el Propletarto contrata al Operador. 
para operar y mantener en funcionamiento el Hotel incluyendo la actividad desplegada en la 
organizadón de eventos y la prestación de servicios hoteleros complementanos La sociedad 
OPERINTER S.A, dispone de un contrato de franquicia para el Hotel con la Marca Howard Johnson, 
cuyas condiciones están definidas en el contrato de franquicras 

Su ubicación es en la cudad de Loja calle Zoila Rodríguez y Antisana (esquina), de acuerdo con las 
exgenaas que para el efecto establecen las autoridades ecuatorianas y las normas internacionales de 
operación pata hoteles de cinco estrellas. El plazo de duración del contrato es de diez años a pantir de 
la que se consolide et balance Inicial de operación y se prorrogará su vencimiento por perlodos de 
dinco altos Sin perjulcto de ello cualquiera de las partes, podifa manifestar formal y expresamente su 
voluntad de dar por terminado el contrato al vencimiento mediante comunicación por escrito 
entregados por lo menos con doce meses prevo a la terminación del fmsmo. 

CONTRATO 

¡Con fecha 15 de mayo del 2007, se suscribe el contrato entra Operadora Intemadonal Hotelera S.A, 
Operínter, en adelante le Contratante y Hoteles de la Sierra Sierrahoteles S.A en adelante la 
Contratista. En el cual la contratante contrata al contratista para prestar los servicios de asesoría 
profestonal para todo lo relacionado con la operación hotelera, entendiéndose por tal, los servicios de 
alojamiento, gastronomía y esparcimiento desplegada por la contratante para operar y mantener en 
funcionamiento el o los hoteles el Hotel Incluyendo la actividad desplegada en la organización de 
eventos y la prestación de serviclos hoteleros complementarios, 

El plazo tendrá efecto a partir de la fecha de su suscripción y tendrá una duración de co años Al 
vencimiento del plazo se entenderá prorrogado por un perfodo Igual, sl ninguna de las partes 
manifiesta a la otra, por escrito, con anticipación de por lo menos 30 días, su decisión de no renovarlo 

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Con fecha enero 32 del 2015, se firma un Adendo al contrato de Adrunistración Hotelera entre Hoteles 
y Servicios Almendral Cia, Ltda, y la sociedad Opesinter S.A, manterudo descle el afío 2009, en el cual 
se cancelará una suma mensual a Hoteles de la Slerra Slerrahoteles S.A, en representación de GHL 
Hoteles 
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No existieron otros eventos, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de los estados financieros 
(marzo 29, 2016) que, en opinión de la Administración, pudieran tener un efecto Importante sobre los 
estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros porel afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la 
Gerenda de Hoteles de la Slerra Siemahoteles S.A, el 24 de marzo 2017 y fueron presentados a la 
Junta General de Accionistas para su aprobacion, En opinión de la Gerencia, los estados financieros no 
consolidados fueron aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones 
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