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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionjstas de
HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES S.A.

1. Hemos auditade los estados de situacidn financiera adjurtos de HOTELES DE
LA SIERRA SIERRAHOTELES S.A., al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y los
comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujes de efective por los afios terminados en esas fechas;
asi como el resumen de jas hases de preseniacian de los estados financieros ¥
otras notas explicativas.

Responsabilidad da la gerencia sobre los estados flnanclieros

2.  lLa gerencia de la compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas [ntemacionales
de Infomacién Financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefic,
implementacién ¥ mantenimiento de los controles infernce relevantes para l1a
preparacién y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude ¢ error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; v, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias.
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Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es la de expresar unma apinién sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestra auditoriz. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Nommas Internacionzles de  Auditoria ¥ .
Aseguramiento, las cuales reguieren que cumplamos con requearimientos &ticos,
planifiguemos vy realicemos una auditoria para cbiener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

ATt ate e ralalatare

4.  Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtenar evidencia
de auditoria sobre ks saldos v las revelaciones presentadas en log estados
financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del guditor,
que incluye [a evaluacicn del riesgo de que los estados financieros no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude oemor. Al efectuar esta evaluacion del
rieego, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
compafiia, para la preparacion y presentacidn razonable de los estades
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditeria de acuerdo a las
ciccunstancias, pero-no con el propdeite de ewvprasar una opinign sobee 14
efectividad del control interno de [a compafia. Una auditoria también incluye |a
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si [as
estimacicnes contables realizadas pot la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de |a presentacidon general de les astados financieros. Consideranmaos
que |2 evidencia de aoditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinidon de auditoria.
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Opinidn

5.

En nuestra opinidn, los estados financiercs arriba mencionados presentan
razonablementa, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES 5.A., al 31 de diciembre de 2012
¥ 2011, los resultados de sus operaciones, [os cambios en el patrimonic de los
accionistas y los flujos de efective por los afos terminados en esas fechas, de .
conformidad con Normas Intemacicnales de Informacion Financiera NIIF.

Enfasis

b.

Como se describe en Ja Nota 2, Bases de Presentacién de los Estados Financieros, la
compafiia a partir del afio 201 2, regisird y prepand los estados financleros de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF", y su periodo de transicion
fue el gjercicio terminado ef 31 de diciembre del 2011, por tal razén, los estados

- financieros adjuntos confienen los ajustes de adopcion por primera vez de las NIiF.

Ofros requetimientos de Ley.

7.

Muestra opinidn =2obre el cumplimiento de las obligaciones trbutarias de la
compafifa, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado e
A1 de dlclembre de 2012, se emite pnr separado.

Quito, 21 mayo de 2014,

J@
Sandra Tamayo

TEAM AUDITORES Cia. Ltda.
SC.RNAE-6381
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HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES 8.4,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 3t DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresadis en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efeclivo y equivalentes

Cuentas ¥ documentos por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Total activos comientes:

ACTIVOS NO CORRIENTES
OTRQOS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y FATRI.MDNID

'PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar
Ofras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes:

OBLIGACIONES A LARGC FLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social :

Reserva legal _
Adopcion primera vez de las NIIF -
Ltilidades retenidas -

Total pafrimonio de los accionistas:

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Notas 2012 2011
3 5748 95319
4. 518.102 869.918
5 152.561 124662
676411 1019.899
8 768.269 - 768.289
7 1.130.122 568.024
3574.802 3456212
8 1.044 824 1958216
9 567.544 275 505
T612.368 1483721
10 153.154 359212
11 10.400 10400 -
12 11484 11484 -
13 936 240 236.240
14 551.176 355.155
809.300 513279
2,574 822 2,456,212




HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES -

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas

INGRESOS OPERACIONALES
{-}' GASTOS DE ADMINISTRACION
(_=}' UTILIDAD EN OPERACIONES
'OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
- {9 IMPUESTO A LA RENTA T

{=) UTILIDAD DEL EJERCICIO

- Utilidad en accién
Premedio ponderade del nimaero de acciohes

Las notas adjuntas forman parte de los estados _fiﬁa_nciems.

2012

2011
1.325.211 1460403
1.095.742 1.217.939
299.459 | 2_42.454
e (46,008
220,352 196 455
24.331 33711
196.021 162.744

18,85 1565
10.400 . 10,400
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HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES S.A.
- ESTADOS DE FLUJOS.DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMERE DE 2012 Y 2011
{Expresados en délares estadounidenses)

2012 2011
* Flujo de efectivo de las actividades de operacion: ' _

Utilidad neta del gjercicio 196.021 162.744
Mas cargos que no representan movlmlentﬂs de efective :

Depreciacion de activos fijos 0 35.378

Ajustes de afios antenores 0 - 32571

Provisian impuesio a |a renta : 24,331 a1
Total cargos que no representan flujo de efectivo 220,352 264.404
Cambios en activos y pasivos h

Cuentas y documentos por cobrar - -351816 {741.926)

Qtras cuentas por cobrar ' (27 .898) {45.426)

Cuentas y documentos por pagar (213.392} 406317

Ofras cuentas por pagar 317.708 {56.724)
Efectivo proviste {utilizado) en actividades de operacitn: 648585 {173.355)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion; |

Adiciones de activos fijos, nefoe -0 (263.000) _

Disminucion de atros actives, neto {462.008) -0
Efeclivo neto ufiiizado en las actividades de inversion (462.098) (253.000)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento de obligaciones financieras a largo plazo © [206.058) 358212

Pago de dividendos . 0 0
Efectivo {ufilizado} provisto actividades de financiamiento {206.058) 350292 - -
Aumento (disminucion) neta de efective (19.571} _ (67.143)
Efective al inicio del afo 25319 . 92462

Ffectivo af final del afio C h748 25319

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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HOTELES DE LA SIERRA SIERRAHOTELES 3.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 -
{Expresadas en dolares estadounidenses)
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OBJETC DE LA COMPARIA

La compafiia fue constituida el 30 de julio de 1998 y su objefo principal es la programagion,
estudio, proyeccién, promocidn, administracion ¥ ejecucidn de empresas dedicadas directa o
indirectamente con la actividad hotelera, de turismo, de alimentacién y de restaurante.

Durante los afios terminados al 31 de diclembre de 20M2 y 2011, los ingresos de la-companiia se
han originado principalmente por los servicios de administracion comoe operador de hoteles.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

A continuacion se describen |ag principales politicas contables adoptadas en 1a preparacidn de
los estados financieros. Tal como lo requiere [a norma internacional de contabilidad (NIC), estas
politicas han sido disefiadas en funcian a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que
se presentan en los estados financieros.

[.os presentes. estados financieros de la compafiiz al 31 de diciembre de 2012, han sido .
preparades de dcuerde con las MNommas Internacionales de -Informacién Financiera (NIIF},
emitidas por el Consejo de.Nomas Internacionales de Contabilidad ({IASB) ¥ representan [a
adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales. Hasta el afio
2011, los estados financieros de la compafifa se preparaban de .acuerde con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador.

L. compaiiia ha adoptado las Normas Intemacionales de Informacion Financiera {NIiF), a partir
del 1 de enem de 2012, por lo cual el pericdo de transicion a estas normas ha sido el afie 2011,

La preparacldn de los estados fJnanclems requiere. que la gersncia efactle estlmacmnes utilice:
supuestos para la valoracidn de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su
criterio al aplicar 1as peliticas contables en |a preparacidn de los estados finaricieros y
revelaciones que se requiere presentar en log mismos. Adn cuando puedeh llegar a diferir de su
efeclo final, la Gerencia considera que |as E'StImEGJUﬂES y supuestos utilizados fuemn los
adecuados en las circunsiancias.

4 |a fecha de emision de estos estados financieros, se han publicada nuevas NoRmas, mejoras e
mterpretamcnes a las normas existentes que no han entrado en wgenma y gue la compaiiia no
ha adﬂptadu con anficipacion.




b)

d)

J
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POLITICAS CDNTAELES SIGNIFICATIVAS:

Unidad Monetaria.- La moneda ufilizada para la preparacién y presentacion de los estados

_ financiercs de la mmpanla es el da[ar de los EUA que es la moneda de curse legal en el

Ecuador.

Negocio en marcha.- Los principios contables parten def supuesto de la continuidad de las
operaciones ded ente contable, emprasa en marcha, a menos que se indique todo |o contrario

Hoteles de la Sierra Sierrahoteles S.A., s un ente con antecedentes de empresa en marcha, -

por el movimiento econdmico de sus operaciones y por &l tlemp-n que dispone para seguir
funcicnando en eI futuro de acuerdo a su mnstm.lclun

Consistencia de la informacion.- La presentacion y clasificacion de las partidas en Ios estados
financieros se mantienen de un perfodo al siguiente.

Pariodo de tiempo.- La contabilidad financiera pmuee informacién acerca de las actividades

- econdmicas de k2 empresa por periodos especlficos, normalmente Jos perfodos de tiempo.de un

ejercicio y otros son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones, realizar andlisis scbre Ios objetives de comertializacion y para una adecuada

" toma de decisiones.

Presentacidn de los estados financieros.- En el estado de situacin financiera, la compafiia,
clasificd las partidas como corientes y no comientes. En el estado de resultados integrales los
costos y gastos se clasifican en funcidn de su naturaleza. En el estado de flujos de efectivo se

utilizd el métode directo para informar sobre los movimientos de actividades de operacin,

inversion y financiamiento. En el estado de cambios en el patnmunm se revelan saldos y
movimientos al inicio y final del periodo reportado.

Efectivo y equivalentes.- Corresponde al efectivo en caja y cuentas cotrientes bancarias y se
registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de realizacién, los
sabregiros bancarios en caso de existir se clasifican en el pasivo coriente.

Instrumentos financieros.- La compafia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientss
categoiias definidas en la NIC 39 {i} decumentos y cuentas por cobrar v {ii) pasivos financieros,

‘La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconccimiente inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria sé descnben a

cantinuacion:

{i} Documentos v cuentas pcir r:al::'rar son activos financieros no derivados con pages fijos o

determinables que no cofizan en un mercado activo. Seincluyen en activos comentes, excepto

para vencimientos de mas de 12 meses a partir de |a fecha del balance que se clasifican como
activos no cormientes, comprenden las siguientes partidas del esiado de sifuacion financiera:
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas.

La provisidn para cuentas de dudosa cobranza se esteblece si existe evidencia objetiva de quela
- compafila ne podré recuperar los montos de Jas deudas de acuerdo con los términos originales
de la venta. Para tal efecto, la gerencia evalia pericdicamente [a suficiencia de dicha provisidn a

fravés del andlisis de antigliedad, se regisira con cargo a resuitados en cada periodo. En

T R T T T T
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opinién de la gerencia de la compaila, este prucedimienfo permite estimar razonablemente la
provisidn para cuentas de dudosa cobranza, con |3 finalidad de cubnr adecuadaimante el riesgo
de pérdida en fas cusntas par cobrar segﬂn las condiciones del mercado ecuatoriang.

" {ii} Los pasivos financieros incluyen cuentas y dosumentns por pagar, obligaciones con institucienes

h)

k)

financieras vy ofras cuentas por pagar.

Las cuentas ydncumantos por pagar se reconocen a su valor nominal ya que su plazn medio de
page es reducide ¥ no exjste una djferent:la relevante con valor razonable.

Las obligaciones con instituciones financieras se valbrizan al cdsto nominal. La compafifa ha
determinade que el caloule del costo ameorlizado no presenta diferencias significativas con
respecto at monto financiado debido a que currespunde a un sobregiro bancario que no tiene
costos adicionales asociados.

Edificaciones- Se muestra al costo histdrico, menos la correspondiente  depreciacion
acumulada. El valor de edificaciones y la depreciacion acumulada ds los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y
el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio, las renovaciones y mejoras-
importantes se capitalizan,

La depreciacidn se fegistra con carqo a las operaciones del afio, ulilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida GOtil estimada,
siguienda el método de |a linea recta.

Deteriora en el valor de activos no corrientes.- Al ciere anual se avalia la existencia de

indicios de posible deterioro del valor de los activos no comientes. Si existen tales indicios, la
campafiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonabie,
menas los costos de ventas y el valor de uso. Cuando el valor recuperable de un activo estd por

_'debajo te su valor nete contable, se considera que existe deterioro dal valar,

Ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a fa cuenta de resultados en funcién del
criterio de devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicas
fluyan & la compafila y puedan ser medides, con Independencia del momento en que se genera
el pago. Los ingresos de la companifa provienen principalmente de los servicios prestados.

Impueste a la renta corriente y diferido.- El gasto por el impuesto a la renta del afi, incluy;e

 tanto el impuesto a la renta comriente como el impuesto a la renta diferido, si fuese el caso.

- 103 astivos y pasives relacionados a impuesto a la renta {crédito tributariofimpuesto a pagar},

comespondientes al ejercicio aclual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que e
eslima recuperar ¢ pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto. a la renta
empleadas para la determinacitn de dichos impoﬂes son las que estuvieran vigentes a la fecha
de ciame de cada gjercicio impositivo. :

Utilidad pur'accién basica ¥ diluida,- La utilidad por accidn bésica y diiu:ida ha sido calculada

sobre |a base del promedic ponderado de las acciones comunes y de inversidn en circulacion a
la fecha del estado de situacion financiera.




p} Uso de estimaciones.- La preparacion de estados financieros requiere que la administracian
realice sstimaciones y utilice supuestos que afectan los montos inciuidos en estos estados

financieros y sus notas relacionadas. Las estimaeiones realizadas y supuestos utilizados por la-

compaiiia se basan en Ja mejor informacion disponible sobre los hechos analizados como-es la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. En ¢ualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan fener lugar en el
future obliguen a madificardas an los prﬁxlmns ejercicios, o que se realizarfia, en su caso de
forma prospectiva, :

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

impartantes para reflejar comectamente la situacion financiera y los resultades de la compafita
/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES.- La cuenta asta conformada por:
M2 2011

Banco del Pichincha Quito o - qQ 5.484
Helm Bank _ ' : 605 7.309
Banco Promeérica 5.143 8.298
Banco de Pichincha Guayanquil _ 0 4.218

5.748 25.319

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.- La cuenta esta conformada por.

- 2012 2011

Hoteles y Servicios Almendral Cia, Lida. - 5080 22,000
Operadera Infernacianal Hotelera S.A. - 107.345 259.829
Hoieles Lida. 67.837 465.832
Fideicomiso HIT . _ £.183 29.414
Hotelera Marbella S.A. 0 39.819
Astorgal Cia. Ltda. 308,280 H
Inmohiliaria Equinoccia 8.953 _ 0
Hotel LePare _ _ o M44 0
Deudores varios atros . o 2.000 - 47 938,
Proveedores 0 9.056
Subtotal cuentas por cobrar mmerclales - 518,102 A50.918
Provision-para cuentas de dudesa recuperacion 0 0

' - 318,102 869.918

El movimiento de fa provisin pard cuentas de dudosa recuperacisn es e siguiente:

| w2 . 20M
Saldo al inicio del afio . 0] (32.500)
Ajuste por NIIF (1} . ' ' 0 32.500
Saldo &l final def afic _ . 0. 0
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{1) Se elimind la provisién para cuentas incobrables, ya que las cuentas por cobrar comerciales
no tiene una antigliedad que justifique mantener dicha provisién. Esta provisidn fue ajustada,
contra resultados acumulados adopcion primera vez de las NIIF.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.- La cuenta esta conformada por:

: ' 2012 - 201

iva crédito tributario 125.235 99,201
Impuesto a la renta 27.326 25460
' : 152.561 124.662

6. ECTWDS NQ CORRIENTES.- Los saldos del rubro al cierre de los ejercit-:ias son como sigue:

Tasa de
depreciacion -~ 2012 2011
Inmuebles dispenibles para la venta 0% 768.289- 766.289
Total activos no cartientes ' 768.289 768.289

Sen inversiones en el tercero y quinto pisos dei Hotel Makana en Tonsupa, Cantén Atacames, -
que fueron reclasificados a propiedades de inversidn en USD 813.000 del costo de adquisicién y

* su respsctiva depreciacidn acumulada por USD {44.711). La administracidn ha decidido vender

- este activo hasta finales del 2013

El mavimiento de activos no corrientes es el siguiente:

_ : 2012 201

Saldo al inicio del afio _ 768.289 550,667

Depreciacién del afio : _ 0 {35.378) : i
Adiciones del afio _ .0 253.000

Transfarencia a propiedades de inversion {768.289 -0

Baja en edificaciones, neto 768,289 Q

Saldo al-final del afio o 768.289  768.289

7. OTROS ACTIVOS Hﬁ CORRIENTES.- La cuenta esta conformada por inversiones en acciones
en asociadas, asi: S '

: - - 2012 211
Astorgal Cia. Lida. : _ 8975 9.875
Caves S.A, 34579 - 34579
Guayhest 5.A. w : 164.000 . 164.000
~ Landuni 3.A. ' 541,685 79597
Otros : 6.535 6.535
Vaiorizacion de acclones 373338 373338
Provisidn acciones o ! Q0 . Q-

1_.130.122 668.024




-

El movimiento de ofras activos no corrientes fue el siguiente:

2012 20Mm
Saldo al inicio def afio 668.024 464,284
Adicianes _ : 482.058 0.
© Ajuste por NIIF 0 - 203.740

Saldo ai final del afio : _ 1.130.122 §68.024

La empresa realizo el ajuste de inversiones en asocladas por el método de participacion por USD
373.337, También ajustd las cuentas de provisian por USD {11.772) y revalorizacidn de acciones
de afios anteriores por USD 181.369. El valor neto de estos ajustes se afecté en resultades
acumulados adopcidn primera vez de las NIIF por USD 203.740.

8. CUENTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR.- La cuenta esta conformada por:

212 2011
Sohregiro Banco del Pichincha 6.010 0
Servicios de mantenimiento 120.650 400,347 -
‘Servicios técnicos : : 367.862 - 204,026 -
Accionistas : : 369.308 0
Hanorarios : 114.948 243.108
Otros 6e.046 . 20,735

1.044.824 1.208.216 -

9.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR.- La cuenta esta conformada por:

. 2012 - 2011
Retenciones en la fuente e lya 120.180 - 118427
Provigién impuesto a |a renta Compafiia . 24331 3371
Otros depésitos {a) 383823 44 267
Reclamos ' . 29,100 29.100

967.544 225.505

{a) La compaiila recibib anﬁhipns para la venta de suites, departamentos o fracs en el Hotel
Makana de Tonsupa. Al cierre del peniodo 2012, estos anticipos se reportaran como abonos
a promesas de compra-venta y su escrituracion serd registrada a partir del afie 2013.

10.  OBLIGACIONES A LARGE.PLAZO.- La cuenta esta conformada por:

- | | 2012 2011
Banco Promérica ) S 153154 359212
153154 350212

PRt -"‘ L e .-"" R N e :_.f\ R T T T T "‘;. .




1,

12.

13,

14,

19

Operacion de un solo pagaré contralda el 30 de ma}ru de 21311 ¥ oon venmmlento a clncﬂ afios
plazo a la tasa nominal de interés dal 9.76% anual.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital sogial suscrito de la Compafiia estd dividido en
10.400 acciones ordinarias nominativas de un dolar cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas establece una apropiacidn obligatoria del 10% de la utilidad neta anual

{luego de participacion a trabajadores e impuesto a |a renta}, hasta que represente el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida como dividendos en efectivo, pere puede

. sef capitalizada en su totatidad o utilizada para absorber pérdidas.

ADOPCION PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los resultados de la adﬂpaén por primera vez de fas NIF, se rzgisiran en el patirmerio en el
rubro "Resuliados acumulados provenientes de la adupcmn por primera vez de las NIIF,
saparado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podi ser distibuido entre
los accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en virud que no corresponde a
resuitados operacionales, mofivo. por el cual tampoeco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. De exisfir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las
pérdidas, o devuelto en caan de liguidacion de la compafiia.

UTILIDADES RETENIDAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de esta cuenta esta a disposicicn de los accionistas
de la Compaiila

- IMPUESTO A LARENTA

De conformidad con dispesiciones legales el impuesto a |a renia se caloula a la tasa del 23% y
24% aplicable a las utilidades gravables del periodo 2012 y 2011, respectivamente. También por
disposiciones de Ja Ley de Régimen Tributario Intemo, la compaiiia ha preparade la respectiva
conciliacidn fributaria; un detalle de la misma es como sigue:

2012 2011 -

Utilidad del gjercicio ' i - 220352 196.455
{+) Gastos no deducibles’ T 74 465
{-) Deduccidn 100% dividendos exentos : 114,640 58427
{(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0 2.971
Base imponibie para el impuesto a la renta . 105.786 140.464
Impuesto a la renta causado 23% v 24% - 24,331 33,711

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando- ciertos -
porcentaies al monto del activo total {excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
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17.

relacionadas), patimonio fotal, ingreses gravables y costos y gastos deducibles. - El anticipe del
impuesto a la.renta serd compansado con el impuesto a la renta causade y no es susceptible de
devolucion, sabvo casos de excepcidn.

TRANSACCIONES GON COMPARIAS RELACIDNADAS Los saldos de cuentas entre
mmpanlas relacmnadas es {a siguiente:

; _ 2012 2011
Cuentas y documentos por cobrar:
Operadora Internacional Holelera 107.356 259.859
Fideicomiso HIT . ' ' . £.183 20414
Cuentas y docummentos por pagar:
Comresort SA. 0 C 768210
Fideicomiso HIT Co : ' 2,189 : 0

Astorgal Cia. Ltda. _ : _ 0 107.472

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de presentacidn de este informe, en opinion de |a administracion no se han

- producido eventos que pudieran fener un efecto importante sobre los estadus financieros,

exﬁeptﬂ por lo que a continuacién se describe:

- Cédige Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones {COPCI) publicada en el
Suplemento del Registre Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010; entre los aspectos
mas importantes que entro en vigencia desde enero de 2011, se encuentran: Salario Digno.-

Jos empleadores que no hubieren pagado a sus trabajadores un monto igual o superior al -~

salatio digno mensual, fa compensacion se destinard de las utilidades del sjercicio, de
requerirse hasta del -100%.

- Impuesto a la Renta.- para sociedades y nuevas en el desarrallo de inversiones nuevas y
productivas, las cuales gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios. '

- Derogatorias - ]a Ley de Zonas Francas y se autoriza el estabiecimiento de Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

- Tasa Corporativa del Impuesto a la Renta.- reduccion de la tanfa en forma progresiva a partir
del afio 2011 de! 24% hasta llegar al 22%.

- Impuesto de salida de Divisas.- en noviembre de 2011, incremento del 2% al 5%.
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