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Automotores Britanicos del Ecuador BRITANMOTORS Cia. Ltda.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ AUTOMOTORES BRITANICOS DEL ECUADOR
BRITANMOTORS CIA. LTDA. (Una compaiiia de responsabilidad limitada constituida en el
Ecuador) al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en el tercer parrafo, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

3. No nos fue posible obtener confirmacion directa de los abogados de la. Compaiiia en cuanto a
posibles litigios, reclamaciones e imposiciones pendientes o amenazados, esta confirmacion se
considera necesaria de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria como documentacion basica
para corroborar la informacién proporcionada a nosotros relativa a estos asuntos. Segin
manifestaciones de la gerencia la Compafiia no mantiene activos, ni pasivos contingentes que
pudieran afectar su situacion financiera al 31 de diciembre del 2001.

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
expuesto de haber podido aplicar procedimientos de auditoria al asunto que se menciona en el
parrafo precedente, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de Automotores Britanicos del Ecuador
BRITANMOTORS Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2001, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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AUTOMOTORES BRITANICOS DEL ECUADOR
BRITANMOTORS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Délares de E.U.A.)

ACTIVO
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 108,645
Cuentas por cobrar, neto 505,086
Inventarios 730,779
Gastos pagados por anticipado 22,662
Total del activo corriente , 1,367,172
EQUIPO, neto 7,764
1,374,936
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
CORRIENTE:
Anticipo de clientes 495,748
Partes relacionadas 339,759
Cuentas por pagar 13,546
Pasivos acumulados 13,186
Total del pasivo 862,239
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social — 10,000 participaciones con valor nominal de cuatro
centavos de Doélar cada una, totalmente pagadas 400
Aportes para futuras capitalizaciones 499,600
Reserva legal 1,665
Reserva de capital 415
Resultados acumulados 10,617 512,697
1,374,936

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.



AUTOMOTORES BRITANICOS DEL ECUADOR
BRITANMOTORS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Délares de E.U.A.)

VENTAS NETAS 1,959,178
COSTO DE VENTAS 1,590,498
Utilidad bruta 368,680
GASTOS DE OPERACION:

Ventas 191,286

Administracion 154,754
Financieros 4,015 350,055
Utilidad en operacién 18,625
OTROS INGRESOS, neto 53,295
Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores e 71,920

impuesto a la renta

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES 11,397
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta "—--6-6-,-5-;3_
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 8,233
Utilidad neta -““5-;2-‘.)-(;

Las notas adjuntas son partc integrante de este estado.
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AUTOMOTORES BRITANICOS DEL ECUADOR BRITANMOTORS CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Délares de E.U.A.)

APORTES
PARA
FUTURAS
CAPITA- RESERVA
CAPITAL LIZACIO- RESERVA DE RESULTADOS
SOCIAL NES LEGAL CAPITAL ACUMULADOS TOTAL
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20060 400 - - 415 (36,001) (35,186)
MAS (MENOS):
Aportes de los socios mediante compensacion
de créditos - 499,600 - - - 499,600
Ajuste afios anteriores - - - - (4,007) (4,007)
Utilidad neta - - - 52,290 52,290
Transferencia a reserva legal - - 1,665 - (1,665) -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 400 499,600 1,665 415 10,617 512,697

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



AUTOMOTORES BRITANICOS DEL ECUADOR
BRITANMOTORS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Partidas que no se realizaron con ingresos o desembolsos de efectivo
Ajustes afios anteriores
Depreciacion
Provision cuentas de dudoso cobro
Cambios netos en activos y pasivos-
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucidn en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Aumento de anticipo de clientes
Disminucién en proveedores
Aumento en pasivos acumulados

Total de flujos utilizados en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en equipo, neto

Total de flujos utilizados en actividades de inversidn
FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Aumento en partes relacionadas
Disminucion en préstamos bancarios
Total de flujos generados por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del aiio

Saldo al final de afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

52,290

(4,007)
2,099
2,186

(410,409)

(121,863)
11,535
5,121
231,421

(281,955)
12,371

701,590
(113,116)




AUTOMOTORES BRITANICOS DEL ECUADOR
BRITANMOTORS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

OPERACIONES:

Automotores Britanicos del Ecuador BRITANMOTORS Cia. Ltda. es una Compaiiia de
Responsabilidad Limitada constituida en Quito el 14 de abril de 1998, de acuerdo con leyes
societarias en el Ecuador. ,

El objeto social de la compaiiia es la importacion , exportacion y comercializacion de vehiculos y
repuestos, accesorios y lujos; De acuerdo con el objeto social, la actividad principal de la
Compaiiia es la explotacion de la marca Land Rover que su compaiiia relacionada Automotores y
Comercio AUTOCOM Cia. Ltda. mantiene con Land Rover Export Limited de Inglaterra.

Automotores y Comercio AUTOCOM Cia.Ltda. y Automotores Britanicos del Ecuador
BRITANMOTORS Cia. Ltda. son compaiiias relacionadas (existen accionistas comunes) y entre
ellas unicamente existe un acuerdo verbal, mediante el cual Automotores Britanicos del Ecuador
BRITANMOTORS Cia. Ltda. solamente importa y vende vehiculos y repuestos de la marca Land
Rover.

En los altimos afios la actividad econdmica del pais se ha visto afectada por el deterioro de la
capacidad productiva de los sectores econdmicos, principalmente debido a la crisis del sistema
financiero, incrementos significativos en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra
moneda frente al Dolar de E.U.A. Estas condiciones adversas originaron, entre otros, una
marcada recesién econdémica y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como
consecuencia de tales efectos . el 12 de marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano con el propdsito
de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprobé un proceso de dolarizacion de la
economia el cual contemplaba, entre otras reformas estructurales al régimen tributario, laboral y
monetario del pais. Como parte de tales reformas se establecié como moneda del pais, el Dolar de
E.U.A.y fij6 para la conversion del Sucre ecuatoriano el tipo de cambio del Dolar de S/. 25.000.

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios localmente
continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual determiné un incremento en el indice
general de precios al consumidor del 91% durante el periodo comprendido entre el 1 de abril y el
31 de diciembre del 2000 y del 22.4% para el afio 2001, los estados financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y estan en vigencia desde octubre de 1999. En ¢l futuro se planea adoptar formalmente




3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacion):

todas las Normas Internacionales' de Contabilidad, sin embargo, para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse
como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas normas requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y supuyestos utilizados fueron los adecuados en las

circunstancias.

a. Inventarios

Los inventarios de vehiculos y repuestos se registraron al costo de importacion
adicionando los costos relacionados de transporte, flete, seguro y otros. De la misma

manera se registran los inventarios en transito.

b. Equipo

Estan contabilizados al costo de adquisicion, los desembolsos por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellos, mientras que en las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,

tomando como base la vida atil estimada de los activos relacionados.

C. Reconocimiento del ingreso

Se registra cuando los productos son vendidos y entregados mediante la emision de la

factura.

d. Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

e. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compailia se llevan en Ddlares de E.U.A ., que es a unidad

monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2001, la cuentas por cobrar se conformaban de la siguiente manera:

Clientes 344,331
Anticipo a proveedores 63,183
Partes relacionadas (Ver Nota 10) 58,684
Empleados 19,847
Otras 21,227

Pasan_... 507,272
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién):

Vienen.... 507,272
Menos —~ Provision cuentas de dudoso cobro 2,186
505,086

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Vehiculos 331,128
Vehiculos en transito , 188,923
Repuestos 210,728
730,779
EQUIPO:
Al 31 de diciembre del 2001, el equipo estaba constituido de la siguiente manera:
Tasa
Anual de
Depre-
Equipo de computacién 10,175 20%
Software 200 20%
Equipo de oficina 125 10%
10,500
Menos- Depreciacion acumulada 2,736
7,764

ANTICIPO DE CLIENTES:

Al 31 de diciembre del 2001, los anticipos de clientes se conformaban de la siguiente manera:

Clientes Vehiculos 492 899
Clientes Repuestos 2.849
495,748

A la fecha de este informe, la mayoria de estos anticipos han sido liquidados mediante la emisién
de la respectiva factura de venta.




CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Impuestos por pagar

Otras

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001, los saldos con partes relacionadas se formaban de la siguiente

manera:

Cuentas por cobrar-
Quasar Nautica Cia. Ltda..

Megatalleres Cia. Ltda

Cuentas por pagar-

Socios

Eduardo Diez
Gonzalo Diez
Alfredo Diez
Carme Diez
Autocom Cia. Ltda.
Autoec Cia. Ltda.
Autocomecanica Cia. Ltda.

Durante el afio, se efectuaron las siguientes transacciones con compaiiias relacionadas:

Ventas de repuestos
Servicios prestados
Servicios recibidos
Préstamos otorgados
Préstamos recibidos
Pago de préstamos
Anticipos  recibidos
de clientes, netos
Cargos (Créditos) por
importaciones

105,247
141,542
7,056

Quasar Mega- Autoco-
Nautica talleres Autocom Autoec mecanica
Cia. Ltda. Cia. Ltda. Cia. Ltda. Cia.Ltda.. __Cia. Ltda.

- 44,295 - - 33,618

- - 41,046 - -

- - 176,990 (*) 29,123 29,188

- - - - 6,117

30,000 - 234,015 16,829 -

13,000 - - - -

- - 114,468 - -

- - - 10,611 -

(*) Incluye 75,000 por reembolso de gastos

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras similares con

terceros.
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PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2001 los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

Provisién 15% participacion a trabajadores )] 11,397
Otros 1,789
13,186

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del Impuesto a la Renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA:
a. Contingencias

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion en 1998.

Tasa de impuesto-

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la ley No. 2001-41 (Ley de
Reforma Tributaria) y en el reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario y sus Reformas publicado en el Registro Oficial No. 484 de Diciembre 31 del
2001, dispuso que para el afio 2001, las sociedades calcularan el Impuesto causado
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

El impuesto a la renta para el afio 2001 fue calculado a la tasa del 15%, sobre el monto
maximo de reinversion de 31,631, de acuerdo con procedimientos establecidos en
circular No. 263 emitida por el Servicio de Rentas Internas, y 25% sobre el resto de
utilidades gravables.

El aumento de capital segin lo mencionado anteriormente debe efectuarse hasta el 31 de
diciembre del 2002,

La provision del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones es como sigue:

Concepto
Utilidad segan libros antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 71,921
Mas gastos no deducibles 4,056
Base para la participacion a trabajadores "-7-;_9-;—;
15% participacion a trabajadores 11,397

Utilidad después de participacion a trabajadores 64,580
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion):

Viene.... 64,580
Amortizacion de pérdidas de ejercicios anteriores (18,994)
45,586
Impuesto a la renta
Reinversion (15% de 31,631) 4,744
Reinversion (25% de 13,955) 3.489 8,233
El movimiento del Impuesto a la renta fue como sigue:
Saldo inicial -
Pagos ! -
Provision del afio 8,233
Impuestos retenidos 6,384
Impuesto a la renta por pagar 1,849

C. Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables.

d. Pérdidas fiscales amortizables-

La Compaiiia ha amortizado pérdidas fiscales por 18,994 de los afios fiscales 1999 y
2000; al 31 de diciembre del 2001 la Compaiifa tiene pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros por 21,014. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios
siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada
afio.

Reserva de Capital-

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total
o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION:

Reserva para jubilacion-

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tiene derecho a la
jubilacién patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

La Compaifiia no cuenta con un estudio actualizado por un profesional para determinar la
reserva necesaria por este concepto.
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14.

15.

RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION (Continuacion):

Durante el 2001, la Compaifiia no registré ninguna provision por concepto de jubilacion
patronal.

b. Reserva para indemnizacion-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte
de este pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos
empleados.

Durante el 2001 la Compafiia no registré ninguna provision como reserva por este
concepto.

CAPITAL SOCIAL:

s

De Acuerdo con el esquema de dolarizacién y las regulaciones vigentes la Compaifiia se
encuentra obligada a convertir su capital social a Délares de E.U.A., sin embargo alin no ha
iniciado dicho tramite.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Corresponde a créditos recibidos de los socios durante el afio 2001 y que fueron transferidos a
aportes para futuras capitalizaciones segun Junta General de Socios de fecha 19 de noviembre
del 2001 por 499,600. La Compaiiia no ha iniciado ningiin trdmite para un aumento de capital.

RESERVA LEGAL:

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

RECLASIFICACIONES:

Al 31 de diciembre del 2001, las cifras presentadas en el informe difieren de los registros
contables de la Compaiiia por las siguientes reclasificaciones:

Concepto Saldos segin Reclasificaciones Saldos segtin
libros H Informe
Total activos 1,581,320 (6,384) 1,374,936
Total pasivos 848,993 (13,246) 862,239

Utilidad Neta 71,920 19,630 52,290




15. RECLASIFICACIONES (Continuacion):

(1) Corresponde al registro de la provision del Impuesto a la renta y 15% participacion a
trabajadores sobre los resultados del afio y la liquidacion de los impuestos con retenciones
a favor de la Compaiiia.

16. OTROS INGRESOS:

Corresponde principalmente a una indemnizacién de seguros cobrado por pérdida de inventarios
de repuestos en abril del 2001.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2001 y la fecha de preparacion de nuestro informe Abril 19 del
2002 no se han producido eventos, que en opinion de la administracién de la Compaiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

4




