KORN FERRY INTERNATIONAL SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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KORN FERRY INTERNATIONAL SUCURSAL ECUADOR

Informacion general

CORM FFREY IMTERMATIONAL - SLCURSAL ECUADDR es una Sucursal extranjera
de I3 socedad del mismo nombre, constituida en Califernia, Estades Umdas de
Mortcamérica, el 14 de noviembre de 1969, Se encucnira autarizada para operar
cn el Ecuador medianta Reselucion 98.1.1.2.1774 dal 15 de julio de 2998 e
inscrila en ei Registro Mercantil del cantén Quitn el 12 de acoesto del 1998,

Ei objele social de la Sucursa! es brindar se~vices o consultoria para o
desarrolla de talenls humano de las organizaciones, especializadas en busqueca v
selaccion de ejecutivos.

Politicas contables significativas
2.1  Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

l.es  Estados Financieros de KORMN FIRRY  INTERMATIONAL SUCURSAL
FCUADOR, han sido preparacdes doe ocuerds con Normas Internaciondles de
laformacién Financiera - NIIF emisicas por el Isternacional Accounting
Slandards Board (IASBY, wvigentes al 31 de dicoembre de 2004 v 2013, v
sedun 'us requerimientos y opciones informadas por la Superintendancia de
Sucursal del Couador, La Adminisiracion declara gque las NLUF han s:do
aplicadas integraimente y sin resarvas ¢n la sreparacen de los presantes
estados finanderps.

Las cifras incluidas en esfosg eslades financicrus v en sus notzs se waloran
ctilizando la moneds del entorne cconomico principal en que | Sucursal
cpera., La  moneda  funcional vy de  presentacion de KORK - FFARY
INTERNATIONAL SUCURSAL ECUADOR es el Ddlar de los Lstados Uridos do
America

La preparacion de los presentas estados financiercs en conformidad con
Mormas Inlermacionalas de Informacion Financicra - NIIF requiers qu g
adrministragion redlice clertas estimacionass v establezca alyunos supuestos
inherentes a la actividad econgmica de la entidad, con el propdsitc ce
cetermindr la valuacidn y presentacion de algunas partidas que torman parle
de |os estados financieros. En opinidn de la Administracion, Iaies
estimaciones y supuestos estuvieron basados en lz mejor clilizacion de la
informacion cisponibie al momento, los cuales podrian llegar & difenr de sus
efectos finales.

A conbinuacién seodescriben las principales polilivas conlables adoplocas en la
preparacién de astos estados financiercs.  Eslas politicas han sido definidas
en funcion de las Normas Internacionales de Informaoon Financicra - MIIF

vigentes al 31 de dicieinbre de! 2014 y 2013, aplicadas de manera uniforme a
todos los pericdos que s¢ presanian.

2.2 Efectivo

Carresponde a los valores mantenidos por |a Sucursal en efactivo, en fonrdos
reembolsables v o cambios, v en bancos sin restriccones. En ¢l Estado de
Situacidn Financera los sabregiros. de existir, se clasificarian comeo préstamos
cn el pasivo comicnte



2.3

Activos financieros
Cuentas por eobrar comarciales
Incluya Ias walores no liquidades por parte de clienies. Los deudores
comoerciales s¢ recosocen inicialmente a su valor razonable y se valorzn
postericrmente al costo amerbtizado mediante e método del tipo de interes

efertivo,

Perdidas por deteriorn do |os activos fnanclerns

La Sucursal cvalua en caca techa de ‘os Estados Financieros lz existenciz de
cvidencia objetiva de que los activos finsncieros reporlados  estan
detericrados.  Los actives financierns son detericrades cuandc hay evidencia
ohbjeliva sobre como uno o mas oventos gue ocurrieron despucs  del
recorocirmiento inicial de! activo financicro impactaran los flujos estimados de
efoctivo del active y estos puecdan ser medidos confiabiidad.

FPara ledos 105 otros activos Nnancieros la evidencia odjetiva de delercro
puede incluir:

v Dificultades financieras sigmificativas del emisar ¢ la conlraparte; o

¥ Talta de pago o incumplimientos on los pagos de intereses o capital; o

v  Que sea probable que el deudor ontre en bancarrota o rzorganizacian
finznciera

Para activos Nnancieres |levados en su coste amaorbizada, @ moento e
deteriore of la diferencia antre el valor en hilbros del acl've y el valor presente
ce s Tujos futuros estimados de efectivo, descontados de la fasa de intercs
efectiva original del active financiera.

Zl valor de los activos financicros es reducido nor las pérdidas por deterioro
directamernte para todos 105 activos financierns con la excepcién de las
cuenlas por pagar do negociacion, dande el valer es reducida 2 Través dei 2so
de ura cuenta de asignacidn, Cuando una cuenta par sobrar de negaciacion es
considerada incohrable, es eliminada contra la cucnta de asignacion. Las
recuperacipnes posteripres de montos Sue han sido previamenle elimitacas
son acreditadas contra s cuenta de asigrnacion,

Los cambios en &l valor de la cusnla de nsighracién son reconacidos on g
ulilidad o perdida.

Si er un periodo posterior, of monto e la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objelivamenle a un evento quo
ocurrié despues del reconocimiento del deterioro, la plrdida por detericro
previamente reconocida es reversada a traves de utilided o zérdida en Iz
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que &l detzrnioro es
reversado no exceda lo gque ¢l costo amorlizado hubiera sido si 2l delencro ~c
hubiera sido reconocido.
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Laja de actives Tinancieros

ia Sucurszl da de baje un active linanciero sole cuando lgs derechos
centractuales a los flujos de efective dol active expiran, o es transferido o
octive lranciere y  sustancizlmente todos los riesqos vy bereficios de
Fropiedad a atra entdad, 5 la Sucursal tampoco transfiere nioretiens
sustanciglmente los riesgos v beneficios de propiedad v continua contrzlando
2l activo transferido, 'a Sucursal reconace sus intersses relenidas en 2l activo
y un2 obligacion asociada por lgs valores que pucder: ser pagados. 5i la
Sugursal retienc sustancialmente todo ¢l riesgo y los bencficios de propiedad
de actwo tnaracro transiondo, la Sucursal continda reconocionde el aciiva
nnanciern ¥y también reconcce un préstamo garantizade por ios ingrosos
racibidos.,

2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingreses sc valeran al valer razonable de 1a conlraprestacion recidida o
zar recibir lzego de deduoir cualquier descuente o rebaja.

Vanta de servicics

Les ingresos por la prestacion de servigiog se reconocen o base @i greda de
realicacion de la lransaccion, y siempre v cuands pucdsn ser medidos de
manera lable.

2.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto qenerade por @ impuasto a la renta es la sema dol impuesta por
pagar carriente,

Impuesio Corrience

2l impuesto corriente por pagar se basa en la ulilicac gravaole dol anc. Lo
utlidad gravabe difiere de |z repertade en el Estado de Resultados Inteqral
porgue excluye dems de ingresos o gastos que son gravables o deducibles oo
oiros afics v ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibies.
El pasive de o Sucursal para el impuesto corriente es calculade usando ias
tusas imposilivas que han sico difundidas y aprcbadas hasta la fecha del
Estado Finarciero,

Ilmpuesto Dilerido

Se reconnce suore las diferencias temporarias delerminadas entre el valar an
libres de los aclives y pasivos incloidos en los estacos financigrog y suy bascs
fiscales. Un pasivo por impuesto diferide so reconoce genaralmante parag
lotias las diferencias temporarias imponibles. Un a2ctivo per impuesto diferice
se reconoce por Lodas las diferencias temporarias deducibles, ern ia medida en
que resulte prebable que ia Compaitia dispenga de ulilidades gravablas
fuluras contra les gue se podriz cargar esas diferencias  Lemporanos
deducihlrs,

Tales zctivos ¥ pasives no son reconocidos s las diferencins tempeorales
sSUrgen en una transaccion que no alecle ni a la ubifidad gravable ni a la
utilidad financiera.



Los aclivos vy pesivos por impucstos diferidos son medidos con las tasas ce
impuestos que  se espera apliquan on 2l periodo er ¢l cual e pasivo se
cstablezca o 2l activo se realice, basado en tase de! Impuesto a la Rezta nara
sociedades piblicadas por el Servicic de Rentas ‘nternas hasta la lecha del
Estado de Situacion Financiera.

=l valor doe fes activos por impuestes diferidos es revisado cada 2o on fecha
de presenlacion de los Estados Financieros ajustado al puntc en gue ne see
probaktle que los benetficios aravebles sean sulicienles para permitir gque of
aclivo o parte dc este sean recuparados,

La mediciéon dz les actives v pasivos por impucstos diferides revelan los
electos tributarios que vendrian 2or la manera en fa cual la Compaiiia 2apera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer ¢l valor de sus activos y pasivos.

La Compafiic comaensa activos por impdestos dileridos con pasivos por
impuestos diferidos s, y solo si tiene reconocido legalmente el derecha de
zorpensarlos, frente 2 1a misma autoridad tiscal,

Irnpuesto_corricnle y diferico psra el periodo

Los Impuestos corvientes y diferidos son reconocidos coma un Gasle ooingreso
en la utilidad o pérdida nets,

2.6  Equipo

| g5 mucbles, eguipes y vehicules se declaran al costo menos su depreciacion
acumuiada v pgrdidas acumuladas de deteriaro,

c05 actives se deprecian utilizande ef mctodo de linea recta, para lo cuzl sa
considera cormno maorte depreciable el costo hislérico menos los wvalares
residuales es:gnados, consideérando I2s vidas udlies que se Indican &

confinuacion;
Grupo Tiempo
Vohiculos 2 afios
Mueples v cnseres 10 afios
Equipo de computo 3 ancs
Cquipo de oficina 10 anos

Las widas Otiles son determinadas por la Administracidn de ia Sucursai on
Funcion del uso esperado que se lenga de los biengs.

La deprecincion esta cargada de tai mancra gue eiimina el costo o velenzacan
de activos, acemas d¢ tewTenos en pieno dominic y propiedades bajo
construccién, durante sus vidas dhles estimadas, usanda ef métoce de linca
recta. Lo vida util eslirmada, vaieres residuales v el método de degreciacion
son revisados ai final de cada ano, con el efecto de cualauicr cambio romado
2n cuenta en una base potencial,

La ulilidud o pérdida surgida da 1o wventa o baja de uo articulo de propizdades,
planta y eyuipo es deferminada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, ¥ es reconocida cn rosullados,

Tay sustitucionss © rencvaciones de Dienes que aumentan la vida oul de
estos, o sU capacicad ccondmice, se regisiran como mayor valor de los
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respechwvos  bienes, con el consiguiente rebiro contable de los  bienes
sustitudos o renovados,

Lee gaslos penicdicos o mantemimignts, conservacion v reparacion menor s¢
registran directamente en resultados como costo del periode on gue se
IMCUrren.

2.7  Bencficios empleados post-empleo

Los 2encficies definidos @ empleados corrospenden a jubilacion pat-onal y
desahicie, cuyo cosle s determina medianle gl mélodo de la unidad de
crécito proyectada, con valoracienes aclcariales gue son efectuadas al final de
cada oerivdo, para lo wual se consideran cicrios paramstros en las
estimaciones coma: permananca futura, tasas de mortalidad 2 incrementos
salarizles futuros delerminzdos sobre |2 base de cdlculos actuarialas,

lLas tosds de descuente ge dererminzn por reforencia 4 curvas de tasas de
interés de mercadeo, definidas por ol perito actuario,

Les cambios en dichas provisicnes se reconocen on resultados en el periodo
en que DCLTIen,

0% costos de 105 servicios corrientes, £osto Minanciero, ganancias y perdidas
actuartales del periodo se nresentan en forma separada an su respectiva nola
4 los estados financicros.

2.8 Capital social y distribucion de dividendos.
lL.as acciones crdinariag e clasifican como patrimonio neio.

Les dividendos o pagar a los accionisias de la Sucursal se reconaren came un
pasivo en los oslados financieros cuando se configura la obkhigacion
correspendicnte en funcién de las disposiciones legales vigentes ¢ las politicas
de disIribuzion establecidas por la Junta.

2.9 Costos y gastos

105 Costos y gastos sé registran al costo hislorco. | o8 costos v gastos so
reconocen a medida que sen ircurridos, independientemente de la Techa &n
guc se haya realizado ¢l pago, v se registran ar el periodo mas cercane o o
que & cohocen.

2.10 Estado de Flujo de Efectiva.
Para efectcs de preparacién del Estado de fluwes de efectryo, KCGRN FERRY
INTERNAIICNAL SUCURSAL  ECUADOR  ha definide las  siguientes

consideraciones:

Efectivo en_caja v bancos: incluyen ¢! efecttve on czja e instituciones
financieras,

Actividades_de npecacion: son fas actwidades que constituyen la priscipal
fuente de ingresos ordinarios de KORKW FERRY [NTERMATIOMAL SUCHRSAI



CUJADCR, asi como obtras aclividades gue no puedan ser calificadas coma de
inversian o Tnancacion.

Aclividades _ d2  inversion: coorrespondes &  «aclividades  de  acquisicion,
enajenacion o disposicion por otras medios de aclivos no cormientes v obras
inversicnzs no incluidas en al efectiva v sus equivalentos,

Actradades de financiacinn: actividades gue produces cambios en &l Lamano y
composicion ¢el patrimanio neto v de los pasives de caracter financiern

2.11 Cambios de politicas v estimaciones contahles.

Loes estades firancicros al 31 ce diciembre de 2014, no presentan camkios an
las politicas y cstimacionas contables importantes respecto al ejerc.cio
anlerior,

2.12 {Compensacion de transacciones y saldos
ios aclives v pasives, asi como los ingresss vy gastos presenlados er fos

Estados Financieros, no se compensan excepto ea los casoes permitidos por
algunz normaliva

2.13 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiers, los saldos se clasifican en funcian de sus
venoimientos, coma cornente con vencimienle igual o inferiar a dace meses,
contados desde la techa de cierre de los estados financicros v como ne
corrienke, los mayorces a ose periodo.

2.14 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
Nuevas ~ormas apicadas nor la S.ocursal
No se tuvo ningun efecta importante sobre los Estados Financieras de KCRN
FERRY TMTERMATIONAL SUCURSAL EZUADOR  respecte de normas vy
enmiendas quo lueron efgctivas por primoerd vez en 8! ano 2014,

Inrerprelaciones, moditicacionos ¥ nuevas normas_aplicablos a la Sucursal guie
no entran alh en viaor

Fecha estimada
Fecha que entra en

Tituls ¥ nombre normativa

vigor

aplicacién en la

Sucursal
M 24 = Cuennys iogoioios o (feridos Gz de M e Qel 2216 a1 d= Exem el 26
Coniiy &n WIC I6E ¥ 8 Mulaloy e €L dz Ereradel 206 A1 de beerooeel 200k
dupresiacicn
Cormivine WITE §i — Magnasiclon nrorvs oo 01 ke Erero dal 2006 01 Ao Soerg ael P0G
ARGOEIAS Ceiunlcs
YONEA O CORERIGiin e Grhuves Sofid e e
e T LR TR D] N1 de Srese de 2006 Cioc Coceaodel 3000
hinlilug NIC T = arirnanile i TGS
higingicas maduros N e Fogse s 201A D2 oe Eneroodel 2015
Eutador Dnaaraees Sepacioes: motado dn i
oarticipaeiin e Poeee o 2010 C> &e Enec dei 2016
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Fecha estimada

5 . Fecha que entra en 7
Titule ¥y nombre normativa T aplicacion en la
Sucursal
FNTEC LS = I es03 G0 (COEraras Cui Sonios 01 Az Enecd: del 20T Q1 de Cnero ael 2017
SR Y = INSILieNTOR Snanciaran DL de Engrg ol 2008 CLoan Lo el 2018
Saimduor NIE 9 - Dcterian e acteus

iy Bl

IS Ol G JUIVDS ¥ DRSO

BT C: d= Eero del z018 a1 ohie Snero cel PGIE

<

4,

lLa Sucurszl ne ha concluido adn les posibies mpactos que s tendra por
aplicacion Ce las nuevas narmas y cnmiendas atadas anlenormente.

Estimaciones y juicios contables

Las csiimaciongs y juiccs conlables son evaluades de maneris continuz y se
basan en experiencia pasades y cletos factores aplicables a! sector, mismos qus
s0n rarzonables baje las cicunstancias actumes v o las expectalivas de sucesos
fuluros.

Falimacones importantes

La Sucursal realza ciertas cstimacianss basadas en hiporesis relacionadas con ol
futuro. mismas que no gualeran a los correspordientes resultados futures, sin
embarge llevan a una presentacion razonable de los Zstados Simanciergs, a
continvaciéon s delallan las principales estimadiones que pucdien dar Wgar o
ajustes en el futuro;

3.1 Prestaciones por pensicnes

El walor actual de las chhgaciones registradas par conceplo de jubilacion
natronal ¥ desahuce son coltuladas on base a eslimacionas acluarnales,
mismas gue consideran varios (Ectores en base a hipéltesis, incluyendo Lasas
de destuente determinadas por los actuarios, por .0 qu2 cualquicr cambio en
lzs estimaciones acluzriales asi coma en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futura,

3.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Meta 2.6 la Administracion es quien detarming las
widas Olides estimadas v los correspondiontes cargos por depreciacicn porad
sus propledades, planlas v equipos, asta estimacion se basa on ics ciclos ce
vida de los actives en funcion del uso esperade por la Sucursal. Fsla
estimacion  podria  cambiar  significalivamente  como  consecuencia  do
innovacianes tecnoldgicas en respucsta a cambios significativos en las
variagbles del sectaor al que portenece 12 Sucursal.

Gestion del riesgo_financiero

Las actividades de la Suvcursal la exponan a varios riesgos financieres: riesgo co
crédilc v riesge de quides.
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la gestion del riesgo estd a cargo de la Gerenciz General y Financiera de la
Suzursel, mismas que se encargan dc la :dentificar, evaiua- y cubrir los riescos
finazcdesos con la colaboracion de tecas las areas operativas de .a Sucursai, do
manora Gque estos rresges no afecten de manera significativa al valor ecorndmice
de sus flujos v activos v, 81 consecuencia de 'os resultadns de ja Sucursal.

A continuadion se oresents une definicion de los ricsgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuanlificacion de ésles v una descripcian de las medidas o
Mmiligacien actuaimante e uso por parte de la Sucursal.

Riesgo de créditn

El riesgo de crédito se reficre 2 que una de las partes ncumpla con sus
obl:gaciones contractunles resultande en Loa pérdida financiera para la Sucursal,

-2 5ucursal mantizne una polit:ca de otorgar cridito tnizamenle a clientes gue
han cumplido coz les politicas 2slablecidas por 'a Sucursal mediante si
departamentc dc cartera, ademas de involucrarse dnicamentz con  paries
sowventes y abtener garangias, cuandn sea apropiado, comn (orma de mitigar ¢!
ricsge de la pérdida linanciera ncasiandaca nor 105 incumalimisntos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan cistriowdas entré un  nOmern
consicerable de cliente, entidades cuya posician financiore vy confiakle a nivel
nacicnal, sin que cxiste concentracion de crédite con ninguna de estas.

La Sucirsal no mantiene cuzntas por cobrar imoortantes con ningunz de Sus
parizs relacionadas.

Riesgo de |iguidez

lLa Gerencia Financiera da la Sucursal es la responsable de la gastion de liquidez.
Fermanenlemente se hacen previsionas acerca de las necesidades de liquidsr que
Lieme la Sucurszl, para lo cud! se ha establecido un maroe de lrabajo apropiado
para lo gestion de liguider de mancra que la gurencia pueda mancjar los
requerimientos de financamento a corte, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liguidez de 1a Sucursdal, La Administracian maneia el ricsgo de liquices
manteniando  reservas,  facilidades  financieras  adecuacdas,  monitoreandc
centinuamenie los flicjos ofectivos oroyectados y reales v conciliando los oe<iles
de wencimiznts de los activos Snancicros,

Grstion del canital

El objelive prncipal de la Sucurszl on relacion o4 la costion de su casilal és
assgurar gue astard en capacidad de mantensr su negocio en marcha, v
oroporcionar a los prepietanios el maxime rendimicato esperado,

La Administracion de la Suzursal realiza una revision frecuente de |l compesicon
del capitail v los nesgos de cada uno.

lLa Administracion efectia una evaluacion peritdica de la pesicion tinancicra de la
Sucursal, misma gue de gcuerde o lz Administracion de la Sucursal demuesira
que cxiste la capacidad suficiente parz continuar como negocin an mdrcha v os
adecuada on relacion 2l mercace en que se desarrolla ia misma.



Indices financicrns

Los principzles ind:cadoros financiercs ce a Sucursal sc detallan a continuacion:

Cupital ce trabajo
Indice de liguidez
Pasives totales / patrimmorio

JEDE64R. 057

2.3 veces

.70 verEs

Lz adminislracién considera que los indicacores financieros estan dentre de los

rangns en base al temarnio y sector oo 2l gque se desenvuelve |2 Sucursal.

5. Instrumentos Financiergs

Al 31 de diciembre de: 2014 y 2013, ¢l detalle de los activas v pasives financieros

estan contermados de la siguiente mancra;

Activos financieros:

Valor razonahble con carmbiaos en resultados:
nversicnes temporales
Total

Costo amortizado:
kfectivo v bancos

Cuenizs por cobrar comercisles v otras cuenlas por cobrar

Ctros aclivos finangierns
Total

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comarcialas y olras cuentas por pagar
Total

6. Efectivo y equivalentes

Nofa

Zh

) Ky

QG- 10

31 de Diciambre

2014 2013
141.298 115 298
_141.298 141.298
788.214 831.72%
92.542 259.551
4,573 1968
885.329  1.102.241
474,138 303.561
424.138 393.561

Al 21 de éiciembre del 20214 y 2013, los saldos de #fectivo 2slan conformados de

I siguiente manors:

31 de Diciembre

2014 2013
Cajas 500 cGn
Sancos 737.714 B3T7.72¢
Depositos a plazo 143,208  141.298
Total 915,512 979.020
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Les londos presentados anteriorments no cucntan con ningung restriccion para su
use inmediato,

Los depositos a plaro, dasificacos como efectivo y eqaivalentes, vencen en un

plazo inferior a tres meses desde sa fecha de adquisiocn v devengan el intores de
Z.81% anual,

Cuentas por cobrar no_relacionadas

Los sdldos de cusnlus por cobrar re relacicnadas al 31 de diciembre de=l 2074 ¥
2013, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
Clientes macionales 55.143 217.860
Provision cuentas incobrablos {2.330) 12,960}
Medicion costo amorlizado cuentas por cobrar (584} {44}
Totai 52,229 214.316

FI pericde sromedio de crédito por venta de servicios o5 de 30 dias. La Sucurss
ne redaliza ningon cargo  porointerés sioono se curaple con este tiempo de
recuperacion.

Anvaimente la Sucursal realiza un znalisis indwdeal de fas cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriore v estimar

provision a redislrarse per este concopto.

antinlicdad de saldos en mara, pero no deteriorados

El fclalle de saldos en mora pero na deteriorados se presenta a continuacién:

31 de Diciembre

2014 2013
O 60 @ 90 dias 5365 :
De 90 a 120 dias . -
Do 220 dias en adelante 10.160 23.444
Total 18.525 23.448
Antigiedad de coenizs por cobrar deterioradus

Las cuentas por cobrar deterioradas sc componen principalmente de saldes por
cobrar a clientes con una antigucdad supenor a 365 dias.

Movimignto de provision para cucntas per cobrar detengradas

La wariacidn del szldo deo la provision para cuentas ncobrables se detalla a
caatinuacion:



21 de Diciembre
2014 2013

Perdides por delerioro reconecidas en ol periodo _ (630) 1.1841
Total 2.330___2.960

8. Impuestos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de dicicmbre del 2014 v 2013, 1a composicion de los saldos de activos vy
pasives por impuestos corricntes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion i 2013
Activos por impuestos corrientes
Impuosle ai valer agregado 93.723 80.485
Total actives por impuestios corrientes 93,723 850.485
Pasivos por impuestos corrientes
Irnpuesto a la renta 29.272 196.253
Impuesto al valor agragado 4.57% 2.655

Total pasives por impuestos corrientes _ 33.801 108.908

Tanto los actwos cormo los pasivos por imMpuestos  corrigntes van 2 ser
recuperados y canceladoas en e! corto plazo.

9. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013 2l detalle de saldes de cuentas por pagar
comerciales es el siquiente;

I 31 de Diciembre
Descripcion

2014 2013
Intercompany 305.403 365.755
Zrevecdores nacionales 15.961 9.982
Tatal 222.364 3?5._?’3?

El periode de crédito promodio de compras de cierlos bienes es 30 dias desde |4
fecha de la factura.

10. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumoen de okbras cuentas por pagar al 31 «de=
diciembre del 2014 y 2013:



31 de Diciembre

Descripcion
P 2014 2013
Bonif:cacion norencial 101,774 17.624
Total 101.774  17.824
11. Transacciones con partes relacionadas
A confinuacion se resumen las  principales transaccioncs  con  Sucursal
Relzcenadas en los ahos 2014 v 2013
Transarciones y saldos comerciales
2014
P KFl - KF| = KH — KF1 = KFI - KRl - KF| -
Crut BRASIL COLOMBIA PERU  VENEZUELA ARGENTINGA  CHILE
Silde inicial (23.133) {291} {164.719} (11.329) {44.565) f1.650) ({9.B28)
I actip-acicr 2 tida - & 071 -
taciuracior recibsida (33.100} i447) i153.64d4; - 15085
letor e anes Hmilidss - 15849 - -
Retencones efectuadac - i#4] . - t
Froviviunes elecnuacas - : (126) ;i
Pagnae roribidos - g
Papos efeciuiados 1513998 - 11.45% - - 9,828
Saldo final (18.235) {733}  (198.327) - [44,565) [6.749) -
2013
e KFI - KFIL - KFL - KET = KFI - KFI - KEI -
PcriErb EFII)  BRASIL COLOMBIA PERU  VENEZUELA ARGENTINA CHIIF
Saldn wee gl (42,7470 (7.518) 335831 Alds LEERE g
Facsnracin 2o tids rEF 1483
Fazzumclén rembila (€4, 5970 [ 08 (FEOTLY O ILE.44) EULLY RN fndilI
Reatansiomes L fi
sl Stk )
FFE:":IIL:'I:'E‘I;H Bl 2.523 SELS 1,233 E.a/8 £ o, i
Bressasims . —
afeciuadan e
Fegios recibidos i, g
sagos gfectuadns 15 £&C A.850
Saldn final [87.038) (12.3836) (164.719) {11.329) {44.565) {1.550} (D.828)

12. Beneficios empleadns Post-Empleo

Un detalle de ja composicidn de la cuenta de beneficios posl-empleo So resemie o

continuacion:



31 de Diciembre

Dertcnpcmn 201 2013
Jubilacion patrenal 15.790 26.339
Desahucio 4.207 7.381
Total 23.997 33.720

Movimiento ernpleados post-ompofoo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el 2o 2014 v 2013
se delalla a continuacion:

Jubilacion patronat

Descripcion 2014 2013

Sados al cemienze del alio 26,339 12529

Coslo de los servicios del perodo corricnie 7605 3110

Cosio por intereses 1.844 BT

Ganancia {pérdida} sobre reducciones {2.626) Q,G5/

Beneficios pagados (13.372} f134)

Saldos al final 19.790 26.339

Crsghucio
Descripcion 2014 2013

Swldos al comienzo del afo 7.387 4,208
Cosle de los servicies del periodo corriznte 1.776 583
Costo por :ntersses 535 289
Ganancia {pércdida) sobre reducciones 15.458; 2.2C4
saldos at final 4207 7381

Los calculas actuarisles del wvalor presentz de la obligacién devencada por
conceptn de benelicios definidos fucrny realizados el 31 de diciembre del 2024 y
2003 por un acruario independiente. E. valor presente de las oblicaciones por
conceplo de benefices defimidos y los costos dei servicio actual y el costo del
servicdo antericr feeron colculados ciilzando ol maétodo de la unidad de credito
proyectada. Bajo esta meindo los beneficios definidos doben ser atribuides a.
perioda de scrvicio del empleado y basados en la formuia del plan, de tal suerte
que so alrtbuye la misma cantidac de benelicio a cada a2fio ds servicio,
consicerandu el uso de hipdtesis acluariales parz calcular of walor presente de
dichas heneficios, Estas hipoiesis reflejan el valor de dinero a travas del tiempe,
gl ncrementa salarial v las probabilidades de paae de estos beneficios.

Las ganancias y pordidas actuariales que scrjan de los ajustes por la exporionaia
y combios 2n los supuestos actuarizles se cargan © abonan a resultades duranic
gl ramanesnte de wvida laboral promedic  esperado die los  empicados
correspondiznles, con base en el enfogue de |2 banca de Aluctuacion.

s o



Las presunciones orincipales usacas para proposites do los cilculos actuzria:es
zon las siguicntes:

g, L 2018 2013
Descripcion
% Yo
Tasa de descuento 6.54% 7%
Tasa d¢ incremento salanal A% 30
lasa do rotacion 11.8%: 8&.9%

13. Ingresos

Un resumoen de ics ingresos repartado en 105 estados financ ergs £5 COMO Sigua:

21 de Diciembre

Descripcion
b 2014 2013
Ingresos por servicios 534,379 967,444
tros INgresos 37.124 B55.254
Total 571.503 1.032.702
14. Gastos administrativos y ventas

Un resurncn de o gaslos administrativas v ventos reporladas en los estadas
linancierns 85 Como sigue:

31 de Diciembre

Descripcian 2014 Sy
Porsonal administrative 283.5/1 318137
Caslos del exterior 187.0681 139 3598
Gastos genocrales 106.986 132 829
Otros oastos de administracian 46.114 B6.329
Total 624.062 676.993

15. Impuesto a 1a renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impueste a {a renta, sc
czleula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sodre las
vul:dades sujetas a capitalizacion. Hastz el ardio 2009, los dividendos on cleclivo
gus se declaren: o distribuyan a lavoer de accicnistas nacionaies o cxlranjeros no
ce gncuentran sujolos a retencién adicional alguna, A partie del afic 2010, de
acucrde  can ias  Olimas  refermas  tribotarias  sprobadas, los  dividendos
distribuidns a favar de accionistas personzs nalurales residentes en el Tcuader vy
de sonedades domicihadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de moenor
impasicion, se encuanbran gravados parsa ofectos del impuesto a ia renta.

=23 -



Una reconciliacion cntrz la utilidad segun estaces financiercs vy la utildad
gravaile, os como sigue:
Descripcion 2014 2013

Ltilhdad seqgan libros antes de impuesto a la renta {3R 4BR] 359.37%
Mas gastos no deducibles 146,866 15,394
Menos ingresos exentos (3.995) (150)
[Mas gastos incurridos para ganerar ingresos axestos 1.319 115
Base imponible 95.699 404,708
Impuesto a la renta calculado por el 22%: 21,054 89.036
Anticipe calculade 13,454 i o

Impuesto a [a renta corriente registrado en resultados _21.054 89‘.035

B mewvimienta del impuesio a la renta, fue come sigue:

2014 2013
Saldo inicial 89.036 33.792
Provisian del ano 21,054 H9.036
Pagos efectuados (89.036} 200.924)

[
Compensacion can retencicnes  (14.366) (12.368)

Saldo ‘inal 3.688 89.036

Anticipo caiculado - & partiv del ano 2010, se debe considerags como impuasio o
@ recta minimo el walor del anlicipe calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% dget a2ctivo, 9.2% del patrimonio, G.-1% dec ingresos
gravados y 0.2% do costos y gaslos deducibles,

Durante el afo 2014, la Sucursal generdé un danticipo de impuesle 4 la renta de
LSCs13.454; sin embargao, &l mpuesto 4 la renta causado cel anc as de
USD521.0584. Consecuentemernte, la Sucursal registro en resultados USS22 .05
equivaicnts al impueslo a la renta por pagor

La Sucur=al no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertes para revision los ejercicios del periodo fiscal 2012 al 2014.

Aspocles inbutaries def Cédign Organico de la Produceion

Con lecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ol Suplementa del 2egistre
Oficial Mo, 351 ol Zodigo Qrgénice de la Produccion, Comercio € Inversiones, o
rmismo qQize incluye entre ofros aspectos triautarios el siguiante:



|l a tarifa de impueslo & la renlz para sociedades estadlecida es del 22% sara e
adn 2013 v 2014,

Exoneracion del impuesto a la renta v del anticipo durante 5 afios para nuavas
sor:edades cuyas nversiones sc reakcen parn el desarrollo de sectores
ecunramicns cunsiderados prioritarios para of Estadao.

Exoneracion de retencion ¢n la fuente de impuesto a la renla en 3ago de
intereses de créditos externos otergados por institucionas financieras.

Exonarrcion de. impuesto & la salida de divisas en los pagos de canital =
intereses por créditos otorgados por inslitucicnes financieras destinadvs al
financaruento de invarsiones previstas on este Codign.

Aspectos Tributarios ce Iz Ley de Fomepgto Ambienlal vy, Opbimizacian_de ios
Lngresas del| Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en cf Suplemente del Reaistro
Oficiai Ng. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de ‘os Ingresos del
tslado, lz2 misma que inciuye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gaslos relacenades oon wvehiculos cuyo avallo superd USEI5,C00, an la
base de datos ded SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor,

Cembic en ia forma de imposicién del ICE para los cigarnikos, bhebidas
alccholicas y cervesas.

l.a tarfa del Tmpuests a la Salida de Divigas - [SD ge increments del 2% al 5%,
Par presuncién se censidera hecho generador de este impuesto ol usa de dingro
en el exlenor v se aslable como exento de este impuesto el paqgo de dividendos
4 Sucursal o personas ~aturales que no esten domiciliadas en paraisos liscales.
Los pacos de 2ste impuesio en l2 importacion de materias primas, insumas y
bienes de capital, gue consten en ¢l listado que establesca el Comité de Politica
Tributaria v que sean utilzados en procesos productivos, pueden sar ulilizados
coma cradito tributario de impuesto & fa renta,

Se establece el impoesto ambiental a la contaminacion vahicular, gque s¢ grava
cn funcidn del ciiindraie ¥ del iempo de antiguedad de los vichiculos.

& establece el impuesto redimible a las botellzss plasticas no rotornubles,
considerando come hecho generador cmbotellar en cnvases plasticos no
relornables, utilizudas para conlensr bebidas alcohdlicas, no alcehdhcas,
yascosas, a0 gascosas v 2fgud. En el caso de bebidas importadas, el hecho
encrador cerd su desaduanizacion.

Efectes tributarins de 'a revaluacion - decreto ejecutivo Mo, 1180

Con fecha 18 de jumie del 2012, se emitio ¢l Decreto Sjeculive No. 1186, en el
gque se raforma ¢l Reglamento para fa Apiicacién de la Ley de Régimen Tribotario
Intereo, etminando el literal meciante el cual senalaba que el ngasto por
deprociacion de activos revaluados depiz ser considerado cameo no deducible parz
fines impositivas,

La Sucursal eptd por considerar como gaslo deducikle para le base imponihile de

impueste a la renta, a parir de enero del 2013, el valor de la deprecizcion de la
revaluacion de pranierdad, plasta v 2quino realizada =n la fochn de transicion a

% -



16.

17.

18.

MLIF; por lo gue reversd ol saldo del pasive por impuasros difenidos cos wdrgo a
resullacos.

Efectes de la Loy Organica de Incentivos & la Produccion v Prevencicn del kraude
Fiscal =

En el caso de inversiones nuevas y productivas on los sectores ©ccnomicos
determinados come  industnas  basicus de cenformudad con la ey, la
exoneracion del pago del impuaste 2 ia ronta se extendera a 10 afos, contacos
desde ol primer afio en el que se generan ngresos atnbuibles dirccla v
unicamente a la nueva inversidn. Esle plazo se amoligra por 2 afios mas en 2l
caso gue dichas inversionss s¢ realican ¢n cantones franterizes del pais.

Precios de transferencia

Les conlrnbuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partos
relacionadas domiciliadas tanto #n ol exterior como en el Ecuados, de acuerde o
o oslguiento:

= Los sujetos pasives del impuestc a le Renta que Rayan efectuaco cperacicnes
con partes relacicnadas locales vio domicihadas en el extenor, dentre de un
mismao periodo fiscal en un monle acumulado superior a los tres millones de
dolarcs de los Esludos Unidos {4 2.000.000), deberan presentar al Servicio do
Rantas Internas el Ancxo de Qperaciones con Farles Relacionadzs

= Aquellos sujetos pasives cue hayan cfectuado operaciones con parfos
relacicnadas locales ywio domiciliacas en &l extenor, dentro del misma pariedo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de dalares de los
Lstados Judos de Ameérica {$ 6.000.000) deberds presentar 2dicionalmeante
al Anexc, 2l Informe de I'recios de Transferencia

Las operacionas de la Sucursal con partes relacionadas du-ante 2l afc 2014, no
sUperaron oo imparie 2cumulado mencionado,

Capital asignado

E' capital asignado autorizado de |2 Sucursal asciende a USDs2.000 divido ¢n dos
ril accianes nominativas v ordinarias e un dalar JUS$1) cada woa,

Reservas

Reserva de Capital

Los saldos avrcodores de fas reservas de capital, por valuacion o por valuacions de
Imversicnes segin POGA anteriores, sofa pudrin ser capitalizados en la parte que
pxceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltime ejercicio econdmico
concluids, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelta en el caso
de liguicacién de 'a compadia.

)
h
1



19. Resultados acumulados
Esta cuenta esie conformada por;

Forgidas acumiziadas:

El salde de esta cuenta deudora podré ser absorbide por 105 resultados
acumulados y los de! dltime ejercicio econémico concluido, si fos hubiere.

20. Eventas subsecuentes

Entre ] 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emesion de los estados financiercs
30 de rmarzo dal 2015, no sc predujeran eventos que en opiniaon de la
Admimstracion de la Sucursal, pudierzn tener un efecto importante soore oS
estados finunceres adjuntos.

21, Aprobacion de |os_estados financieros

Los estados finascieros por 2l afo terminada el 31 de diciembre del 2014 kan sice
aprobedos por la Gerencia de la Suzurszl vy seran oresentados a los Accionistas y
la Junta de Directores parz sa aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencis ce

# |z Sucursal, los estades financieros seran aprobados por |y Junta de Rireclores sin
modificacioneas.
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