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1.

KORN FERRY INTERNATIONAL - SUCURSAL ECUADOR

Informacién general

KORN FERRY INTERNATIONAL - SUCURSAL ECUADOR ec una Sucursal extranjera de Ia
sociedad del mismo nombre, constituida en California, Estados Unidos de Norteamerica, & 14
de noviembre de 1969. S¢ encuentra autorizads para operar en @l Ecuador mediante
Resolucion 98.1.1.1.1774 del 15 de julio de 1998 @ inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 13 de agosto del 1998,

El objeto social de la Sucursal es brindar serviclos de consultoria para ¢l desarrollo de talento
humangd de |as organizaciones, especializados en busqueda y seleccion de ejecutivos.

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieras de KORN FERRY INTERNATIONAL - SUCURSAL ECUADOR, han sido
preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades- WNIIF para PYMES emitidas por el Intermacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 11 de diciembre de 2013 yv 2012, v segun
los requenmigntos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafsas ded
Ecuador, La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas |integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras Incluidas en estos estados financleros ¥ en sus notas se valoran utilizanda la
moneda del entormo economico principal en gue la Sucursal opera. La moneda funcional y
de presentacion de KORMN FERRY INTERNATIOMAL - SUCURSAL ECUADOR e< el Dolar de
los Estados Unidos de Ameérica

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas v Medianas Entidades- NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que farman parte de los
estados financleros. En opinlon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podnan liegar a diferir de sus efectos finakes.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido definldas en funcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Peguefias v Medianas Entidades- NIIF para
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme o
todas los periodos que se presentan,

2.2  Efectivo y sus equivalentes

Corresponde a los wvalores mantenidos por e Sucursal en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, v @n bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion
Financlera los sobregirps, de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivao
Ccorriante,
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2.3

Activos financieros

Luentas por CoDrar comerciales

incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores comerciales se
reconocen inicialmente a su wvalor razonable y se wvaloran posteriormente al costo
amortizado mediante el métoda del tipo de interés efectivo

Ferdidas por deteriorog de lps activos financieros

La Sucursal evalua en cada fecha de los Estadeos Financieros la existencia de ewvidencia
objetiva de gue los actives financleros reportados estan deteriorados. Los activos
financieros son deteriorados cuando hay evidencia abjetiva sobre como uno o MAas eventos
que ocurrieron después del reconocimiente iniclal del active financiera impactaron los
flujos estimados de efective del actlvo y estos puedan ser medidas confiabilidad,

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

*  Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
« Faita de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
« (Que sea probable que el deudor entre an bancarrota o reorganizracion financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre @l valor en libros del activo ¥ el valor presente de los flujos Tuturos
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiera.

El valor de los activos financieros es reducida por las perdidas por deteriora directamenta
para todos los actives financleros con la excepclon de las cuentas por pagar de
negociacion, donde ¢ valor es reducido a través del use de una cuenta de asignacion.
Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable, es eliminada
contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciongs posteriores de montos que han sido
previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en 3 ullidad o
perdida,

S en un penodo posterior, el monto de |la pérdida por deterioro disminuye ¥y esta
disminucion puede ser relacionada objetivaments a un evento que oCurrid despuds dol
reconocimienta  del deterioro, la pérdida por deterloro  previamente reconocida es
reversada a traves de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de |a invarsion a la
fecha en la gue el deterloro es reversado no éxceda o gue el costo amoartizado hublera
sido si el deterioro no hubiera sido reconacido.

Baja de activos financierns

La Sucursal da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los
fiujos de efective del aclivo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente
todas los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Sucursal tampoco
transfiere ni retieng sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua
controlanda el active transferido, la Sucursal reconoce sus intereses retenidos en el activo
v una obligacion asoctada por los valores gue pueden ser pagados. Sila Sucursal retlene
sustancialmente todo @l rlesgo vy los beneficios de propiedad de active financiero
transferida, la Sucursal continda reconociendo al active financiern v también reconooe un
préstamo garantizado por los Ingresos recibidos.,



2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se wvaloran al valer razonable de la contraprestacion recibida o por recibir
luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Laos ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de realizacidn de
la transaccidn, y siempre v cuando puedan ser medidos de manera fiable,

2.5 Impuastos corrientes y diferidos

El gaste generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corrienta y
el impuesto diferido.

Impueste Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La utilidad
gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultades Integral pargue excluye items
e ingresos O gastos que son gravables o deducibles en otros anos v ademas excluye
partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Sucursal para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.
2.6 Propiedad y equipo

Los muebles, equipes v vehiculos se declaran al costo menos su depreclacian acumulada v
perdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera
coma importe depreciable el costo histérice menos los valores residuales asignados,
consideranda las vidas Otiles gue se indican a continuacion:

Grupo Tiempao
Wehiculos B anos
Muebles y enseres 10 afios
Equipe de computa 3 anos
Equipo de oficina 10 afios

Las vidas utlles son determinadas por la Administracion de 1a Sucursal en funcign del uso
esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera gue alimina el costo o valarizacidn de activos,
ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas
utiles estimadas, usando el método de linea recta.  La wvida dtil estimada, wvalores
residuales y al método de depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de
cualguler cambio tormmado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades y equipo es
determinada coma la diferencia entre los términas de venta y &l valor en libros dal activa,
¥ 85 reconocida en resultados,

Las sustituclones o renovaciones de bienes gque aumentan la vida dOtil de éstos, o su
capacidad economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consigulente retira contable da los bienas sustituidos o renovadaos.
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Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran
directamente en resultados como costo del periedo en que se Incurren.

1.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubllacién patronal y desahucio, cuyo
costo se determina mediante &l método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuarlales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se
consideran ciertos parametros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas de

miartalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de caéloulos
actuanales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercada, definidas par el perito actuario,

Los cambios en dichas provigiones se reconocen en redultados en el penodo en gue
GOUTTER.

Los costos de |os servicios corrientes, costa flnanciern, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados
financiaeros,

2.8 Participacion a trabajadores.
La Sucursal reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de |a Entidad. Este
beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de acuerdo
con disposiciones legales.,

2.9 Capital social y distribucién de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimanio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sucursal se recondcen COMO UN PaSivo @n
los estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente @n funcion de las
dispoesiciones legalas vigentes o |as politicas de distribucion establecidas por |a Junta.

2.10 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
medida que son incurrides; independientemente de la fecha en que se haya realizado el
paga, ¥ se reglstran en el periodo mas cercana en el gue se conocen.

2.11 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, KORMN FERRY INTERMNATIONAL
« SUCURSAL ECUADOR ha definido las siguientes consideraclones:

Efective en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de gperacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de KORN FERRY INTERNATIONAL - SUCURSAL ECUADOR, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversiéen o financiacion.



Actividades de inversign: corresponden a actividades de adguisicion, enajenacidn o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes,

Actividades de fnanciacion; actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patimonio neto y de los pasivos de caracter financhero

2.12 Cambios de politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en las politicas
y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

2.13 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financleros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna narmativa,

2.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de sityacion Financiera, los saldos se cdasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financierss ¥ como no corriénte, los mayores a ese
periodo.

Las estimaciones ¥y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan én

experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que Son razonables bajo
las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros,

Estimaciones importantes

La Sucursal reallza ciertas estimaclones basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una
presentacidn razonable de los Estados Financieros, & continuacion se detallan las principales
estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El walor actual de los ebligaciones registradas por concepto de jubllacion patronal y
desahucle son calculadas én base a estimaciones actuariales, mismas que consideran
varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los
actuarios, por o gue cualguisr cambio en las estimaciones actuariales asi como en la tasa
de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas Gtiles y deterloro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 |la Administracion as quien determina las vidas utiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus propliedades y eguipos,
esta estimacidn se basa en los ciclos de vida de les activas en funcion del uso esperado
por la Sucursal. Esta estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de



innovaciones tecnolbglcas en respuesta a cambios significatives en las varlables del sector
al que pertenece |la Sucursal,

Las actividades de la Sucursal la exponen a varos riesgos financieros: riesgo de liguider.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Sucursal, mismos que s
encargan de la identificar, @evaluar y cubrir los riesgos financieras con la colaboracion de todas
las areas operativas de |la Sucursal, de manera que estos riesgos no afecten de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencla de los resultados de
la Sucursal.

A continuacidn se presenta una definicion de los resgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacidn y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Sucursal,

Rigsgo de liguidez

La politica de la Compaiia es contar con efective y actives financieros liquidos eqguivalentes én
cualquier momento con la finalidad de poder cumplir sus compromisos futuros y actuales.
Adicionalmente este hecho estd asequrado por la cantidad de efectivo reportado por Ia
Compafia en sus Estados Financieros y ademas que en cualquier momento, en el caso de
requerirlo, las companias relaclonadas tienen el compromiso de proveer de efective a KORN
FERRY INTERNATIONAL - Sucursal Ecuador, situacidn que asegura no tener problemas de
liquidez.

Gestion del capital

El objetive principal de la Sucursal en relacion a la gestion de su capital es asegurar gua
eéstara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietanos el
maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Sucursal realiza una revision frecuente de la composicion del capital y
Ios riesgos de cada una.

La Administracion efectua una evaluacion periddica de la posicion financiera de la Sucursal,
misma que de acuardo a la Administracion de la Sucursal demuestra que existe la capacidad
suficiente para continuar come negoclo en marcha y es adecuada en relacion al mercado en
que se desarrolla la misma,

De tener excedente en &l capital de trabajo, la Compania invierte en instrumentos financieros
altamente liguidos y sin mayor riesgo, tales como certificados de depdsitos, fondos de
inversidn y otros instrumentos financieros.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$734.694
indice de liquidez 2.3 veces
Paslvos totales / patrimonio 0.9 veces

Deuda financiera / activos totales 1%



5.

La Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en
base al tamanio ¥y sector en el que se desenvuelve la Sucursal.

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de efectivo estan confarmados de la siguienle
manera:

31 de Diciembre

2013 2012
Cajas 500 500
Bancos B37.222 409,340
Depositos a plazo 141.298 141.298
Total 979.020 551.138

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para Ssu uso
inmediato.

Los depdsitos a plazo, clasificados como efective ¥y equivalentes, vencen en un plaro inferior a
tres meses desde su fecha de adquisicion y devengan &l interés de 3.81% anual,

Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se muestran &
continuacion:

31 de Diciembra

2013 2012
Clientas Macionales 217.860 299, 460
Provision cuentas incobrables [2.960] (1.776)
Medicién costo amaortizado cuentas por cobrar {584) (2.196)
Total 214.316 95.488

El periode promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias, La Sucursal no reallza
ningln cargo por interés sl no s cumple con este tlempo de recuperacion.

Anualmente la Sucursal realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con
Ia finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por
este concepto.

Antigiedad de saldes en mora, pera no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacidn:



31 de Diciembre

2013 2012
De 60 a 90 dias 5 56.932
De 90 a 120 dias - 6.167
De 120 dias en adelante 23.448 35.361
Total 23.448 99.460

Antigiedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterloradas se componen principalimente de saldos por cobrar a
clientes con una antigiiedad superior a 365 dias.

Movimiento de provision para cuentas por cobrar deterioradas

La variacion del saldo de |la provisidn para cuentas incobrables se detalla a continuacion:

21 de Diciembre

2013 2012
Saldo al inicio 1.776 781
Perdidas por deterioro raconacidas en e| periado 1.184 095
Total 2.960 1.776

7. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicion de los saldos de activas vy pasivos por
impuestos corrientes se presenta a continuacion:

= : 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012
Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 80,485 98.981
- Total activos por impuestos corrientes B0.485 98.981
L'_ Pasivos por impuestos corrientes
i g Impuesto a la renta 106.253 41.709
Impuesto al valar agregado 2.655 9,587
Total pasivos por impuestos corrientes 10B8.908 51.306

Tanto los actives como los pasivos por impuestos comrientes van a ser recuperados y
cancelados en el corto plazo.

8. Propiedad y equipo

Al 31 de diclembre del 2013 v 2012 los saldos de propiedad v equipo son los slgulentes:

il el



Descripcion

31 de Diclembre

2013 2012
Vehiculos 26.092 27.830
Muebles y enseres 626 626
Equipo de computo 13.633 10.960
Equipe de oficina 3.304 -
Cepreciacion acumulada {13.360) {13.603)
Total - 30.295 25.813
2013
Saldo al = Saldo al
Descripcion inicio del Bajas y ventas  Adiciones final del
afno afio
Vehiculos (a) 27.830 [27.830) 26,092 26.0932
Muebles y enseres 626 - - B26
Equipo de cémputo 10.9&60 - 2.673 13.633
Equipo de oficina S = 2,304 3.304
Total 39.416 (27.830) 32.069 43.655
Depreciacion acumulada (13.603) 7.103 (&.B60) (13.360)
Total 25.813 (20.727) 25.209 30.295

(a} Vehiculo fue adguirido mediante arrendamiento financiero cuye contrate finaliza en
spptiembre del 2016, fecha en la cual la Sucursal procederd con la opcion de compra de

acuerdo a los parametros establecidos en el contrato.

2012
Saldo al Saldo al
Descripcion inicio del Myclones Reclasificaciones final del
ano afo

Vehiculos {a) - - 27.830 27.830
Mueblas v anseras - b5 5 526
Equipo de computo 10,960 - - 10,960
Total 10.960 626 27.830 39.416
Depreciacion acumulada {4.995) (B.608) (13.603)
Total 5.965 (7.982) 27.830 25.813

9. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembra del 2013

y 2012 el detalie de saldos a proveedores es el siguiente:



31 de Diclembre

Descripaén 2013 2012
Intercompany 365,755 235,205
Proveedores nacionales qQ.Q982 10404
Total 375.737 245.699

El periocdo de credito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la
factura.

10. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 s=e
muestra a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcidn BG4 3013
15% Participacion Trabajadores (Nota 11) 63.419 12.906
12.15% Aporte patronal 4.832 2.170
Vacaclones 4.668 B.113
5.35% Aporte personal 3.719 1.670
Décimo tercer sueldo 3.314 1.238
Décimo cuanto sueldo 791 535
Prestamos [ESS 317 a05%
Fondos de reserva 79 54
Total B81.139 25.295

11. Participacion a trabajadores

De conformidad con dispasiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar eén las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utllidades liguidas. Los movimientos da la
provision para participacion a trabajadores fueron CoOmo Sigue:

2013 2012
Saldos al inicia del ano 12.906 9.994
Provision del afo 63.419 12.906
Pagos efectuados (12.906) [9.994)
Saldos al fin del afio 63.419 12.906

12. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion sé resumen las principales transacciones con Companias Relacionadas &l ano
2013

Transacciones ¥ saldos comercidles

A continuacion se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas durante @l afa
2013:




. KF] - KFI -
Descripcion MEL-EEWW  apacn

T KFL- ;
KEL-PERU yewezueia amcewrina MFR-CHILE

COLOMBLA
S el (49 741) (7.919) (135.881) L0034 [29.633) 5
Facturacifn emitids 32.012 180
Facturacsin recibids (47 597) [5.987) [FB.971) [16. 448} {20001} (2.370) (14.10.2)
= Retencicnes emibdas {5.070) {54}
. Retenciones efectuadas 11,151 1.520 2319 4,993 5078 20 4. 284
~ Provisiones efectuadas {17.330)
Pagos recibidos (6. G )
' Pagos efectuados L6, 4080 4.850
Saldo final (B7.038) (12.386) [(164.719) (11.3329) (44,565 [L.650) (2.828)

2013 asciende a USD$ 166.243.

Beneficios @ corto plazo pagado a personal clave gerencial de la Entidad

31 de Diciembre

2013 2012
26.339 12,529

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el ano

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2013 y 2012 se detalla a

Jubilacién patrenal

13. Beneficios empleados Post-Empleo
Un detalle de la composicidn de la cuenta de beneficios post-emples se resume a
continuacion:
Descripcion
Jubifacion patronal
Desahucio 381 ;
Total .
Movimvento empleados post-émpléo
continuacion:
i
|

Descripcion

Saldos al comienzo del afo

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por Intereses

Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones
Baneficios pagados

Saldos al final

2013 2012
12.529 11.297
3.110 3.400
877 791
9.957  (2.959)
(134) .
26.339 12.529




Descripcion 2013 2012
Saldos al comienzo del ano 4,205 3.459
Costo de los servicios del periodo corriente L83 761
Costo por intereses 2B9 242
Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones 2.304 (257)
Saldos al final 7.381 4.205

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definides fueron realizados el 31 de diclembre del 2013 v 2012 por un actuario
indepandianta. El valar presente de |as obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual v el costa del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la fdrmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficie a cada aho de servicio, considerando el uso de
hipatesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el Incremento salarlal v las probabllidades de
pago de estos beneficios.,

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de wvida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfogque de la
banda de fiuctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

siguientes;
Descripcion 2013 2012
" o e
Tasa de descuento 70 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotacion 8.9% 8.9%
14. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

31 de Diciembre
Descripcion il

2013 2012
Ingresos por servicios 967.448 664.490
Otros ingresos B65.254 12.668

Total 1.032.702 677.158
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K~ 15. Gastos de administracion y ventas
F:.; Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados linanciercs @s
COM0 Shue:

i

= De S rih 31 de Diciembre

o~ werpoan 2013 2012

- Personal administrativo 318.437 283,666
Gastos del exterior 139.3598 126.141
Gastos generales 132.829 96.000
Otros gastos de administracion 86.329 73.196
Total 676.993 579.003
16. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, S& calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Hasta el afo 2009, los dividendos en efective que se declaren o distribuyan a
favor de acclonistas naclonales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicianal
alguna. A partir del afno 2010, de acuerdo con fas Oltimas reformas tributarias aprabadas, los
dividendos distribuidos a faver de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador v
de socledades domicilladas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposiclon, se
encuantran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieras v la utilidad gravable, o8 como

sigue;
Descripcion 2013 2012

Utilidad seqin libros antes de impuesto a la renta 359.375 73.135
Mas gastos no deducibles 45,394 J2.654
Menos ingresos exentos {1B0) (9.975)
Mas Gastos incurridos para generar ingresos 119 8933
ExXEntos
Base imponible 404.708 144.747
Impuesto a la renta calculado por ef 22% v 23%
respactiv e B9.036 33.292
Anticipo calculado 7.111 8.192
Impuesto a la renta corriente registrado en 89.036 33.292

resultados
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El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2013 2012
Saldo Iniclal 33.292 32.834
Provision del aflo 89.036 33.292
Pagos efectuados (20.924) {19.543)
Compensacién con retenciones {12.368) {13.291)
Saldo final 89,036 33.292

Anticipo calculado - A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.29% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afio 2013, la Sucursal genero un anticipo de impuesto a la renta de USD$7.111;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD%$89.036. Consecuentemente,
la Sucursal registréd en resultados US$89.036 equivalente al impuesto a la renta causado.

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan ablertos
para revisién los ejercicios del periodo fiscal 2010 al 2013.

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en &l Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios @l siguiente:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarips de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingreses del
Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 Ia
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
énire otros aspectos tnbutanos los Siguentes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incrementd del 2% al 5%. Par
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales gque no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto én [a
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Seé establece el impuesta ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcion
del cllindraje y del tiempo de antigiedad de los vehiculos.



17. Precios de transferencia

En &l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enero del 2013, s&
publicd la Resolucion del SRI Mo, NAC DGERCGC13-0011 que reforma la Resolucion Mo, NAC
DGER2008-0464, relacionada con la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia. Esta reforma establece que para @l ejerciclo economico 2012 (& ser declarado
en 2013), los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadazs con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador.

Los montos gue antes de la reforma determinaban la obligacian de presentar Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia eran de USD$ 1.000.000 v % 5.000.000, respectivamente.
Sin embargo la nueva normativa sefiala:

*»  Log sujetos pasivos del iImpuesto 8 la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
wn monto acumulado superior a los tres millones de dolares de los Estados Unidos (%
3.000.000), deberan présentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Opéracionas con
Partes Relacionadas

*  Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relaclonadas |ecales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior 2 los seis millones de dalares de los Estados Unidos de América (§ 6.000.000)
debardn presentar adicionalmente al Anexo, @l Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante &l afio 2013, no superarcn el
importe acumuiads mencionado.

18. Capital asignado

El capital asignaco autorizado de la Sucursal asciende a USDS2.000 divica en dos mil acciones
nominativas v ordinarias de un dotar (US41) cada una,

19. Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:
Uitidades relemaas;

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los acclonistas de la Sucursal y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como religuidacion de
impuastos, etc.

20. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diclembre del 2013 y |la fecha de emisién de los estados financieros 17 de abril
del 2014, no se produjeron eventos que en apinion de la Administracion de la Sucursal,
pudieran tener un efecto importante sobre los @stados financieros adjuntos.

21. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financkeros por @l ano terminado el 31 de dickembre del 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de la Sucursal y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion

23



= definitiva. En opinign de la Gerencia de la sycursal, los estados financieros seran aprobados
r por la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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