NOVA ALIMENTOS ALIMENNOVASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y Objeto Social

Nova Alimentos Alimennovasa S.A., fue constituida en el Ecuador el 05 de junio de 1998, ante
mi el Notario Décimo Segundo del Cantén Quito, Doctor Jaime Nolivos Maldonado,
comparecen el Sefior José Enrique Portilla Castro, de estado civil casado, vy, el sefior Xavier
Hervas Mora Bowen, de estado civil soltero. Los comparecientes son de nacionalidad
ecuatoriana, domiciliadas en este cantén y ciudad de Quito, mayores de edad, legalmente
capaces a quienes conozco de que doy fe y me presentan para que eleve a escritura publica la
siguiente minuta de CONSTITUCION DE LA COMPANIA.

OBJETO SOCIAL: El objeto social de la compaiiia es:

Comercializacién, venta y distribucién de productos alimenticios; y en especial a la elaboracién,
produccion, fabricacién y comercializacién de productos referentes a panaderia y pasteleria.
Podrd dedicarse a la importacion y exportacion de productos elaborados o semielaborados
sean estos industriales, artesanales o de cualquier otra naturaleza.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados
financieros.

21 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estén
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota
4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.



2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

R A

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los
impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan’ a continuacion
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Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago basados
en acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”,
donde se modifica la medicién de la contraprestacién contingente en una combinacién de
negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de
segmentos y la reconciliacién del total de activos de los segmentos con los activos totales de la
entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar
Y pagar a corto plazo sin ningln tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacidn, en relacién al
ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes
relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de gestion o direccidn, es
una parte relacionada.

Mejoras_anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 - Adopcién por
primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcién anticipada de las NIIF; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los
negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de Ia excepcion
de valoracién de portafolios”; Y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC
40y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las_NIIF ciclo 2012-2015: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacién de planes de venta y
distribucién; i) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la
divulgacidn adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 - Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-
empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv) “NIC 34
— Informacién financiera interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacién financiera en
otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compafia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde el 1 de
julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han generado ni generardn un impacto significativo en los presentes estados
financieros.

23 Moneda funcional y de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafiia.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

25 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

Lta Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. ‘

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiila mantuvo activos financieros en Ia categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo tnicamente pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables Y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

"

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
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Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por_cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provisién por deterioro
correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.
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(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Ia Compaiiia No ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar, mantiene el saldo del 2015 $ 4,793 que representa el 100% de provisién
sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si La Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado. .

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. E! costo
de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio

ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a

14



cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidén sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida Gtil no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bien Valor Residual Vida Util
Edificios e-Instalaciones . 20% 20
Maquinaria y Equipo 12% 10-15
Vehiculos - 20% 5
Muebles y Equipo de Oficina 10% 10
Equipo de Computacién 10% 3
Bienes Plasticos 10% 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén

relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere
de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha
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definido como mayor a un afio.
2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida util estimada (3 afios).

29 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

Lta Compafiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

Y

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferida -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisionaen su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo
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NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias
temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada. ’

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos vy beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido

para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Udltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
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base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo
a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa anual de conmutacidn actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de conmutacion
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compafiia. '

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.13 Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaﬁia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos sean aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaifiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega
de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.
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La experiencia acumulada de la compaiila ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia. '

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evalGan y
cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracion:

(i) Riesgo de precio:

La exposicién a la variacién de precios de la Compaiiia estd relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central .que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de
los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su comercializacién.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales,
la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo.

(i) Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en
cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de selecciéon de
proveedores. La Compaiiia ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios
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con proveedores locales y del exterior.
(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. El
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo y en las cuentas
por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan a calificacién “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras:

Banco Produbanco
Banco Pichincha
Banco Pacifico

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un numero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compaiiia no estd expuesta a riesgos significativos de
liquidez ya que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideracidn los siguientes puntos: )

B Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa

descentralizada que la soporte.

@ Elaboraciéon y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas
3.2 Administracidon del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
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accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo del capital.

4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en Ia
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaifiia, con base en
la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan
a otros ingresos.

(b) Vida dtil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro.de ‘los activos. La determinacién de las
vidas utiles se evalia al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evaltia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31 -dic-15
CAlA, 1 17,191 2,300
BAMNCOS 2 18,346 465
FONDOS DE INVERSIOM 770 770
Efectivo y Equivalentes 36,307 3,935

1) En la cuenta Caja, se verifica un saldo de USD $ 17,191.25, provenientes de movimientos
en Caja Chica-Comida y Caja Chica-Mantenimiento.
Ademds se registra la apertura de Caja-CATS, por acreditacién nota de crédito SENAE.

2) La cuenta Bancos presenta un saldo de USD $ 18,345.98 mismos que se encuentran
sustentados con su debida conciliacién bancaria en las siguientes Instituciones Financieras:
Banco Pacifico Cta, Cte. 744352-8
Banco Produbanco Cta, Cte. No. 0200200545-6
Banco Pichincha Cta, Cte. No. 33545541-04
Banco Pichincha Cta, Cte. No. 34956094-04

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31 -dic-16 31-dic-15
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 1 294,103 420,123
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 2 256,288 36,997
ANTICIPO PROVEEDORES 43,753 64,906
ANTICIPO EMPLEADOS . 5,859 400
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3 305,868 161,640
(-] PROWISION CUENTAS INCOBRABLES 4 . (4,248) (4,248)
Dctos y Cuentas por Cobrar 901,622 679,816

(1) Cuentas por Cobrar Clientes, presenta un saldo de USD $ 294,103.18, provenientes de
Clientes Nacionales y Clientes del Exterior.

(2) Cuentas por Cobrar Relacionadas, corresponde a valores pendientes de cobro a las
empresas Ecualimfood S.A. y Transportherber S.A.

(3) Otras Cuentas por Cobrar, corresponde a la empresa Ecuanovagri por el rubro total de USD
$305,867.72.

(4) En cuanto a la provisién de cuentas incobrables la empresa en base a una evaluacién no
considera necesario realizar una provisién para el periodo, tomando en cuenta el sado
inicial del 2015 USD $ 4,248.32, el mismo que se considera razonable.
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7. INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
MATERIALES E INSUMOS 124,782 105,635
PRODUCCION 52,873 22,873
Inventarios 177,655 158,527

(1) La cuenta materiales e insumos, esta conformada por fundas, cajas, repuestos maquinaria
caminera y repuestos generadores, implementos utilizados en el desarrollo de las operaciones

de la compafifa, manteniendo un rubro total de USD $ 124,782.

(2) Produccién, presenta un saldo de USD $ 52,872.57, resultado de la actividad de produccién de

brécoli, coliflor y papas.

8. IMPUESTOS — CREDITO FISCAL
Un resumen de la cuenta es como sigue: ,

Nota 31 -dic-16 31-dic-15
RETENCIONES EN LA FUENTE 1 33,529 27,595
CREDITO FSCAL COMPRAS BIENES 2 231,397 284,888
Impuestos 264,926 312,483

(1) Corresponde crédito tributario de impuesto a la renta que se liquidan con el calculo de

impuesto a la renta corriente.

(2) Corresponde a crédito tributario en adquisiciones e importaciones los mismos que son

recuperados mensualmente.

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
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Nota 3-dic-15 Adiciones Bajas 31-dic-16

Terrenos 1 700,000 - 700,000
Edificios e Instalaciones 2 - 228,000 - 228,000
Maguinaria y Equipo 3 849,663 150,520 - 1,000,183
Vehiculos 4 33,218 - 30,719 2,500
Muebles y Equipo de Oficina 7,107 - - 7,107
Equipo de Computacion 17,967 609 - 18,576
Software - Programas de Computacion 1,085 - - 1,085
Bines Plasticos 108,612 24,486 - 133,098
Otros Activos Fijos - 18,729 - 18,729
CONSTRUCCIONES EN CURSO 175,481 - - 175,481
P subTotal {1) 1,193,132 1,122,344 30,719 2,284,758
(-) DEPRECIACION ACUMULADA 5 {437,373) 24,428 90,846  (503,790)
Propiedad, Planta y Equipo 755,759 1,146,772 121,564 1,780,967

(1) Corresponde a una adquisicién de Inmueble el 30 de Agosto del 2016 se registra en el ASI-
16-2981, la adquisicion de un terreno HACIENDA PACHOSALAG por el valor de USD $
700,000.00, el mismo que se pago con la cuenta del Banco Pichincha No Cta. 0200200545-
6.

(2) Edificios e Instalaciones, presenta durante el periodo auditado movimientos
representativos para la empresa.

El 9 de Agosto del 2016 se registra segun EGR-16-1231, un costo de edificios e
instalaciones en la empresa AGROPETIC CIA.LTDA por la suma de USD$ 228,000.00, mismo
valor que fue pagado en el Banco del Pichincha No. Cta. 33545541-04 y ademds el 30 de
Agosto del 2016, se registra segtin ASI-16-2981 el pago por la Instalacién de la Hacienda
Pachosalag, monto que fue pagado con la Cta. N0.0200200545-6, del Banco Produbanco.

(3) La cuenta Maquinaria y Equipo, presenta adquisicianes por el valor de USD$ 150,520.00.

(4) En Vehiculos el 01 de Enero del 2016 segun ASI-16-1, se presenta una venta con la empresa
Transportherber, por el valor de USD $ 15,000.00, cuyo’movimiento fue consultado con la
empresa adquiriente y posteriormente corroborado.

La venta en el registro contable de la empresa presenta una Utilidad en Venta de Activos
Fijos por USD 48709.52, Costo del Vehiculo USD $30,718.67 y la Depreciacién Acumulada
USD $ 39,428.19.

(5) Los Bienes plasticos, considerados materiales indispensables para la operacién de la
empresa, durante el 2016 presentan el 15 de Marzo segun ASI-16-849, la adquisicién al
proveedor Wenco S.A, por USD $24,486.00 mas impuestos por importacién.
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(6) Otros Activos Fijos, mantiene valores por la adquisicion realizada el 31 de Marzo del 2016
seguin ASI-16-1063, por el valor de USD $ 18,729.10, con la empresa Plasticos Agricolas y
Geomembranas SAC. A razén de Instalacién de Invernaderos.

(7) La depreciacion de activos, propios de la Cuenta Propiedad Planta y Equipo, han sido
realizadas bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, misma
norma que hace referencia a:

Las depreciaciones seran realizadas y adaptadas de acuerdo a las necesidades de la
empresa, asi debera mantener valores razonables a las operaciones. En base a lo
mencionado la empresa Nova Alimentos S.A. mantiene la razonabilidad en las
depreciaciones de activos.

Nota 31-dic-15 Bajas Adiciones  31-dic-16
Deprec. Acum, Edificios e Instalaciones - 5,474 (5,474)
Deprec. Acum. Maquinaria y EQuipo (361,825) - 66,524 (428,349)
Deprec. Acum, vehiculos (26,576) 24,428 100 (2,248)
Deprec. Acum. Muebles Equipo de Oficina (2,665) - 640 (3,305)
Deprec. Acum, Equipos de Computacion (14,738) 1,446 (16,185}
Deprec. Acum. Software Programas de Com (1,169) - - (1,169)
Deprec. Acum. Bines Plasticos (30,400) - 11,795 (42,195)
Deprec. Acum. Otros Activos Fijos - - 4,866 {4,866)
(-) Depreciacién Acumulada 437,373) 24,428 90,846 (303,790)

10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

_ Nota 31-dic-16 31-dic-15
Sobregiro Produbanco Cta. No. 0200200545 - 512
Sobregiro Pichincha Cta. No. 33545541-0 1 o 213,401 97,949
Sobregiro Pichincha Cta. No. 34956094-04 1 45,776 54,703
Préstamos Bancarios Produbanco 2 621,720 -
Préstamos y sobregiros bancarios ' 880,897 153,164

(1) Se presenta un Sobregiro en la cuenta del Banco Pichincha Cta. No. 33545541-0,a razén
de una reclasificacién por sobregiro bancario.

(2) El detalle de Préstamos presenta la existencia de una deuda por préstamo con el Banco
PRODUBANCO Cta. No. 2010401001 cuya transaccién fue registrada en contabilidad segin

ING-16-235, el 30 de Agosto, a razon de realizar la adquisicidn de la Hacienda Pachosalag.

La empresa NOVA Alimentos S.A, a realizado el pago de la primera cuota segun ASI-16-
4548 por el valor de USD $ 8,280.08, quedando un valor a pagar por USD $621,719.92.
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11.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
PROVEEDORES MACIOMNALES 1 1,216,426 781,118
YANTAI MOON CO., LTD. 2 - 17,750
WENCO S.A, 2 52,296 27,810
XIAMEN GTL POWER SYSTEM 2 44,760 -
1ZUX 2 9,910 -
Proveedores Locales y del Bxterior 1,323,392 826,678

(1) Proveedores Nacionales, la cuenta mantiene un saldo al periodo auditado de USD

$1,216, 044.44, con diferentes empresas.

(2) Proveedores del Exterior

- Wenco S.A, por la compra de bienes plésticos, transaccion realizada el 15 de Marzo segin
ASI-16-849 ‘

- Xiamen GTL Power System, se mantiene deuda a causa de la Instalacién de Invernadero
segun ASI-16-1063 a la fecha 31 de Marzo, por un valor de USD $ 18,729.10 y por la
adquisicién de magquinaria segliin ASI-16-1511, con fecha 30 de Abril a valor USDS
44,760.10.

- lzux, la deuda fue registrada el 30 de Junio, segun ASI-16-2471 por la importacién de

12. IMPUESTOS -
Un resumen de la cuenta es como sigue:
‘Notas 31-dic-16 31-dic-15
IMPUESTO A LA RENTA 44,339 27,146
RETENCIOMNES EN LA FUENTE POR PAGAR . 7,164 6,379
RETEMCIONES DE I'vA POR PAGAR 12,502 24,238
CUENTAS POR PAGAR I\A SRI 10,746 34,696
Impuestos por Pagar 1 74,791 92,459

maquinaria por el valor de USDS 9,910.00.

(1) Impuesto a la Renta reconocido en los resultados es una conciliacién entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente como sigue:

26



31-dic-16 31-dic-15
Activo y pasivo del afio corriente y diferido- Un resumen de activos y pasivos
Activos por impuestos Diferidos - -
Activos porimpuestos corrientes.!
Crédito tributario de impuesto a la renta 33,529 27,595
Impuesto al valor agregado -Iva- 231,397 284,888
TOTAL 264,926 312,483
Pasivos por impuestos diferidos - -
Pasivos porimpuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 44,339 27,146
SRI - Devolucién ivVA Liguidaciones Provisionales 10,746 34,696
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 12,502 24,238
Retenciones en la fuente por pagar 7,164 6,379
TOTAL 74,751 92,459
Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacidn entre 31-dic-16 31-dic-15
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrien-
te es como sigue:
Utilidad segln estados financieros antes de
impuesto alarenta 133,993 31,669
Gastos no deducibles (1) 78,403 81,520
Deducciones especiales (empleados-discapacidad) - -
Otras deducciones (1,481) -
Ingresos Excentos (9,372) -
Utilidad gravable 201,543 113,189
Impuesto a la renta causado (2} 44,339 24,902
Anticipo Impuesto a la Renta (3) 35,904 22,256
Gasto porimpuesto o la renta:
Impuesto a la renta corriente 44,339 24,902
Impuesto a |a renta diferido - -
TOTAL 44,339 24,902
Gastos No Deducibles 3 -dic-16
Gastos NO Deducibles 40,877.34
Gastos Intereses 37,455.51
Contribucion solidaria por remuneracin 69.93
78,402.78
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacion de impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

Determinacién de Impuesto a Pagar: 31-dic-16 31-dic-15
Impuesto alaRenta 44,339 24,902
Anticipo pagado (32,837) {22,200)
Retenciones en |a fuente efectuados (243) {2,618)
Crédito tributario periodos anteriores {443} -
Saldo (a favor) por pagar (ver Nota 12) 10,811 84

Aspectos Tributdrios:

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$6.000.000, o tnicamente presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es
superior a US$3.000.000. La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones
que superen dicho monto.

Ley Orgdnica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la
Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se

establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este
limite.
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- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

- Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.

- Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

- La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Notas 31-dic-16 31-dic-15
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 1 63,976 115,760
I1ESS POR PAGAR 2 17,484 16,191
PROWISIONES SOCIALES POR PAGAR 3 78,921 53,653
PRESTAMOS EMPLEADQOS EMPRESA, - 153
Beneficios a Empleados CP 160,382 185,756

(1) Corresponde a sueldos del mes de diciembre y liquidaciones de haberes pendientes de
pago.

(2) Corresponde a Obligaciones con la Seguridad Social a liquidarse mensualmente.

(3) Provisiones sociales por Décimo Tercero, Décimo Cuarto y la Participacién de Trabajadores
conforme a la Ley.

Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR CP
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Notas 31-dic-16 31-dic-15
Cuentas por pagar otros 1 55,740 35,740
Savreh S.A, 2 26,416 158,200
Otros Pasivos por Pagar CP 82,156 74,939
(1) Este valor no ha sufrido movimientos desde el periodo anterior.
(2) Corresponde a saldo a la empresa Savreh pendiete de pago.
15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Notas 31-dic-16 31-dic-15
PROWISIOMNES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS " 38,538 34,464
Provisiones Beneficios Empleados LP : 38,538 34,464

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sociedad
entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

16. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Notas 31-dic-16 31-dic-15
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 1 135,000 264,000
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 2 309,974 217,594
Otros Pasivos Financieros LP 444,974 481,594

(1) Las Cuentas por Pagar Relacionadas, se presenta con un valor de USD $ 135,000.00, valor

adeudado al | Dr. Marcelo Hervas.

(2) Cuentas por Pagar Socios, se adeuda a los socios un valor de USD $ 309,974.00, segun

COmo se expresa. .
- Ing. Xavier Hervas, se le adeuda un valor de USD $ 68,000.00

- Sra. Luz Blanca Mora, pendiente de pago un valor de USD $ 141,974.00.
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- Ademas un monto de USD $ 100,000.00 a razén de Préstamo para la adquisicién de la
Hacienda Pachasalag, este movimiento se encuentra registrado segin ING-16-227 el
26 de Agosto y también en el ING-16-233, fecha 30 de Agosto del afio auditado 2016.

17. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2016 y
2015 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y
partes relacionadas

(a) Las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y ii) personal clave de la gerencia oadministracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al
momento de realizar transacciones con partes relacionadas. El Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectden transacciones con partes relacionadas locales
y del exterior, por un monto acumulado superior a USD 3.000.000,00

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son Gerencia General y
Subgerencia.

18. PATRIMONIO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
CAPITAL 1 16,700 16,700
RESERVA LEGAL 2 7,216 7,216
UTILIDADES RETENIDAS 3 52,179 51,398
EFECTOS NIIF’s 4 (14,247) (14,247)
RESULTADOS INTEGRALES 2016 5 94,540 -
Patrimonio 156,387 61,066

(1) El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016
comprende USD 16.700,00 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal Uss1
cada una; siendo sus accionistas personas naturales.

(2) La Reserva Legal segun legislacién vigente:

“La Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta de/ afo a una reserva legal
hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd
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disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para

absorber pérdidas.”

(3) Las Ganancias Acumuladas con respecto a periodos anteriores son los resultados
(utilidades o pérdidas) de cada ejercicio, manteniendo registros que permiten identificar
su ejercicio de origen.

(4) Efectos NIIF'S, son los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”  que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcidon por primera vez de las NIIF”, mismos que generaron un
saldo acreedor por USD $14,246.84 y solo podran ser compensado por los Pérdidas
Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

(5) Resultados Integrales del Ejercicio presenta una Utilidad Neta por USS. 94,539.56.

19. VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Mota 31-dic-16 31-dic-15
VENTAS DE BIENES 1 5,899,795 5,178,176
INGRESOS NO OPERACIONALES 2 79,053 132,818
Ingresos ‘ 5,978,848 5,310,994

(1) La cuenta Venta de Bienes, representa la exportacién de los productos alimenticios que
produce la empresa brécoli, coliflor y papas las mismas que fueron realizadas sin IVA,
generando un valor de USD $ 5, 899,795.29.

(2) Las principales cuentas que conforman son utilidad en ventas de activos fijos, CATS de las
Senae y otros ingresos por reversos de multas, atrasos otras deducciones a empleados.

20. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de la cuenta es como sigue:

MNota

31-dic-16 31-dic-15
COSTO DE VENTAS 3,161,572 2,826,800
COSTO MANO DE OBRA 811,256 871,765
OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACIOM 172,798 122,874
Costo de Ventas 4,145,626 3,821,439
21. GASTOS DE OPERACION
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Nota 31-dic-16 31-dic-15
GASTOS DE ADMINISTRACION 176,942 143,150
DEPRECIACIONES ¥ AMORTIZACIOMNES 90,846 75,482
GASTOS GENERALES DE ADMINIST. Y WVENTAS 1,346,952 1,214,576
Gastos de Operacién 1,614,741 1,433,208
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22, GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
GASTOS FINANCIEROS 60,842 8,922
Gastos Financieros 60,842 8,922
23. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Nota 31-dic-16 31-dic-15
Gasto Participacion 23,646 4,529
GastoImpuesto ala Renta 44,339 27,146
Participacion Trabajadores e Impuesto Renta 44,339 27,146
24, OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Un resumen de la cuenta es como sigue: ,
Nota 31-dic-16 31-dic-15
Otros Resultados integrales (ORI ' 6,367 -
Otros Resultados Integrales (ORI) 6,367 -

25. CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacién por parte de clientes,

proveedores y compafiia de seguros.

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha
de emision del Informe de Auditoria (Marzo de 2017) no se produjeron eventos que en opinion de

la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia General y serdn presentados a los accionistas y Junta General de accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados

por la Junta General sin modificaciones.

ilma Toscano

GERENTE GENERAL ‘CONTADORA GENERAL



