
NO VA ALI M E N f OS ALI M EN N OVASA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2014
(Exprcsado.n dólares eslad.unidensesl

1, INFORMACION GENERAL

1,1 Constitución y Obieto Socia¡

Nova 
^ln¡e¡tos 

AlimenDov¡sa s^., aue constituida en el Ecuador el05 dejuniode
1998, ante nri el Nota.io Dé.im! SeCurdo del Canión Quito, Doctor Janne Nolivos
M¡ldonádo, .ompare.en el se¡or José E.ri.lue Portilla Castro, dc cstado civilcasado,
y, el señor X¡vie.lle.vas [lora Bowen, de estado civil solte.o. Los compare.ientes
son dc nacio¡alidad ccuaioria.¡, domi.iliadas en este cantón y ciudad de Quito,
mayo.es de edad, legalmente capaces a quienes conoz.. dc quc doy fe y he
F¡esentan para que eleve a escdtu¡¿ plLblica la sigurente minuta de CoNSTITUCIoN

OBjEToSoCIAL: El.bjoLosocialdclacompañiaes:
comercializa.ión, venta y distribución de productos alimenti.iosr y en cspccjal a la
elaboEción, producción, iabricarión y comercialización de productos refe.entes a

Fanaderia y pasteleria Podrá d.rli.árse a la iñportacióh y exportación de p¡¡ducros
el¡irorados o semielaborados sean estos i.dust.iales, artes!nal.s o de cuálquie.otra

Lz 
^Imhición 

dr los f,sl¡dós Finrn.ieros

Los cstados llnrncieros por el ¡ño tcrnjnado el 31 de diciembrc de 2014, han sido
emitidos co¡ laautorizació¡ de la cerencia ce¡eral.on fe.ha 23 dc ma¿o de 2015y
postenormente se.án puestos a consde.ación de la Junta General de Accionñtas
Fara su aproba.ión dciniljva

2, POLITICASCONTABLESSIGNIFICATIVAS

A.ontinuació. s. desÜibcn Las pri.cjpales politicas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financie.os. Tal como lo requiere la Norna
Internadonal de Info.nración Financier¡, estas politjcas han si.lo diseñadas en
luncióo a lá NIIF vlgente al3r de diciembrc de 2011y aplicadas de maneE u¡irorhe
en todos los ejerci.ios presentados e¡ estados tina.cieros.

2.1 Boses de preparación

Los D.esentes estados financiercs
2013 cstá¡ prcparados dc acuÚdo
Finan.iera (NIlFl, emitidas por
contabilidad flAsBl, las {rue han

de la Conpañia al 3r de di.iembre del 2014 y
.onlasNortuaslntemacionalesdelniornación
el consejo do Norhas Internacio¡ales de
sido adoptadas en Ecuador, y .epresentan la



adopción inteeral, exDlicita y sin reseruas de las referidas normas internacionales
apl¡cádasdemanerauniio.meenlosejerciciosquesepresentan.

Los esüdos ñna¡cieros de lá Cofrpañia han sido prepa.ados de acuerdo con el
principio dcl cosro históri.o. La lreparació. dE los estados linancieros de
acnerdo con NllF.equie.e el uso de ciertos estimados contables criticos.
Tamb¡én requier. que la Adñinistrac¡ón eje% su juicio en el p.oceso de
aplicación de las politicas .ontables de la compañía. En lá Nota 4 se revelan las
á.eas que inrplica¡ un mayor sEdo dejuicio o complejidad, o las áreas donde los
supuestos y estimaciohes son signiaicativos para los estados financieros, Debido a

la subjetividad inherente en este proceso coniable, los .esultados reales pueden
J f"ir' d-lo' nor o.p rnddo\ru.ldAJn.n.r.d'.ón.

2.2 N u evas no rúas, e hhiéndás e i nte rpretá.io ¡ es émiti das interna c i onalmente

A la fe.há de enkión de estos estados financieros, se han publicádo enmiendat
mejoras e inte.pretacioDes a las no.mas existentes. El IASB considera como
necesa.ios y urgentes, los siguiehtes proyectos aprobados, de aplicación
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:



La AdnrinGkacróo de la Codpañía ha revisádó las normas vig.ntes desde ol 1de
enero del 2014, que de a.uerdo a sr naLur3l¿7a, do han gene,a{lo un ¡¡pá.ró
significativo e¡ los p.esentes estados finan.ieros. Adicionalm
proceso de evalua.ión, los inlpactos de la adopción por los p,¡nunciamientos
vigentes desde eL r dc chcrc deL 2016, sin ei¡bargo, estima que, considerando la
naturaleza de sus s.rividádcs, no se ge¡erará un impacto signilicativo en los estados
financieros en eLej¿r¡i.i. dc su áplicación ini.iaL.

Las enmiendas que .L IASB .onsidera .omo Decesari¡s pero Do nrgentes,son Las que
sedehlian a..nti,ruá.ión:

Usiqsj-j]1!¡kql"5 XIl! !r!l0 2SL!:2!1¿ Los .ámbios s.n obLigaiori.s
para el periodo iniciado del l de julio del 2014. Las nrejo.as incluyen
enmiendas a la: il 'NIIF 2 Pago basados en accioneJ, donde se
m¡difi.ró de¡ni.i.n.si iil "NIIF 3 CombiDa.ionesdenegociol,dondese
¡xrdifi.r l¿ m.dicióh de L¡ .ontraprestación coDti¡sente en rna combinación
de neEocios; iiil 'NllF 8 - S.gmentos operativol', dond. se nodifica¡ las
agreEaciones de segnrenros y la .eúocilia.ión del iotal de aciivos de los
s.gmentos.on los activos totales de la entidad; ivl'NIIF 13 valor
razonable , d.¡d¿ .l¡rili.á el üatamiento de las cue¡tas por cobhr y
pasar a corto plazo sirr ninsún t,po de rnte,és establecido; vl "N¡C 16 -
Propiedades, plantay e!uipos" y NIC 33 Activos intanEibles, aclara sobre
.l ñétodo de .evahra.ión, en relación al ajuste proporcional de la
dep.ecla¡ón ¿.úhuLadái vil 'NlC 24 - Inlorma.ión á r¿vclar sobro ¡artes
relacionadas", donde clarinca que una conrpañia que preste senicios de
gestjón odirec.ión,es una paite .elacionada.

l\4eioms ¿nuales 3 l:s NllF.i.Lo 2011 2013: Los cambios son obliEatorios
para el periodo iniciado del 1 de julio del 2014 Las nejoras incluyen
cntui.ndas a la, il "NllF t 'Adopción por primera vez de las NllF", donde se
cla.ilica la ¡dopción anticipada de las NllFj iil 'NIIF 3 Conbiraciones de
negocios", donde se aclara el alcance de la norma eD relerencia a los
nc8o.ios .onlüntosi iiil "NIIF 13 Valor hzo¡able", donde se modiii.a el
al.ancc ds lr cr..p.ión de vaiohción de portafolios'; y, ivl "NlC 40
Propredades de rnveBi¡n", dónd. a.lah qrc lá NIC 40 y lá NllF r3 no son

Meioras anrales ¡ Las NllF.jclo 2012 2014, Los .añbios son.bligaLorios
pár¿ .l p.riodó jói.iado del 1 de enero del 2016. Las nrejoras nrcluyen
enmrendas a la: il "Nlll5 Activos no cor.ientes mantenidos para la venta y
ope.aciones descontinuadaJ, donde se aclara los procedimieDtos sobre los
cambios en los niétodos de eLinrinacrón de pLanes de venta y dish'ibución; iil
'NIIF 7 "lnstNmeDtos l¡uncieros: Revela.iones', donde se modifi.a pára
deierñinar si los .ont.atos de servicios sobre a.tivos fina¡.ier.s impli.án
.oirinuidád, y sobre la divulgación adi.ional rcquerida sobre los .sradós



filan.jero interinos; iiil 'NlC 19 Beneli.jos a los enpteados,,, donde se
trclárá que al deterninar la tasa de descuenro pará tas obligaciónes posr
empleo, lo importanre es la moneda de los pasivos y no et pais donde se
gcheran"j y, ivl 'NJC 34 lnlonna.ióo finaDcierá inte.ina" dond¿ 3.1:rl
sobre la revel¿cióo de infornra.lón financiera en ot.as pares del informe

La Adtuinisración de la Co'¡pañia ha revisádo tas enmicndas lue está¡
vjE.ites desde ell de julLo del2014y ¡as que estarín a Fa.tu det 1de éñero
del20r6,las cuales deá.uerdo a su natúrateza, no hanpe¡erado nisenorarán

'r no¿, o. .i ,otr¡¡¡r o prcp-...- rdoo. L¡¡.ro.
2,3 Mo¡eda luncionál yde presentación

Las partidrs en ios estad.s financieros do ta Compañia se expresan on ta
nioneda doL aorbiente e.onómico primario d¡nde ope.a lá entidad lmoneda
luncionall. Los est.dos ¡náncieros se erpresan en dóiares estadounidonses,
qre es l¡,noneda ILrnci.nrly la moneda d. presentación de ta Compañia.

2.4 Efectivo yequivalentes de €fe.tivo

El el¿cdvo y equivalenr.s de electivo .ornprenden et efecrjvo djsponibte,
depósit.s a la vhta eh bancos y otras inversiones de corto ptazo de atra
liquidozcon venciñj.ntos oriEinales d. tres meses o menos. Los nrencionados
valo¡es son de libre disponibilidad.

2.5 Activosypásivosrinancieros

Lá Conip¿ñia .l¿sifica sus a.riv.s ¡nancjeros ¿n tas sigúiéntes catesoriasl
, L tor rd¡ "o" c. j p.,;,,1d..

"préstamos y .uentas po. .obEl, "activos ¡nancieros trantenidos hásta su
ven.imieni.'y "activos financieros dhponibtes para lá vent¿,. Los pasivos
financie¡.s se clasilican .h Las sisuieDres catesodas: ,,pasivos rináicie.os a
valor razonable a través d. gananciasy pérdidas, y,,oú.os pasivos financieros,,.
La clasifi.acrón depende del propósiro para et.ual seadqririÚon losa.tivos o
contrrtaron los pasivos Unan.icros. La Adnrinistracióo derermi¡a la
clasiiGción de sus a.tivos y pasivos fináncieros á ta fecha de su
re.onocrmiento iht.iat.

Al31de di.ienlbre de¡2014y 2013,la Compáñia r¡antuv. activos finahcieros
eo la .ate8ori¡ 'préstamos y .uentas por rcb¡af,, y, hantuvo úhi.amente



Gl EÉ&¡u5{!qerr¡..sn!.t&Ir
Repr.s.ntád.s cn ol .stado d. situa.ión ¡¡ancicrá por.uenrás p.r.obrar
.onErciáles. Soh á.rivos linan.i.ros no dcrivádó§ qúe dln de.e.ho á pagos
filos o determinablesy que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
achvo corriente, excepto por los de vencn¡iento nr¿yor a 12 meses
.oúdos desde La fe.ha deleds.iodesitua.rón fi.an.ler:

[b] ot'.os pa§ivo§ rinapck.os

Repr.s.ñlád.s cn cl osLrdó dc situación linancie¡a por las
obhAaciones nnancier¡s, proveedo,es y cuentas por paga. a paites
r.lácionaltas. Se incluyen en el lasivo cornente, excepto por los de
venciniento nayor a 12 r¡eses cortados a partir de la lecha del estado de
situación liDanciera.

2,5.2 Reconocimi€nto y medición inicial y posterior

La Cornpañia re.oooce un activo o pasivo l¡ranciero en ol erldo de situación
financiena la lecha de la negociación y s. rc..¡ocen cuando seconrproneten
a..i¡prárov¿ndprelactivoopaga, elpasivo.

Los activos y pasivos ñnancieros son medidos jni.iáln.nte ! su valor
razonable más culqrier costo atribuible a lá ransacción, que de ser
signili.ativo, es re.ono.id. .oúro pate dol á.tivo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo finan.iero no sea desi8nád. .omo de 'valor razonable a
través de ganan.ias y pérdidal y er. ¿s signiñcativo. Con posterioridad a1

recono.imichr. ini.iál lá comIañiá valoriza los mismos como se desÚibe á

[a) Préstamosycüentas por cobrár:

Frsivos nnancie.os en la catego,ía de otros pasivos ñnancieros'. Las
caracteísticas de los releridos nstrumentos financie.os se explicán a

Posterior a su recono.imiento iricial se miden ál .osto arnortiado
aplicando ej método de interés eiectivo. En ¿specifico, la Conpañia
presentalasiguientecrentadent.odeostá.átegoria:



Pisler or d su ,eL,noúolenio rotrr¿ \o
¿nll.¿n¡o €t hprodo dc I Leres ere,n!ñ
cúentás dentl.o de esta.aregoda:

i,l

niden al .osro anortizadñ
La Compáiiía tas ,euient.s
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2.5.3 Deterioro de acrivos tihancie.os
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qre el deudor enn.e en qüicbi.á o reolg¿niza.ión filanciera y ta i!tra o mora
en los pagos se consid¿ran indicado.es d. que la crenta á cobrar se ha
doteriorado El deteri.h pam cubrir pérdidas se esrabte.e po. el inporte
de La példida qre se vrloa cor¡o la dilere¡.ia entre et imporLé en titrros det
áctivo yelvalor a.iLalde ¡os fluios de elc.rivo ruturos estimádos descontado
,..,.d h r'e pp..rv,oreirr hl".r..oll",..n
si, en uh periodo posterior, elño¡ro de la pérdida por dete¡ioro disminuyey,
dic[a disto.rución se relaciona obj.rivamenre a u¡ evento que haya o.Lrrido
despu¿s .le que se reconoció di.ho detedo.o, se reconoce en et eshdo de
resúlradosmtegrales la revcrsióndelapérdida provianrenterecono.ida.

Al31 de diciembre del2014y 2013,la Compa¡i¡ No haregisrÉdo p.ovhiones
por délenoro de strs .rehtás por cobrar, mahrieie el saldo det 2013 $ 4,793
que répresentael 100% do provÉrón sob.e tos activos no ¡e.upe.atrtes y se
preseo!an deduciendo.lrub,¡decuentaspor.obra.comer.iát¿s.

2.s.4 Baja de activos ypásivosffnancieros

Un activo finaDciero se elinrirra cuando expiran tos derechos á recibir los flüjos
de efectivo del á.Livo o si La Compáñí! tr.ansfiere .l acrivo a un ter.ero sin
.etener sura¡.iálmente los riesgos y benelicios del activo. un párvo es
eLminado.úándo las obliEaciones de la Conpañíá éspeciñcadase¡ el contraro

Los inve¡rários se rcCistran al .or. o a su valor ñeto de realización et que
resulte menor. Fl cofo de los p¡oductos termi¡ádos y los .ostos de
coDprá, hate¡a prima y orr.s costos incr.ridos para dejar tos p.oductos en
las ubi.acrones y condicioóes rrecesarias pará su venta¡ ner.s de descuentos
atribuibles a los invehb¡i.s

Elcosto de los inv.nb¡osyde los prodú.tos
hétodo promedi. p.nderado. El va¡or hero
eri,¡ado en e¡crrso óo, ma¡de los nego.ios,
terhi,rar su prodLcció¡ y los necesa.ios para

vendidos sé deternina usándo el
realizable es el precio de venta
menos los costos estimados paE

Las ú¡po.taciones en riiisito se presenLán al costo de las facturas más otros
.argos rclacionados.oo la iniporta.ió¡.



2,7 Propiedadesyequipos

Las ¡ropieddd¿s y cquipds s.h rc8isrádos al costo hÉtórico, menos
depreciacionesacuniuladasypérdidas pordeterioro, en caso de producirse. El
costo inciuye los desenibolsos dilectamente atribuibles a la adqukición o
constrccióD del a.tivo Los deseDrbolsos posteriores a la comp.a o adquisi.ión
sólo son.apitalizados crando es probable que be¡elicios económicos fLturos
aso.ird.s a lá inv.Bión fluyan hacir la Cómpañia y los .ostos pueden ser
ned(tos,?z¡orbleñent¿. L.s óúos dcs¿hbohos posteriores corresponden a
repáraciones o mahtenmLento y son r.gisÜrdls en los resultados intearales

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades y
equipos, es cal.ulada liDealmente basadaen lavida útilestiñada de los biénés
delactivo tijo, o de.omponentes siSnilic¡tivos identificables qu. p.sean vidas
útiles dilereD.iadas, y considera valores residuales, debido á quo la
Adr¡¡iistración de La Conpañia estima que el valor de realizá.ióh de sLs
p.opiedades,plantasyeqLiposaltérminodesLvidaútil¡oes irrelevrhté. Las

esti,¡aciones de vidas útilcs y v3Ldres resduales de los activos fijos so¡
,evÉadas, y a¡stadas sr es necesario, a cada lecha de cierre de los estados

Las vidas útiles estir¡adas de p|opied¿desy equipos son lassiguientes:

Equipos dc computa.ión

30-40
1015

12
6-a
57

5

Las pérdidas y gananci¡s por La venta de própiedades y equipos, se
cal.rla¡ .oñparand. los ingrcsos óbt.¡idls con el valo. en libros y se
incluyen en el eslado dc rcsuhád.s int.gEles

Cuando el valor en libros de ún ¡.¡iv. de propredades y equipos excede a s!
monto recúp.rable, csr¿ es ,edu.i!¡ innediatamente hasta su vllor

Los intereses y o¡os costos de endeudamiento sé capitalizan sienpre y
cuando estén relacionados con la.onstirc.ión deactivos.álifi.ables. Un activo
calilicable es aquél que reqriere de un tiempó prólongado para que esté listo



.al.uLa nredi¡nte la tasá de impucro apli.able a las utilidad¿s gravables v
se cárya a Lo§ resuLtados del ano én que se d'vensa con base en el

ii¡pucsio por paga. exigrblc

r..r Ino!e' dlr Pr"o'lP'¡.',fr 'pi""'r'. "rrcJ P ido'enrori' onr
,.1 . 1""¡ ó.r e ' 'odo o, p"' vo. 'ñb-c "' J'GiP h "'

"' ¿ D¿.P '' b' r.' d\.. " r .o' ) P¿\ ,os r'

,. ". ' '"'.,.;. mo,..oó P'lo, "do',r-,'qo'p"pr¿doh-. N ll Lr I'nDLe rñ J.¿ frr dlq.. .c o4e."1. rdn'lñ '¿\
,rh'''k5.-el--n,dooo¡'.8Jd"5. "'"h.dd'r¿dodP r¿''o'
nnanciera y qre se esp.raserán aplicables cúando eln¡puesto a la renta

!liferidoaciivose reali.¿oelrnr¡úe*oala rentapasivos¿pague'

Al 31 de diciombre del 2014 v 2013 la conpañía Do ha déLermin¿do la

exsr.¡cia de dilerencras tei¡pomles entre sus bases tribubrias de

activos y pasivos y sus respccrivos valores mostrados en los estádos

liDan.ie.os PrepaEdos b¡io NllF.

2.11 Benelicios a los empleados

I os ¡nóuestosa la rentadLrcridos activos sólo se re.onocenen lá medida

q 'e orob"o. q r " n'óo' ' é' "'c¡.'.o
Lo'quesepu¿,1.nú5rL ¿'diferenr¿ temporac\.

Los s¿ldos de impuestos a la renta dife.idos a.tivos v pasivos se

..m.ensaD cuando exista el derechó legal exiSible a c'mpensar

-,";.ts ac¡vos .orientes .oD inrpúestos pasivos .orriehies v
,.i." ,o ,"¡" o' " l' .P.i" 'iP'ido "rro\\ p"'vo'-"

reltr.lo.én con la r¡isma auto.idad tributariá.

{a) Banelicios de corto Pl.zo
5e regisnan en elrubro de Provisiones del estado de §lh'r'ióo financiera

y correspoDden principalnrente a:

lunción dcl 15% de la Ltilidad ..ntable aiual
re¡ta, según 10 establc.ido pof lá legislacióñ

r egisna con .áreo . resultados y se lJresenta
ventas v de los qastos admiDktrativos en

enrpleado que .ecibc este be¡.il.io.

antes del impuesto a la
e.üatoriana !igente. Se

como parte del costo de
fi¡.ión de la labor deL

r'^ '.¡.- s" r,gs ¿ , .o o co' d pordÉ'rP
\c... ones .r. pe6oña \ñbre b.se d.úene¿da



tb)

(iiil Déc¡¡os ier.e. v .üarto sueld.s v henen.ios d. la seguridad

5]eL: se provisionan y pa8an de acrerdo a la lesrslac,ón vigehie en el

Beneñcios de lárgo plazo

Provkl.nes de h,hil3.mn naúonal v desahL.ió: Lá Cómpañia tiene u¡
plaod.beneliciodefinidop¿raiubilaciónpatronal,normadoporlasleyes
labo,?lcs ecratorianas adi.iontrlmente de acuerdo a lás leyes vigentet
enloscasosdetermiració¡del¡reiacióDlaboralpordesahuciosolicitado
por el eñpl.ador o por el ú'ábajador, el enpleador boniric¿rá al
trabajad¡. .oó el veiñicinco po. .ieñto del equivalente a la últiñ!
renuneracLón tuensrLal por cada u¡o de los años de servicios
prestados a lá hkna conpañia o enrtleador, este benelicio se denornina

L! compañia dete¡¡ii1á aDualmente la prov¡ió¡ para jubilación
pa¡ondl y desahucio con bas. en estlLdios actuariales pra.ti.ádos por
un profesióhal independiente y carEo a los .ostos y

castos (!esúltados intecrale, del áño ápli.ando el método de Costeo de

crédito Unitlrio Proyectado y .epresenLa el valor presente de las
obligaciones a la fé.há del estado de situación ñDah.iera, el cual se

.l.iermlf,.les.ootando lós flulos desalida de efectivo estiñádos usando
h tasa anual de co¡úura.ión actuarial del 4¡l. equivalenr¿ a la tasa
promedio de los bonos de Eobierno, publicada por el Banco Cent.al dcl
E.úador que están denonrinados en la mhma noneda en la que los

beneficiós s.rán paeados y que Lieóéh r¿rminos que se aproxinran a los
térnrinosd.lásobligacionesporpeosio¡eshastásuvencimiento.

Las hipótesis a.Lurr¡ales i..Luyen variables cotuo son, en adición a la tasa
de conmuta.ió¡ aclLariá|, tasa de noltaldad, edad, s.xo, años de

s.rvi.ios,rei¡uneraciones, increi¡ento futuro de renuneraci.n.s, tasa
.1. r.h.ión en¡e otras.

L¿s ganancias y pórdnLas actuanaLes que surgen de los á¡Lstes basados

en la expenen¡¿ y .anrbios en los supuestos actuarilles se .árgan
a .esultados integkles có .l periodo en el que surEen Los costos de
Los s.rvicios pasados se .e.onóc.h inmediatamente en resultados del
año. Al !i.rr. del año las provisiones cub.en á todós los emPleados que
se encont.aban ú¡balando para la conrpañia,



Las provisiones se recono..¡ .úándor [i] la conpáñía tiene una obtigación
p,!sente, ya sea legal o i,¡plicrta, como resulrado de evenros pasádos, [ii] es
probabLe vaya a ser¡e..sr.i3 una sahda de recursos para liqnidar ta obligacrón
y Iiii] el monto se ha esLinrado de foma fiable. Lós nontos.econocidos cor¡o
provkió¡ son Lá ñcjor estimación de ia admhlsrración, a la fe.há decierre de
los e{rdos filancie.os, de los desctubolsos necesarios pá.a liquidar ta

2.13 D¡stribución dé dividendos

La dist bución de divid..dos a los ac.ionistas de lá Conrpañia se dedu.e del
pat.inronio en el poríodo en el !tre los dividendos sean aprob!dos por los
accionistas d. lr Conrpania.

2,14 Reconocimiento de insresos

Los ing.es.s .onrprenden el valor razonáble de lo cobrad. o por cotrrar por
la venta de los bienes y servi.ios en el cumo normal de tás opemcio;es
d" I ro.'pd'" Los.'cr-o. pñ'.. "1 É'o.oc nonvo daótL..oÉ,y

Los ingr.sos son reconocidos eó lá,¡edrda en que es protrable que tos
be¡eti.iós ¿conónricos nuyan há.iá la Compañía, púedan ser medidos con
fiabilidád y cuando la Compañia ha.¿ La enn.ega de sus productos al .ómprádor
y, en.oñsecuencia, tlaDstiere los riesgos y bene¡i.iós irrherentes a tá propredad
dc esos bienes y no mántienen eLde.echo a disponer de ellos, nia ¡¡anrener rn
control sobre los tulsmo§

La experiencia a.umLlada de
devolLrciones signii.arivas de
provision.s por devoluciones.

h corñp¿h¿ h¿ ¡eieirñ n¿do que no e\sten
drchos benc\ Dor o oue no se.onstitNen

Los cosios y saslos se reEkhn ál.osto, efos se re.onocen a medida e¡ oue sp
In 6r',.ó.p,dFrqnq.ó., ¡rL, bp,q.c,...c.r-d"tp po de",,pido
" lo- " '¡d* " 

ro. op L L..p ,.,"01. p 
'1.n'td.'un ldpv",g, ¡ , tc NtL

"Pres.nraúión de Estados Fihánrieros"



Lá Co,¡pañía maniiene su efectivo y cqu,valente de efectivo en instituciones

Banco Produbanco

La prin.ipaL fuenie d. ljquidez son los nujos de efectivo provenientes de sLs
a.rividadés opeG.ionales. La adrninisiración prudente del riesgo de liquidez
¡¡plica r¡antener suficrente efectivo y equivalentes de ef¿.tivo, la
dEponibilidad de IiMnciamiento a tmvés de u¡ núñoro ldecuado de fuentes
de financiai¡iento comprometid¡s y la .apacidad de cer¡ar posiciones de
mercado En este sentido, la Conpañia no .stá expuesta a riesgos
siEniffcativos de liquidez ta que hktóric¡oente los Rujos de efectivo de
sus operaciones le han pernitido manicnor suficiente efectivo para atender

efectivo y equivalente de erectivo yen las cuenhs Dor.ob¡arcorne.ciales.

Respe.ro a los ban.os o ióstiru.ion.s financieras donde se mantiene el
ef¿ctiv., rj.n.n.áliIi.a.ioh¿s dc rios8o úldependiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo ade.uadosi dr.has caLilicaciones en general superan la

Continuando con cl ,¡.delo d. negocro y factibilidad intern.,
adninisúa la liqui.l¿2 rói1ándo en considera.ión LossiBuientes punros:

ELáb.ra.ióh y rplicációo de polihcas, p.ocedimieDtos, nanuál.s de
.obranzas .la¡as qúo p.rñiLan un ólojorsesuimientodel crédito otorgado, á
travésdeuná.srúdurrd!tnnnistátivadescentralizadaquelasopo e.

Elab.ra.ión y análisis nren!!L de indicadores que permitan eválúar la
g¿rióo en determinados p.ocesos.

Lr.obr¡nzr es 'e¿liz¿d¿ ¡orc d.¡d rd¡entode.obr¿nz¿s

3,2 Administrá.¡ón d€l r¡esqo de cáDitál

Los objetivos de la Cotuprñir ál ádfr,nistra. el capital son el srlv¡gua.dar la
capac¡dad de La mkma dc .ontinuá¡ corno empresa en már.ha con el
propósito de geherar r.l.rnos a sus a.cronistas, beneficios a.tros grúpos de
interés y mánren.r un¡ ¿st.uctura de capital óptima para redü.ir oi costo del



Eldetálle do los a.tivosy pasivos financieros es como

Efectivo y ba.cos [Noá s)
Cuentas por cob.ar comerciales y
por cobrar (Nota 6) 247,323

201X

4340

208,40¡¡ 150,527

Présbmos [Nora 10]
Cuentás por pagar conerciales y
por pasar (Nota 11)

otros pásivos financiero (Nota 151

191,045

366,9a5
434,594

740,29?

528,931
493,902

992Á64 J;tfiJf,A

ESTIMACIONES Y CR¡TERIOS CONTABLES SIGNIFICAT¡VOS

La preparación de esiados ñnan.ieros requiere que la Compañfa reálice
estimaciones y utili.e supuestos que afectan los mo.tos in.luidos en estos
estádos fiha¡cieros y sus notas relacionadas. Las estinaciones realizadas y
süpuestos utilizados por la Compañia se encuentran basadas en la expe.iencia
hktórica, cañbios en la indufria e inlormación suhi¡istrada por lDentes
értemas caliticadas. si¡ embargo, los resuhados finales podrian diferir de las
estinacio¡es bajo ciertas condiciones.
Las estimaciones y políticas .ontables signiñcativas son deñnidd como
aquellas que son inportantes para reflejar .orrectzmenre la situa.ión
financieráy los.esultados de la compañiay/o las que requieren un atto grado
de jui.io por párte de laAdmirist¡'ación.

[al Détérior. ¿e.uenbs porcobrar



La estimación para cuentas dudosas es determinadá por la cer¿nciadelá
Conpañia, con base en la e%luación individualizada de laánrigüédad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperáción d¿ los misños,
teniendo como principal indicativo de duda de su .obrabilidád, la
existencia de saldos vencidos por nás de 360 dias. La provisión para
.uentás dudosas se carga a los resultados integral€s del año y las
recupenciones de cuentas provkionádas se á.roditán á otros

lbl vidaútildero§.fopiedadesve.uin.s

Los canbios en circunstancils, tales como avances tecnológicos,
cambios en el uso planiñcado, podrian bacer que la vida úril fuerá
diferente de las estimaciones .ealizadas. Las estin!.io¡es se basan
principalmente en las proyecciones de uso iuturo de los activos. La
determina.ión de las vidas útiles se ¿valúa al cierre de cada año. Ve.

Dpieriñrn.le x.tivos no fi n:n.ierns

El deterioro de los activos ¡o lina¡cieros se evalúa con base en las
politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

[d] provi§ione§¡orhenefi.r.s2 em.re,do§: ra.goplázo

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de lubilación pabonal y
Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales pra.ti.ádos por
p.ofesionales independientes. Ve. Nota 2.11.

5. EIECTIVO Y BANCOS

Un resunende efectivo y bancos es como sigue:

3.615 91n

7,045 4340

zq\4

3,474

2013

3,470



(1) Ar 31 de diciemb.e de 2Or4 y 2A]3 ,
nantenidos en et banco det pichincha,

6. CIJENTAS POR COBnÁR COMERCIALES

UnrBumendecuentaspór.obra¡.onerciatesyot¡ascuenusporcobrárescohósi8ue:

?&L4 ?.a73

corresponden a depósitos
Ios cuales son de libre

Cu en tos par cobmr coñ erc¡ots:

Clie.res del Exre.¡or
Coñpañías Rctacionadas:

Proüsión para cuenras dudosas

5?,782
743,925

5,009

3,834
141,t06

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

_41323 _ 146L4'

2913 2012

un resumónde ot],osactivos es como siEue:

4,793)

1,72,540

20,000

l!2,079
591

Anticipos entresados a p.oveedores [1]

TOTAL

TOTAL

_ 83¿4!!

133,140

- !2,A11

tt2,677

112,671



[1]Corresponde prihcipalnente
nacionales, principalnente a la

a anticipo enregado
empresa Steeli¡e Advance

S,INVENTARIOS

Un resumén ¡e invent¡rioses como sLBUe:

2Al4 2073

Prcductos Terninados (11 109,344 23s,990

roral 109344 _?¡¡¡f¡29!

(l)corespond¿ prin.ipálmÉnt¿ á nateriales € insumos US$ 73,533 y a
productos para lá exportáción f¡rócolil US$, 35,811,

q PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Unresumende propiedades, plánta y equipo es cono sigue:

2Ai4

945,833

[3111611

564,&2

5,082
449,839

2,65A
11,958

59J35

564,672

Depreciación ácumuladá

Muebles y Equipo de Oficina
Maquina.ia y Equipo
Equipo de Cohpuiación

2!73

1,,047,047
(?rs4:rqr

731,@

5,721

640,020
2,146

77,2?3

é631t8

731604



-!.ql!.15)



10. PRESTAMOS Y SOBREGI ROS BANCARIOS

Un rasún1en de los nréstátoos v sóbreEiros banca.ios es conro sigue:
...D¡ciembre 31,,..

UA 2413

(11 191035 t44,297

191,085 ú4,297

Na garcntizados a¡ cosa atnott¡zoda:

TOTAL 191,045

191,035 t44,297

191,085 740,291

(1) Al 3r de diciembre, corresponden a saldos de las cuenras bañca.ias del banco
Pichincha U5$ 45,029; ProdubancoUS$.60,145yPa.ill.oUS$.85,911,

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIAI,ESY OTRAS CUEÑTAS POR PACAR

Proveedores Locales (11

Proveedores del Exterior

.üonbs por págar cotuer.iá¡es y otras cuentas por pagar

,,.DiciembÉ31,,..
291!

294,36S

55,740

2813

40?,32t

121,610

---i:924



(1) corresponde al 31 de diciembrea
bienes y servicios que lá.ompañia

12.IMPUESTOS

366,935 524,93r

524,931

valoresporcomprásyadquisicionesde
nantien¿ p¿ndiente de paAo.

12-1 A.tivo tpasivo dd año co ientetd¡fendo
y pasivos po. impuestos cor.ientes y dife.ido

2014 201X

Acüvos por tñpuestos Dilü¡.los

Act¡vos pa! inr!?tllsauLEpllt
Crédito tributa.io de ünpuesto ala renta
Impuesto al valor agregado -lVA.

TOTAI

Pasivos por impu$tos .liÍertdos

Po\tvo\ nor inm?.r¡. .¡rr¡?nr?\
Impuesto ala renta por págar
lñpuesto alValo.Agregado IVA por pagar

Reten.iones en la lucntc por pa8ar

24,470
242,02t

13,495

3,229
201,509

2§§84

12,739

24,902

19,155

___4!t19

12Ji2

30,t73

2,744

44,451 32,881



12-2 lmpuesto a ]a r¿nta rcónocido en lostqultodot- Una rcconciliación
. enne la uhlidad según estados linancieros y el gasto por inpue*o a la

rentr corriente es como siguel

UtilidadseEún estados linancieros antcs dc
impücsb a lá rcnb

Deducciones esFeciales [remuDeraciones
.mplcád.s.on dis.apa.idádl

3t,669
81,520

113,189

24,902
22,256

31,...

20:13

74,256
73,053

l1r,437t
r35,822

29,330
30,173

Lnpuesto a la renta causdo [1)
Anti.ipo Impuesto a la Renta [2)

Casto par nnpuesta a ¡d rcnto:
lmpuesto a lá r..á.orri.n$
Irnpuosto a la renta diferido

TOTAL

30,L7)

24,902 30,173

(l) Deconlormidad con disposi.iones leg¡les, la rariiá para elrmpuesto a la renta,
se cal.üla cL 22% s.brc lás Llilidádcs gravahlps.

(2) A pártir.lelaño 2010,se debe consLderarcomo inrpuesto ¿ la renta minimo el
val.¡ d¿ antrcipo calculado, el cuaL resulta de La suma natemátjca del 04% del
¿.tiv.,02% del patrinronio, 0.4ry¡ de úrB resos Anvados y 0.2% de cosos y gástos

Durante el año 20141a Sociedad realizó Ln p¿go t.tál de antrcipo de impuesto a
la renta de US$ 22.255,59 y su inpu.sio a l¿ reñ$ causado del año lue de US$
24,901,66; por ende la So.iedad rcgisúó ..ho lmpuesto a la renta del año, el

Lls de.l¡racLones de únpuesto no han sido revisadas po¡ lás autondades
tribular ias hasta eLaño 2014yson susceptibles de revisión.



AI3l de diciembre de|201.1y2013, ¡a determinacióD de impuesto a la renta por paga¡

Retenciones en la fuente efectuados
Crédito n'ibutario periodos anteriores

w:14

24,902

2!73

30,173

Iss]
(3,L741

G2,2OA)
[2,618]

Saldo lá iavorl porpaaár fver Nota 12) 26,944

saldo del iñpu*Lo dile¿do- Lo s moviDienos de pasivo

!0. impuestos diferidos rueroD .oDro sisuen:

S,tdo,t

iño ¿n f.ru¡bd. año

Adtuos (p¿sivas) pót tñpúñs

ajuste porElor¡eto de realia.ión
Depre.iación de propiedadcs, planb

Provisióh de jubila.ión p¡rona¡

TOTAL

Í72,139) (12,73e)



tz.4 A s P ec to s Tri b ütd t i o s :

P.ecios de T.ansferenc¡a

Las nortuas kibutáriás vigont.s in..rpórán élpnncipio de plena competencia
pará las ope'acioies .eallzadas .on pa¡tes relacionadas. Por su parte el
SeNi.io de Rentas Intenas soh.ita se prepare y remita po. parte de lá
Compañia ün estudio de preciosde transferencia y rn anexo de opera.iones,
entre otros, pam aqueLlas .ompañías qre hayan tenido op.ra.iones con
partes relacionadas locales y/o exterior en el mkmo pori.do fis.alycuyo
monto a.umulado sca sLporior a US$6.000.000, ! únicamente p.esenta. el
án.*o do op.ra.ióhés .ón paÍtos r¿la.ionadas locales y/o del exterior si en el
mjsño pcriod. fk.al .l hodro a.u,¡ulado es superior a US$3.000.000. La
Coi¡páñíd no ha efectuado du.ante los años 2014 y 2013 operaciones qúe
súp.¡ondi.ho ñont!.

Ley Orgánica de lrcentivos y Prevención del Fraude Fis.al: Medilnte
dcc.eto No 539,publicado en elRegistlo Oficial No.407 el29 de dicienbre dcl
20l4,seexprdeel"Reglamento a la Ley 0rEánica de lncentivos a la Produc.jóñ
y Prcvon.ión delF,zude Fiscal , toédi¡ote el cual, se establecen entre otras las

siSuionr¿s.cf..ñas ál Reglanrento para la Aplicación de la Ley Orgáni.á de

Régimen Triburário lóL¿rno:

Ar¡pliación del concepto de .esidencia liscaL pará p¿rsonas natu.ales.

Ituposición sobre divrde0dos y anticipo de dividendo.

.o'.1 '.0É. t, jo do','hle. l¿s r"r"c.'.0É.

Condiciones para La deducibilidad de deterio.o
Iinancierosco espondientesa.rédiiosin.óbrables

do amortización y los casos y co¡di.iónesSe estable.en los FLazds

Porcentaje máxiro parr
iDcr[idos enp.omo.ión y
los .uales óó serááplicable

la dcdu.cl¡n de los costos y gaslos
publi.ldad de bienes y servi.ios, y casos en

el .e.ono.li1iei!o de activos y pasivos porCasos y condi.iones para

para lá d¿ducción de los pasos all\4odificación de las reglas establecidas



La C.mpañii so ¿n.neiú'áánrlizándólos efectosde loscambios anotados en la
legÉlación tnbutaria para deternri0ar ias rnrplicancias e impactos en sus
estados financreros.

Un.esumendeobljga.ionesa.umrlad¿ses.or¡orsue:

zga

9,5t7
122,946
16,113

M.diñcación de la fon¡3 én lá quc se 3plicará la tarifa de impuesto a la
.enta de s..iedádes cú3odo lá .oh¡osic,ón societa.ia co.respondiente a
pa.aisos¡scalesore!imenesdei¡enorimposiciónseainlerioral50%.

Tarila y fornra de detenn¡rar el impuesto a la renta sobre la
úrilidad en la enalenación de derechos.epresentarivos de.ápitalu oLros

se i¡odilica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuestoa
la renla por raEos al *ten¡r.

Se dispone la apli.a.ión de la retención eD la luente de M sóbre los
pagos yadqukiciones ere.tuad¿s por co¡!ibryentes ¿speciales a otros
.oó.'ib!yentes cspc.iá¡os.

31,.,,

Pa.ticipación a n abajadores 13,104
t47,273
t7,066

144,576 165A42

Participación a Trabajadores' De conrornlidad con disposiciones legales,
los trabajadores tienen derecho a pá icipar en las utilidades d. l¿
empresa en uD 15% aplicabl. á Las uiilidades líquidas o contables. Los
movimientos d. la provisión pará partrcipación a trabajadoros Iu¿ro¡



?&y
13,104
9,577

31,...

2913

13,104

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINI DOS

[13,104]

9.417 13,104

2014 ?&13

Saldos alconien@ del año

Bohiricación po. desahucro

24,575
5,889

15,218
3,743

l4&l I¿AO1

14.1 lubilo.¡ón Pat¡onol-- De acuerdo con las disposiciones del Código de
Trabajo, los rabajadores que por veinte anos o más hubieren prestádo süs
seNicios en forna continuada o ininterrumpid4 tendrán derecbo a ser
jubilados por sus empleadores sin perjui.io de la j¡bilación que les
corresponde en sü condición de añliados al jnstituto Ecuáto.iano de Sesuridad

14-2 Boniicoc¡ón por detuhu.¡oi De acuerdo con disposi.iones del Código de
Trábajo, en los casos de terminación de la relación labo.al por desahucio
solicitado por el enpleadoro por eltrabajador,la Sociedád entresará el25%
de la última remunera.ión mensual po¡.áda uno de los añosde seruicio.



15. OTROS PASIVOS FI NANCI EROS

za14 ?&13

ot.ascuertas por PaAa.
Obllgaciones po. pasa. Accionistas

Un ro\úñcr !1. óró\ ¡r\ v,A ltránli.ro\ c\ Lomo

393,923

434,594

El si8uiente es un resumen de las principales tünstrcciones realizadas durá¡te
los años 2014 y 2013 con compañías y partes rela.ionadls. Se i¡.luye bajo
la denominacjón de compañias y partes relacióna.las ar il 16 personas
naturales o jLridicas (compa¡ia, qLedire.hmenLe o iodirectamente cont olan
o son .onúoladas por la conpañiá, ri.ned .ontrol conjunto o innuen.:a

il |¿^onal dave de ¿ gerenli¿ osigni¡catila (aso.i¿dásl y

En ei Segundo Suplemento del Regkro Oll.iál No. 878, publicado el dia 24 de
.¡éro del 2013, elSeNkio de Rentas Internas (sRIl emiiió lá Resolución No.
NAC DCERCCC13'00011 reforñáódo La Resolución No. NAC DCER2003,0464
rciercnl.a lr obliEa.ión delassociedades de presentar el Anexo de Operá.iónes
con Partes Relacionadas (oPREl y el lnlome Integr¡l de P.ecios de
Translerencia al momento de realizar transa..ió¡es.on partes relacionadas.

ElAnexod¿ Op¿rá.iónes.on Paries Rglacionadas deberá ser p.esenhdo cua¡do
se efectúen t.ansacciones con partes relacionadas locales y delexterior, po. un
nontoacumulado supeio.a USD 3 000 000,00



R€lá.iór 'Iensa.ción ' 2Ot4' 2Ot3

lr Udq do

" o+ 
^ 

! on,nd D.\ioenoo,
D Udq do

a) Cu€ntas yPr€stamos porPaSar
auenbs por Paga. Rela.ionados

^.cionista 
PorPaaar

f264,0001 {263,000001

AccioDista PorPastrr l?5,620)

^..ionkta 
porPágar (94,9'14) f94,9741al

1434594) f493,9021

Remunera.ionesal pérsonal cláve de la serencia

La Administ.ación de la Compañía incluye toieñbros clave que son Cerencia



?04 2073

1ú¿!! IÉJ,!
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañia al31 de diciembre del 2014
comprende 16.700 acciones acumulativas e indivisibles de valor noninal US$1 .ada
u¡a; sie¡do sus accionistas personas naturales, los mismos que sé €ncuentrán
domiciliados en la República del Ecuador.

20]4 20(!
?,2t6 3,2?9

7,216 1JJ9

De acuerdo con Ia lesislación visente, la Compañia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta det año a una resera leeál hasta que ¿l saldo dedichá reseñá
alcance el 50% del capital sus.rito. La reserva legal no está disponible para
distribución de dividendos, p¿ro puede ser.ápitalizada o utilizada para absorber

17, 3 Retultados Atumul ddos
Unresunen delasutilidades retenidas cs como sigle:

2AA 2¡7X

TOTAL

46,088

[13,09U

39,088

5,265

(13,o91)
44,003

b,Ztz

Resultados acumulados perdidas - ganan.ias
Resultádos acumulados p.ovenientes de la
adopción por primera vez de tas NIIF



Reri hd.s acumulados de abli.a.ión ini.ial 'ñrrF'

l-os ajustes provenientes de la adopción por prihera vez de las No.nas
lnternacionales de lnformación Financiera "NIlF" qú. se regst.arcn en el
pat monio en la cueDta Resultados acumuládos, subcuenta 'Resultados
Acunulados pr.lcniehtes de lá!dopción por prn¡e.a vez de las NIIF', que
g.¡¿rá.on un sdldo a.reedo, solo fodrán ser conrpens¿do por los Pérdidas
A.unuLadosy los delúltimo ejercictu econór¡ico conduido, si los hubiere.

Los resultados [utilidades o péfdidas] de .adá oiercicio son jncluidos en este
rubro, manteniendo regk¡'os qre permitcn id¿ntificar su ejercicio de oigen.

Un.esumen de l.s ingresosdc la Soc,cdad cs.orno sieue:

2,L4

4,47766L 3,000 3q8

TOTAL

gastos administrativ.s y ope.ativos ¡eportados en 10s está-

4.O71.661 3-00039a

2073

Casto do Adñinhhación

[2,52?,98A) (2,0AS,sSé)

[1,062,9901 [793,333]

L3,999p79t {2,@4A441



un detalle de costos v gastos por su naturaleza es codo sisue'

' 2A14

costo en i¡ve.tarios de productos terninadosv

Productos e¡ Proceso
Benencios á los empleádos

S e Nicio s Ad ninistrativo s

2,129,573
a82,524
225,452

14,944
t79,053

8,143

0

2S1,004
22R786

3,990,979

zol3

1,275,504

101,993

a,122

119p43
33,505
96,572

220
707,1a2
tDo29

2,884,444

Un deblledp gdEs porbeneri'ios a emp e¿dos €s

Partic ipació n T.ab ajado r es

20, COSTOS FINANCIEROS

rrn detalle de costos financieros 4 mmo sicre:

Intereses por sobregiros v préstamos bancarios

2074

624,545
5,539

190,053
62,347

616§90
13,104
91,390
02,242

a32,524 a6),625

7¡14

43*25

NB

!2,144

4iatt ?8§E



No hetoos recibido respuesta á nuestro proceso de.irculárizá.ión por parte
de clientes, proveedores y coñp!ñía de seguros.

22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

Excepto por lo mencionado en el páyalo precedente, entre el31de diciembre
del2014 y la re.hádeemisión dellnforme deAuditoria (abrilde2014) no se
produje.on eventos que en opinión de la Adninistra.ión pudieran tener un
efecto importante sobre los estados rinancieros ádjuntos,


