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/ESCRITURA DE FUSION POR ABSORCI(’)N,KUMENTO DE CAPITAL
4 REFORMA DEL ESTATUTO SOCIAL DE LA COMPAN{A PA-CO COM
INDUSTRIAL S.A.
CUANTIA: USS 1,271,244 /
DI 5 coplas
EN LA CIUDAD DE QUITO, DISTRITO METROPOLITANO, CAPITAL DE LA
REPUBLICA DEL ECUADQR, HOY DiA MARTES PRIMERO DE OCTUBRE DEL DOS
MIL DOS, ANTE MI,/DOCTOR JAIME ANDRES ACOSTA HOLGUIN NOTARIO
VIGESIMO OCTAVO DE ESTE CANTON, COMPARECEN A L A CELEBRACION DE
LA PRESENTE ESCRITURA, LAS COMPANIAS PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL
S.A., INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. /@IDAMENTE
REPRESENTADAS POR SU REPRESENTANTE LEGAL, SENOR JACK DAVID ATTIA
MATOS SEGUN CONSTA DE LOS DOCUMENTOS ADJUNTOS, Y LA COMPANIA
PA-CO DE AMBATO S.A. DEBIDAMENTE REPRESENTADAAR SU
REPRESENTANTE LEGAL, SENOR CARLOS GODOY ALVARADO, SEGUN CONSTA
DEL DOCUMENTO ADJUNTO;/LOS COMPARECIENTES SON DE NACIONALIDAD
ECUATORIANA EL PRIMERO Y ARGENTINA EL SEGUNDO, MAYORES DE EDAD,
DOMICILIADOS EN LA CIUDAD DE QUITO, DE ESTADO CIVIL CASADOS,
HABILES EN DERECHO PARA CONTRATAR Y CONTRAER OBLIGACIONES A
QUIENES DE CONOCER DOY FE Y ME SOLICITAN QUE ELEVE A ESCRITURA
PUBLICA LA MINUTA QUE TRANSCRIBO A CONTINUACION: S ENOR NOTARIO
EN EL REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS A SU CARGO, SIRVASE INCLUIR
UNA DE AUMENTO DE CAPITAL, FUSION POR ABSORCION Y REFORMA DE
ESTATUTOS DE LA COMPANIA PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL e AL
TENOR DE LAS SIGUIENTES CLAUSULAS:/PRIMERA: COMPARECIENTES .-
COMPARECEN, EL SENOR JACK ATTIA MATOS, A NOMBRE Y EN

REPRESENTACION DE LAS COMPANIA PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. E

INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.’é\l SU CALIDAD DE
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PRESIDENTE  EJECUTIVO / GERENTE GENERAL Y  GERENTE
'RESPECTIVAMENTE; Y EL SENOR CARLOS ALBERTO GODOY ALVARAD® EN
NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA COMPANIA PA-CO DE AMBATO s,A.gﬂ SU
CALIDAD DE GERENTE, SEGUN LOS NOMBRAMIENTOS ADJUNTOS QUE SE
ACOMPANAN COMO DOCUMENTOS HABILITANTES; QUIENES. MANIFIESTAN
SU VOLUNTAD DE SUSCRIBIR UNA ESCRITURA PUBLICA DE AUMENTO DE
CAPITAL SOCIAL DE PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., /ASI COMO DE
FUSION POR ABSORCION DE LAS COMPANIAS INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. Y PA-CO DE AMBATO S.A.(EN CALIDAD DE
COMPANIAS ABSORBIDAS) CON PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. (EN
CALIDAD DE COMPANJA ABSORBENTE); Y REFORMA DE ESTATUTOS DE LA
COMPARNIA PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., CONTENIDOS EN ESTE
INSTRUMENTO. SE ACOMPANAN LAS RESPECTIVAS ACTAS DE LAS JUNTAS
GENERALES EXTRAORDINARIAS UNIVERSALES DE ACCIONISTAS DE LAS
COMPANIAS EN MENCION, A TRAVES DE LAS CUALES SE APROBO EL
PRESENTE AUMENTO DE CAPITAL, FUSION POR ABSORCION Y REFORMA DEL
ESTATUTO SOCIAL. LOS COMPARECIENTES SON DE NACIONALIDAD
ECUATORIANA EL PRIMERO Y ARGENTINA EL SEGUNDO; CASADOS Y/
DOMICILIADOS EN LA CIUDAD DE QUITO. SEGUNDA: ANTECEDENTES..- UNO[
UNO PUNTO UNO.- PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. SE CONSTITUYO
MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA ANTE EL NOTARIO SEGUNDO
DEL CANTON QUITO, DR. OLMEDO DEL Po/zo, EL QUINCE DE ENERO DE MIL
NOVECIENTOS CINCUENTA Y CUATRO./ UNO PUNTO DOS.- MEDIANTE
ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA EL CINCO DE FEBRERO DE MIL
NOVECIENTOS CINCUENTA Y NUEVE[ANTE EL NOTARIO DR. CRISTOBAL
SALGADO, SE AUMENTO EL CAPITAL DE LA COMPANIiA A SEYENTA MIL

SUCRES Y SE REFORMO EL ESTATUTO SOCIAL. UNO PUNTO TRES/- MEDIANTE

ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA EL NUEVE DE DICIEMBRE DE MIL
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NOVECIENTOS SESENTA Y TRES/SE TRANSFORMO LA COMPANIA EN. P#
COMERCIAL E INDUSTRIAL SOCIEDAD ANONIMA, SE AUMENTO EL CAPITARX
LA COMPANIA A LA SUMA DE CIENTO CINCUENTA MIL SUCRESA:;EFO\ '
EL ESTATUTO SOC UNO PUNTO CUATRO,” MEDIANTE ESCRITURA
PUBLICA CELEBRADA ANTE EL NOTARIO DOCTOR CRISTOBAL GUARDERAS,
EL OCHO DE JULIO DE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y CUATRQ,/SE
TRANSFORMO LA SOCIEDAD ANONIMA “PA-CO” COMERCIAL E INDUSTRIAL
S.A.” EN COMPANIA DE RESPONSABILIDAD LIMATADA “PA-CO COMERCIAL E
INDUSTRIAL CIA. LTDA”. UNO PUNTO CINCO/ MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA
CELEBRADA ANTE EL NOTARIO DOCTOR CRISTOBAL GUARDERAS, EL
DIECINUEVE DE DICIEMBRE DE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y SE1¢
PROCEDIO A AUMENTAR EL CAPWAL SOCIAL DE LA COMPANIA Y A
REFORMAR EL ESTATUTO SOCIAL/ UNO PUNTO SEIS.- MEDIANTE ESCRITURAS
PUBLICA3 CELEBRADA§ EL QUINCE DE SEPTIEMBRE DE MIL NOVECIENTO

SESENT :Y NUEVE, ARECE DE OCTUBRE DE MIL NOVEyr{bs SETENTA, Y
TRES /ZI;/ JUNIO DE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y UNO! ANTE EL NOTARIO
DOCTOR ULPIANO GAYBOR MORA, SE REALIZARON AUMENTOS DE CAPITAL Y
SE REFORMO EN CADA OCASION EL ESTATUTO SOCIAL DE LA COMPANIA -
UNO PUNTO SIETE.- MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA EL QUINCE
DE MARZO DE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y TRESK:;D EL NOTARIO
~ DOCTOR ULPIANO GAYBOR MORA, SE AUME 'EL CAPITAL Y SE REFORMO
EL ESTATUTO SOCIAL DE LA COMPAN{A/ UNO PUNTO OCHO.- MEDIANTE

NOVECIENTOS SETENTA Y SEIS, E LE NOTARIO DR. WLADIMIRO VILLALBA

ESCRITURA PUBLICA CELEBR:Z(' EL NUEVE DE FEBRETO DE MIL
VEGA, SE AUMENTO EL CAPITAL SOCIAL Y SE REFORMO EL ESTATUTO SOCIAL
DE LA COMPANIA- UNO PUNTO NUEVE.- MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA
CELEBRADA EL CATORCE DE OCTUBRE DE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y

SIETE, /&TE EL NOTARIO DOCTOR WLADIMIRO VILLALBA VEGA, E INSCRITA
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EN EL REGISTRO MERCANTIL EL DIECISIETE DE ENERO DE MIL NOVECIENTOS
SETENTA Y OCHO/ PA-CO COMERC E INDUSTRIAL CIA. LTDA. SE

TRANSFORMO EN SOCIEDAD ANONIMA, AUMENTO SU CAPITAL A/DIECIOCHO

. MILLONES DE SUCRES Y‘ SE REFORMO EL ESTATUTO SOCIAL/ UNO PUNTO

DIEZ- MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA EL DIECISIETE DE
AGOSTO DE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y NUEVE/ ANTE EL NOTARIO
UNDECIMO DEL CANTON QUITO,; DOCTOR RODRIGO SALGADO VALDEZ E
INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL EL VEINTITRES DE OCTUBRE DEL
MISMO ANQ, LA COMPAN{A AUMENTO SU CAPITAL EN DIECIOCHO MILLONES
DE SUCRESéON LO CUAL EL MISMO ASCENDIO A TREINTA Y SEIS MILLONES
DE SUCRES Y SE REFORMO ZLH ESTATUTO SOCIAL- UNO PUNTO ONCE.- POR
ESCRITURA PUBLICA OTORGADA EL DOCE DE DICIEMBRE DE MIL
NOVECIENTOS OCHENTA Y CUATRO/ ANTE EL NOTARIO UNDECIMO DEL
CANTON QUITO, DOCTOR RODRIGO SALGADO VALDEZ E INSCRITA EN EL
REGISTRO MERCANTIL. EL DIECISIETE DE ENERO DE MIL NOVECIENTOS
OCHENTA Y cmco,éz /AUMENTO EL CAPITAL EN CINCUENTA Y CUATRO
MILLONES DE SUCRES/QON LO CUAL EL MISMO ASCENDIO A NOVENTA
MILLONES DE SUCRES 1/} SE REFORMO EL ESTATUTO SOCIAL.- UNO PUNTO
DOCE.- POR ESCRITURA PUBLICA CELEBR17A EL VEINTE Y CINCO DE AGOSTO
DE MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y SIETE/ANTE EL NOTARIO UNDECIMO DEL
CANTON QUITO, DOCTOR RUBEN DARIO ESPINOSA, E INSCRITA EN EL
REGISTRO MERCANTIL EL PRIMERO DE OCTUBRE DEL MISMO ANo,/ /SE
AUMENTO EL CAPITAL DE LA COMPANIA EN CIENTO TREINTA MILLONEséON
LO CUAL EL MJSMO ASCENDIO.A LA SUMA DE DOSCIENTOS VEINTE MILLONES
DE SUCRES 75 SE REFORM{ EL ESTATUTO SOCIAL.- UNO PUNTO TRECE.-
MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA EL CUATRO DE OCTUBRE DE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA, /ANTE EL NOTARIO UNDECIMO DEL CANTON QUITO,

DOCTOR RUBEN DAR{O ESPINOSA, INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL EL -
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CINCO DE NOVIEMBRE DEL MISMO ANOA AUMENTO EL CAPITA}
COMPANIA EN TRESCIENTOS OCHENTA MILLONES DE SUCRES, ZON [€
EL MISMO ASCENDIO/ ISCIENTOS MILLONES DE SUCRES Y SE REFORR
ESTATUTO SOCIAL.,'4)z PUNTO CATORCE.- MEDIANTE ESCRITURA PUBL S
CELEBRADA EL CINCO DE AGOSTO DE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y UN()/
ANTE EL NOTARIO UNDECIMO DEL CANTON QUITO, DOCTOR RUBEN DARIO
ESPINOSA, INSCRITA EN EL GISTRO MERCANTIL EL DIECISEIS DE
SEPTIEMBRE DEL MISMO ANOZ‘ZUMENTO EL CAPITAL EN LA SUMA DE
SETECIENTOS SESENTA Y OCHO MILLONES DE SUCRESA)N LO cy ’
MISMO ASCENDIO A UN MIL TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO MILLO E
SUCRES Y SE REFORMO EL ESTATUTO SOCIAL. UNO PUNTO QUINCE.-
MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA O?t{GADA EL TREINTA DE ENERO DE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y OCHO,”ANTE EL NOTARIO DECIMO CUARTO DEL
CANTON *QUITO, DOCTOR ALFONSO FREIRE ZAPATA, INSCRITA EN EL,
REGISTRO MERCANTIL EL DIECISIETE DE ABRIL DEL MISMO ANO,/SE
AUMENTO EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPANJA bE UN MIL TRESCIENTOS.
SESENTA Y OCHO MILLONES DE SUCRESABZUATRO MIL QUINIENTOS
MILLONES DE SUCRES, S'é AMPLIO EL TIEMPO DE DURyxc’)N Y SE REFORMO Y
CODIFICO EL ESTATUTO SOCIAL DE LA COMPANIA.Z UNO PUNTO DIECISEIS.-
MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRADK EL VEINTE DE NOVIEMBRE DE
MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y OCHO /ANTE EL NOTARIO CUARTO DEL
CANTON QUITO, DOCTOR ALFONSO FREIRE ZAPATA, E INSCRITA EN EL
REGISTRO MERCANTIL EL VEINTE Y NUEVE DE ENERO DE MIL NOVECIENTOS

NOVENA Y NUEVE AUMENTO SU CAPITAL DE CUATRO MIL QUINIENTOS

MILLONES DE SUCRES A SIETE MIL SEISCIENTOS MILLONES DE SUCRES.- UNO
PUNTO DIECISIETE.- MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA EL OCHO DE
MARZO DE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE’ANTE EL NOTARIO DECIMO

CUARTO DEL CANTON QUITO, DOCTOR ALFONSO FREIRE ZAPATA, INSCRITA



DR. JAIME ACOSTA HOLGUIN 6
NOTARIO VIGESIMO OCTAVO
QUITO - ECUADOR

EN EL REGISTRO MERCANTIL EL VEINTE DE ABRIL DEL MISMO ANO' SE
AUMENTO EL CAPITAL SOCIAL EN LA SUMA DE UN MIL MILLONES DE SUCRE$
CON LO CUAL EL MISMO ASCENDIO A OCHO MIL SEISCIENTOS MILLONES DE
SUCRES Y SE REFORMO EL ESTATUTO SOCIAL.- UNO PUNTO DIECIOCHQ - LA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA PA-CO, COMERCIAL/ JE INDUSTRIAL S.A. CELEBRADA EL
VEINTISIETE DE AGOSTO DE DOS MIL DOS DECIDIO PROCEDER AL AUMENTO
DE CAPITAL DE LA COMPANfA Y LA FUSION POR ABSORCION DE LAS
COMPANIAS INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. Y PA-CO pE
AMBATO S.A,, ,7”51 COMO LA REI;ORMA DEL ESTATUTO SOCIAL DE PA-CO,
COMERCIAL E INDUSTRIAL s/A. DOS.- DOS PUNTO UNO.- INCOPASA
INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL s.AzE CONSTITUYO MEDIANTE
ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA ANTE EL NOTARIO UNDECIMO DEL CANTON
QUITO, DR. RODRIGO SALGADO VALDEZ, EL CINCO DE SEPTIEMBRE DE MIL
NOVECIENTOS SETENTA Y OCHO,/INSCRITA EN LOS REGISTROS DE LA
PROPIEDAD Y MERC JTIL EL PRIMERO DE DICIEMBRE DE My/oiVECIENTOS
SETENTA Y OCHO Y/EL QUINCE DE LOS MISMOS MES Y ANO. BOS PUNTO DOS.-
MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA EL VEINTICINCO DE AGOSTO DE
MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y SIETE, ANTE EL NOTARIO UNDECIMO DEL
CANTON QUITO, DOCTOR RUBEN DARIO ESPINOSA, INSCRITA EN EL REGISTRO
MERCANTIL DEL CANTON QUITO EL DIECIOCHO DE SEPTIEMBRE DEL MISMO
ANO, SE AUMENTO EL CAPITAL DE LA COMPANIA A TREINTA MILLONES DE
SUCRES Y SE REFORMO EL ESTATUTO SOCIAL.- DOS PUNTO TRES.- MEDIANTE
ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA EL VEINTE DE ABRIL DE MIL NOVECIENTOS
NOVENTA Y DOS ANTE EL NOTARIO UNDECIMO DEL CANTON QUITO, DOCTOR
RUBEN DARIO ESPINOSA, INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON
QUITO, EL PRIMERO DE JUNIO DEL MISMO ANO, SE AUMENTO EL CAPITAL A

CIENTO VEINTE MILLONES DE SUCRES Y SE REFORMO EL ESTATUTO SOCIAL.-
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DOS PUNTO CUATRO.-* MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRY

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA. DOS PUNTO CINCO.-AA JUNTA
GENERAL UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL $.A. CELEBRADA EL DIA VEINTIOCHO DE AGOSTO
DEL ANO DOS MIL DOS,éCIDI(') PROCEDER A LA DISOLUCION ANTICIPADA
DE LA/MISMA Y SU ABSORCION, JUNTO CON LA COMPANIA PA-CO DE AMBATO
s»/;:: CALIDAD DE COMPANIAS ABSORBIDAS) POR PARTE DE LA COMPANIA
PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. (EN CALIDAD DE COMPANIA
ABSORBENTE).\/'/TRES- TRES PUNTO UNO.- PA-CO DE AMBAT S:A. SE
CONSTITUYO MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA ANTE EL NOTARIO
QUINTO DEL CANTON QUITO, DOCTOR ULPIANO GAYBOR MORA EL
VEINTIOCHO DE DICIEMBRE DE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y TRES ﬂ éUAL
FUE INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON AMBATO, EL VEINTE
DE MARZO DE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y CUATRO.A&;S PUNTO DOS.-
MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA EL VEINTISIETE DE JUNIO DE
MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y NUEVEATE EL NOTARIO UNDECIMO DEL
CANTON QUITO, RUBEN DARIO ESPINOSA HIDROVO, INSCRITA EN EL
REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON AMBATO EL VEINTITRES DE FEBRERO DE
MIL NOVECIENTOS NOVENTA, SE TRANSFORMO LA COMPANIA DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA PA-CO DE AMBATO C. LTDAK PA-CO DE
AMBATO s.A./’éE AUMENTO EL CAPITAL DE LA COMPANIA EN NUEVE
MILLONES DOSCIENTOS MIL SUCRES%LLO CUAL EL MISMO ASCENDIO A

DIEZ MILLONES DE SUCRES Y SE REFORMO Y CODIFICO EL ESTATUTO

SOCIAL.- TRES PUNTO TRES.- MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA EL
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VEINTICINCO DE OCTUBRE DE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y UNQ/ ANTE EL
‘NOTARIO UNDECIMO DEL CANTON QUITO DOCTOR RUBEN DARIO ESPINOSA
- 'HIDROVO, INSCRITA EN EL R EGISTRO MERCANTIL DEL C ANTON A MBATO EL

DIECINUEVE DE NOVIEMBRE DE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y UNO,ZE

MILLONES DE SUCRES/ CON LO CUAL EL MISMO ASCENDIO A SESENTA

PROCEDIO A AUMENT7” EL CAPITAL DE LA COMPANIiA EN CINCUENTA
MILLONES DE SUCRES Y SE REFORMO EL ESTATUTO SOCIAL. TRES PUNTO
CUATRO.- MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA CELEBRADA ANTE EL NOTARIO
DECIMOCUARTO DEL CANTON QUITO, DOCTOR ALFONSO FREIRE ZAPATA, EL
VEINTISEIS DE OCTUBRE DEL DOS MIL, INSCRITA EN FECHA MARZO DOS DEL
DOS MIL UNO EN EL REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON AMBATO. SE
AUMENTO EL CAPITAL Y REFORMO EL ESTATUTO DE LA COMPANIA TRES
PUNTO CINCO.- LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE PA-CO
DE AMBAT S.A;,.C’gLEBRADA EL DiA VEINTINUEVE DE AGOSTO DEL. ANO DOS
MIL DOS/ DECIDIO PROCEDER A LA DISOLUCION ANTICIPADA DE LA
COMPANIA Y SU ABSORCION, JUNTO CON LA COMPANIA INCOPASA
INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. (EN CALIDAD DE COMPANIAS
ABSORBIDAS) POR PARTE DE LA COMPANIA PA-CC{, COMERCIAL E INDUSTRIAL
S.A.. (EN CALIDAD DE COMPANI’;?BSORBENTE.)/rERCERA.- AUMENTO DE
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO./ CON LOS ANTECEDENTES SENALADOS, EL
SENOR JACK DAVID ATTIA MATOS, EN SU CALIDAD DE PRESIDENTE
EJECUTIVO / GERENTE GENERAL DE PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.,/ |
DECLARA QUE EN CUMPLIMIENTO CON LA RESOLUCION ADOPTADA POR LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE VEINTISIETE DE AGOSTO DEL DOS MIL
DOS, fJZ;UMENTAN EL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO DE LA EMPRESA EN LA
SUMA DE UN MILLON DOSCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOSCIENTOS DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA (US$1,271,200.00), ,E’L MISMO QUE

ES SUSCRITO Y PAGADO POR LOS ACCIONISTAS DE LA EMPRESA EN SU



DR. JAIME ACOSTA HOLGUIN 9 ' v
NOTARIO VIGESIMO OCTAVO
QUITO - ECUADOR

TOTALIDAD, DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO POR LA JUNTA GEX

MILLON SEISCIENTOS QUINCE MIL DOSCIENTOS UN DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDO§' DE NORTEAMERICA (US$1,615,201.00).” /(;UARTA.-
DECLARACI(’)NéJALMENTE, EL SENOR JACK DAVID ATTIA MATOS, EN LA
CALIDAD QUE INTERVIENE, DECLARA, BAJO JURAMENTO, QUE ACREDITA LA
REAL Y CORRECTA INTEGRACION DEL AUMENTO DE CAPITAL SUSCRITO Y
PAGADO CONFORME SE HA ESTIPULADO EN EL ACTA DE JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DE VEINTISIETE PE AGOSTO DE DOS MIL DOS. QUINTA.-
REFORMA DE ESTATUTOS.- ZS)ENOR JACK DAVID ATTIA MATTOS, EN LA
CALIDAD QUE INTERVIENE A NOMBRE Y EN REPRESENTACION DE PA-CO,
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. DECLARA, QUE EN CUMPLIMIENTO CON LA
RESOLUCION ADOPTADA POR LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS QUE
DISPUSO EL AUMENTO DE CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO QUE ANTECEDE,
PROCEDE A REFORMAR SU ESTATUTO EN EL ARTICULO CUARTO Y TRIGESIMO
TERCERO. EL ARTICULO CUARTO, UNA VEZ CONCLUIDO EL PRESENTE
TRAMITE DIRA: “ARTICULO CUARTO.- “ARTICULO CUARTO.- DEL CAPITAL
SOCIAL.- EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPANIA ES DE UN MILLON
SEISCIENTOS QUINCE MIL DOSCIENTOS UN DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA (US$1,615,201),/ DIVIDIDO EN UN MILLON
SEISCIENTOS QUINCE MIL DOSCIENTOS UN (1,615,201)43CIONES ORDINARIAS
NOMINATIVAS E INDIVISIBLES DE UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
NORTEAMERICA ( US$ 1) CADA UNA NUMERADAS DEL CERO CERO CERO CERO
CERO CERO CERO UNO (0000001) AL UN MILLON SEISCIENTOS QUINCE MIL
DOSCIENTOS UNO (1,615,201) INCLUSIVE INTEGRAMENTE SUSCRITO Y PAGADO
POR LOS ACCIONISTAS, DE ACUERDO AL DETALLE QUE CONSTA EN EL

ARTICULO DE INTEGRACION DE C APITAL DE ESTE ESTATUTO. LOS TiTULOS
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DE ACCIONES QUE SE EMITAN POR AUMENTOS FUTUROS DE CAPITAL SERAN
NUMERADOS SECUENCIALMENTE A PARTIR DEL ULTIMO NUMERO DE ACCION
A ESE MOMENTO.” ASIMISMO, SE REFORMA EL ARTICULO TRIGESIMO
TERCERO DEL ESTATUTO SOCIAL REFERENTE A LA INTEGRACION DEL
CAPITAL EN LOS MONTOS ANTES SENALADOS. SEXTA: DECLARACIONES DE
LA FUSION POR ABSORCION.- CON LOS ANTECEDENTES EXPUESTOS EN LA
CLAUSULA SEGUNDA DE ESTE INSTRUMENTO, EL SENOR JACK ATTIA MATOS,
EN SUS CALIDADES DE PRESIDENTE EJECUTIVO / GERENTE GENERAL Y
GERENTE DE LAS COMPAN{AS PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. E
INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. RESPECTIVAMENTE; Y
EL SENOR CARLOS ALBERTO GODOY EN SU CALIDAD DE GERENTE Y
REPRESENTANTE LEGAL DE PA-CO DE AMBATO S.A.; DECLARAN: A) LA FUSION
POR ABSORCION DE LAS COMPANIAS PA-CO DE AMBATO S.A., E INCOPASA
INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. POR PA-CO, COMERCIAL E
INDUSTRIAL S.A; B) QUE COMO CONSECUENCIA DE ESTA FUSION POR
ABSORCION, LAS COMPARIAS ABSORBIDAS TRASPASAN EN BLOQUE SUS
PATRIMONIOS, CUYOS INFORMES SE INCORPORAN A LA PRESENTE ESCRITURA
PUBLICA. TODO ESTO, CONFORME CONSTA DE LOS BALANCES FINALES DE
CADA UNA DE LAS COMPARNIAS Y DEL BALANCE CONSOLIDADO LOS QUE SE
INCORPORAN A LA PRESENTE ESCRITURA PUBLICA. EL TRASPASO DE TODOS
LOS BIENES MUEBLES DE LAS COMPANIAS ABSORBIDAS SE HACE A VALOR
PRESENTE O DE LIBROS; ASIMISMO, EL TRASPASO DEL BIEN INMUEBLE
DE PROPIEDAD DE INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL
SA. SEHACE A VALOR PRESENTE O DE LIBROS; C) QUE “PA-CO,
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A” ACEPTA EL TRASPASO QUE DE SUS
PATRIMONIOS LE HACEN LAS COMPANfAS ABSORBIDAS Y COMO
COMPANIA ABSORBENTE ASUME LA OBLIGACION DE PAGAR EL PASIVO DE

LAS REFERIDAS COMPANIAS Y ADQUIERE LAS RESPONSABILIDADES PROPIAS
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COMPANIAS ABSORBIDAS; E) COMO CONSECUENCIA DE LA FUSION, EL SENOR
JACK DAVID ATTIA MATOS DECLARA AUMENTADO EL CAPITAL DE “PA-CO,
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A..”, DE UN MILLON SEISCIENTOS QUINCE MIL
DOSCIENTOS UN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$1,615,201.00)A LA SUMA DE UN MILLON SEISCIENTOS QUINCE MIL
DOSCIENTOS CUARENTA Y CINCO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$1,615,245.00), MEDIANTE LA EMISION DE CUARENTA Y CUATRO
ACCIONES DE UN DOLAR CADA UNA, Y REFORMADO EL ESTATUTO SOCIAL DE
LA COMPANiA ABSORBENTE PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL SA.,
CONFORME CONSTA DEL ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
UNIVERSAL DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL VEINTISIETE DE AGOSTO DE DOS
MIL DOS;" F) DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LOS ARTICULOS
TRESCIENTOS TREINTA Y OCHO Y TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES DE LA LEY
DE COMPANIAS, LAS ACCIONES SERAN REPARTIDAS ENTRE LOS ACCIONISTAS
DE LAS COMPANIAS ABSORBIDAS DE LA FORMA CONSTANTE EN EL ACTA DE
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA PA-CO COMERCIAL E ]NDUS?AG./ S.A., CELEBRADA EL
VEINTISIETE DE AGOSTO DE DOS MIL DOS ¥ QUE FORMA PARTE DE ESTA
ESCRITURA PUBLICA COMO DOCUMENTO HABILITANTE. UNA VEZ
PERFECCIONADO EL PRESENTE TRAMITE DE FUSION Y AUMENTO DE CAPITAL,
SE ENTREGARA A LOS ACCIONISTAS, LAS ACCIONES QUE LES CORRESPONDE

DE CONFORMIDAD CON EL DETALLE QUE CONSTA EN EL CUADRO QUE SE

AGREGA A LA PRESENTE COMO UMENTO HABILITANTE. SEPTIMA:
DECLARACION JURAMENTADA.-£0N LOS ANTECEDENTES EXPUESTOS, EL
SENOR JACK ATTIA MATOS, £N SU CALIDAD DE PRESIDENTE EJECUTIVO /

GERENTE GENERAL Y REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA PA-CO,
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COMERCIAL E INDUSTRIAL SA., HACE‘ LA SIGUIENTE DECLARACION
JURAMENTADA: A) QUE EN RAZON DE LA FUSION POR ABSORCION AQUI
RESUELTA, ESTAS COMPANIAS HAN TRASPASADO EN BLOQUE SUS
PATRIMONIOS A LA COMPANIA PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., EN LA
FORMA TRANSCRITA EN EL LITERAL B) DE LA CLAUSULA SEXTA DE LA
PRESENTE ESCRITURA PUBLICA. B) QUE LA COMPANIA PA-CO, COMERCIAL E
INDUSTRIAL S.A. HA RECIBIDO Y ACEPTADO EL TRASPASO QUE DE SU
PATRIMONIO LE HACEN LAS COMPANIAS ABSORBIDAS, Y COMO COMPANIA
ABSORBENTE ASUME LA OBLIGACION DE PAGAR EL PASIVO DE LAS
REFERIDAS COMPANIAS Y ADQUIERE LAS RESPONSABILIDADES PROPIAS DE
UN LIQUIDADOR RESPECTO DE LOS ACREEDORES DE CADA UNA DE ELLAS. C)
QUE COMO CONSECUENCIA DE LA FUSION DE LOS PATRIMONIOS DE LAS
COMPANIAS ABSORBIDAS, LAS CUALES SE LIQUIDARAN ANTICIPADAMENTE,
DECLARA BAJO JURAMENTO QUE UNA VEZ RECIBIDOS COMO ESTAN LOS
PATRIMONIOS DE LAS COMPANIAS ABSORBIDAS, EL AUMENTO DE, CAPITAL
DE LA COMPANIA PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.. SE ENCUENTRA
TOTALMENTE SUSCRITO Y PAGADO EN LA CANTIDAD DE UN MILLON
SEISCIENTOS QUINCE MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y CINCO DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$1,615,245). D) QUE COMO CONSECUENCIA
DEL AUMENTO DE CAPITAL ANTES REFERIDO, SE HAN EMITIDO CUARENTA Y
CUATRO NUEVAS ACCIONES DE UN DE DOLAR (US$ 1) CADA UNA, LAS QUE DE
CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LOS ARTICULOS TRESCIENTOS
TREINTA Y OCHO Y TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES DE LA LEY DE
COMPANIAS SERAN REPARTIDAS ENTRE LOS ACCIONISTAS DE LAS
COMPANIAS ABSORBIDAS DE LA FORMA CONSTANTE EN EL ACTA DE JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE PA-CO
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., CELEBRADA EL VEINTISIETE DE AGOSTO DE

DOS MIL DOS Y QUE FORMA PARTE DE ESTA ESCRITURA PUBLICA COMO
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DOCUMENTO HABILITANTE. E) QUE SE REFORMA EL ESTATUTO SOC

JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE VEINTISIETE DE AGOSTO DE DOS MIL
DOS QUE SE INCORPORA A LA PRESENTE ESCRITURA PUBLICA. UNA VEZ
TERMINADO EL PRESENTE TRAMITE DE FUSION, AUMENTO DE CAPITAL Y
REFORMA DEL ESTATUTO, SE ENTREGARA A LOS ACCIONISTAS LAS ACCIONES
QUE LES CORRESPONDEN. OCTAVA.- DECLARACION DE AUMENTO DE
CAPITAL, REFORMA DEL ESTATUTO SOCIAL DE PA-CO COMERCIAL E
INDUSTRIAL S.A.- EL SENOR JACK ATTIA MATOS, EN SU CALIDAD DE
PRESIDENTE EJECUTIVO / GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA PA-CO,
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., DEBIDAMENTE FACULTADO POR LA JUNTA
GENERAL UNIVERSAL Y EXTRAORDINARIA CELEBRADA EL VEINTISIETE DE
AGOSTO DE DOS MIL DOS DECLARA: A) QUE SE AUMENTA EL CAPITAL
SUSCRITO DE LA COMPARIA “PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.”, EN LA
" SUMA DE, CUARENT Y CUATRO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$ 44),4.08 MISMOS QUE PROVIENEN DEL CAPITAL suscmi*o Y
" PAGADO DE LAS COMPARIAS ABSORBIDAS, POR LO TANTO, EL CAPITAL
SUSCRITO Y PAGADO DE LA COMPANIA PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL
S.A, PASA A SER DE UN MILLON SEISCIENTOS QUINCE MIL DOSCIENTOS
CUARENTA Y CINCO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS$
1,615,245)/4;]3 CON MOTIVO DEL PRESENTE AUMENTO DE CAPITAL SE
EMITEN CUARENTA Y CUATRO NUEVAS ACCIONES DE UN DOLAR, LAS
MISMAS QUE SE ENCUENTRAN INTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS. C)
QUE SE REFORMA E1 ESTATUTO SOCIAL DE LA COMPANIA EN EL ARTICULO
CUARTO Y TRIGESIMO TERCERO. EL ARTICULO CUARTO DIRA: “ARTICULO
CUARTO.- DEL CAPITAL SOCIAL.- EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPARIA ES DE
UN MILLON SEISCIENTOS QUINCE MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y CINCO

DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA, DIVIDIDO EN UN
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MILLON SEISCIETAS QUINCE MIL DOSCIENTAS CUARENTA Y CINCO (1,615,245)
ACCIONES ORDINARIAS Y NOMINATIVAS E INDIVISIBLES DE UN DOLAR DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA (US$ 1) CADA UNA NUMERADAS
DEL CERO CERO CERO CERO CERO CERO UNO (0000001) AL UN MILLON
SEISCIETOS QUINCE MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y CINCO (1,615,245y‘
INCLUSIVE {NTEGRAMENTE SUSCRITO Y PAGADO POR LOS ACCIONISTAS, DE
ACUERDO AL DETALLE QUE CONSTA EN EL ARTICULO DE INTEGRACION DE
CAPITAL DE ESTE ESTATUTO. LOS TITULOS DE ACCIONES QUE SE EMITAN POR
AUMENTOS FUTUROS DE CAPITAL SERAN NUMERADOS SECUENCIALMENTE A
PARTIR DEL ULTIMO NUMERO DE ACCION A ESE MOMENTO.” ASIMISMO, SE
REFORMA EL ARTICULO TRIGESIMO TERCERO DEL ESTATUTO SOCIAL EL
CUAL DIRA: “ARTICULO TRIGESIMO TERCERO.- INTEGRACION DEL CAPITAL.-
EL CAPITAL DE UN MILLON SEISCIENTOS QUINCE MIL DOSCIENTOS
CUARENTA Y CINCO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
(US$ 1,615,245) DE LA COMPANIA SE ENCUENTRA INTEGRAMENTE SUSCRITO Y

PAGADO POR LOS ACCIONISTAS DE ACUERDO CON EL SIGUIENTE CUADRO: ~

ACCIONISTA CAPITAL ACTUAL | AUMENTO CAPITAL TOTAL

INCLUIDO EL | PRODUCTO DE LA | US$

AUMENTO DE | FUSION POR

CAPITAL ABSORCION US$

RESUELTO EN

ESTA JUNTA

GENERAL US$
ATTIA GALANTE 1,334,007 21 1,334,028
NARCISO :
ATTIA MATOS 224,502 20 224,522
JACK DAVID
GODOY 56,692 3 56,695
ALVARADO
CARLOS
TOTAL 1,615,201 44 1,615,245
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NOVENA: DESCRIPCION Y TRANSFERENCIA DE DOMINIO DE \IM

APORTADOS POR INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE
NUEVE PUNTO UNO./MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA OTORGADA
NOTARIO UNDECIMO DEL CANTON QUITO, DOCTOR RODRIGO SALGADO )
VALDEZ, EL CINCO DE SEPTIEMBRE DE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y OCHO'{
INSCRITA EN EL REGISTRO DE LA PROPJEDAD EL ONCE DE DICIEMBRE DE MIL
NOVECIENTOS SETENTA Y OCHO,/(:;:ENOR JULIO ESPINOSA ZALDUMBIDE
TRANSFIRIO COMO APORTE DE CAPITAL PARA LA CONSTITGCION, DE LA
COMPANIA INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL s.Ap/ﬁL/LOTE DE

TERRENO DE UNA CABIDA APROXIMADAMENTE DE VEINTICINCO MIL METROS

CUADRADOS, UBICADO EN LA PARROQUIA DE CHILLOGALLO, CANTON QUITO,

PROVINCIA DE PICHINCHA, CUYOS LINDEROS SON LOS SIGUIENTES: POR EL

- NORTE/ EN UNA LONGITUD DE NOVENTA Y SEIS METROS SETENTA

CENTI']\/I]%’E‘ROS, TERRENO DEL SENOR JULIO ESPINOSA ZALDUMBIDE; POR EL
SURAN! UNA LONGITUD DE NOVENTA Y SEIS METROS SETENTA
CENTIMETROS, CARRETERA QUE CONDUCE DE LA PANAMERICANA SUR A LA
CONCORDIA; POR EL ESTE, EN UNA LONGITUD DE DOSCIENTOS CINCUENTA Y
DOS METROS, TERRENOS DE PROPIEDAD DE CONDUIT DE ECUADOR; Y, POR EL
OESTE,éi\I UNA LONGITUD DE DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE METROS VEINTE
CENTIMETROS, TERRENOS DE PROPIEDAD DEL INGENIERO JULIO ESPINOSA
ZALDUMBIDE.~LA SUPERFICIE TOTAL APROXIMADA DEL INMUEBLE ES. DE
VEINTICINCO MIL 'METROS CUADRADOS. NUEVE PUNTO DOS- COMO
RES_IJLTADO DE LA FUSION _POR ABSORCION INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., EN CALIDAD DE ) COMPANIA ABSORBIDA
MEDIANTE ESTA ESCRITURA, TRASPASA Y CONSECUENTEMENTE TRANSFIERE
EL DOMINIO DEL INMUEBLE SENALADO PRECEDENTEMENTE A FAVOR DE PA-

CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., EN CALIDAD DE COMPARIA

ABSORBENTE. EL TRASPASO DE ESTE BIEN INMUEBLE SE LO REALIZA A

Dok marmm—————
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- VALOR PRESENTE O DE LIBROS. DECIMA. -DOCUMENTOS HABILITANTES.- SE
AGREGAN/A ESTA ESCRITURA PUBLICA COMO DOCUMENTOS HABILITANTES:
NOMBRAMIENTOS DE REPRESENTANTE LEGAL DE LAS COMPANIAS
FUSIONADAS; ACTAS DE JUNTAS GENERALES EXTRAORDINARIAS
UNIVERSALES DE ACCIONISTAS DE LAS COMPANIAS PA-CO DE AMBATO SA.
DE FECHA VEINTINUEVE DE AGOSTO DE DOS MIL DOS,;INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA i)E PAPEL S.A. DE FECHA VEINTIOCHO DE AGOSTO DEL ANO
DOS MIL DOS Y, DE PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. DE FECHA
VEINTISIETE DE AGOSTO DEL ANO DOS MIL DOS; BALANCES DE LAS
COMPANIAS SENALADAS ANTES DE LA FUSION, CORTADOS AL 30 DE
SEPTIEMBRE DEL DOS MIL DOS, Y, BALANCE FINAL Y CONSOLIDADO DE PA-
CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., CORTADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL ANO
DOS MIL DOS. USTED SENOR NOTARIO SIRVASE AGREGAR LAS DEMAS
CLAUSULAS DE ESTILO PARA EL PERFECCIONAMIENTO Y VALIDEZ DE LA
PRESENTE ESCRITURA PUBLICA. FIRMADO) DOCTOR MANUEL CARTAGENA
PROANO ABOGADO CON MATRICULA PROFESIONAL NUMERO CUATRd MIL
SETECIENTOS VEINTIUNO DEL COLEGIO DE ABOGADOS DE PICHINCHA. HASTA
AQUI LA MINUTA QUE QUEDA ELEVADA A ESCRITURA PUBLICA CON TODO EL
VALOR LEGAL Y LEIDA QUE LE FUE POR Mi, EL NOTARIO A LOS Py
COMPARECIENTES, AQUELLOS PARA CONSTANCIA SE RATIFICAN Y FIRMAN

CONMIG DE ACTO DE TODO LO CUAL DOY FE. TESTADC Gereral NO

SR. CARLOS ALBE £
GERENTE DE PACO DE AMBATO!S.A. /

C.C. / \

Y,
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Sefior Ingeniero 1;1;«::« ss‘; 390
J ACK D Avm ATTIA MATOS Guito N g:::do:msa(na. pe]
Presente. WWW. PA-0O.COM

De mi consideracién ;

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compaiiia PA-CO
Comercial e Industrial S.A., reunida el dia de hoy, tuvo el acierto de elegirle
PRESIDENTE EJECUTIVO—GERENTE GENERAL de la Compaiiia por el periodo
de TRES ANOS con todas las facultades, atribuciones y deberes que le confiere la Ley
y el Estatuto Social, constantes en el articulo Vigésimo Tercero de la REFORMA-
CODIFICACION DEL ESTATUTO SOCIAL DE LA COMPANIA PA-CO
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., clevada a escritura publica e! 30 de enero de
1998 ante el Notario Décimo Cuarto, Dr. Alfonso Freire Zapata ¢ inscrita el 17 de abril
de 1998 en el Registro Mercantil del Cantén Quito.

Ejercerd la representacion legal de la Compafiia, en los términos estipulados en el
Estatuto Social antes indicado. Ademads, en caso de ausencia o impedimento temporal le
reemplazara uno de los Vicepresidentes Ejecutivos.

o Este nombramiento se confiere en razén de haber renunciado al cargo de Vicepresidente |
e Ejecutivo de PA-CO Comercial e Industrial S.A. el 30 de noviembre del 2001.

La Compaiiia PA-CO Comercial e Industrial S.A. se constituyo el 15 de enero de 1954,
mediante escxitura piblica celebrada ante el Notario del canton Quito, Dr. Olmedo del
Pozo e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 26 de marzo de 1954, La
Escritura Publica mediante la cual la empresa PA-CO Comercial e Industrial Cia. Ltda.
se transformo en Sociedad Andnima, se otorgo el 14 de octubre de 1977 ante el Notario
Primero del Canton Quito, Dr. Wiladimiro Villalba y fue inscrita en el RCngU‘O
Mercantil el 17 de enero de 1978, bajo el nimero 69.

o~ Particular que me es gratb comunicarle para los fines legales consiguientes.

Atentamente,

VICEPRESIDENTE EJECUTIVO-SECRETARIO

ACTA DE ACEPTACION : Acepto la designacion de PRESIDENTE EJECUTIVO
/ GERENTE GEN TRAL de la Compaiiia PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL

S.A. Quito, 3 de-diciembie del 2001. . Con esw foecha queda mscmo el presente
o documento bajo el Ne____£ 9 2dei f%stro

AE de Nombramientos Tomo __________ Y -

15 ENE20(12

-
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RE‘G!S DOR MERCANTIL
DEL CANTON QUITO
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Quito, 2 de abril de 1999

Sefior

CARLOS GODOY
Ciudad

Estimado sefior:
Tengo la satisfaccién de informarle, que la dltima Junta General de
Accionistas de PA-CO AMBATO S.A,, celebrada el 30 de marzo de 1999,
tuvo a bien reelegirlo GERENTE de la Compaifiia, por el periodo de tres
afos y tendra la representaciéon Judicial y extrajudicial de la Empresa.
Felicito a usted por este merecido nombramiento y me suscribo,

Atentamente,

NARCISO ATTIA
Presidente Ejecutivo

Yo, CARLOS GODOY A, abepto el cargo antes indicado y prometo
desempeniatlo fiel y legalmente.

Atentamentg,

CARLOS YA.

Representdnte Legal: Sefor Carlos Godoy A.

La Escritura Publica en la que consta las atribuciones del Gerente esta
inscrita bajo el nimero 38 del Registro Mercantil. Se anoté con el N. 1.028
del Libro Repertorio de fecha febrero 3 de 1990.

Articulos Vigésimo Cuarto y Vigésimo Quinto.
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Incopasa

WNDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. .

Quito, julio 9 del 2002

Sefior Ingeniero
JACK DAVID ATTIA MATOS
Presente.

De mi consideracion :

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de “INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.”, reunida el dia 8 de julio del 2002, tuvo el -
acierto de reelegirle en el cargo de GERENTE de la Compatiiia por el periodo de
TRES ANOS con todas las facultades, atribuciones y deberes que le confiere la
Ley y el Estatuto Social, constantes e los articulos Vigésimo Cuarto y Vigésimo
Quinto del ESTATUTO SOCIAL DE LA COMPANIA INCOPASA
INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., clevado a escritura publica el

5 de septiembre de 1978 ante el Notario Undécimo del Cantén Quito, Dr. Rodrigo
Salgado Valdez e inscrita el 15 de diciembre de 1978 en el Registro Mercantil del
Canton Quito bajo el nimero 1116 y anotado con el niimero 18687 del Libro
Repertorio.

Ejercera da representacion legal, judicial y extrajudicial de la Compaiiia, en los
términos estipulados en el Estatuto Social antes indicado.

Particulas que me es grato comunicarle para los fines legales consiguientes.

Atentamente,

NARCISO ATTIA GALANTE
PRESIDENTE

ACTA DE_ACEPTACION : Acepto la designacién de GERENTE de la
Compafiia INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.
Quito, 9 de julio del 2002.

SR

Con esta fecha queda ukscntq el presente
documento bajo el ne @

____________ ifd
de Nombram!nr’{os» wme __-_____-_3_53-

Quitc,a _ 1 9 AﬁQZ»uq_ R

JACK DAVID ATTIA ,J:"f EEETDEACIRR

DEL CANTON QUITG

' Panamericana Sur Km. 10 1/2 « Via a la Ecuatoriana
Tel-Fax: 691-003/048/193/902 - 690-432 Wwww.pa-co.com
P.O. Box 17-01-1313 « Quito - Ecuador - paco@uio.satnet.net
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ACTA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA UNIVERSA
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA “PA-CO, COMERCIAL E INDUST

S.A.” CELEBRADA EL DIA 27 DE AGOSTO DEL ANO 2002.

En el Distrito Metropolitano de Quito, domicilio principal de la Compafiia “PA-CO
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.:” a los veinte y siete dias del mes de agosto del afio
dos mil dos, a las 09h00, en el local social de la compaiiia ubicado en la Av. Colén 1474
se retinen los siguientes accionistas:

1. Sr. Narciso Attia Galante por sus propios derechos, propietario de 283,996 acciones
de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ 1) cada una, encontrandose
pagadas en su totalidad, con derecho a 283,996 votos.

2. Sr. Ingeniero Jack David Attia Matos por sus propios derechos, propietario de 47,805
acciones de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ 1) cada una,
encontrandose pagadas en su totalidad, con derecho a 47,805 votos;.

3. Sr. Carlos Godoy Alvarado por sus propios derechos., propietario de 12,200 acciones
de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ 1) cada una, encontrandose
pagadas en su totalidad, con derecho a 12,200 votos;

Preside la segion el ingeniero Jack David Attia Matos en su calidad de Presidente
Ejecutivo / Gerente General y actiia como secretario el sefior Carlos Alberto Godoy
Alvarado, de acuerdo con lo estipulado en el Articulo Vigésimo Tercero de los Estatutos
Codificados de la Compaiiia. )

Encontrandose presentes los accionistas que representan la totalidad (100%) del capital
suscrito y pagado de la Compafiia acuerdan por unanimidad constituirse en Junta General
Extraordinaria y Universal de acuerdo a lo previsto en el Articulo 238 de la Codificacion
a la Ley de Compaiiias para tratar y resolver los siguientes puntos que son objeto del
Orden del Dia elaborado para esta reunion:

Punto Uno.- Resolver sobre el aumento de capital suscrito y pagado de la Compaiiia y
por efecto de este, reformar los estatutos de la misma.

Punto Dos.- Conocer y decidir la fusién por absorcion de PA-CO, COMERCIAL E
INDUSTRIAL S.A. en calidad de compafiia absorbente, de las compafiias:
INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. SOCIEDAD
ANONIMA, PA-CO DE AMBATO S.A., calidad de compaiiias absorbidas.

Punto Tres.- Conocer y decidir sobre las bases para la fusion.

Punto Cuatro.- Conocer y decidir sobre la aceptacion y traspaso en bloque, a titulo
universal, a favor de PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., de los activos,
pasivos y patrimonios sociales de las compafifas a ser absorbidas: INCOPASA
INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. y PA-CO DE AMBATO S.A.



Punto Cinco.- Conocer y decidir sobre el aumento del capital social de PA-CO
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., como producto de la fusién por absorcién y la
correspondiente Reforma del Estatuto Social.

. Punto Seis.- Autorizar al sefior ingeniero Jack David Attia Matos, Presidente
Ejecutivo / Gerente General de PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., para
que realice todos los actos necesarios para llevar a cabo la fusién por absorcién,
elabore los balances correspondientes y suscriba por si solo la escritura publica
correspondiente de Aumento de Capital, Fusién por Absorcién y Reforma del
Estatuto Social de la Compaiiia.

Una vez realizada la lista de los accionistas presentes por parte del Secretario de la Junta
y debidamente suscrita por el Presidente y Secretario a fin de que sea archivada en el
expediente de esta sesion, el Presidente declara legalmente instalada la presente Junta
General Extraordinaria Universal de Accionistas y dispone que se entre a resolver los
puntos del Orden del Dia. ‘

A continuacidn la Junta procede a resolver cada uno de los puntos del Orden del Dia:

Punto Uno.- Resolver sobre el aumento de capital suscrito y pagado de Ia
Compaiiia y por efecto de este, reformar los estatutos de la misma. ,

Toma la palabra el sefior ingeniero Jack David Attia Matos, Presidente Ejecutivo /
Gerente General de la Compafiia, quien sefiala que con el fin de cumplir fiélmente con el
objeto social de la Compaiiia, la misma requiere aumentar su capital en la suma de Un
millén doscientos setenta y un mil doscientos délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (US$ 1,271,200) de la-siguiente manera: a través de la capitalizacién de
utilidades del afio 2001 (USS$ 229,595.90); de las cuentas reserva de capital (US$
591,602.35) y reserva facultativa (US$ 450,001.75); que da un total de un millén
doscientos setenta y un mil doscientos ddlares (US$ 1,271,200) para realizar el aumento.
La suscripcion del aumento se hard en estricta proporcién. a los porcentajes actuales de
distribucién del capital social de la compaiiia, siendo necesaria la negociacién de
fracciones de acciones que no alcanzaran el valor de un délar de los Estados Unidos de
Norteamérica. Esta negociacién se hara de acuerdo a lo establecido en el articulo 2,
literal a) de la Resolucion No.01.Q.ICL005 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No. 355 del 26 de Junio de 2001. De esta
manera, el sefior accionista Narciso Attia Galante a quien por el aumento de capital le
corresponden 1,050,011.2 acciones, negocia a favor del sefior accionista ingeniero Jack
David Attia Matos a quien le corresponde 176,696.8 acciones, la fraccion correspondiente
al 0.2 de accidn que le corresponde, por lo tanto el sefior Narciso Attia Galante suscribird
1,050,011 acciones y el sefior ingeniero Jack David Attia Matos suscribira 176,697
acciones. Los sefiores accionistas que no reciben su aumento de capital y sus acciones en
proporcién matematicamente exacta renuncian a los derechos parciales de preferencia y
atribucién. El cuadro de conformacion del aumento de capital, en el que se incluye las
fracciones de acciones negociadas, se agrega a esta Acta y forma parte de] Expediente de



Actas de la Compafifa. Luego de un intercambio de opiniones al respecto
unanimidad con el voto de los accionistas de PA-CO, Comercial e Indd&iNg
siguiente: '

Aumentar el capital suscrito y pagado de la Compafifa en la suma de UN MILLON
DOSCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOSCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA (US$ 1,271,200.00), con lo cual la Compafiia pasa a
tener un capital suscrito y pagado de UN MILLON SEISCIENTOS QUINCE MIL
DOSCIENTOS UN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
(US$ 1,615,201.00). Aprobar la negociacién de fracciones de acciones de acuerdo a lo
discutido en esta Junta General.

2.- Reformar el Estatuto de la Compaiifa como resultado del aumento de capital suscrito y
pagado de la empresa, el cual dird: “ARTICULO CUARTO.- DEL CAPITAL SOCIAL.-
El capital social de la compafiia es de UN MILLON SEISCIENTOS QUINCE MIL
DOSCIENTOS UN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA,
dividido en 1,615,201 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles de UN DOLAR
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA ( US$ 1) cada una numeradas del
0000001al 1,615,201 inclusive integramente suscrito y pagado por los accionistas, de
acuerdo al detalle que consta en el articulo de integracién de capital de este Estatuto. Los
titulos de actiones que se emitan por aumentos futuros de capital serdn numerados
secuencialmente a partir del Gltimo niimero de accién a ese momento.” Asimismo, se
reforma el articulo 33 del Estatuto Social referente a la Integracion del Capital en los
términos antes sefialados. “

Punto Dos.- Conocer y decidir la fusién por absorcién de- PA-CO,
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. en calidad de compaiiia absorbente, de las
compaiilias: INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL SA. y
PA-CO DE AMBATO S.A., en calidad de compaiiias absorbidas.

El Sr. ingeniero Jack David Attia Matos, Presidente Ejecutivo / Gerente General de la
Compafifa, expone a la Junta que de acuerdo a conversaciones mantenidas entre los
administradores de PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., PA-CO DE AMBATO
S.A. e INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., se establecio la
conveniencia de fortalecer su estructura econdmica y financiera mediante la fusion, a fin
de que puedan efectuarse a futuro mejores y mas grandes operaciones acordes con su
objeto social, optimizando a la vez costos y procesos administrativos de estas compafiias
pertenecientes al mismo grupo empresarial.

Con tales antecedentes, la Junta General resuelve por unanimidad aprobar la fusién por
absorcién de PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. en calidad de compaiiia
absorbente, de las compaiiias PA-CO DE AMBATO S.A., e INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. en calidad de compafifas absorbidas.



Punto Tres.- Conocer y decidir sobre las bases para la fusién.

El Sr. Carlos Alberto Godoy Alvarado, Vicepresidente Ejecutivo de la Compafifa, expone
para consideracion de la Junta, las bases a las cuales se sujetaria la fusién por absorcién,
de conformidad con las negociaciones mantenidas por las sociedades involucradas:

+ PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. fusionard por absorcién a las
compaiilas PA-CO DE AMBATO S.A., e INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., las mismas que se disolveran anticipadamente.

. La sociedad absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., asumira todos
los derechos y obligaciones (civiles, comerciales, laborales, tributarias, etc.) de las
sociedades absorbidas.

o La sociedad absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., asumira el
activo y pasivo de las compaifiias absorbidas, y cumplird con las responsabilidades
propias de un liquidador respecto a sus acreedores y deudores a partir de la escritura
publica de fusion.

« La sociedad absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., reformar4 su
Estatuto Social y aumentard su capital social como resultado de la fusién por
absorcién.

« Aprobar los balances finales de las compafiias que van a ser absorbidas y de la
compafifa absorbente, los mismos que seran incorporados a la escritura publica de
fusién por absorcion.

« Sumar todos los patrimonios netos de las compaififas absorbidas tomando la suma de
US$ 44 ( Cuarenta y cuatro dblares de los Estados Unidos de Norteamérica) para
aumentar el capital suscrito de la compafiia absorbente. El capital actual suscrito y
pagado de la compaifiia absorbente, incluido el que se aumenta por decisién de la
presente Junta General alcanza la suma de US$ 1,615,201 ( Un millén seiscientos
quince mil doscientos un délares de los Estados Unidos de Norteamérica) a la que se
sumara los US$ 44 antes descritos, ascendiendo el capital de PA-CO, Comercial e
Industrial S.A. a la suma de US$ 1,615,245 (Un milldn seiscientos quince mil
doscientos cuarenta y cinco délares de los Estados Unidos de Norteamérica).

Es importante considerar que la inversion en acciones que PA-CO, Comercial e Industrial
S.A. mantenia en INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.yen
PA-CO DE AMBATO S.A. debe ser compensada con el capital social de las compaiiias
absorbidas (INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.yen PA-CO
DE AMBATO S.A.) Consecuentemente, el Capital social de la compafiia absorbente por
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« Los actuales accionistas de las compafiias absorbidas, pasaran a ser accionistas de la
compafiia absorbente y recibiran un nimero de acciones de PA-CO, COMERCIAL E
INDUSTRIAL S.A. en proporcidn al capital que les correspondia en sus respectivas
sociedades antes de la fusion.

. La sociedad absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., una vez
concluida la fusién, procedera a emitir una nueva serie de acciones sociales para todos
los accionistas, expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

+ Los actuales administradores de las compafiias absorbidas, continuaran en sus cargos
hasta la fecha en que se inscriba en el-Registro Mercantil la fusiéon por absorcién,
momento en el que cesaran en sus funciones sin necesidad de notificacion previa. Los
administradores de la compafiia absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL
S.A., continuaran en el ejercicio de sus cargos luego de operada la fusién y por el
periodo para el cual fueron nombrados.

Los accionistas de las compafiias absorbidas no hacen uso de su derecho de
separacién de la compaiiia, que concede el Art. 333 de la Ley de Compaiiias, ya que
se encuentran conforme con la fusién por absorcion, en los términos previstos
anteriormente.

Una vez estudiadas por la Junta las bases de la fusidén por absorcion, luego de las
deliberaciones del caso y una vez sometido a votacién, la Junta las aprueba por
unanimidad, y sin modificaciones.

Punto Cuatro.- Conocer y decidir sobre la aceptacion y traspaso en bloque, a
titulo universal, a favor de PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., de los
activos, pasivos y patrimonios sociales de las compaiiias a ser absorbidas:
INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., y PA-CO DE
AMBATO S.A.,

Como consecuencia de los puntos antes resueltos, la Junta resuelve por unanimidad
aceptar el traspaso en bloque, a titulo universal, los activos, pasivos y patrimonio social
de PA-CO DE AMBATO S.A. e INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE
PAPEL S.A. en calidad de compaiifas absorbidas, a favor de PA-CO COMERCIAL E
INDUSTRIAL S.A. en calidad de compaiiia absorbente.

Asimismo, se aprueba el traspaso del bien inmueble de INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.(compaiiia absorbida) a PA-CO COMERCIAL E
INDUSTRIAL S.A.. a valor presente o de libros; el traspaso de los bienes muebles de
todas las compaiiias absorbidas (INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE



PAPEL S.A. y PACO DE AMBATO S.A.) se realizard también a valor presente o de
libros.

Punto Cinco.- Conocer y decidir sobre el aumento del capital social de PA-CO
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., como producto de Ia fusién por absorcién
y la correspondiente Reforma del Estatuto Social.

El Sr. Carlos Alberto Godoy Alvarado, Vicepresidente Ejecutivo de la Compaiifa, sefiala
a la Junta que como consecuencia de la fusién por absorcién que se va a realizar se
aumentara el capital de la compafiia en US$ 44 (Cuarenta y cuatro délares de los Estados
Unidos de América) mediante la emisién de nuevas acciones de US$ 1 délar, cada una de
las cuales se entregarén a los accionistas de las compafifas absorbidas en igual proporcién
a las que ya poseian en dichas compailias. Luego de algunas deliberaciones la Junta
General en forma unénime decide: Aumentar el capital suscrito de la compafifa en US$
44 (Cuarenta y cuatro ddlares de los Estados Unidos de América) mediante la emisién de
44 nuevas acciones de US$ 1 délar cada una de manera que en lo sucesivo el capital
suscrito de la compafiia sea de US$ 1,615,245 (un millén seiscientos quince mil
doscientos cuarenta y cinco délares de los Estados Unidos de América, incluido el
aumento de capital por US$ 1,271,200 en la Compafiia absorbente aprobado en esta Junta
General). Asimismo, se aprueba la entrega de las nuevas 44 acciones de la siguiente
manera. :

Accionista Nuevas acciones provenientes de la fusién
Narciso Attia 21

Jack Attia Matos 20 .,

Alberto Godoy 3

TOTAL 44

Consecuentemente el capital suscrito y pagado de la Compafiia PA-CO Comercial e
Industrial S.A. quedaré integrado de acuerdo al cuadro de integracién que se sefiala a
continuacion:

Capital Suscrito | Capital suscritoy Capital Nuevo Capital Nimero de
y Pagado Actual | pagado producto proveniente de Suscrito y Acciones
P US$ del Aumento de 1a Fusién por Pagado
Accionista capital resuelto en Absorcién , USS$
esta Junta US$ /]
USS

Attia Galante Narciso 283,996 1,050,011 21 1,334,028 1,334,028
Attia Matos Jack David 47.805 176,697 20 224,522 224,522
Godoy Alvarado Carlos 12,200 44,492 3 56,695 56,695
TOTAL 344,001 1,271,200 44 1,615,245 1,615,245

Es importante considerar que la inversién en acciones que PA-CO, Comercial e Industrial
S.A. mantenia en INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.yen
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individuales de las compafiias absorbidas, mas el capital de PA-CO, Come
Industrial S.A.

Reformar el Estatuto de la Compaiiia como resultado del aumento de capital suscrito y
pagado de la empresa producto de la fusién por absorci6n, el cual una vez terminado el
presente proceso dird: “ARTICULO CUARTO.- DEL CAPITAL SOCIAL.- El capital
social de la compafia es d¢ UN MILLON SEISCIENTOS QUINCE MIL
DOSCIENTOS CUARENTA Y CINCO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
NORTEAMERICA, dividido en 1,615,245 acciones ordinarias y nominativas e
indivisibles de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA (
USS$ 1) cada una numeradas del 000001al 1,615,245 inclusive integramente suscrito y
pagado por los accionistas, de acuerdo al detalle que consta en el articulo de integracion
de capital de este Estatuto. Los titulos de acciones que se emitan por aumentos futuros
de capital seran numerados secuencialmente a partir del ultimo niimero de accion a ese
momento.”

Asimismo, se reforma el articulo 33 del Estatuto Social el cual dira: “ARTICULO
TRIGESIMO TERCERO.- INTEGRACION DEL CAPITAL.- El capital de UN
MILLON SEISCIENTOS QUINCE MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y CINCO
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA (US$ 1,615,245) de
la Compafiia se encuentra integramente suscrito y pagado por los accionistas de acuerdo
con el siguiente cuadro: ”

Capital total US$

Accionista Capital actual incluido | Aumento producto de
el aumento de capital Ia Fusién por
resuelto en esta Junta absorcién US$
General US$

Attia Galante Narciso 1,334,007 21 1,334,028
Attia Matos Jack David 224,502 20 224,522
Godoy Alvarado Carlos 56,692 3 56,695
Total 1,615,201 44 1,615,245

e Punto Seis.-

Autorizar al sefior Jack Attia Matos, Presidente Ejecutivo /

Gerente General de PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., para que
realice todos los actos necesarios para llevar a cabo la fusién por absorcién,
elabore los balances correspondientes y suscriba por si solo la escritura piblica
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correspondiente de Aumento de capital, Fusion por Absorcion y Reforma del

Estatuto Social de la Compaifiia PACO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.
Previamente conocido y discutido este punto del Orden del Dia por los accionistas
concurrentes, y una vez sometido a votacion, la Junta resuelve por unanimidad aprobarlo
y autorizar al sefior Sr. Ingeniero Jack Attia Matos, en su calidad de Presidente Ejecutivo
! Gerente General de PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. , para que realice
todos los actos necesarios para llevar a cabo la fusién por absorcién elabore los balances
correspondientes y suscriba por si solo la escritura publica de Aumento de Capital, Fusién
por Absorcidén y Reforma del Estatuto Social de la Compafiia.

No habiendo otro punto que tratar, el Presidente de la Junta corjcede un receso para la
redaccion de esta Acta; hecho lo cual, se procede a dar lectura de la misma, aprobandola
en forma unanime por los accionistas y sin modificaciones; y, declarandose concluida la
sesion a las 12h30.

A A N

Jack/Attia Matos Carlos Alberto Go\doy
Presidente de la Junta ) Secretario de la Jun
Accionista Accionista

Narciso Attia Galante
Accionista




CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.” CELEBRADA EL DIA 28 DE A€
ANO 2002.

En el Distrito Metropolitano de Qulto domicilio principal de la Compaiiia “INCOPASA
INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.” a los 28 dias del mes de Agosto del
afio dos mil dos, a las 09h00, en el local social de la Compama ubicado en la Av. Colén
1474, se tetinen los 81gu1entes accionistas: SRRV

1. La Compaiiia PA-CO, Comercml e Industrial S.A. debidamente representada por el
sefior Ingeniero Jack David Attia Mattos en su calidad de Presidente Ejecutivo /
Gerente General, propietaria de 4,800 acciones de un délar de los Estados Unidos de
Norteamérica (US$ 1) cada una, encontrandose pagadas en su totalidad, con derecho a
4,800 votos;.

2. Sr. Narciso A ttia G alante p or s us p ropios d erechos., propietario de 1 accién de un
délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ 1) cada una, encontrandose
pagadas en su totalidad, con derecho a 1 voto;

Intervienen como Presidente y Secretario de la Junta, el sefior Narciso Attia Galante y el
sefior Ingeniero Jack Afttia Matos, en sus calidades..de Presidente y Gerente
respectivamente; de acuerdo con lo estipulado en los Articulos Vigésimo Tercero y
Vigésimo Quinto del Estatuto Social de la Compaiiia.

Encontrandose presentes los accionistas que representan la totalidad del capital suscrito y
pagado de la Compaifiia, acuerdan por unanimidad constituirse en Junta General
Extraordinaria y Universal de acuerdo a lo previsto en el Art. 238 de la Codificacién a la
Ley de Compaiiias para tratar y resolver los siguientes puntos que son objeto del Orden
del Dia elaborado para esta reunién:

. Punto Uno.- Conocer y decidir sobre la fusién por absorcion de INCOPASA
INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. por la Compaiiia PA-CO,
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.

. Punto Dos.- Conocer y decidir sobre las bases para la fusién.

Punto Tres.- Aprobar la disolucién anticipada de INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., como producto de la fusién por absorcién con
PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.

. Punto Cuatro.- Conocer y decidir sobre el traspaso en bloque, a titulo universal, de
los activos, pasivos Yy patrimonio social de INCOPASA INDUSTRIA




- CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. en calidad de compaifiia absorbida, a favor de
PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. en calidad de compafiia absorbente.

. Punto Cinco.- Autorizar al sefior Ingeniero Jack Attia Matos, en su calidad de
Gerente y como tal Representante Legal de INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., para que realice todos los actos necesarios para
llevar a cabo la fusién por absorcion de la Compafiia, suscribiendo por si solo la
escritura publica correspondiente.

Una vez realizgida fé h%t‘a de los accionistas presentes por parte del Secretario de.la Junta
y d ebidamente suscrita por el Presidente y Secretario a fin de que sea archivada en el
expediente de esta sesién, el Presidente declara legalmente instalada la presente Junta
General E xtraordinaria Universal de Accionistas, y dispone que se entre a resolver los
puntos del Orden del Dia.

A continuacidn la Junta procede a resolver cada uno de los puntos del Orden del Dia:

. Punto Uno.- Conocer y decidir sobre la fusién por absorcion de INCOPASA
INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. por la Compaiiia PA-CO,
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.

El Sr. Narciso Attia Galante, Presidente de la Compaiiia, expone a la Junta que de
acuerdo a conversaciones mantenidas entre los administradores de PA-CO,
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. y PA-CO de Ambato S.A., se establecié la
conveniencia de fortalecer la estructura econdémica y financiera de las compafiias
mediante la fusion, a fin de que puedan efectuarse a futuro mejores y mas grandes
operaciones acordes con su objeto social, optimizando a la vez costos y procesos
administrativos de estas compaiiias, pertenecientes todas al mismo grupo empresarial.

Con tales antecedentes, la Junta General resuelve por unanimidad aprobar la fusién por
absorcion de INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. en calidad
de compaiiia absorbida, con la compaifiia PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.
en calidad de compaiiia absorbente.

. Punto Dos.- Conocer y decidir sobre las bases para la fusion.

El Sr. Narciso Attia Galante, Presidente de la Compaiiia, expone para consideracion de la
Junta, las bases a las cuales se sujetaria la fusién por absorcién, de conformidad con las
negociaciones mantenidas con las sociedades involucradas:

« PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. fusionara por absorcién a la Compaiiia
INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., sociedad que se
disolvera anticipadamente.
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sociedad absorbida INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A..

. La sociedad absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., asumiri el
activo y pasivo de la compafifa absorbida, INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., y cumpliré con las responsabilidades propias de
un liquidador respecto a sus acreedores y deudores a partir de la escritura publica de
fusion. ' ‘ ‘

« La sociedad absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., reformara su
Estatuto Social y aumentard su capital social como resuitado de la fusién por
absorcion.

« Los actuales accionistas de la compaiiia absorbida, INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., pasaran a ser socios de la compaiiia absorbente
y recibirdn un numero de acciones de la misma en proporcién al capital que les
correspondia en INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A..

. . La sociedad absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDU§TR‘IA£. A., una vez
concluida la fusién, procederd a emitir una nueva serie de actiohed pata todos los
socios, expresadas en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

» Los actuales administradores de la compaiiia absorbida, INCOPASA INDUSTRIA

- CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., continuaran en sus cargos hasta la fecha en que

se inscriba en el Registro Mercantil la fusién por absorciéon, momento en el que

cesaran en sus funciones sin necesidad de notificacion previa. Los administradores de

la compaiiia absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., continuaran

en el ejercicio de sus cargos luego de operada la fusién y por el periodo para el cual
fueron nombrados.

. Los accionistas de INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.
dejan expresa constancia de que no hacen uso de su derecho de separacion de la
compafiia, que concede el Art. 333 de la Ley de Compafiias, ya que se encuentran
conforme con la fusién por absorcidn, en los términos previstos anteriormente.

Una vez estudiadas por la Junta las bases de la fusion por absorcion, luego de las
deliberaciones del caso y una vez sometido a votacién, la Junta las aprueba por
unanimidad, y sin modificaciones.

. Punto Tres.- Aprobar la disolucion anticipada de INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., como producto de la fusién por absorcion
con PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.



Como producto de la fusién por absorcién con PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL .
S.A., la presente Junta aprueba por unanimidad la disolucién anticipada de INCOPASA
INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., sin que por ello entre en liquidacién,
dejando constancia de que la dlsolucmn se la decxde -al amparo de lo prev1sto en el Art.
338 de laLey de Compaﬁlas SR :

Punto Cuatro.- Conocer y decidir sobre el traspaso en bloque, a titulo universal,
de los activos, pasivos y patrimonio social de INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. en calidad de compaiifa absorbida, a favor
de PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. en calidad de companla
absorbente. :

Como resultado de los puntos antes resueltos, 1a Junta resuelve por unanimidad traspasar
en bloque, a titulo universal, los: activos, pasivos y- patrimonio social de INCOPASA
INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. en calidad de compaiiia absorbida, a
favor de PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. en calidad de compafiia
absorbente. El traspaso de todos los bienes muebles de la compafiia absorbida a la
absorbente asi como del bien inmueble propiedad de INCOPASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. ubicado en la parroquia Chlllogallo Canton Quito
Provincia de Pichincha se hara a valor presente o de libros.

« Punto Cinco.- Autorizar al Sr. Jack Attia Matos, en su calidad de Gerente y
como tal Representante Legal de INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA
DE PAPEL S.A., para que realice todos los actos necesarios para llevar a cabo la
fusion por absorcion de la Compaiiia, suscribiendo por si solo los balances»

: correspondlentes y la escritura piblica de fusién por absorcion. . -

Previamente conocido .y discutido este punto del Orden del Dia por los accionistas
concurrentes, y una vez sometido a votacion, la Junta resuelve por unanimidad aprobarlo
y autorizar al sefior Sr. Jack Attia, en su calidad de Gerente y como tal Representante
Legal de INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A., para que
realice todos los actos necesarios para llevar a cabo la fusiéon por absorciéon de la
Compaiiia, s\uscxzbfndo por si solo los balances correspondlentes y la escritura publica de
fusion por absérclon : .

No habiendo otro punto que trétar, el Presidente de la Junta concede un receso para la
redaccion de esta Acta; hecho lo cual, se procede a dar lectura de la misma, aprobandola



en forma undnime por los accionistas sin modificaciones; y, declardndosg¥
sesion a las 10h00. '

(oS

Narciso Attia Galante ~ Jack Attia Matos

Presidente de la Junta/ Accionista ecretario de la Junta
Por PA-CO, Comercial e Industrial
Accionista




ACTA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA UNIVERSAL DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA “PA-CO DE AMBATO S.A.” CELEBRADA
~ EL DIA 29 DE AGOSTO DEL ANO 2002.

En el Distrito Metropolitano de Quito, en las oficinas de la Compafiia PA-CO, Comercial
e Industrial S.A. ubicado en la Av.Colon 1474, a los veinte y nueve dias del mes de
agosto del afio dos mil dos, a las 09h00, se retnen los siguientes accionistas:

I. La Compaiiia PA-CO, Comercial ¢ Industrial S.A. debidamente representada por el
sefior ingeniero Jack David Attia Matos en su calidad de Presidente Ejecutivo /
Gerente General, propietaria de 2,359 acciones de un délar de los Estados Unidos de
Norteamérica (US$1) cada una, encontrandose pagadas en su totalidad y con derecho
a 2,359 votos;.

2. Sr. Narciso Attia Galante por sus propios derechos, propietario de 20 acciones de un
délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ 1) cada una, encontrandose
pagadas en su totalidad y con derecho a 20 votos;

3. Sr. Ingeniero Jack David Attia Matos por sus propios derechos, propietario de 20
acciones de un délar de los Estados unidos de Norteamérica (US$1) cada una,
encontrandose pagadas en su totalidad y con derecho a 20 votos;

4. Sr. Carlos Godoy Alvarado por sus propios derechos, propietario de 3 acciones de un
dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$1), y con derecho a 3 votos

Intervienen como Presidente y Secretario de la Junta, el sefior Narciso Attia Galante y el
sefior Carlos Godoy, en sus calidades de Presidente y Gerente respectivamente; de
acuerdo con lo estipulado en el Estatuto Social de la Compaiifa.

Encontrandose presentes los accionistas que representan la totalidad del capital suscrito y
pagado de la Compafifa acuerdan por unanimidad constituirse en Junta General
Extraordinaria y Universal de acuerdo a lo previsto en el Art. 238 de la Codificacién a la
Ley de Compafiias para tratar y resolver los siguientes puntos que son objeto del Orden
del Dia elaborado para esta reunion:

. Punto Uno.- Conocer y decidir sobre la fusién por absorcién de PA-CO DE
AMBATO S.A. por la Compafiia PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.

Punto Dos.- Conocer y decidir sobre las bases para la fusién.




Punto Tres.- Aprobar la disolucién anticipada de PA-CO DE AMBATO
producto de la fusién por absorcién con PA-CO, COMERCIAL E 1
S.A.

los activos, pasivos y patrimonio social de PA-CO DE AMBATO S.A. en calidad de
compaiifa absorbida, a favor de PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. en
calidad de compafifa absorbente.

Punto Cinco.- Autorizar al Sr. Carlos Godoy Alvarado, en su calidad de Gerente y
como tal Representante Legal de PA-CO DE AMBATO S.A.., para que realice todos
los actos necesarios para llevar a cabo la fusién por absorcién de la Compaiiia,
suscribiendo por si solo la escritura publica correspondiente.

Una vez realizada la lista de los accionistas presentes por parte del secretario de la Junta y
debidamente suscrita por el Presidente y Secretario a fin de que sea archivada en el
expediente de esta sesion, el Presidente declara legalmente instalada la presente Junta
General Extraordinaria Universal de Accionistas, y dispone que se entre a resolver los
puntos del Orden del Dia.

A continuacién la Junta procede a resolver cada uno de los puntos del Orden del Dia:

Punto Uno.- Conocer y decidir sobre la fusion por absorcién de PA-CO DE
AMBATO S.A. por la Compaiiia PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.

El Sr. Narciso Attia Galante, Presidente de la Compafiia, expone a la Junta que de
acuerdo a conversaciones mantenidas con los administradores de PA-CO, COMERCIAL
E INDUSTRIAL S.A. e INCOPASA INDUSTRIA CONVERITDORA DE PAPEL S.A.,
se establecio la conveniencia de fortalecer su estructura econdmica y financiera mediante
la fusién, a fin de que puedan efectuarse a futuro mejores y més grandes operaciones
acordes con su objeto social, optimizando a la vez costos y procesos administrativos de
estas compafiias, pertenecientes todas al mismo grupo empresarial.

Con tales antecedentes, la Junta General resuelve por unanimidad aprobar la fusién por

absorcién de PA-CO de Ambato S.A. en calidad de compafiia absorbida, con la compafiia
PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. en calidad de compaiiia absorbente.

. Punto Dos.- Conocer y decidir sobre las bases para la fusién.



El Sr. Narciso Attia Galante, Presidente de la Compaiiia, expone para consideracién de la
Junta, las bases a las cuales se sujetaria la fusién por absorcién, de conformidad con las
negociaciones mantenidas por las sociedades involucradas:

« PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. fusionaré por absorcién a la Compafiia
PA-CO DE AMBATO S.A., sociedad que se disolverd anticipadamente.

« La sociedad absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.'A., asumira
todos los derechos y obligaciones (civiles, comerciales, laborales, tributarias, etc.) de
la sociedad absorbida PACO DE AMBATO S.A..

« La sociedad absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., asumira el
activo y pasivo de la compaiiia absorbida, PACO DE AMBATO S.A., y cumplir4 con
las responsabilidades propias de un liquidador respecto a sus acreedores y deudores a
partir de la escritura publica de fusion.

» La sociedad absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., reformara su
Estatuto Social y aumentard su capital social como resultado de la fusién por
absorcion.

o Los actuales accionistas de la compafiia absorbida, PA-CO DE AMBATO S.A.,
pasardn a ser accionistas de la compafiia absorbente y recibirdn un niimero de

acciones de la misma en proporcién al capital que les correspondia en PA-CO DE
AMBATO S.A.. :

« La sociedad absorbente, PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., una vez
concluida la fusion, procedera a emitir una nueva serie de .acciones para todos los
accionistas, expresadas en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

« Los actuales administradores de la compaifiia absorbida, PA-CO DE AMBATO S.A.,
continuardn en sus cargos hasta la fecha en que se inscriba en el Registro Mercantil la
fusién por absorcién, momento en el que cesardn en sus funciones sin necesidad de
notificacion previa. Los administradores de la compaiifa absorbente, PA-CO,
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A., continuaran en el ejercicio de sus cargos luego
de operada la fusion y por el periodo para el cual fueron nombrados.

. Los accionistas de PA-CO DE AMBATO S.A. dejan expresa constancia de que no
hacen uso de su derecho de separacién de la compafiia, que concede el Art. 333 de la
Ley de Compeaiiias, ya que se encuentran conforme con la fusién por absorcién, en los
términos previstos anteriormente.

Una vez estudiadas por la Junta las bases de la fusion por absorcion, luego de las
deliberaciones del caso y una vez sometido a votacion, la Junta las aprueba por
unanimidad, y sin modificaciones.
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Punto Tres.- Aprobar la disolucién anticipada de PA-CO DE AMBY
como producto de la fusion por absorciéon con PA-CO, COMERX
INDUSTRIAL S.A.

¢

Como producto de la fusién por absorcién con PA-CO, COMERCIAL E INDUSTRIAL
S.A., la presente Junta aprueba por unanimidad la disolucién anticipada de PA-CO DE
AMBATO S.A., sin que por ello entre en liquidacion, dejando constancia de que la
disolucién se la decide al amparo de lo previsto en el Art. 338 de la Ley de Compaiiias.

Punto Cuatro.- Conocer y decidir sobre el traspaso en bloque, a titulo universal,
de los activos, pasivos y patrimonio social de PA-CO DE AMBATO S.A. en
calidad de compaiiia absorbida, a favor de PA-CO, COMERCIAL E
INDUSTRIAL S.A. en calidad de compaiiia absorbente.

Como resultado de los puntos antes resueltos, la Junta resuelve por unanimidad traspasar
en bloque, a titulo universal, los activos, pasivos y patrimonio social de PACO DE
AMBATO S.A. en calidad de compaiiia absorbida, a favor de PA-CO, COMERCIAL E
INDUSTRIAL S.A. en calidad de compaiiia absorbente. El traspaso de todos los bienes
muebles de la compafifa absorbida a la absorbente se hara a valor presente o de libros.

« Punto Cinco.- Autorizar al Sr. Carlos Godoy Alvarado en su calidad de Gerente
como tal Representante Legal de PA-CO DE AMBATO S.A., para que realice
todos los actos necesarios para llevar a cabo la fusién por absorcién de la
Compaiiia, suscribiendo por si solo los balances correspondientes y la escritura
ptiblica de fusién por absorcion.

Previamente conocido y discutido este punto del Orden del Dia por los accionistas
concurrentes, y una vez sometido a votacion, la Junta resuelve por unanimidad aprobarlo
y autorizar al sefior Sr. Carlos Godoy en su calidad de Gerente y como tal Representante
Legal de PA-CO DE AMBATO S.A., para que realice todos los actos necesarios para
llevar a cabo la fusién por absorcién de la Compaiiia, suscribiendo por si solo los
balances correspondientes y la escritura publica de fusién por absorcion.

No habiendo otro punto que tratar, el Presidente de la Junta concede un receso para la
redaccién de esta Acta; hecho lo cual, se procede a dar lectura de la misma, aprobandola




en forma undnime por los accionistas sin modificaciones; y, declargndose concluida la
sesion a las 10h00.

e

Narciso Attia Galante Carlos Godoy Alvarado
Presidente de la Junta General / Accionista Secretario de la Junta General
Accionista Accionista
. -
Jack ,Dﬁvid Attia Matos
Accionista

Por PA-CO, Comercial e Industrial S.A.




GRUPO PACO

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL. 2002 {LUEGO DE LA FUSION)

{EN US DOLARES)

ACTIVOS CORRIENTES:
Gajay equivalentss de caja
Cajay Bancos

Total

taversiones temporates

‘Cuentas por cobrar comerciales
Paco Comercial e Industrial S.A,

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Paco Ambate SA.
[

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO
Temenos

INVERSIONES A LARGO PLAZO
SA.

Total

OTROS ACTIVOS- CARGOS DIFERIDOS

Activos Intanglbles

Anticipos consecién San Marino
Total

Amortizacién acumulada

Total

TOTAL ACTIVOS

Paco Comrcial Paco Total Eliminaciones
o Industrial SA. Incopasa Ambato SA. Grupo Créditos
134,541.00 257852 38,267.36 VY
134,641.08 257857 38,287.36 540897
000 4487.04 000 Y X
164,045.61 164,045.01 164,045.61 0.00
2538 25,38 25.38 0.00
159,832.23 150,832.23 150,832.23 0.00
1,672,258.02° 221.54 329,252.50 2,001.732.08 2.001732.08
149,823.54 1,895.15 151,818.60 151,818.60
27.783.80 1,085.00 20771.80 2771160
1578 17578 17578
7.110.82 531.15 7,650.77 7.650.77
26177229 261,772.20 25177220
108948 1,080.46 1,089.40
1457545 14,575.45 14,575.45
(25,684.83) (18.10) 49.54) (2575247} (25,752 47
7.257,784.08 164,.249.05 FATRT2 2.756,736.83 243283361
2,626.981.00 2,853.25 142,232.00 2,772,08825 2,772,008.25
 wmassos 32145508 Y
7,054436.08 785325 142,232.00 3.099,521.33 3.080521.33
1,398.01 1.308.91 1,308.91
17.047.73 17,047.73 17,047.73
11,000.00 11,000.00
7.801.77 10277 44961 8,354.15
51,620.80 1,842.93 230727 5,771.00
6,850.42 124401 541.00 10,635.62
4,507.43 6,037.08 338143 63925.62
14,538.73 14,538.73
23721 237.21
167,003.08 522687 8,670.40 162,000.36
551376432 18330473 52190248 671806153
450.00 45009 450,00
174,065.90 6,763.60 12,031.45 192,861.04 182,861.04
13,719.98 13,719.90 1371096
23,031.68 23,031.68 2393168
7087919 360298 74.672.17 7467247
268,165.90 4,446.80 202,612.88 22,6128
125,821.13 125,821.13 125,821.13
440,100.71 3,416.00 443525.71 443525.11
30,988.91 30,988.91 30,988.91
855.32 . €55.32 55,32
960,357.88 80,438 62 TOANA 0 1.200.236.89 1.208,238.60
(494,102, (98,082.67) 18,806.86) 611,084.01) 11,084.01)
504,256.40 62,353.85 10,545.53 507,154.88 567,154.88
5574447 55.744.47 55.744.47 0.00
856.08 €5.08 658,08
105,777.21 10877721 10577721 0.00
3,700.63 370083 370093
165,800.67 000 600 165,860.67 4,358.90
30,375.84 39,375.84 39,375.84
291,200.00 291,200.00 281,20000
330,575.84 0.00 0.0 330,575.84 330,575.84
(18,618.10) (16,818.19) (16,618.18)
313,057.85 0.00 500 313,857.65 313,957.65
(XXX 265,748.68 53244801 729605478 $793,0




GRUPO PACO . R
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO o '
AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2002 (LUEGO DE LA FUSION)
{EN US DOLARES} .
. Paco Comercial Paco Total Efiminacionos Cansolidado
o Industrial SA. Ingopass, Ambato $A. Grupo Diarlos __Débitos Créditos
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Oblipaciones por pagar a bancos 1766,858.12 766,858.12 766,858.12
Provesdores )
Cuantas por pagar Paco Quito 2.38 159,832.23 15985761 2 150,857.61 000
Cuentas por pagar incopasa 164,045,861 18404581 3 164,045.61 0.00
Proveedores dal exterior 1.306,676.54 1,300,676.54 1,308,676.54
Proveedores locales 1,200,083 104.18 163,853.73 1,354,051.74 1.354,051.74
Anticipos de clientes 2,000 23,91 2,01 2,026.93
Total 2675819.02 17654 313,700.87 2,989,650.43 7,665,765.21
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Paco Comercial e Industrial S.A. 17.047.73 1.308.01 1044684 1 1844864 0.00
Impuesto ai valor agregado 876.97 557666 94,407.58 84,407.58
enciones en 1a fuents de IVA 53257 18,658.35 18,658.35
Retencianes en la fuente Imp. Renta 4453 1575.02 10,849.00 10,049.00
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 01379 1,763.39 22,087.29 22,087.29
Beneficios sociales 468293 12289.10 118,835.54
Sueldos 8,003.78
Participacion empleados 137.28
Prestamos por pagar Accionistas 272,000.00
Acreedores varas 63,0161
Totat 73,560.95 23,137.85 606,184.90
Total pasivos corvientes 2380849 336,847.72 4,381,148.00 4,038798.23
PROVISION PATRONALES LARGO PLAZO
Proviskn Jubilacién Patronal 111,485.37 24,877.96 32572.00 16863542 168,635.42
TOTAL PASIVOS 413178625 ABETAAS 434971 470743388
PATRIMONIO
Capital Social 344,001.00 4,801.00 2402.00 36120400 45 7.156.00 344,045.00
Reserva fegat 84,628.93 5,080.78 878582 99.604.83 98,604.83
Reserva de caphal 591,602.35 106,554.34 33,077.84 73123458 45 134,05.05 97,179.48
Reservas facuativas 54154521 49.220.01 84,404.01 61517823 4 20307.63
Utitidades retentdas _
Utiiidad de afios anterores 220,595.00 220505.90
Ltilldad / Pérdida del Ejercicio 574,496.20 51500.10 34,356.43 363.73
Total Uitidades Retenidas 804,002.10 51.500.10 34,356.43 830,850.63
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,366,066.70 21717423 165,026.20 762012
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $497,858.04 285,748.68 533,445.01 7,206,054.73
/ ’
2% /%
Jack David Attla Matos Flor A Carlos Godoy ANY
Representants Legal Contadora General Reprassntants Legal
IA-GO Comercial s Industrial $.A S~ PA-CO do Ambato S.A

INCOPASA Industria Convertidora de Papel S.A.




Paco Comercial Paco Total Aslentos Eliminaciones Consolldado
@ Industrial S.A. Incopasa Ambato SA. Grupo Débitos Créditos
10,445,619.75 156,332.54 976,321.41 11,676,273.70 6,7,89 646,312.56 10,929,961.14
(7,669,785.05) (69,707.51) (806,420.99)  (B,545,913.55) 8,7 642,157.53 (7,903,756.02)
2,775,834.70 85,625.03 168,900.42 3,030,360.15 3,026,205.12 |
{2,110,139.30) (34,175.03) (134,581.49) _ (2,278,895.82] 8,9 4,155.03 _(2,274,740.79;
é ') UTILIDAD OPERACIONAL £65,695.40 51,450.00 34,318.93 751,464.33 751,464.33
Ca OTROS INGRESOS (GASTOS):
) . Intereses pagados (91.412.13) (91,412.13) (91,412.13)
P' Diferenctal camblario {17,034.59) (17,034 59) (171034.59)
2 por despido 250.77 259.77
o Ingreso por recuperacién de sinletros 7.955.32 7,955.32
. Comislones ganadas e incentivos 8,985.00 8,985.00
Varios 1,928.58 185.50 2,114.08
Multas e intereses (364.03) (17.94) (146.00) (527.97)
Varios egresos (2,331.14) (2,331.14)
Intereses ganados 814.02 77.04 891.06
Total (91,199.20) 59.10 39.50 {91,100.60)
Utilidad neta 574,496.20 51,509.10 358.43 860,363.73

.

Jack David Attia Matos
Representante Legal
PA-CO Comerclal e Industrial S.A

Carlos Godoy Alvarado
Contadora General Representante Legal
PA-CO de Ambato S.A |

INCOPASA industria Convertidora de Papel $.A,




GRUPO PACO
RESUMEN DE ASIENTOS DE ELIMINACION

9/30/02
DIARIO CTA1 CTA2 . DESCRIPCION DEBE HAB[;R
LIMINACION E NCE GE;
-1-
1 1120201 CUENTAS POR COBRAR PACO AMBATO (GASTOS VARIOS) 1,308.91
1 1120202 CUENTAS POR COBRAR PACO INCOPASA (GASTQS VARIOS) 17,047.73
1 21302 CUENTAS POR PAGAR PACO QUITO 18,446.64
.2-
2 1120101 . . CUENTAS POR COBRAR CLIENTES PACO AMBATO 159,832.23
2 1120101 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES INCOPASA 2538
2 21201 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDOR PACO QUITO 159,857.61
.3-
3 2120103 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDOR INCOPASA 164,045.61
3 1120101001 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES PACO QUITO 164,045.61
4.
4 1.2.3.01.01 INVERSIONES PACO AMBATO 55,744.47 Paco Principal mantiene
4 311.01.01.001 CAPITAL SOCIAL PACO AMBATO 2,359.00 acciones en un 98% en Paco
4 313 RESERVA FACULTATIVA 20,307.63 Ambato.
4 317 RESERVA DE CAPITAL 33,077.84
.5.
—_~
5 1.2.3.01.03 INVERSIONES INCOPASA 105,777.21. Paco Principal mantiene
5 311.01.01.001 CAPITAL SOCIAL INCOPASA 4,800.00 acciones en un 99.99% en
5 317 RESERVA DE CAPITAL 100,977.21 incopasa.
ELIMINACIONES Ri TA
.6- :
6 4110102 VENTAS PACO AMBATO 500,812.05
6 51101 COMPRAS A PACO QUITO 500,812.05 =
.7- .
7 4110102 SERVICIOS FACTURADOS A PACO QUITO 141,345.48
7 5110204 SERVICIOS RECIBIDOS DE INCOPASA 141,345.48 -
.8-
8 4110102 VENTAS A INCOPASA 195.03 -
8 6110302 COMPRAS A PACO QUITQ SUMINISTROS 195.03 :
.9- T
9 4110103 ARRIENDOS FACTURADQS A PACO QUITQ 3,960.00
9 6130401 ARRIENDOS FACTURADQS POR INCOPASA 3,960.00

1,150,184.10 1,150,184.10




REGISTRO DE LA PROPIEDAD DEL CANTON QUITOZ

CERTIFICADO No.: C403 5074001
FECHA DE INGRESO: 25/07/2002
FECHA DE ENTREGA: 30/07/2002

CERTIFICACION
Referencias:11/12/1978-4-1090f-1174i-19789r El infrascrito Registrador de la Propiedad de
“este Cantén en legal forma certifica que:
l1.- DESCRIPCION DE LA’ PROPIEDAD]
al Jote de terreno situado {
R.- PROPIETARIO(SLI

INCOPASA INDUSTRIA

escritura celebrada el cinco
drigo Salgado, inscrita

. no se encuentra
.» ., enajenar; .LOS [
DE Julio DEL 2062 oc

mbargo ni prohibicién de

)




TORGO ANTE MI Y EN FE DE ELLO CONFIERO ESTA TERCERA COPIA CERTIFICADA DE
ESCRITURA PUBLICA DE FUSION POR ABSORCION, AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y
REFORMA DEL ESTATUTO SOCIAL DE LA COMPANIA PA-CO COMERCIAL E

INDUSTRIAL S.A. FIRMANDOLA Y SELLANDOLA EN QUITO A, CATORCE DE NOVIEMBRE
DEL ANO DOS MIL DOS.




AN
(S VE VRSN

ZON: CON ESTA FECHA SE TOMO NOTA AL MARGEN DE LA MATRIZ DE ESCRITURA DE
FUSION POR ABSCRCION, AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA DEL ESTATUTO
SOCIAL DE LA COMPANIA PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A, OTORGADA ANTE Mi, CON
FECHA, 1 DE OCTUBRE DEL 2002, DE LA RESOLUCION NUMERQ: 02.Q.I7.4846, EMITIDA POR LA
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS CON FECHA 19 DE DICIEMBRE DEL 2002, EN LA CUAL

SE APRUEBA LA PRESENTE ESCRITURA. QUITC A, 23 DE DICIEMBRE DEL DOS MIL DOS.




DR. RUBEN DARIO ESPINOSA IDROBO(, i 5o o
NOTARIO UNDECIMO DE QUITO

CERTIFICADO DE MARGINACION (EXTRACTO).- A fojas, 18.122,
acl Tomo numero 36 del ano 1.978, del Protocolo de la Notaria
Undécima de Quito, actualmente a mi cargo, en €l anverso de dicho
folio, al margen de la matriz de la escritura piblica de Constitucion
de la compariia INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL
8.A., otorgada el cinco de Septiembre de 1.978, ante el Doctor
Rodrigo Salgado Valdez, consta la marginacién realizada por mi con
fecha 23 de diciembre del 2.002, relativa a la escritura de Fusion por
Absorcion de la compania “ PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL
8.A.” (absorbente) con las compaiiias “ PA-CO DE AMBATO S8.A. ",
e “ INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.”
{absorbidas), la que ha sido aprobada mediante resolucién nuamero
02.0Q.1J.4846, dictada por la Superintendencia de Compaiiias ¢l 19
de diciembre del presente afio, escritura otorgada el primero de
octubre del afio dos mil dos, ante el Notario Vigésimo Octavo de
Quito, Doctor Jaime Andrés Acosta Holguin, de la cual se desprende
que la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la
Compania INCOPASA-INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PAPEL
8.A., aprob6 la Fusion por Absorcion de la compania “ PA-CO
COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.” (absorbente) con las compaiiias
“PA-CO DE AMBATO S.A” e INCOPASA-INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.” (absorbidas).- Confiero la

presente a peticion de los interesados.-

Quito, Diciembre 23 del 2.002

A
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DR. HUMBERTO NAVAS DAVILA

ZON: Mediante Resolucidn Neo., 02.0.13.4846, dictada por
el &r. Intendente de Compafias de Quito, de la
Superintendencia de Compafias, el 19 de diciembre del
2002, se aprueba la presente Escritura Pdblica de fusidn
por absorcidn v reforma de estatutos de la compafia "
Fa-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A." (absorbente) con las
compaiiias " PA-CO DE AMBATO S.A.", e INCOFASA INDUSTRIA
CONVERTIDORA DE PAFEL S.A. (absorbidas). otorgada ante
el HNotario Vigésimo {(Octave, Dr. Jaime fAndrés Acosta
Holgquin: v de lo cual tomé nota al margen de la matriz
de la escritura publica de Constitucidn de la compafia
FA-CO DE AMBATO S.A.. celebrada ante el Notarico Quinto

Dr. Ulpiano Gaybor Mora, el 28 de diciembre de 1973,

cuvo  archivo se encuentra actualemente a mi  cargo.-—

Quito. a 27 de diciembre del afo 2002.-—

Notaria 5ta
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Dra. Ximenga
Moreno de
Solines

NOTARIA 2a.
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ZON:- Cumpliencdo lo ordenado por el doctor Roberto Salpgado Valdez
Intendente de compafiies de Quito, en su resolucidn NQ D2.Q.I1J.4BLE
de fecha 19 de diciembre del 2002, tome notz de la escritura ce Fu
sion por absorcién, aumento de capital y reforma de estatutos de la
compafiia PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. (s2bsorbente) con las com
pafiias: PA-CO AMBATO S5.A. e INCOPASA INDUSTRIA CONVERTIDORA DE PA=
PEL S.A. (=bsorbidas) otorgaca ante el Notario Vigésimo Uctavo de
Guito, el 19 de octubre del 2002, a2l margen de la matriz de la es-
critura de constitucidn de la compafiia PABLO PFEIFER Y CIA. "PACO"
hoy PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. otorgada ante el Doctor Olmé—
do del Poza, el 15 de enera de 195k4, cuyo archivo se encuentra ac-
tualmente a mi cargo.-
QuUITO, A 27 DE DICIENBRE DEL 2002.-

Y > B

e

DRA. XIMENA MORENO DE SOLINES .

NOTARIA SEGUNDA




REGISTRO MERCANTIL Lolroes
DEL CANTON QUITO

»

ZON: Con esta fecha queda inscrito el presente documento y la Resolucién nimero 02,Q-1J.
CUATRO MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y SEIS del SR. INTENIS)?’Y{Q DE
COMPANIAS DE QUITO de 19 de Diciembre del 2.002, bajo el niimero 4425/del Registro
Mercantil, Tomo 133.- Se tomo6 nota al margen de las inscripciones numeros: 65 del Registro
~Mercantil de trece de Diciembre de mil novecientos sesenta y tres, a fs 189 vta., Tomo 94;
*No.- 31 del Registro Mercantil de diez y seis de Julio de mil novecientos sesenta y cuatro, a
fs 82 vta,, Tomo 95; No.- 69 d ntil de diez y siete de Enero de mil

novecientos setenta y ocho §or§@ 1053 e 1116 del Registro Mercantil de
- §om£fu eten a§§ %

quince de Diciembre d fs 2832, Tomo 109 Queda

NDUSTRIAL S.A.
A.”; E “ INCOPASA

DE ESTATUT , otor de ‘del 2.002 mf“ e Notano VIGESIMO
OCTAVO del @mﬁﬁo i

culo TéRCERO de la citada
'inScrlpcmn d% IMon@ama “ INCOPASA
.S.A. 7, de cénforrmﬁd lo establecido en el

Resolucmn y, a a&a € AWELACION
INDUSTRIA CONVERTIDORA DE P
Decreto 733 de 22de ’agosf% de 1975, pubf

DEL CANTON QUITO.-

PR. R4 %QB,SECAIRA
\ : REGIST MERCANTIL

RG/lg.-




TIFICO: Que tome nota al margen de la Inscripcibn nfimero Veintisiete (27) del
Kegistro Mercantil de marzo 20 de 1,974,dando cumplimiento a 1la disposicién -
constante en el Articulo Tercero de la Resolucidn N© 02,.(.1J 4846 de la Sipe-
rintendencia de Compariias de Quito,el 19 de Diciembre del 2.002.- Ambato Bnexzo

[ 4

5 del 2.003.

“ \sT ADOR MERCANT\L
i TON AMBATO

DEL CAN
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Registro de la Propiedad del Cantén Guito
Razén de Inscripcién

Con esta fecha queda inscrita la presente escritura en el:
REGISTRO DE FROFIEDADES, tomo 134, repertorio(s) - 67270

Matriculas Asignadas .-
CHI-00020749 lote de terrenoc situado en la parrvogquia CHILLOGALLO.

jueves, 04 diciembre 2003, 03:54:37

a0, 'Z,
REGI DOR

Contratantes .-
INCOFASA INDUSTRIA CONVESTIDDRA DE PAFEL en su calidad de ABSOREIDA

COMPARIA FA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL SA en su calidad de ABSOREENTE
Los nlmeros de Matricula le servirdn para cualquier tramite posterior
Responsables .-

Asesor .- LUCIANO NAVARRETE

Depurador.— LENIN S&LINAS

Amanuense.~ RITA SERRANO

219030
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