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1.2

OVERTAIM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Overtaim S.A fue constituida en el Ecuador, es subsidiaria de Sukom S.A. (compaifiia domiciliada en Costa
Rica) y su domicilio principal en en la calle de los Cerezos y Av. Galo Plaza Lasso, en Quito. La actividad
principal dela compafiia es la inversién en acciones de compafiias, asi como la prestacion de servicios en

los campos de la asesoria administrativa, contable, relaciones laborables y economia.

En la actualidad , la participacion accionaria que mantiene la compaiiia en sus subsidiarias es como sigue:

Subsidiaria Objeto 2013 2012

Etl;tnbmdora Departiva Raraport Cia. Comercializacién y distribucién de ropa deportiva y 99% 99%
8. accesorios en los locales comerciales "Explorer”.
Mundo Deportivo Medeport S.A. Importacion, comercializacion y distribucién de articulos 99% 99%
deportivos de la marca "Adidas" y "Reebook".
. Importacion, comercializacién y distribucion de articulos

Mundo Deportivo EMEDE S.A. complementarios para el deporte. 99% 99%
Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Fabricaicién y confecci6n de articulos, implementos y % o
Ltda. accesorios para el deporte. 99 99
Deportes Biquila Cia. Lida. Comercializacion y distribucién de ropa deportiva y 99% 99%

accesorios en locales comerciales "Protennis”.

Fabricacion y confeccién de articulos, implementos y

Confecciones Sport Conpetenc Cia, Ltda. accesorios para el deporte. 99% 99%
Venta de ropa y accesorios deportivos por internet, servicios

Eventsports Cia. Ltda. de promocién publicitaria, coordinacién y manejo de 90% 90%
marketing.
Ventas por mayor y menor de bicicletas y accesorios de ——

Bicicentro S.A. bicicletas

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con fecha 26 de marzo del 2014, con
la autorizacién del Representante legal de la Compafifa y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento
de las NIIF, la Compaifiia también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias (ver
detalle en Nota 1), empresas consideradas como tal, por cuanto la Compaiiia mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan la actividad
individual de la Compaifiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros
de sus subsidiarias.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

La Administracién con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2013 con los
del 2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros y notas
explicativas del afio 2012.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a la normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacién.
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31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

: Aplicacion obligatoria para ejercicios
e iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién' - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de situacién financiera. 1 de enero del 2014

NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversion' - Modificaciones hacen que muchaos

fondos de inversion y otras entidades similares, estarin exentos de la consolidacién de la 1de enero del 2014
mayoria de sus filiales.

NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de la informacién sobre el 1 de enero del 2014
importe recuperable de los activos deteriorados.

NIC 39 Enmienda, '"Reconocimiento y medicion: renovacion de derivados’ - Interrupeion de la
contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1 de enero del 2014

NIIF 9 Instn:!mentns financieros' - Especifica la clasificacion y medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2015
finaneieros.

IFRIC 21 Gra)rémenes - Interpretacion de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos 1 de enero del 2015

contingentes.

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depésitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros

a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiifa solo mantuvo la
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categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a compaifiias
relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

(a) Préstamosy cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas dentro
de esta categoria. Corresponden a los montos adeudados por compafiias relacionadas por
dividendos pendientes de pago y operaciones de financiamiento, que son exigibles por la Compaiiia
en cualquier momento. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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EFECTIVO

Composicion:

Sobregiro bancario
Bancos

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:

Subsidiaria
Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda.
Mundo Deportivo Medeport S.A.
Mundo Deportivo EMEDE S.A.
Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Ltda.
Deportes Biquila Cia. Lida.
Confecciones Sport Conpetenc Cia. Ltda.,
Eventsports Cia. Ltda.
Bicicentro 5.A.

Total

Saldo inicial
Adquisicién Bicicentro 5.A. (1)

Saldo final

2013 2012
(22,843) -
= 1,200
(22,843) 1,290
Sa
201 2012
2,228,514 2,228,514
1,127,351 1,127,351
750,867 750,867
666,664 666,664
448,048 448,048
412,420 412,420
11,700 11,700
80,000 -
5,725,564 5,645,564
m ‘m
5,645,564 5,645,564
80,000 -
5,725,564 5,645,504

(1)  Bicicentro S.A. es una compaiiia cuyo giro de negocio es la venta al por mayor y menor de bicicletas
y accesorios de las mismas. Esta adquisicion fue realizada a terceros y generd una plusvalia de

USD$78,500.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 20112 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las

compaiiias subsidiarias y las entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa
en la Compaiiia:

Sociedad Relacion Transaccién 2013 2012
Ingresos por participaciones
Eventsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 45,000 -
Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad del Grupo Comercial 702,900 316,765

747,000 ___ 316765 _
Arriendos pagados
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 1,440 1,440
1,440 1,440

Intereses pagados
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Financiera 9,804 10,775
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda. Entidad del Grupo Financiera 49,490 49,626
Mercaprom S.A. Entidad del Grupo Financiera - 21

59204 ___ 60,422
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Composicién al 31 de diciembre de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

Sociedad

Cuentas T
Bicicentro S.A.

Cuentas por pagar corriente
Allegro Ecuador S.A.
Inmobiliaria Investa S.A.
Superdeporte S.A.
Mercaprom S.A.

Confecciones Recreativas Fibran Cia Lida.

Sukom Sociedad An6énima
Rodrigo Ribadeneira

Corral Alban Fausto Fernando
Allegro Overseas S.A.

Cuentas por pagar no corriente

Confecciones Recreativas Fibran Cia Lida.

Relacién

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Transaccién

Comercial

Comercial
Comercial
Financiera
Financiera
Financiera
Dividendos
Dividendos
Dividendos
Dividendos

Financiera

La Compaiiia no registra pagos por remuneraciones a ejecutivos clave.

CAPITAL SOCIAL

2013 2012
15,407 -
15,407 -

- 35,000

874 1,498

140,167 130,560

- 20

135,811 87,311
48,783 -
5,257 -

- 25,881

- 99,593

330,892 3222863

605,756 605,756

605,756 605,756

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2013 y
2012 comprende US$710,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
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reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados por aplicacién inicial de NIIF,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo deudor, puede ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS POR DIVIDENDOS

Composicién:
201 2012
Mundo Deportivo Medeport S. A. 702,900 316,765
Eventsports Cia. Ltda. 45,000 -
Total ingresos por dividendos 747,900 316,765
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* ¥ % &
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