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AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
27 de mayo del 2013
A los Socios de Flores Santa Monica Nanta Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Flores Santa Ménica
Nanta Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta responsabilidad
incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion
erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de presentacion errdnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por la compaiiia, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.
Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas
y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Gerencia, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinién

4.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Flores
Santa Ménica Nanta Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2012, y el estado de resultados
integral de sus operaciones, de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Asuntos de Enfasis

5.

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica con més detalle en la
Nota 19, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
2012 son los primeros que la compaififa ha preparado aplicando NIIF para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011 y saldos del estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), los que han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012. Las cifras que se
presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), surgen de los estados financieros
correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados
de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento. Los efectos mas
significativos de la adopcién de las NIIF para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) sobre la informacién financiera de la Compatfiia se describen en la
Nota 19.

. Sin calificar nuestra opinién, tal como se indica en la Nota 26 a los estados financieros,

la compaiifa al 31 de diciembre del 2012, presenta pérdidas acumuladas por US$
1.457.524, ocasionadas bésicamente por falta de niveles adecuados de produccién y
ventas. La Gerencia de la compaiiia considera que las operaciones futuras, basados en
la renovacion de las variedades sembradas, el incremento de la productividad de las
plantas existentes y renovadas y un aumento en los precios de venta, lograran un nivel
de ingresos adecuado, que le permita lograr utilidades y generar los flujos de fondos
suficientes que le permita absorber las depreciaciones del inmovilizado material y de
activos bioldgicos por US$ 2.571.023; sin embargo considerando los riesgos inherentes
a la actividad agricola, no es posible a la fecha determinar si las utilidades futuras seran
suficientes para lograr los resultados esperados y operar en el futuro con bases
rentables.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

7.

Registro de la S

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por separado.

deCompaiiias SC-RNAE- 223 i
No. 21402 Z[ SS



FLORES SANTA MONICA NANTA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo Corriente:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Cuentas y documentos por cobrar:
Cuentas por Cobrar Comerciales
Cuentas por cobrar Socios
Anticipo a proveedores
Activos por impuestos corrientes
Oftros activos no financieros

Cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Inmovilizado material neto
Activos Bioldgicos

Total

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros

Referencia

anotas  31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
3 37.793 21.688 21.723
4 216.891 216371 210.210
) ) 62.749
3214 11.207 4.061
6 34.397 31.627 42.569
2.199 24 9.437
256.701 259.229 329.026
5 53.026 43.667 38323
347.520 324.584 380.072
7 1.761.374 1.879.345 1.980.541
8 809.649 770.267 879.340
2.918.543 2.974.196  3.248.953
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FLORES SANTA MONICA NANTA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(Continuacién)
Referencia
a notas 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente:
Sobregiros bancarios 31.613 39.910 45.452
Pasivo Financiero Porcién corriente
de obligaciones a Largo plazo 10 150.146 174.552 168.939
Total de obligaciones bancarias 181.759 214.462 214.391
Cuentas y documentos por pagar:
Cuentas por Pagar Comerciales 428.924 260.539 305.124
Compaiiias relacionadas y socios 9 50.944 30.000 52.420
Pasivos por impuestos corrientes 6 28.556 38.783 28.371
Intereses por Pagar 5.522 7.074 38.428
Anticipo de Clientes 33.663 - -
Obligaciones Patronales 11 177.080 135.179 186.704
Total cuentas por pagar 724.689 471.575 611.047
Total pasivo corriente 906.448 686.037 825.438
Pasivo Financiero a largo plazo 10 200.730 352.623 429.600
Beneficios Definidos por Jubilacion Patronal I1yl2 220.137 183.651 158.266
Beneficios Definidos por Desahucio 11y13 60.784 49.058 35.656
Total pasivos 1.388.099 1.271.369 1.448.960
Patrimonio, estado adjunto 1.530.444 1.702.827 1.799.993
Total 2.918.543 2.974.196 3.248.953

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros




FLORES SANTA MONICA NANTA CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia a

notas 2012 2011
Ingresos por Actividades Ordinarias 2.152.225 2.200.457
Costo de produccion y ventas 20 (1.682.930) (1.613.010)
Utilidad bruta en ventas 469.295 587.447
Gastos de Administracion 21 (305.600) (276.517)
Gastos de Venta 22 (260.685) (240.460)
(Pérdida) utilidad operacional (96.990) 70.470
Otros ingresos (egresos):
Intereses y otros cargos financieros (82.854) (70.287)
Varios, netos (9.372) 5.066
(Pérdida) utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta (189.216) 5.249
Participacion Trabajadores 18 - (3.819)
Impuesto a la renta 17,18y 24 (20.567) (35.847)
Resultado Integral del Ejercicio (209.783) (34.417)
Participaciones comunes ordinarias
Pérdida por participacion (USS$) 0,50) (0,08)
Numero de participaciones 411.992 411.992

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros



FLORES SANTA MONICA NANTA CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre del 2010
bajo NEC

Efectos NIIF (Véase nota 19)

Saldo al 1 de enero del 2011 bajo
NIIF

Reverso Aporte Futura
Capitalizacién

Resultado Integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Aporte Futura Capitalizacién
(Véase Nota 15)

Resultado Integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Resultados Acumulados

Adopcién
Capital Reserva Futura Reserva Reservapor  Resultados NIIF
Suscrito Capitalizacién Legal Valuacion ~ Acumulados primera vez Total
411.992 1.043.513 5.920 515.714 (1.233.536) - 743.603
- - - - - 1.056.390 1.056.390
411.992 1.043.513 5.920 515.714 (1.233.536) 1.056.390 1.799.993
- (62.749) - - - - (62.749)
- - - - (14.205) (20.212)  (34.417)
411.992 980.764 5.920 515.714 (1.247.741) 1.036.178 1.702.827
- 37.400 - - - - 37.400
- - - - (209.783) - (209.783) -
411.992 1.018.164 5.920 515.714 (1.457.524) 1.036.178 1.530.444

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros
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FLORES SANTA MONICA NANTA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de éfectivo poi‘ actividades de operacién:
Resultado Integral del Ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral del ejercicio con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion
Beneficios Definidos por jubilacién patronal
Beneficios Definidos por desahucio
Depreciacion de inmovilizado material
Amortizacion de activos Biologico
Baja de Activo Bioldgico

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucion en cuentas por cobrar comerciales
(Incremento) en inventarios
Incremento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (Disminucion) en obligaciones patronales

Total de ajustes al resultado integral del ejercicio
Efectivo neto provisto por actividades de operacién
Flujo de efectivo en actividades de inversion:
Adiciones de inmovilizado material
Adiciones de Activo Biol6gico
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
(Disminucién) en sobregiros bancarios
(Disminucion) de pasivo financiero de largo plazo
Uso Beneficio Definido por Desahucio
Aportes recibidos para futura capitalizacién

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Incremento (Disminucion) neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros

2012

(209.783)

36.486
13.664
165.510
113.820
132.702

2.528
(9.359)

211.213

41.901

(47.539)
(285.904)

(8.297)

(176.299)
(1.938)
37.400

25.385
13.402
148.572
181.362
105.365

7.048
(5.344)
(87.947)
(51.525)

(47.376)
(177.654)

(5.542)
(71.364)



FLORES SANTA MONICA NANTA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1998; y esta dedicada
al cultivo de flores frescas, para su exportacion.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) (ver adicionalmente Nota 19), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
nota 3).

c. Cuentas por cobrar Comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior, con plazos
mayores a 90 dias y que no devengan intereses explicitamente, se deberan llevar al
costo amortizado y calcular dichos intereses implicitos.

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las

operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. (Véase Nota
5).

Inmovilizado material

La empresa optd por la medicion a su valor razonable, de sus Construcciones e
Instalaciones, Maquinaria y Equipo que fue medido mediante avaldo realizado por
expertos externos independientes, para el resto de items de propiedad, planta y
equipo, la Compaiifa ha considerado el costo bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad anteriores, y se revisaron y determinaron nuevas vidas utiles
remanentes y se asignaron valores residuales.

Una de las exenciones de la Seccion 35 permite optar, en la fecha de transicion a las
NIIF para PYMES, la cual establece: “Una entidad podrd utilizar una o mds de las
siguientes exenciones al preparar sus primeros estados financieros conforme a esta
NIIF: (c) Valor razonable como costo atribuido. Una entidad que adopta por
primera vez la NIIF puede optar por medir una partida de propiedades, planta y
equipo, una propiedad de inversion o un activo intangible en la fecha de transicion
a esta NIIF por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha.” (Véase Nota 7).

Activos bioldgicos

La empresa valoriza sus activos bioldgicos, consistentes principalmente en
plantaciones, al costo maés los costos de propagacién, segun establece como
excepcion la Seccion 34 de la NIIF para PYMES, la cual establece: "La entidad
medira los activos biologicos cuyo valor razonable no sea facilmente determinable
sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos cualquier depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada" (Véase nota 8).

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos
de venta y su valor de utilizacién econémica. Con el propésito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversiéon del deterioro en cada
cierre contable.

h. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales; Flores Santa Ménica Nanta Cia. Ltda., clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes
categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situaciéon financiera como pasivos
corrientes a menos que Flores Santa Moénica Nanta Cia. Ltda., tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compafiias relacionadas.

i. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2012 que es del 23% (24% para el afio 2011) sobre la utilidad
gravable (Véase Notas 18 y 23). El impuesto a la renta diferido es registrado para
reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de los
activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la
legislacion y la tasa del impuesto vigente.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

j.  Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los
bienes y servicios prestados, menos descuentos y cualquier impuesto relacionado
con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o cuando
resulte probable la entrega del producto.-

k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados. (Véase Nota 11 y 12).

. Participacion a trabajadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafifa debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 18).

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011

US$ USS
Bancos 37.411 20.993
Caja chica 94 94
Fondo Rotativo 288 601

Total 37.793 21.688




NOTA4-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se detallan a continuacion:

2012 2011

USS S$
Clientes Locales 7.895 13.129
Clientes del Exterior 208.996 203.242

= (1) La administracion de la compaiiia, no espera incurrir en pérdidas, por lo que no ha
considerado necesario establecer una provision por deterioro de cuentas por cobrar.
NOTA 5- INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011, comprenden:
2012 2011
US$ USs
Fertilizantes 2.747 7.581
Fungicidas 5.250 8.205
Insecticidas 5.175 4274
Material de empaque 32.501 19.391
Otros 7.353 4.216
53.026 43.667
NOTA 6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Los saldos de impuestos anticipados € impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:
2012 2011
USs Us$
IMPUESTOS ANTICIPADOS
IVA crédito tributario 24.566 18.134
- Retenciones en la fuente . 75 -
Retenciones de IVA 9.756 13.493
34.397 31.627
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones en fuente 5.063 7.202
Retenciones de IVA : 5.851 7.767
Anticipo Impuesto a la Renta 8.186 13.442
Impuesto a la renta - 10.372
SRI Devolucion IVA en Exceso 9.456 -
28.556 38.783




Terrenos 1)

Construcciones e Instalaciones 1)
Magquinaria y equipos

Equipo de oficina, Computacién y

Electrénico

Muebles y Enseres

Plasticos de Invernadero

Depreciacion Acumulada

Construcciones en curso

Plantas Productivas
Plantas Vegetativas
Total

(-) Amortizacién
Acumulada

Total

NOTA 7 - INMOVILIZADO MATERIAL
A continuacion se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los afios 2011
y 2012:
Saldo AL
3lde Saldo del 1 Saldo al 31 Saldo al 31
diciembre de enero del de De
del 2010 Ajustes 2011 bajo Retirosy  Transferen-  diciembre Transferen-  diciembre  Vida Util
bajo NEC NIIFS NIIF Adiciones Bajas cias del 2011 Adiciones cias Del 2012 Afios
Uss uss uss _Us$ Uss uss uss uss Uss uss
518.250 - 518.250 - - - 518.250 - - 518.250
688.069 500.321 1.188.390 - - 69.678 1.258.068 - 5.542 1.263.610 10
45.469 96.085 141.554 288 - - 141.842 14.219 - 156.061 5
12.420 (7.650) 4.770 495 (2.720) - 2.545 2.190 - 4735 3y10
4.554 (4.554) - - - - - 550 - 550 10
86.174 - 86.174 - (1.600) 31.845 116.419 22.331 138.750 2
1.354.936 584.202 1.939.138 783 (4.320) 101.523 2.037.124 16.959 27873 2.081.956
(473.091)  459.564 (13.527)  (148.572) 4320 - (157.779)  (165.510) - (323.289)
881.845 1.043.766 1.925.611 (147.789) - 101.523 1.879.345 (148.551) 27.873 1.758.667
54.930 - 54.930 46.593 - (101.523) - 30.580 (27.873) 2,707
936.775 1.043.766 1.980.541 (101.196) - - 1.879.345 (117.971) - 1.761.374
(1) El terreno, las construcciones € instalaciones, se encuentran hipotecadas en garantia
de la obligacién bancaria mantenida con la Corporacién Financiera Nacional
(Véase Nota 10).
NOTA 8 - ACTIVO BIOLOGICO
A continuacion se presenta el movimiento de los activos bioldgicos durante los afios 2011
y 2012:
Saldo al 31 de Saldo al 1 de Saldo al 31 Saldo al 31 ,
diciembre del 2010 Ajustes enero del 2011 Transferen-  de diciembre de diciembre Vida Util
bajo NEC NIIF bajo NIIF Adiciones Bajas cias det 2011 Adiciones Bajas del 2012 Afios
uss uss uss uss uss uss uss uss uss uss
1.175.007 (408.619) 766.388 (105.365) 212.207 873.230 - (132.702) 740.528 6
112.952 112.952 177.654 - (212.207) 78.399 285.904 364.303
1.287.959 (408.619) 879.340 177.654 (105.365) 951.629 285.904 (132.702) 1.104.831
(550.791) 550.791 - (181.362) (181.362)  (113.820) - (295.182)
737.168 142.172 879.340 (3.708) (105.365) - 770.267 172.084 (132.702) 809.649

Los activos biologicos de Flores Santa Moénica Nanta Cia. Ltda.,, corresponden a
plantaciones de rosas. Las plantaciones se encuentran ubicadas en el Cantén Latacunga,
Provincia de Cotopaxi, Parroquia Alaquez, el total de plantaciones alcanza las 20,73
hectareas, de las cuales al 31 de diciembre del 2012 existen 10,85 hectareas que se destinan
a las plantaciones de rosas.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el volumen de tallos producidos fue de 5.734.245
Tallos y 6.834.965 tallos respectivamente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el volumen de tallos exportados fue de 5.646.544
Tallos y 6.087.416 tallos respectivamente.



NOTA9-  TRANSACCIONES

RELACIONADAS Y SOCIOS

CUENTAS CON

COMPANIAS

El siguiente es un detalle de los saldos de las principales compafifas relacionadas (socios
comunes) y socios al 31 de diciembre del 2012 y 2011; sobre estos saldos no se han

definido plazos de pago, ni intereses.

CUENTAS POR PAGAR:

Compairiias Relacionadas
Empagri Cia. Ltda.

Socio
Carlos Vallejo Chacon (1)
Carlos Vallejo Lopez

2012 2011
US$ uss
600 -
50.344 -
- 30.000
50.944 30.000

(1) Préstamos obtenidos para capital de trabajo para el desarrollo normal de las
actividades de la compafifa, de los cuales no se han definido plazos de pago ni

intereses.

NOTA 10 - PASIVO FINANCIERO

Obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2012, representan el saldo
pendiente de la obligacion con la siguiente entidad:

Corporacién Financiera Nacional:

Crédito pagadero en dividendos semestrales con
vencimiento final en mayo del 2013(1)

Crédito pagadero en dividendos semestrales con
vencimiento final en abril del 2015 (1)

Tasa Porcién Porcion
Anual Corriente Largo plazo Total
% USS USS USS
9,04% 31.499 - 31.499
10,71% 118.647 200.730 319.377
150.146 200.730 350.876

Los vencimientos anuales de la obligacién se muestran a continuacién:

Aiio

2013
2014
2015

USS

150.146
130.587
70.143

350.876



NOTA 10 - PASIVO FINANCIERO
(Continuacion)

(1) Con fecha 28 de enero del 2009 mediante resoluciéon CRCR-2009-004, el Comité
Regional de Crédito de la Corporacién Financiera Nacional, resuelve aprobar la
operacién de crédito de Primer Piso bajo la facilidad de Fortalecimiento Productivo, a
favor de la empresa Flores Santa Ménica Nanta Cia. Ltda. por un monto de hasta USD
613.155 a un plazo de 6 afios y una tasa de interés del 9,80%; las condiciones para la
instrumentacion de la operacion fueron las siguientes:

o Constituir gravamen hipotecario sobre el lote de terreno, construcciones,

instalaciones y mejoras futuras (véase nota 7).

e Liquidar el contrato de fideicomiso mercantil, que mantenia la compaiifa
por prestamos con el Banco del Pacifico.

e Mantener con corte al 31 de diciembre del 2008 una relacion
patrimonio/activo total minimo del 30% de la actividad.

NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de obligaciones patronales al 31 de diciembre, comprende:

Beneficios Sociales (1)

Sueldos personal de la plantacién
Liquidaciéon de haberes por pagar
Otros menores

2012 2011

Us$ US$
88.071 56.788
49.625 41.445
29.135 29.477
10.249 7.469
177.080 135.179

(1) El siguiente es el movimiento de los beneficios sociales efectuados por la compaiiia

durante el afio 2012:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
1° de enero Incrementos Utilizaciones 31 de diciembre
US$ US$ US$ US$
Beneficios sociales (a) 56.788 384.789 (353.506) 88.071
Beneficio Definido por Jubilacién Patronal 183.651 36.486 - 220.137
Beneficios Definido por Desahucio 49.058 13.664 (1.938) 60.784
232.709 50.150 (1.938) 280.921

(a) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondo
de reserva, aporte al IESS patronal y personal de la compafiia.



NOTA 12 - BENEFICIO DEFINIDO POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
o método de crédito unitario proyectado y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demds pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo, la
tasa conmutacion actuarial del afio 2012 y 2011, fue del 7% anual de acuerdo al estudio
actuarial contratado por la compaiiia, lo que cubre a todos los empleados el valor presente
de la reserva matemadtica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y
2011 es como sigue:

2012 011
Valor presente de la reserva actuarial:

Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de

servicio 178.185 139.766
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 41.952 43.885
Total provision segun célculo actuarial 220.137 183.651
Diferencia - -
Total provision segin estados financieros 220.137 183.651

NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que la
compafifa deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio. La
provisién para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Flores Santa
Monica Nanta Cia. Ltda. con su propia estadistica.

NOTA 14-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiifa al 31 de diciembre del 2012, esta representado por
411.992 participaciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

El resultado integral neto por participacion es calculada dividiendo el resultado integral
del ejercicio de la compaiiia sobre el niimero de participaciones ordinarias.
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NOTA 15- ~ RESERVA ESPECIAL FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2012 se han recibido Aportes para futura capitalizacién por un
valor de US$ 1.018.164. Adicionalmente la Junta General de Socios celebrada durante el
mes de julio del 2012 aprob6 por unanimidad el aporte para futura capitalizacion del Sr.
Carlos Xavier Vallejo por un valor de US$ 37.400, el mismo que va ser utilizado para
futuros incrementos de capital.

NOTA 16- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resoluciéon No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacién, Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superévit por Revaluacién
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia. Al 31 de diciembre del 2012 existe una Reserva por
Valuacion la cual va a ser reclasificada por parte de la compaiiia a inicios del afio 2013.

NOTA 17-  IMPUESTOS (NIC 12)

a) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacién:

2012 2011
Importe Importe
Parcial USS % Parcial USss %

Impuesto en el estado de resultados

(tasa efectiva) 20.567)  (10,87%) 35.847 165,63%
Impuesto tedrico (tasa nominal) (43.520)  (23,00%) 5.194  24,00%
Resultado contable antes de Impuesto (189.216) - - 21.643

Tasa nominal 23% - - 24%

Diferencia (64.087)  (33,87%) 30.653 141,63%




NOTA 17-
(Continuacién)

Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles

Ingresos Exentos neto

Efecto neto de anticipo

11

"~ IMPUESTOS (NIC 12)

Parcial

253.026

25.613

2012 2011
Importe Importe
Uss Parcial USs %
58.196 30,76% 177.509 42.602 196,84%
- - (49.788)  (11.949) (55,21%)
5.891 3,11% - -
64.087 33,87% 30.653 141,63%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2012 y 2011 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 23% y 24% respectivamente que las entidades
deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La
tasa efectiva del impuesto a la renta del afio 2012 es (10,87%) y 165,63% para el afio

2012.

NOTA 18-

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion

de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2012 y 2011:

(Perdida) utilidad antes de
participacion de trabajadores
Maés-Gastos no deducibles 1)

Menos - Amortizacion de pérdidas
Base para participacion a trabajadores
15% en participacion

Base para impuesto a la renta

23% (24% afio 2011) Impuesto a la
renta causado

Anticipo Calculado-Pago definitivo 2)

2012

Participacion

Impuesto a la

Trabajadores

(189.216)

Renta

(189.216)
253.026

2011
Participacién  Impuesto a la

Trabajadores Renta
25.462 25.461
- 177.509
- (49.788)

25.462 -
(3.819) (3.819)
149.363
35.847

(1) Durante el afio 2012, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Exceso
en depreciaciones por un valor de US$ 142.927 por efectos de aplicacion de NIIF,
baja de activos fijos no soportada por US$ 26.788, intereses y costos financieros
por mora por US$ 27.300, Impuesto al Valor Agregado rechazado por US$ 13.681,
IESS responsabilidad patronal por US$ 13.929, jubilacion patronal de empleados
menores a diez afios por US$ 2.244, baja de cuentas por cobrar por US$ 4.550 y
otros costos y gastos no sustentados por US$ 21.607.
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NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacién)

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
“cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracién de
impuesto a la renta afio 2011 por un valor de US$ 20.567, se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta.

NOTA 19 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ.

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, serdn de aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias y estableci6 el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF.

La Resolucion SC.Q.ICL.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011 de
la Superintendencia de Compaiiias, se establece aplicaran la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para
el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del
2012,todas aquellas compaiiias que cumplan las siguientes condiciones: a) Activos totales
menores a US$ 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener
menos de 200 trabajadores, deben preparar sus estados financieros en base a esta norma a
partir del 1 de enero de 2012. De acuerdo a dicho cronograma FLORES SANTA
MONICA NANTA CIA. LTDA., prepara sus estados financieros en base a NIIF a partir
del 1 de enero del 2012 y se establece el afio 2011 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como los
de primera aplicacion de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2011 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicion de los estados financieros de la Compaiiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacién de la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y considerando los ajustes de primera aplicacién retroactivamente
desde la fecha adoptada por FLORES SANTA MONICA NANTA CIA. LTDA., esto es
al 1 de enero del 2011.

La preparacién de los estados financieros bajo NIIF, requiri6 de una serie de
modificaciones en presentacion y valuacién de las normas aplicadas por la Compaiiia hasta
el 31 de diciembre del 2011, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF son
substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de
diciembre del 2011 (afio de transicion a las NIIF).
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NOTA 19- . APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

(1) Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajos NIIF al 1 de
enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011:

31/12/2011 01/01/2011
Patrimonio de acuerdo a NEC 666.649 743.603
Ajustes a NIIF:
Reconocimiento interés implicito cuentas por cobrar
comerciales (18.306) c¢) (3.482)
Reconocimiento de construcciones e instalaciones al costo
atribuido 879.526 a) 923.897
Reconocimiento de Maquinaria y Equipo al Costo Atribuido 97.678 a) 121.985
Reconocimiento de Activo Bioldgico al Costo Atribuido 16.645 b) 142.172
Baja de activos que no cumplen con las NIIF (1.597) e (2.114)
Deterioro de Activos Financieros - e) (82.757)
Reconocimiento interés implicito cuentas por pagar
comerciales y obtentores 35.521 ¢) 28.264
Reversion Liquidaciones de Haberes no liquidadas 26.711 13.489
Registro del beneficios definido- jubilacién patronal y
desahucio - d) (85.064)
Total Ajustes 1.036.178 1.056.390
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1.702.827 1.799.993

a) Registro del Valor Razonable de Construcciones, Instalaciones, Invernaderos,
Magquinaria y Equipo, como costo atribuido

Una de las exenciones de la Seccion 35 permite optar, en la fecha de transicion a las
NIIF para PYMES, por la medicion de una partida de propiedades, planta y equipo
puede optar por utilizar el valor razonable como costo atribuido en esa fecha.

Flores Santa Ménica Nanta Cia. Ltda. opté por la medicién de las Construcciones,
Instalaciones, Invernaderos, Maquinaria y Equipo a su valor razonable y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. EI valor
razonable de las Construcciones, Instalaciones, Invernaderos, Maquinaria y
Equipo fue medido mediante avalio realizado por expertos externos
independientes, para el resto de items de propiedad, planta y equipo, la Compafiia
ha considerado ¢l costo bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad anteriores, y se
revisaron y determinaron nuevas vidas utiles remanentes y se asignaron valores
residuales. “35.10 Una entidad podrd utilizar una o mds de las siguientes
exenciones al preparar sus primeros estados financieros conforme a esta NIIF:
(c) Valor razonable como costo atribuido. Una entidad que adopta por
primera vez la NIIF puede optar por medir una partida de propiedades, planta y
equipo, una propiedad de inversién o un activo intangible en la fecha de
transicién a esta NIIF por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha.”
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NOTA 19- - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

b) Reconocimiento y medicién de los activos biolégicos de la compaiiia:

De acuerdo a la Seccidén 35, una entidad reconocerd en su estado de situacidn
financiera de apertura todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea
requerido por las NIIF.

Parrafo 34.3 “Una entidad reconocerd un activo biolégico o un producto agricola
cuando, y solo cuando:

(a)la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

(b)sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados
con el activo, y

(c)el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin
un costo o esfuerzo desproporcionado.”

Activo Biologico: “34.8 La entidad medird los activos biolégicos cuyo valor
razonable no sea fdcilmente determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado,
al costo menos cualquier depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada.

34.9 La entidad medirad los productos agricolas, cosechados o recolectados de sus
activos biologicos, a su valor razonable menos los costos estimados de venta en el
punto de cosecha. Esta medicion serd el costo a esa fecha, cuando se apligue la
Seccion 13 u otras secciones de esta NIIF.”

De acuerdo a este criterio de reconocimiento se efectué la activacion y estimacion
de la vida util del activo biolégico plantas, con un estudio efectuado por un perito
calificado para el efecto, considerando para su costo, el valor de la planta y la
regalia.

Cuentas por cobrar, por pagar comerciales (Regalias Obtentores),
reconocimiento del interés implicito.

Los estados financieros bajo NIIF para Pymes, exigen que la compaiiia registren
sus cuentas por cobrar y/o por pagar al costo amortizado, lo cual considerando las
practicas comerciales habituales, implica normalmente la necesidad de eliminar los
componentes financieros implicitos en las compras o negociaciones a plazo o
créditos obtenidos o créditos otorgados; consecuentemente, los saldos por cobrar
y/o por pagar comerciales o saldos por pagar por préstamos bajo condiciones a
plazo o refinanciadas, deberdn ser calculadas en funcion de las tasas de mercado,
por lo que el ingreso o gasto financiero serd reconocido en funcion de dicha tasa y
de su plazo, segregandose de la venta o la compra este componente y registrandose
el mismo como ingreso o gasto financiero fuera del margen bruto que se genere en
la compra o venta del servicio o producto.
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NOTA 19- - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

d)

INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

Dada la naturaleza de las transacciones, el impacto en cuentas por cobrar y/o por
pagar comerciales que superen los 90 y 180 dias respectivamente y que no
devenguen interés, asi como las cuentas por pagar accionistas y partes relacionadas
que no se han determinado plazos ni intereses, tienen impactos en los estados
financieros; estas operaciones que no tienen intereses de mercado, el valor nominal
de registro en libros tendria una diferencia con el valor razonable o costo
amortizado de los saldos de estas transacciones, a lo cual se considerar un interés
implicito.

Fundamentos Técnicos: La Seccidon 11 establece que los activos financieros,
clasificados como “deudores y préstamos” originados por la Compaiiia, deben
contabilizarse inicialmente a su valor justo, para luego utilizar el método del costo
amortizado. Dicho método consiste en que los instrumentos financieros,
posteriormente al reconocimiento inicial de la operacion, devengaran un interés a
tasa efectiva (implicita o explicita), el cual debera ser reconocido como ingreso
financiero en el estado de resultados de la Compafifa.

Beneficios a los empleados

La Seccidn 28 establece los lineamientos para el registro de las provisiones a corto
y largo plazo a favor de los empleados. La Administracion debe mantener los
célculos actuariales con base en el método utilizado por el profesional
independiente “Unidad de crédito proyectado”, adicionalmente se debera verificar
que la provision constituida en base al estudio actuarial incluya todos los beneficios
de los trabajadores y que detalle los incrementos determinados afio a afio por los
siguientes conceptos:

a) Costo del servicio;
b) Intereses; y
c) Pérdidas/ganancias actuariales

La jubilacién patronal es un beneficio de largo plazo y en tal virtud Flores Santa
Ménica Nanta Cia. Ltda. procedié con su registro contable por el 100% de los
trabajadores. De igual forma se efectud con el beneficio definido por concepto de
desahucio por considerarse politica de la compafiia provisionar el desahucio a sus
trabajadores.

Reconocimiento de los activos de la compaiiia

De acuerdo a la NIIF 1, una entidad reconocera en su estado de situacion financiera
de apertura todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por las
NIIF. Para el reconocimiento de los activos las NIIF, pide tener en cuenta “Los
beneficios econdmicos futuros de un activo son su potencial para contribuir
directa o indirectamente, a los flujos de efectivo y de equivalentes al efectivo de
la entidad. Esos flujos de efectivo pueden proceder de la utilizacion del activo o
de su disposicién.” Y “Una entidad reconocerd un activo en el estado de situacién
financiera cuando sea probable que del mismo se obtengan beneficios
econdmicos futuros para la entidad y, ademds, el activo tenga un costo o valor
que pueda ser medido con fiabilidad.
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NOTA 19 - .APLICACI(')I\{ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacién).

Un activo no se reconocerd en el estado de situacion financiera cuando no se
considere probable que, del desembolso correspondiente, se vayan a obtener
beneficios econémicos en el futuro mds alld del periodo actual sobre el que se
informa. En lugar de ello, esta transaccién dard lugar al reconocimiento de un
gasto en el estado del resultado integral (o en el estado de resultados, si se
presenta).”La compafiia adaptindose a los requerimientos de la NIIF 1, reverso con
cargo a resultados acumulados Adopcién NIIF Primera Vez todos aquellos activos
que no cumplian los requerimientos para ser considerados como activos.

NOTA20- COSTO DE PRODUCCION Y VENTA

Los costos de produccion por el afio 2012 y 2011 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011

USS$ USS$
Materia Prima Directa 480.365 436.598
Mano de Obra Directa 329.319 277.601
Gastos Indirectos de Produccion 873.246 898.811

1.682.930 1.613.010

NOTA 21-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por el afio 2012 y 2011 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011

uss Uss
Sueldos 224.574 205.478
Jubilacion Patronal 7.536 2.287
Honorarios a Profesionales 7.322 20.899
Indemnizacién por desahucio 3.914 8.227
Arriendo de Oficina 9.812 -
I.V.A. Gasto 8.702 8.763
Servicios Prestados 17.708 9.156
Mantenimiento y Mejoras 7.192 -
Suministros de Oficina 419 1.785
Impuestos Municipales 3.405 -
Cuotas Expoflores 3413 3.000
Combustibles y Lubricantes 2.047 2.353
Cuota Superintendencia de Compafiias 1.642 1.762
Membrecias - 1.863
Otros Menores 7.914 10.944

305.600 276.517
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NOTA 22- - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por el afio 2012 y 2011 se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:

2012 2011

USs US$
Gastos de Venta;
Sueldos 167.505 160.340
Jubilacién Patronal y Desahucio 9.055 -
Transporte de Flor 24.444 20.317
Servicios Basicos 11.186 11.108
Tramites de Exportacion 3.830 3.207
Gastos Feria 5.499 14
Gastos Generales - 5.179
Publicidad - 2.259
Gastos no Deducibles 33.582 36.011
Otros Menores 5.584 2.025

260.685 240.460

NOTA 23- LEGISLACION TRIBUTARIA — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién tributaria establece la obligacion que tienen los contribuyentes que
celebren operaciones con partes relacionadas, a determinar sus ingresos y sus costos y
gastos deducibles considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en
operaciones comparables; para efectos de control los contribuyentes deberan presentar
a la Administracién Tributaria, los anexos e informes sobre tales operaciones.

Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal:

- En un monto acumulado superior a § 3.000.000 deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- En un monto acumulado comprendido entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000 y
cuya proporcion del total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre
el total de ingresos sea superior al 50%, deberan presentar al Servicio de Rentas
internas el Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

- En un monto acumulado superior a los US$ 5.000.000 deberan presentar adicional
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La falta de presentacion de los anexos e informacion referida, o st es que la presentada
adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a la Renta,
serd sancionada por la propia Administraciéon Tributaria con multa de hasta 15.000
dolares de los Estados Unidos de América.
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NOTA 23- - LEGISLACION TRIBUTARIA — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

(Continuacion).

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley
Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La
Equidad Tributaria del Ecuador, se establece que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de
precios de transferencia cuando:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y,

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con

partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de délares
debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

La administracion considera que la aplicacion de la normativa de precios de
transferencia no afecta la base imponible y consecuentemente el impuesto a la renta
causado por la compaiiia en el afio 2012.

NOTA 24- REFORMAS TRIBUTARIAS

1.

En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se

aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mas dentro del
respectivo ejercicio.
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NOTA 24- - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
-trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

3. En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrad retenciéon ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los
distribuye.

4. El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

5. El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

NOTA 25- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2012, la compaiiia presenta pérdidas tributarias acumuladas por
US$ 130.373, las cuales podran ser compensadas hasta el afio 2014.

NOTA 26- PERDIDAS ACUMULADAS Y CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

La compafiia ha venido presentando pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2012 por
US$ 1.457.524, debido a la falta de adecuados niveles de produccion y ventas. Durante
el afio 2012, la compaifiia opto por cambiar la estrategia de ventas, disminuyendo las
ventas ciclicas e incrementando las 6rdenes fijas en lugar de un mercado abierto; lo que
ocasioné que las ventas disminuyeran con relacién al afio 2011.
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NOTA 26- . PERDIDAS ACUMULADAS Y CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO
(Continuacion)

Ademds un incremento en los costos de produccién ha ocasionado que la compaiiia al
31 de diciembre del 2012, presente sustanciales pérdidas acumuladas y capital de
trabajo-negativo.

La Gerencia de la compaiiia considera que el incremento en las operaciones proyectadas
para los afios subsiguientes, en virtud del incremento de la productividad de las plantas
existentes, un aumento sustancial en los precios de venta, ocasionados por cambios en las
estrategias de produccién y mercadeo, ha permitido tener ingresos al 31 de mayo del afio
2013 de US$ 1.220.475 lo que equivale a un crecimiento del 28,52% con relacién al
mismo perfodo en el 2012.12. Esto permitird cumplir con los ingresos presupuestados de la
empresa para el afio 2013 en USD 2.508.840. Ademas, con el fin de optimizar los costos
fijos y generar mayores recursos financieros, se ha proyectado el incremento de una
hectdrea y media de produccién con fondos propios y financiamiento a través de la
Corporacién Financiera Nacional.

Estas politicas adoptadas consideramos que seran suficientes para generar la rentabilidad
requerida y los flujos de fondos necesarios para continuar sin dificultades las operaciones;
adicionalmente los socios de la compaiiia estan dispuestos a mantener, el apoyo financiero
que la compaiiia pueda requerir.

NOTA 27- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.



