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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A |3 Junta General de Acclanistas de
IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A.:

1.  ‘tlemos auditado los estadas fnancieros adjuntos del IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A. que
comprenden el estado de siuacion financiera al 31 de diclembre del 2016 y los
correspondlentes eslados de resultado integral, de cambios cn cl patrimomia neto de los
acclonistas y de MNujos de efectivo per el affo terminade cn esa fecha, asi como el resumen de
as principales politicos contables y 0tras nolas cxplicativas a los estados financleros. Csla s
la primera auditora de estados financicros practicada a IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A.

- ¢n consecuencia, la interprelacion de la infarmacién flnanclera debe scr analizada en relacién

a este acontecimiento,

5 En nuestra cpinién, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos impartantes, la siluacion financiera de IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A. al 31 de
- diciembre gel 2016, asi como sus resultadas y sus MNujos de cfectivo cormesgandientes a los
ejercicios Lerminados en esas fechas, de conformidad con las Narmas Internac:onaies de
[nformacion Financiera

Asuntos Clayes de Auditoria:

3. tHemps determinado que no existen olros asuntos claves de auditoria gue deban ser
comunicados en este informe.

Enfasis:

4. Al 31 de diciembre del 2016, 1a Compafiia manlicne registrado como parte de las provisiones
acumu’adas por beneficios a empleados (jubilacidn patronal y desahucio), US$,428,785, nota
10, vriginados por calculos de estimaciones matemdticas de reservas efecluadas por un
actuario independiente, con base a tasas de descuento y de Incremento salanal ecuatorianas,
el cual determind para ¢l aiio 2016 gue la provision por jubilacidn satronal ascendiera a US$,
6,518, En razdn ¢e lo comentado y con base a le informacion recibida de parte del actuario
Independiente, la Adminstraclén de la Compaiia considera que el valor razonable de la
rescrva matemanca de !as ooligaciones de beneficios post-empleo al 31 de diciembre de!
2016 es equivalente con aquellss suposiciones actuariales establecidas en la NIC No. 19,
nota 10,

5. L2 Administracion de !a Compaila es respunsable de la preparacion y presentacién razonatble
¢e estos estados financieros de conformidad con las Normas internacionales de Informacidn
Firanciera, v del control intermo que la Administracién considere necesaric para permilir 12
preparacién de esladus financieros libres de incorrecidn material, deido a fraude o crror.

En la preparacidn de 10s eslados financieros, 13 Administracién es responsable de evaluar 2
capacidad ¢e la Compafila para continyar ¢omu un regocio en marcha, revelando, scyun
cerresponda, los asuntos relac:ohados con ¢l negocin en marcha y ulilizandu el principic
centable de negacio en marcha, excepto si la Administracidn Liene la intencién de lLquidar la
Cormpafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista que hacerlo,




A la Junta General de Acclonistas de
IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A.:
Pégina 2

'

(contlua =

La Administracidn de la Companla es Lambign responsable de supervisar el procesa de
presenlacidn de los infermes finencicros de la Compania.

Nuestros objetivos son obtenar una scguridad razonable acerca de si los astados linanciercs
£ su conjunto estadn kbres ce incorreccion material, debide a fraude o error, ¥y emitr un
informe ce auditaria conlemendo nuestra opinion. Segundad razonable es un alte grado ce
scguridad, pern no yarantiza que una asuditora reallzadca de acuerde con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una Incorreccion matenal cuando exista. Las
Incorrecciones pueden ceberse a fraude o crror y se consideran mareriales s,
individualmente © en conjunto, puede preverse razanablemente que influyen er las
decis cnes econdmicas que 'os usuarlos toman hasandose cr: los estados flnencieros.

Cemo parte de una auditorfa de conformvdac ¢on lus Normas Internacionales de Auditria,
aplicamos nuestro Juiclo profesiona y manleneamos una actitlud de escepticismo profesiona
durante rnda la auditoria. También:

= Icentficamos y valoramns 105 riesyos de Incorreccion matenal en los estados
firancieros, debido a fraude o vrror, disefiamos y aplicamos procedimicntes ce audiluria
para responder a dichos riesgos y oblencmos evidencla de euditoria suliciente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesga de no detectar Lra
incorraccon  matenal deho 2 Iroude, 85 mas elevado cue en el cuso de una
incorreccién material debido a errar, ya que ¢l frauce puece implicar calusion,
falsificacidn, omisiones delineracas, manfestaciones Intencivnadamente erréneus o la
elusion el contrel interno.

=  Qbreremos conocimiento del control internc relevante para la auditona <on el fin de
disefiar procedimientos de auditona que sean adecuacos en funcion de  las
circunstancias, ¥y no cen 1a finalidad ce expresar una opinidn sobre la eficacia de! contral
internc de la Compafi‘a.

= Evaluamos lo adecuedc de las pollticas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimacicnus contahles y la correspondiente informacion revelada por la Administraclan.

»  Concluimos sabre |0 adecuade de la ulilizacian, por parte de la Administracidn, del
principe contable de negonco #n marcha y, basandonos en la evicencia ce auditara
aoten da, concluimos sabre si existc o ne, und incertidumbre material ~clacionada <on
hechos © cor cordiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidud de
la Compafiia para continuar como un negacio en marcha. Si concluirmas gue existe una
inceidumbre material, s€ rcquiere Hamemos lo atencidon en nucstro informe de
auditcria scbre la corresponciente nforimacian revelada en los estados financicros o, s
cichas revelaciones no sen adecuadas, que expresemos una opinibn modificaca.
Nuestras caaclusiones se hasan en @ ewvidencla obtenida hasta 'a feche de nuestro
infarme de wud'taria. Sin embergo, hechas o cundizicnes futuros pucden ser causa gue
la Compadia deje de ser un negocio en marcha.

*  Evaluamos lo presentacién global, la estructura y el contenido de los esladas
financicres, inclulda 13 informacion revelada, y si los estados financieras representan las
trunsaccianes y |0s hechos subyacentes de un modo razanable,

« Comunicames a la Aoministracién de Iz Compardia en relacian con, enlre otras
cuesticnes, el alcance y el momerto de la ~ealizacién da la auditora segin la
planifizacion, los hallazgas significativos de la auditeria, asi como cualquier deficlencia
significaliva del control Interno que identlicarnos en el transcurso de la auditoria.



= INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A |2 Jurta Ceneral da Accioristas de
IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A.:
Pagina 3

Responsabilidades del Auditor con la auditoria de¢ los cstados financieros:

(Continuaclén)

. amp én Dropars oramas a los cesporsabics de 'a Administracidn de la Comparia ana
dec arac én cue hemas curmiplda von lus seyuerimentes de grica aplicables en ralacihn
- cocr A rdepancenca, vy camuricedy von cllos acerca de todes las melacinnes v demas
cuestiores de las que se puede csperas razonablemente puecan afectar a russhia
mcepancencia v, cuanda sea aolicab'e, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requorimientos legales y reqglamentarios:

r & ClZnlenne sobre @ curmplirventc de las edigas anes tributarias axigldas por o &L 1C2 e la

Ley du Régimen T-buteno Inteme y At 245 de sa Reglanento o Aulicevion,

- cerresocndicrtas 2 IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A. poar @ 2i%C tenminado v 32 dz

cizienbre cel 2016, ¢¢ emilido por scparedo. Cor relacidon al irforme scbre actas iiegales,

s-csuntos f-avces, atusos de confizrnza, y otras inegularidades, requerlda por @ Al 18,

- Sezcen ill, cel Reglamerto schre Auditoria Fxtea expecklo por la Superintendenvia du

Compaiias, Valores y Segu-os medante Resolucidn Mo, SCYS-INC JNIZDN 20146011,

3 pubizaca en el Registro Clidal Ky, 879 ge novienbre 11 de 2C1E, mani‘astamos qua e &l

examen de avviloria realizady a los ostados “iranciercs de IMQUILSA IMPRENTA QUIL

S.A. pur ¢l afio terminado of 31 de d'ciembre del 2016, no encontramos WnNguna Situacidn

a scbrc tales Fechos couc requicra ser revelada pos separado o coma pace de preseate
infarme ¥y sLs "otas.
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IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en Délares)

Notas ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
3 Ffectivo y equivaliente de efectivo
< Aclivos linancieros
5 Existencias

ACUVOS por impuestos corrientes
Scguros y otras pagos anticipados

TOTAI ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Aclivos fjos, neto

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos tinancicros

Pasivos par impuestos oormientes
Otras abligaciones corrientes

Vv

TOTAL PASIVO CORRIENTC

PASIVOS NO CORRIENTES:
10 Jubilacidn patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital

Reservas

Resultados acumulacoes

A
e

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a 105 oslados financieros

1,002,715
143,163
14,428
8,732
3,588

i = ¥

— 63,924
£3,924
—L.236.550

38,709
55,152
— 74,104

167 9585

— 428,785
428,785
—_53€,750
45,000
297,283

— 297,507

— 639,800

—1,236,530




IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en Dolares)

Notas

13

14

INGRESOS:

Venlas netos

QOtros Ingresos

Tolal Ingresos

(-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERACIONAL

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION TRABAJADORES

MENQOS: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTLILIDADLCS

MENOS: 22% IMPUFSIO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notos a les estadas financleros

B4B,335
— 43373

861,708
{ _ 426,234)
aks,474
(144183
—_J21,201

— 321,291
{ 48,194)

( ._49987)
222220
— %




IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en Délares)

Sridos al 41 de aiciemity e el 2015
Ut idad nez2 del ejercic o

Aprog 32160 Cé reserva Icga

Aj.ate ae Imouesto ciferide

Sa.dos al 31 de dicembre del 2016

Ver notas a /cs estados finanuieros

Capltal

soclal  legal  facultativa @cumulados  Tote!

43,000 14,363
i u
0 8.135
i} 0
4500 22500

163,274 181, /B4 4an6,423
o 223,110 223,110
109,519 { 117,65¢) D

g 10,267 10,267
274793 292,50/ __639.800




IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado on Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDARES

DE OPERACION:
Ffectivo recibide per dividendes, neto 1,124,126
Clectivo pagada a proveedares { 676,680
Otros —43,373
Cfeclivo ncto provisto por 1as aclividades de operadién 490812

F IV

DE INVERSION:
Actives fijos, neto { 3,251)
Clectivo utilizada por las actividedes de inversion L 1. 252}
Aymente neto del efectivo 489,561
Efective y 2cuivalente de electivo al inicio dei afio 513,154
Ffective vy equivalente de efectivo al Minal del afo 1.002,2:5

Ver notas a 05 estados financieros




IMQUILSA IMPRENTA QUIL S.A,

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON

OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en Dolares)

10

LAS ACTIVIDADES DE

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DCL
EXERCICIO CON EL SFECTIVO NCTO PROVISTO POR LAS
ACTIVIOADES DE QPERACION:

Impuesto a la renta
Participacién ge trabajadores
Depreciacian
Ajuste de impuesto diferidos
Jubilacion patrenal y desahurio
Otras ajustes
{ALmento) OISminucion en:
Activas financ eras
Existencias
Actives pOr IMpuestos corrientes
Sequros pagados pur anticlpades
Auments (Disminucian) en:
Pasivos financieros
Pasivos por impuestes correntes
Otras nhilgaciones carricntes

Total

EFECTIVC NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Wer notas a |os estados financieros

223,11C

48,087
48,191
29,552
10,257
6,518
5.62%

273,376
5,641
2,111
250
4,003
(  31,727)
(_ 136,209)

252,702

— 490802
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IMOUILSA IMPRENTA QUIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

IMQUILSA IMPRENTA QUIL.- Nue censtitulda en Guayacull - Ecuador en aonl 7 de 1976 @
inscriza en el Registre Mercantii en junio 9 de 1976, Su actividad principal, es la impresion de
alhumes, agendas, calendanios, tarjetas de invitacion e impresos comerciaes, La Campaitia
manLicne asgnado por el Servicio de Rentas Internas, el Reyistre Unico de Corrriduycntes
MNo. 099028533C0C1 v su actv dad comerciel se aesarrolla en la cludad de Guayagual (A,
Dominga Cemnin 135 y £l Oro) vy su direccion elect-drica es gayala@labhg.com,ec.
Aprobacion de |gs Estados Financiergs.- Los estacos financieros al 31 de diciembre del
2016, han sido aprobadcs por la Administracion de la Compaliie en abril 2C del 2315, En
apinibn de la Gerenco, los estados financlervs adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos
que seran proporcionados al Directorlo y a ia Junta General de Accionlstas parg su
aprahacldn en el plazg legalmente previsto.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaraclén de cumplimiento - Los estados financicres adjunlos y sus nolas exphcativas
har sida preparados de scuerde con Normas Inlemnacicnales de Informacién Financiers
NIIF (1FRS por sus siglas cn [nglés), emitidas por ¢l Consefo de Normas Internacionales de
Contabiidad (JASE por sus sigias cn [nolés). Tales estados financieros y sus nglas son
responsahlicad de i2 Gerenc'a de la Comparia.

.~ Los esludos financieros adjuntos han sido preparades sabre (g base
del costo histérico.

Un resumen de las prrcipales nermas contaoles aplicadas por la Compaiiia pera la
preparacidn de los estados financeros acjuntos, en funcidn a las NIIF vigentes a' 31 de
cicembre dei 2016, ¢s menclonado a contnuacion:

Moneda funcipnal.- | 05 cstados financierns adjuntos de la Commpafia estdn cxpresados cn
Délares de los Estados Unidas de Aménca, moncda adoptada por la Repdblica del Ecuader en
marze del 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia ¥y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los
estados financieros, vs el Dolar de los Estados Unidos de Amcrica.

.- Comprende inslrumentos flnancieros y calegorias ce no
denvadous consisteéntes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos linancieros
¢stan registrados nicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atriouibles
a la compra o emision, los cuales son contobilizados en el momenlo en que cxista el
compromiso de adguinr tales activos. | a baja de un active financiero ¢s reconecida cuando ol
c¢ereche centractual de la Compadia sobre les filujcs de efective del activa financiero expl-¢ o
cwance la Compafia transficre el aclivo financicro a eotra parte sin retener e contrel o
sustanc/almente Ios riesgos ¥ benelicios de ese activo. En ¢l caso de los pasivas financieras,
la bajo cs ~econdcda cuando la obligacion especfica expira o es cancelada.

Jn detalle du los activos y pasivos financieros s el sigulente:

* Cuentas por cobrar.- Son registradas ai costo al momento ce la vente de los praductos
cuande es efectuoda la transfarencla al cliente de [a rotalldad de los riesges ¥ heruficios
de la propiedad de los mismos,

« Cuentas por paqar.- Son registradas Al costo al mamento de la adguisicon de las
existencias o importacion de los produstos, asi como blencs y serviclos, que son ullizodos
para e proceso operative de la Compania.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Las NIIF reguicren ciertas revelaciones acerco de los instrumentos financicros que Tieaen
reiacién con los dferentes ricsgos que afectan a la Compaiiia tales como: Mercaco v
Liquicez, Ur cetalle de los mencianadas riesgos s indicado a continuacién:

+ Mergado - -a Compafiia, opera cn ¢l mercade pre inpreso, cuyo principal cliente cs su
accionista mayoritario cuyas ventas al 31 de diciembre de! 2016 superan el B0 ce las
ventas tolales.

« Liguidez.- La Compafiia estima que 1a generacidn de flujos de fonoos para cubrir sus
anligaciones es suficiente, permitierdo cventuales distribucigones de dividendos a los
accionistas, asi como tamtién que el grado ce endeudamicnto se encuentra relaciorado
de acuerdo a las uperaciones de inversién gque se estahlecen e su plan anual.

Provision para cuentas incobrables.- =5 reconocida con carga a resultados de! afio con el
praposite de culrlr posibles pérdidas que pucdan llegar a producirse er la recuperacion Ju
las cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacon de las mismas realizada
vonforme a disposiciones tributarias vigentes, k|l castigo de las cuentas por cclrar a clientes
es regstracdo con débito a la provisidn, la diferencia nn cuderta por la provision es
corrabilizada directamente en los resultodos dal periado.

.- Fsran registradas al costo, €l cuul no excede al valcr nete realizable (o de
liquidacian), Cl coslo de los predactes tesminaces es detérminado de acuerdo con ¢ metcdo
premedic, tomancdo como base ci coste de 13 factura mads los zostos asociades con las
impartaciones y el proceso de produccidn, El valior neto de realizacicn de los procuctos
terminados es determinace can Jase gl precie de venta eslimado en el curso normal da las
operaciores, menos los costos de distobucldn y ventas. Las importaciones en trarsiio son
registracas al cosly suegin factura mas |¢s yastos de nacionallzacion incurridos.

Seryicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente o pélizas de seguros,
necesanas para salvaguardar los blenes de la Compafiia; anlicipos a proveedores, a
trabajadores y otros anticipos menores, por desembolsos utilizadas basicamente para
adaulrir bicnes y serviclas.,

Propiedad, planta v equipos, neto.- Fstén registrades al costo de acyuisicion, excealo pur
terreno, edificlo y imaguinarias cue estan registrados a valor razonable mediante vulorizacian
realizada en el aflo 2011 por un oerite valuador Independienze. Dichos activos estan
expresados a su valor razonahle delerminado en la techa de tasacan menos su depreclacid
acumulada. Los pagos por repateciores vy manlenimiento son cargados a gastos, mientras
cue las majoras de iimpurtencia son capitaiizedas. Los activos fijos son depreclados aplicanda
el metodo de linea recta, consigerando como base la vida Otil estimada de cstos activos.

Las tasas de depreciacion anual de 1a propiedad, planta y equipas son 1as siguientes:

Activos Tasas
FQuipos electrénicos 10%
Mayuinarias y equipos 10%
Repuestos 10%
Mueh es y enscres 10%
Vehicuios 20%

Jubilacion patronal y desahucig - £l Codigo del Trabajo estavlece la obligacidn par parte
del empleador de canceder jubiiazién patronal a tados aqucllos trabajadores gue par 25 affos
0 mis hunieren prestado servicios, contnuada o interrumpidamente ep ung misma
compeltia. En adicién, el Codigo Laderal establece 'a bonificacion par desahurio en case de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

terminacidn du la relacion lahoral, que consiste cn ¢l paga al trabazadar del 25% equivalente
a la Gltima remunerac.on mensuel por cada ana de servicio prestado. Con este propdsito o
Compa#ia establecid reserva matematica anual basade en estudio actuarial realizade en el
ane 2016 por una firma de actuanios profesionales.

Reserva legal.- Lo Ley de Compadlas requiere que o 10% de la utliidad neto anval sea
apropieda coma reserva legal, hasta que represante por o menos ¢l 50% del capital suscrto
y pagado. Esta reserva no pucde ser distribulda a 10s accionistas, pero puece sur utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentc de capital.

.- Registra los saldos de ias cucntas de adopcidn por primera ver
de las NIIF, subcuenlas superavit por valuacidn y otros ajustes de N1IF; asi coma la cuenta
de utilldaces retenidas. De conformidad cen la Resolucidn SC, ICLCPAIFRS.G.11.007 de le
Supcrintendencia de Campailas, publicada en el Reqistro Oficial No. 566 de occtubre 28 del
2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados acurnulados provenienteés de la adopeidr
por primera vez de las NIIF, sélo nodra ser capitalizados en la parte que cxceda al valor de
las pé-didas acumuladas y las del Cllime ejercicio econdmico coencluido, si 1as hubleren;
utiiizaco en absarher péroidas, o devuelto er el caso de liquidacian de la Comoaadiia. El sadn
acraedar del superavit por valuacidon que previene de la adopaién por primera ver ge 'as
NIIF, as’ come la medicidn posterior, no podra ser capltalizaco.

.~ La Compaiiia recanace ing-esvs cuardn
es efectuada la transfercnoa al ciente de la totalidad de los riesgos y beneficios de a
progiedad de los productos. a5 descuentos y devaluciones dismiruyen las ventas. Los
costus y gastos san reconocidos en funcian al metodo del devengado.

i .~ D¢ acucrdo con aisposicones del
Co:hgn del Trabaln, las socicdades pagaran a sus lrabajaceres el 15% ce le utildad
operacianal. Fste benelicic social es reconocido con cargo a los rasultages del cjercicio #n
que es devenqgado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributaric inlerno y su Reglamento de Aplicacidn
establecen guc 19s sociedades constituidas cn el Ecuador, aplicardn la larifa de 227 de
impucste 2 [a renta sahre su base imponible. No obstante, |2 Larifa impositiva serd de 255
cuando la secledad Lenga accionistas que estén cstablecides o residan €n paraisos fiscales o
regimenes d& menar iMposic én con participacian directa © indirecta, individial o conjunta,
igual ¢ superor al 50% del capital soclal 0 d¢ aguel que carrespenda a 1a natureleza de la
scciedad. S’ la partinpacon fuera inferior al 50%, a tarifa de 25% aplicara sobre |2
preporcion de la base Impanible que corresponda a alcha parlicpacion. También aplicarar le
ta~fa de 25% a toda la base impanible, las socledades gue incumplan el deher ce Informer
sahre |a participacion de sus accionistas al Servicic de Rentas Interras (SRI),

Las saciedaces cue relavierlan sus utilidades en el Ccuador podrén obtener una reCuctidr do
16 puntas porcentuales de la tarifa del Impucesto a la Renta sobre el monlo reinvertido en
actives preductivos, siempre y cuance su destino sea la adauisicldn de maquinarias nuevas o
Ccquipos nuevos, actvas pard ricgo, material vegetativo, pléntulas y teda insumo vegelal
para produccldn agrivola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizacos en su actividad
procucliva, asi como para 2 adquisicion de bienes relacienados con investigacidn y
tecnolagia que mcjoren productividad, generen diversificacion preductive e incremento ce
empieo. Cl sumento de capital se perfeccionara con la Inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil nasla el 31 de diclembre del ejercclo Impositivo pesterior a aquel ¢n cue se
generaron las utilinades materia de fa reinversion.

E Impueslo a la renta ceterminado c¢s cargadn en l0s resultados dcl afio en que e<
devergado, ton base al métody del impuesto a pagar.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados linancieros ce acuerdo con las MIIF
requieren que la Gerencia efeclie ciertas cstimagones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdmica de la enticad quc inciden sobre la prescntacion de activos y pasives v
los montos de ingresos y gastos durante e periodo correspondiente; asi como, tamblén las
revelaciones sobre actives ¥ pasives conlingentes a lo fecha ce los estacuos financieros. |as
eslimaciones vy supuestos utilizados sc basan en el mejor canocimiénte por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, las resultadas finales podrian varlar er
relacior con los estimados criginales debico a la courrencia de eventos futuros,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de dicembre del 20186, un detal’e es el sigulenle:

(Ddlures)
Inversicnes tempora'es 504,887
Bancos 492,757
Caja - lan
Toral 1002715

Ioversiones temporples. Al 31 de dicleinbre del 2016, corrésponden a certificado de
depasito er ¢l Banco gel Pacifico per LS$, 508,887, ¢l misma que genera una tasa de interés
premedio anual del 5 10% y presenta fecha de vencimiento en cnero 6 del 2017,

Bancos.. Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a saldo gue se mantiene én bancos
locales, 105 cudles estan dispanibles o la vista, no existlendu restriccién que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 ae diciamhre del 2C18, un detalle es cf sigulente:

{Ddlares)
Anticipas 78,742
Partes relacionadas 41,207
Clientes 25,838
oréstamus empleados —_— 2,98G
Subtatal 152,775
Menns: Provison para cuentas incahrables . 9.8612)
Totel - 143,163

Al 31 de diccembre cel 2016, correspande a anticipa entregado a Se~viborus
S.A, por adquisicion de maquinaria, la misina que serd liquidada cn e transcursgo del afn
2017.

- Al 31 de diviembre del 2016, represenlan importes facturacdos nor
US4 41,207 g Laboralerios H.G., C.A., por la venla impresos comerclales.

Clientes.- A1 31 ce diciembre del 20156, representan principalmente ‘mportes facturados a
Labaralurios Dr, A Bjarner C.A., por USS. 29,404,

: En el a%0o 2016, el movimiento de la provision para
cuéntas incabrables fue el siguiente:
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

(Dblures)
Sado Inicial 8,50%
MAs: Provision anua! 707
Saldo final - £ -

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre gel 2015, corrcsponden a la existencia de  materia prima nacional v
suministros y materiales por JSs. 14,042 y US$. 346, respectivamante.

ACTIVOS F]JOS, NETO
Al 31 de diclernbre del 2016, un delalle es &l siguiente:

(Ddlares)
Maquinaria y equipo 1CE, 100
Fquipo e'ecronico 50,8494
Vehiculos 27,530
Repuestos 12,570
Muebles y epseres _ 2455
Subtotal 194,954
Menos: Depreciacidn acumulada (131,040}
Tolel _f3s52e
En #! affy 2C16, el movimiento de propledades, planla y equipos lue el siguiente:

(Délares)
Saldo inicial 92,335
Mas. Adic.ones 1,251
Meres: Depreciacion anual { _25.662)
Saldo Final, neto . __£392a
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciernbre del 2C1E, el detalle es el siguiente;

{Dadlares)
Proveedares 33,342
Acreedares (gcales %368
Total AR, /09

Provgedores.- Al 31 de diciembre del 2016, las principales cuentas por pagar corrésponden
a: Propandina S.A. por UUSS, 19,660, Moscaso Aragund: Uliscs per USS. 7,450, Ecuatorano
Suiza S.A. por 7451 y Ramirez Cacibel per US$. 1,870, las mismas que na devengan interds
01 vencmignto ¢ 45 dias.
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES;
Al 31 ce diciembre del 2016, un detalle &5 ¢l siguiente:

[moucsto 2 1a renta a pagar afo 2016
Impuesto a la renta a pagar 2iio anteror
Qetenciones del IVA

Retencicnes en la fuente

Impueste al Valor Agregado (IVA)

Total
OTRAS QBLIGACIONES CORRIENTES

41 31 de diclembre del 2016, un uetalle &s €l siguiente:

Parlicipacion de trabajedares en las utilidades

Vacacicnes

Décimo cuarto suelda (Bono escolar)

Parlicipucion de Trabajudores en |as utikdades (aflos anteriores)
Décimo tercer sucido (Bena navideho)

Fondos de reserva

Suabtotal
Instituto € tori je S idad Social (IESS):
lotal

En el afo 2016, &l movimienta de beneficios sociales fue el siguiente:

Saldo inicial, neto

Mds: Provision
Menas: Pagos

Saldo Final, nelo
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diuiembre del 2014, un detalle es el siguiente:

Jukllacién patronal
[ndemnizacién por desshucio

Total

Cr cl afic 2016, =l mavimiento de jubilacior patronal fue el siguierte:

16

(Dédlares)

49,387
2,232
1,763

179

391

25, 152

(DSlares)
63,020

94,4773
( _82,)46)

—— 70,347

{Dalares)

367,776
61,009

- 428785
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién)

(Daares)
Saldo inicial, neto 500,285
Mas: Provisidn 6,518
Menos: Pagos { 78.029)
Saldo Final, ncto 428,785

Los princpales supuestos utlizados en la valuacién ce ia reserva matematica pura la
juhilacidn patrenal fueron 10s siguientes:

2016
Salario minimo vital (USS.) 356
NUmero de empleaccs 19
Tasa de interes actuarial real (anual) 12.00%%
Tosa de crecimiento du sueldas (anual) 6.00%

La Empresa Actuana Soccedac Acruarlal Arroba Internaclonal [Registro No. 2009-009),
responsable de la eluboracion del Csludio Actuarial dei 2016, na incluyd cema pane del
mismo, 1as modificaciones establecidas en la NIC No. 19 (Beneficios a los Empleados) y que
tenen relacian a ajustes contables para periodos anteriores en razén que en base a Sy
prictica es recomendab'e tomar el rendimiento real gue se pueda oblener a largo plazo
como inversian real planificada escalonada hasta los 25 afes, por lo que se han aplicado las
tasas ecuatonanas dJde descuento y ce incremento salanal, a las que hace referencia o
estucio del afio 2015,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital sgcial.- Al 31 dc diciembre del 2015, esté represerntada por £5.C00 arclopes
ordinanas y nomunativas de US$. 1,00, cada una Locs accionistas de la compaiia son:
Lanoratorlos H.G., C.A. (80%5), Holst D3z Myra Elen (5.509%), Holst Molesting Hanne
[sabella {59%), kelst Molestina De Rome~o Gilda Birgitte {495), Solines Holst Eilen Marie v
Holst Diaz Knud Emil armbas con (1,10%) y otros AcCionistas {3.30%),

L2 Resoluc'en No., NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicic ce Rentas Intermas (SRI},
publicada en el Registro Oficial Suplemento No, 693 de febrero 18 del 2016, vigente para 2!
elercicio 2016; y (A Resolucion Mo. NAC-DGERCGC12-00//7 publicada en el Registre Oficlal
No. 855 de diclembre 2C del 2012, reformada en febrero 15 del 2013, vigente pare o
ejercicto 2015, reguieren gue los sujetos paosivos inscntos en cl Registco Unico ce
Conl-ibuycntes (RUC) ¢omo sccedades, rcporten a 1a Auloridad Trnbutarla entre ntrac
Inforrmaciones, |a Idenudad, RUC, domicilio o residencia liscal de los Acclonistas, Participes,
Socos, Miembros de Directorlo y Administradores de la empresa. La Compaiila en
cumplimiento al referido requerimiento legal, remitid el Anexu del ejerciclo liscal 2016 n
febrero 24 del 2017,

YENTAS NETAS

Al 31 de dicieinbre de! 2016, |as ventas netas fuecron por USS, 848,335, de los cuales el /5%
dal total de ias ventas corresponde 00n su parte relacionadas Laboratorios H.G., C.A. per
USs. 639,185, cuyos productos terminados y servicios son: blacks, Yolelines, cajas,
ctiquetas, nserlos, hojas, rasjctos entre otros,

GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de dimembre cel 2016, un detalle ¢s el siguiente:
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GASTOS OPERACIONALES (Continuacién)

{Dalares)
Remunecraciones 54,535
Benclicios saciales 21,012
Depreciacinnes 16,072
Jubllacidén patronal y desahucic 10,518
Beneficios patronales 9,314
Impuestos B,846
Honorarios profesionales 6,665
Reembolsos 4,428
Arriendos 4113
Suminislros y materiales 2,576
Segures 1,830
Gastos no deducibivs 1,033
Otros {Menores a $1,000}) 2,541
Tutal 144,183

Al 31 de diciembre del 2016, |a Compahia prepard las siguientes conciliacianes fiscales:

{Dalares)
Utliided antes de Impucste a la renta s
Menos: 1

Participacion de trabajadares { 48,194)
Mas:

Gastos no deducibles _B.661
Subtolal 281,758
Menos: Reinversion de ulhdades {12%) ( 129,0C0)
Base mponidic 161,758
22% mmpuesto a la renta — 49,987

Al 31 de diclembre del 2018, las declaraciones de impuesto a le renta corréspondiente a 19s
affos 2013 al 2015, no han sida revisadas por !a auloridad fiscal. La Administraclér de la
Compafiia considera cue de existir revisiones posteriores las pesibles observaciones que
surjan no serdn significativas.

Al 21 ce diccembre del 2016, la liquidacion ce! impuesta a /a renta fue el siguiente:

(Dolares)
Impuesto 2 la renta causado 19,987
Menos. Retencianes en la fuente del impuesto a la renta ( B,€11}
Menos Anticipo pagedo A /9

Impuests 2 la rerla a pagar — 41,784
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(Continuacion)

El Art. 37 de la Ley de Régimen Trihutario Interno y Art, S1 cel Reglamenta de Aplicacion,
establecen que las ulilidades que las compadias reinviertan en el pais tendran una reducclin
de 10 puntus porcentuaies de la Tonfa del Impuesto a la Renta (22%), sicmpre y cuando sc
destinen 2 la adquisiaon de magunanas nucvas y equipss nuevos, cue se utlicen oara su
actividad producliva.

Con basc a la refenda disposicien legal, la Compania calculo ¢l impuesto 2 'a renta ano 20106
incluyendo reinversian de utilidades por USS. 120,000; que causd impucsto par LISE, 14,400
zomo restitado de aplicar |a Lasa corparariva del 12%.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidac bdsica per accién, ha sido calculada dividiende la utilidad nels del efercicic
alribuible a los acclonistas, entre ¢l promedio ponderado del numera de accivncs en
circulacién al 31 de diciembre del 2016.

COMPROMISOS

En enero 5 del 2015, la Compania celebrd el vontrato de arrendamientn ce un bien inmueblu
oon Laboraterios H.G, ubicado en las calles Av. Dominge Comin #135 y £l Oro, cuyo canor
de arrendamiente cs de US$. 1,300 mensuales, La vigencia del presente contrato ¢s de cince
afes (enerv 5 del 2020).

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracidn de la Compaii’a es la principal respansable de la prevencidn y detesnon
del fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las opoarturidades de que éste se
procuzca, asi oMo o disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhorlande a los trabujadores a
no cometeric en razdn que existen procedim entos que pueden detectarlo, asl cuma paliticas
y owras disposiciones legales gue pueden sancionar'o. La Administracidn de la Compaitio
tene el compromisa de <rear una culturs de honestidad y compartamicnte ético, que er
reforzade mediante una supervisidn activa, que incluye prever la pesibilidad de elusién de Ins
controles o ae qQue existan otro tipa de Influencias Inadecuadas sobre ol process de
infarmacidn Fnanciera. La Administracidn de la Compafiia actia honrada y éticamente, sin
manipular resultados y la rentablidad de la Compaii‘a, los estados financieros adjuntas son
¢l resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existicnca nforinacicn
financlera fraudulenta © aprapacon Indebica de aclivos, que representarian las eventuales
incerreccianes mateniales sean o no intenclonadas sabre |as cuales el aucilor externre v
concierne gbteéner una sequridad razonabie, canfarme 3 la NIA No. 249,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre 2l 31 e diciemhre de 2016 y hasto la fecna de cmisian de este infarme (abril 27 de

2017), no sc produjeron cventes que cn la cpinlén ce la Administracian de la Compaliis
pudieran tener un efecte significative sabre |0s estadas financieros que se adjurtan,




