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EMC ECUADOR INC, (Socurcal Eeusdor)
ESTAD DE SITUACTON FINANCIERA

AL z1 DE DICIEMBRE DE 2014
[ Expresado en dalares estadounidenses)
Hoen 2013 2013

AUCTIVOS

Activeos corrienics

Bleetivey equivaluontes de sfective 7 2. 30,075 26, bq0
Clicnls ¥ oiras onenlas par eobrar B G g Gl e
Luentas por cobrac & s#ntidades relarionadass 14 1. 035, FLO L5h, R
Anbcipos a proveosdoces bz, o i B5.335
Lnpugntens poc vy perar SE ol 301,084
Inventapios o oB5 ) dog, i
Toial actives corricntes L. 25 HEQ 1582 004
Aekivos nocorriontes

Propicdad, planta v equipos 1o i EBz8,.a01 LBTERET
Impmestio s la renia diferides 17 af HEE 7o,362
LEros activos Hoo Hon
Total activos no corriontes L pEfba LTl OHT
Total artivos ?.u{-ﬁ.ﬂiﬁ 5.327.083

Lag nestas explicativas anexas son parta integrante du los estadas financierns,
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itcpresentante Lagal

Piging 4 de 45




T

SMC ECUADOR INC, (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DE 2014
{Expresadd en didlanes estadounidenses)

TASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrionics

Préstanmon bansarion

Prov eedores ¥ olras cuénlas pof pagar
Cuentas por pagar & entidades relacionadas
Beuefichos 4 empleados

m pucsios par paEar

Total pasives corrientes

Tasivos no corrionies

Prestamos bancarios

Obligaciones por benelicios definido:
Obligacidn por retiro de biennss
Total pasivos nocwrricnles
Tital pasivos

FPatrimonio

Capital asignadn
Reserva egal

Resu lbados aeomulados

Total patrimanino
Tolal pasivos ¥y palrimonio

Las notas explicativas anevas son parte integrante de Jos estados financhenas.

-

Ing. Jorge Brto
Representante Legal
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO FL 11 DE DICIEMERE DE 2014

{ Expresadd en dalares estadounidenses) .
Mata 2014 203
Ingresos por prestacikin de servicios o roh, 620 2,790,870
Castos de operacion b (1.574,700) {1,804,454)
Utilidad brutn 1,221,830 020,510
Gastos generales v administrativos 6 (784.0974) (998as0)
Utihidad (péndida) operacional 43086 (71.83)
Gastos financieroa (75.846) (4u.536)
1ogreses financemns 77353 47014
Otrus inp s . bésos 0 :;owb
ttilidad (pérdidn) antes de impusito a la renta 506,058 {43.050)
Impuestoa la renta 17 {184.423) {79.367)
Utilidad [ pérdiddn ) netn del afia 322,535 (1ago17)
{tros resulindes integrabes
Partidas que no 3¢ reclasificarin posteriormente
al resuitado del dircicio:
Nuevas modiciones de bos planes de beneficio
defimido - Ganancias (pénddas) actuariales 102 fio8 {176.995)
Utidad {pérdida) neta v resuliado integral def ano __ 4usa03 (300.012)

Las notas explicalivas aneas son parte mitegrante de los eslados innciens.

'h‘"

Ing. Jorge Brito Armando
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BMC ECUAMIR INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE FLULIOS DE EFECTIVO-
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresadn en dolares estadoonidenses)
ks Ea L]
Fluapo ale efectvn dle Las setiviclude: de ajeernesin:
fittilidad zoiis de hepeiabs b b resta Al OER (EEN- I
e | narmea) - Eargon | Ftdtoes o Bl gy un s
P T BT T T A
T P R L Ty 18 EE T ETREEY
!"I'-"li-_ i marier il b i [ECE 2 L i ]
THrCr T e e i ST DT (bR r B IPuems
Irroriaiin jui dabefinfh e menbiri % 7. 7o0h {nanish
It pnia s e fmcine 172 =
Provizeen e otbgnrinnis por beastces detinulis W5 o i fng
o fnAng
Cammhdos nelis £ gEvad v s
Clienres v anvas miiiihid s (sl cobrar |30, ] (st
Angicipwd 4 EieseSot v s 23,207 L§d 5B
Cprpeas paw rudaras § St sde cemreacdas (L ] AT
e T P e L {isstyi
IEmmbarEn [Fa FaEE
Trosmedare o sleas < uesta or pRemT [T Cq e ey
U prcLas pre papi e 4 vainlolie. celiesouad s s Ry oy A
Anbisipas & el - [ ¥ R ]
Memaficies o oplwsing g7 AL [f L bert]
Lupuesice par jeir Lz Linits]
Trabarl eminlinie i bEY IS & o 522 hall T E Seir il
Lememenin 3 b rrwie i | ag el L&z oo
ot Se [ElalERSs ok LeE S edndes o o i iapfean | i,
Flugs: die #ieruvess dbe ba anfrepdndes e mvveramrs:
Ashen i fiwsl, pk T i Mp AI=%2nnh (KR4
Presrams nborpslon & faridades relacinnikis | g oer ]
Intryeseed obd & FResEmn ahordadie 4 Gliiaoes felasinneslan - G T
abros de pevstairdd § cntidades relariondye = L I
Efeerin peur [wnilianiu ¢n ) e por s peevdaden de iuversibn (LAUESTHE LRty
Flujin de et e s actividades 8 Dinnsatanmicnie,
Formiwmn sordeade [IRUE P
Fromiedioer Doxibnaion lana Wlatiiy FEL AETERS
FERTEir—— gy ingogoeet
FLb (R Petes Pl fum | mIELERS £ ) biv e ehlasdes e Romrome wia LS 2a4 T
Tucremmemsa e @leekiei o gl alennes de enrpn il Y s TG
Eimctivny eopmvakenbes di rdoetive wl o del @i T e - LT Ll oS
Efisstmen v nipuivelening de eeotive ol Smal dol i ¥ 1 AT — . [1-1.71-

Las notas explicativas anexes son parte inteprante de los estadas fnancerces,

FignaBdeqs  Representamie Legal S
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SMC ECUADROR INC. {Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALz BE DICIEMEBRE DE 2014
i xpresado en dilares estadounidenses)

INFORMACIHIN GENERAL

£l 21 de julio dé 1048 la Superntendencia de Compaiizs mediante Besolueiin No. 98,011 001800 concedio a
ln Compamia Extranjera SMC un permise para operar en el Kondor, of cual fue inscrito en ol Registrn
Mareantil ol 24 de julio de 1998 yen ol Registro de Hidrocarhuros ¢ 23 de agosto de 1908,

Ta Asoiaaion SMC Ersador Ine. - Pacifpetrod 540 = Apdipetedleos 5.4, - Santa Elena Ol & Gas Corp.. en
adelante “La Asorvizcion™ (e inscrita en ¢l Registro de Hidrocarburos ¢ =7 de mayve de 1099 v su principal
actividhad o5 provesr servicios de produceitn de hidrocarbinres en ol Blogue denominado Gustavo Galindo
Velasen, ubicado en la Peninsuli de Santa Elena, provincia de Santa Elena, La Asociaein fue constituida como
umna sociedad de hecho v Ins aportes de los participes fueron registradns indeinimente come una caenta por
pagar a los mismos ¥ por dicha reedn wo existe una muenta patrimonial de “capital social”™. La Sueuarsal
mantiene wna participaciin del 10% €n la Asociaciim.

Contrato entre Escucla Politéenica del Litoral (ESPOL) v Empresa Estalal de Exploracion y
Produceion de Petroleos del Ecuador (PETROPRODIUICCION)

Com fochy 27 de diciembre de 1094 se snseribio un contrato eptee la ESPOL v FETROPRODUCCION, ol vual
fise muedificado of 7 de octubre di 1996 e inserito en el Registro de Hidmooarharos el 2o de noviembre de wgo7.
El alijelo de este cnntrato ox la realizacion de actividades hidrocarburiforas en la Peninsula de Santa Elena,
para cuva objetive 1 ESMOL formaris wn consorelo con una emprosa financiera y petrofera de recomocida
comperencia que proveeri of capital neessaric ¥ los servicios Wenieos que la operacion requiera, para lograr
una mayar prodocein y eHeiencia téenica y coondmica del dvea del Contrato, La ESPOL no podia ceder o
traspasar bos dereches o obligaciones del contranp. De izgeal forma deterroina que i fecha de vigeneia de este
contrate se extiende desde la fischa de insenpeitn en ol Registro de Hidroearburos del Contrato entre La
ESPOL vy la Compatifa seleceionads, por un periodo de 2o atios,

Mediante Acverdo Ministerial Mo, geg del 23 de abril de 1996 ol Ministerin de Enerpia ¥ Minas aprobo ia
sebeeeidn realzmda por ol Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa Compadia
General de Combustible 5.A_ (Suenrsal Ecuador) (en adelante CGC S.A (Sucursal Eovador]} para el
proposite deserito en el piomafo anlecior.

Contrato de Consoreio

El 6 de mavo de 1996 50 suseribid un “"Contrato de Consorcio” entre la ESPOL y CGC 5.4, (Sucursal
Eemador), como Conteatista Operadaora, el cual fue inserite en of Registen de Hidrocarburs o] 3 de mayo
de g6, El objcto del Contrato de Consorcio o5 Ia vealizacion de las respectivas actividades de operacion
para la produccidn ¥ sxploracion de hidrocarburos en los campos die la Pendnsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustave Galindo Velaseo™,

Este contrato establecia un pago por sepvicios contratados eon la Contratista Operadora mediante wna
Htmula que consideraba la participaciin de la contratista en la produceion del dres del contrata.

Asi mismo, el Contrato de Consurcio estableein que Ja ESPOL entrégard a 2 contratista Operadora, sin
eosto alpuno, los bienes iue so enewentran en of drea del eonteato y que hayan sulo selercianades de comiin

Fipina o de 45




N

i
o
"
"

il

SMC BECUADOR INC. (Sucursal Bruador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
[Expresado en défares estadounidenses)

avuerdo entre fas partes # incluidos en ef inventario de toma del drea del contmato. La entrega de los hisnes
a la Contratista Opernilora se efoctnard oo los mismos términes v bajo of mismo regimen jorido
eutablecido en el contrato firmado entre [a ESPOL y PETROFRODUCCION, of cual mensiona que estos
bicnes deben ser devieltos en iguales condiciones sibvo of deteriors cansado por 61 uso moemal ¥ a entern
satisfaecion de PETROPRODUCCION.

Convenio de Asociacion
Con fecha 19 de mavo de 19og v mediante inscripeion en ol Regletro de Hidmocatuorms of 27 de mayvo dis o

s¢ eren v s formolind legalmente la Asoetucion CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetrilecs - Santa Elena Qi and
Gas, cuyes porcentajs de participacion foeron bos szukentes:

CECSA (Seeurss| Bensdor) ety
SMC Ecuador [ue. (Sucunsl Fraador) Th=
Petridecs del Pacifico Pacifpetrod S.A 5%
Petridens Andinos Andipetrileon 5.4, 16%
Santa Elena O Gae Corp. [Soetirzal Eeaador) ol
{esion de Dereclos

Con fecha 19 dediviombee de 1oz, COC SA. {Surursal Eenmdor] notificd i la ESPOL La cesion de derechos v
oblizgncinnes, a la Asoetaciion CGU - SMC - Pacitpetrol - Andipetrdloos - Santa Elena Ol and Gas,
anteriormente aprobnds por ln ESPOL ¢ msorita en b Direecidn Naclonal de Hidrocarburos - DNH e g0 de
septicmbre di 1904,

En agosto de 1995 o Comilé Fjeentivo de la Asocacdn conncid v aprold los saldos que debian ser
transferidos o 1 de julio de 1000 por OGC 5.4 {Sororsal Eouador) o la Asociaciin pars aperturar su
contahifidsd. Fn ete mismo acto, las Companis infegrantex de la Asociacdn desipnan imewsmblemente o
CGC SA (Sorursal Ecwsdor) como finien operador y reporsenlants de la Asosiacion

Mediante escriturn piiblica atorgada el 18 de dictembre ded 2001 ¢ inscrita en [a DNH sc celebrd of Contrato de
Cestéim de 1a totalidad de los derechos v obligaciones de CGC 8.\ (Sweursal Ecuador) a faver de [a Compatila
Potedleos def Pacifico Pacifpetrol 8.A., por lo que las participaciones on la Asociacion son las sigmientes

Patrideos ded Pacifics Pacifpeteol 8.4, b
Santa Elena (4 Gas Corp, {Sucursa) Eewador) 28%
Petrileos Andinos Andipetrdleos 8.4 16%
SMC Eeusdor Ine, (Sumirsal Eeuador) 1%

En este misimno acto, las compafias micgrantes de la Asociacion designan irrvocablemente 3 Petiddeos del
Paciioo Pacifpetrol S, cuimd dnico operador ¥ represeniante de by Asooackin.

El 15 de diciembre de 2008, mediante Decreto Becutive 1486, publicado en o Registoo Oficial New go7 del o0

ile thciembre de 2008, of Prosidente de la Repiblica antorizd al Ministerio de Minos v PeirSleos ya
PETROECUADOR, o través de su filial PETROPRODUCCHON, ronegociar con la ESPOL el Contrain de
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
{ Fxpresado en d6kres sstadonnidonses)

Em*rmﬂ;i‘:mﬁw para by produccién de Nidrocarburos en los campos de 1a Peninsala de Santa Flega, Edte
ca la rencgociacidn la inteacita de qua PETROECUADOR, a través de s filial
PETROFRODUCCHON, asums la tilaridad de Iz sdministracetin v obligacones del Contraln menconado eo
recimplazy de ka ESPOL. terminando o Contraio de Seracios Expecificos suseritn con dicha Entidsd Fstatal,
de acnerdo a ko qee cstrpula o mares legal vigeate. Con fecha 19 de dicoembee ded 2008, mediante Oficio Moo
04 38-J58-MD-2008-08207156 ¢ Ministro de Minas v Petrdleos enmuniod a PETROECUADOR, que a partir
el 23 de dictembre def 2008, PETROPRODUCCION asume la drulanidad de Iz administracion v obligaciones
dis In ESPOL de svverdo con el conteatn mnserite con Jieha Entidad, v b su ver realnecd los aeios
pdiministrativos necesarios para que PACIFPETROL continde con la operneiin de los campos intes senakados.

Contralo madifieatorio

Cionii Fedia 27 de jublo de 2014, e expicdle an el Bepisteo Oficial No.24gy la Ley Reformatorts a 1a Loy de
ITidrocarbams v a s Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que buasca modificar los contrastos
peimleros v calegorizarios én ana sola modalilad.

En aplicscitn 2 lo dspursto en la relorma a b Ley de Hidrocorbarms mencionads asteriormente, o 22 de
enero de 2011, a Azociacitn SMC Eomador Inc.- Pacifpetrod S.A. - Andipetnilecs S.A. - Santa Elenn Odl &
Gus Corp, suseribid oo Ta Secretarts de Hidmecarburos, en reprsentacton del Estado Eenatoriano, el
contrato modificatorio cambiando ka modalidad s prostacion de sepvicios para la exploracion y explotaciin
de hideocnrburos en el Blogueo Gustavo Galindo Velasen, Dicho contrato foe inserito en el Reglstro de la
Seepelaria de Hedrowmcbivos ol 23 de febrero de 2oL, v Uene ina focha de vigeneie hasto o 27 ds mayo de
Shai.

Entre bos aspoctos miks impostantes, las partes aceenian que |3 contratists trodd desecho al pago de una tanfa
para los campos en produccion de USS58 por exda hamil neto, producides v enimegados on of contro de
fscalicacon ¥ enlreza, b mismio que s actimivat on o afey 2004 8 USSsa.70 (2o USSsg.as) Fila tanda
cunsidera un estimado de by amortizcion de las imversiones, s ensios ¥ gastos v una ulilidsd reenaable
A tosta en consideracion ol desgo tncimde por b contratista,

Con fecha 14 de mayo de 2013, hix Compadias SMC Eewador Ine., Petroleos del Pacllieo Pacifpetrol SA.
Petedlens Andinos 5.4, Andipetrolans v Santa Elena Oil Gan Corpe, suseribieron con Lo Seeretaria de
Hadroearburos e conteato modifieatorio nimero oo al eonirato modificatorio a conteato de prestacion de
servichng para la exploracion v explotaciin de hidrocurburos (petrilee croda), mediante ¢l cual #e extiende
el plams de vigencia estipulado en la cliusula sexta del contrato modificatorio hasta e 31 de diciembre ded
2024 ¢ incorpora un-moevn jilan de actiidades que sustibovs al anterior, mantenéndose de manera
inalteradas las demds elimsalas del contrain modificatenio suscrito entre las partes o 22 de enero ded =011

Actividades de la Sucursal

Purante el w014, ks actividides realizadas por Ia Asociacion, en L eual la Sucursal participa con ol 0%, en el
Blnque Gustavo Galindn Wlummrrﬁpmn!:unm pnnmfpalmml'r{* 1 ieabajos de toma de registros ebéctricns v

punzidns en pozos, repuraciones mayores de equipos v facilidades v Ia realizacion de estudios de impacto
nmbienial necesarios par la perforscion de pozos.

Pagina 11 de 45
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SMC ECUADOR INC. {Sucursal Feuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 204

@midﬂhns vatadounidenses)

Dvmante o 2013, ks sctividades realiedas por b Asociacsim, #n la coal b Suconal participa con o 10%, cn el
Eloque Gustavo Calindo Velason commespomferon prmnpnlmnramhpmkmmlr regesiros eléctricos,
punzados ¥ racturns hidrinlirns en poeos, feparaciones mavores en campos ¥ (acilidades y 2 Ia conclusion de
iiertos rrabajos del afio 2012 que qnedaron pendientes a cieere de dicho abo.

La produceion fiscalizads ded afio en el Blogue Gustavo Galindo Velaseo foe de 467,158 (2013 461,252) barriles
de petnihin erudi ¥ gasohna.

Situacion financicra mundial

En el i Erimmestne ded =ong lo sibunckn econdmien munidial ba afectado Lo seonomi del pats
principalmente en lo relacionadn o la disminocion snatancial en o precio del petroleo, prncpal fiente de
ingreses del Frosupacstn Seneral del Extido lo gue generarin i importante Gé it presupuestimo duennits el
s Adicionalmente Iy revalorizeitn en o mercacdo mundial diel Datar de o Estados Unidns de Amdénic,
moncda de wse legal en ool Easador, ha temdo un imopecto negativo en s exportaciones oo petroderas del pais.
En b actwalilad b stondades econdmicas ostin deefandn diferentes alternativas para haeer frente o estas
sitveciones, tales comao: remiies al Presupuesso General del Estado de manera tal de prorzzar ks inversiones,
disminueiin del gisto dnrments, lnanciamicoto de déficit fiscal medmnte, calie oims, ls cmison de bonos dal
Estado, ahieneldn de finanoamientio s traw's de orpansmes intemacionoles v giblermos exdranpems (China).
Adictonalmente, durante los atios 2004 y 2013 ha estalbleeido ciertas medidas con ¢l fin de mejorar b balanza
comereial, enmo Lo son: meremento die salvagundas y derechos urmme[nrim el pomo restriceione o la
importacion de clertos pmdoctos, aitte otras medidas. No se cuenta ain con todos kos clementos que permitan
prever ronablements: ia evolucidn (uturs de [ simacion antes comentada v su impacto en b eoonomin
macinnal v, por ko tanin, s bwcidencds sobre b posicion ecogsomica v [eneiens de b Asocaciin,

Con estos anlecedentes, k2 Administraciin de ia Asociaciin, en fa mal 3 Suenesal participa en ol 1%, v la
Secretarin de Hidreathbunos s eneuentran analesmdo s posibilidad de modifiear o plan de imversiones

enmprometido eon dicha entidad, con [a Aralidad de diferir of monto de invenaomes acordadas parn el agio
ooni y subsigubentes.

Aprobacion de los cstados inancleros
Liz estadna nanideros por ol 3o berminado = 31 de didembie de 2004, han o emitidos 5 apmbados para
s emmsion por kn Casa Matrix con fecha 123 de abril ded 2005

RESUMEN DLE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuaciin s describen by principades politicas contables aduptaddas en ls preparacion de bos estados
fmancicros, Estas politicas han sido disefiadas on funcidn a las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2015 ¥
aplicadas de manera oniforme 8 todos ks anns qoe s prosentan on estos estabs inanciers

Acfectos de pretentar cstades financieras comparativos s¢ han etectundo clertus neclasificaciones y
reagrupaciones e loe retados financieros por el aio terminado el 31 de dictiombee de 2oz,
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SMC ECTUADOR INC, (Sucursal Ecuador)

ROUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE =014
{Expresado en dilares estadounidense)

Rases de preparncion de estudos inancieros

Los presentes estndos finanderns de s Seedrzal Ban sids preparades de acverdo con Normas
Inlemiacionales de Informacssn Financiera - NOF wizenies al 31 de diciembre de 2004, emitidas por el TASB
{International Arcounting Standard Board), que han sido adopladas en Feuador v representan La sdopeidn
integral, explivita y sin reservas de los refendas normas internuctionakes v aplicadas de manera uniforme a
s pjeneicios que se prowentan.

Liw estados fimancieros, se ban preparado bajo ¢ eriterio del costo histdmien. Ls preparacsin de los estados
financieros conforme a las NTIF requiere of uso de estumaciones contables, También exige ala
Administracian que eferza sa juicio on ol prooss de aplicactin de lax politicas contables de by Sucnrsal.

En ln Mota 3 se resvelan las arens o bmplican so mayor grodo de guicio o compleyedad o lng dreas donde o
Rrpiesbos ¥ estimaeiines son signilicalives para la elslorneidn da los estados nancieros, Debidoa la
subjetividad mherenle en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por Ia Admintstrsciin

A ba fecha de emibiin de estos estados financteros, 20 has pabbicado enmiendas, meyoras ¢ inlemmetzcones
o lns normas existenton que 0o han entiwde #n vigeneis v que b Suenrsal no ha adoptado con anticipaciin,

Falas son de aplicaciin Enhligz\'rnrin a partir de Ias feechns tndieadas 2 continuacion:

Aplirscidn obligatoria
PATE GMETCICMS
NaTma Tema iniciadad 3 partir de
MITF 11 Enmends relativa a o adgiisierin de ona partidposion en b il waers 2010
uthd eperackon compinta "Acuerdod sotijuntos”,
WIC 16y 38 Enmiendas a eatas Narmas relaclopadas con oz mdtades de i do enero 2o
deproiaciin ¥ amosiiEciin.
N vy g Exmiendas o éstas Normas relacionmsiss aon bys planfas 1 de ener 200b
pertndores de frutos v s imclusia come parte del rebn
"Propedades, planta v cguipa”,
HilE o v NIC Franenddas con relacionadas con o venta o by aportaesin de L els aimieris 2016
oH hsenes waiiie Ul imeerso ¥ Su psocisdn o negecio conjunts,
WIC =7 Esmviendy e trata de b mdoon del sctisde de valor t e oo 2086
parrimonial pesponoonst (VPP para la vidoracidn de
IWEESIBE,
STIF 14 Fublicaciin in ba norma "Cuentas de Diferimientos de L de enere zo1h
Actividardes Reguladas®
Mijoras gue cliurlican clertos Wemiid de clasificaciin entre 1 de fulip zof
KF 5 actives,
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SMC ECUADOR INC. (Socursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dilares estadonmidenses) -

NUF 7 Mapiras s modifienn o rebsronado 5 las povelaroncs de 1 de julia 2008
los contratos de prostavicn de servicion y ks revelaciunes
requaticlas para les estubos imanclerss infennos.

NI i Mejnras que darificas of mods de doterminar Ia taso di e julio o
descueiito pari las obfigaciones por beseficios post-ompliea,

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionads con la informaciin 1 le: julia 2046
revelsds on ool rrporte miberuoe v L roferencizs nochsidas en
of mrismo,

WIIF 15 Erbiiememim de L nenma “Revonarsmisnda de bes bgresng L de enero pory
procedenies de lod contratos con lus elivibes”, esta norma
reemipladird o la MIC 11y 18,

NIFw Fublicagiin de lo vorma "Insteamentos inancieros, Eohe e ol

wesriom Panypleta,

La Sucorsal estima gue b adopeidn de las enmaendiis a laa NIIF v oz nosvai inlerprelaciones anbes

idescntas, no tendrin an impacto significativo oo los sdados finamcieros en of ojereicio desde so aplicacian
imbeial.

La Administraeion de Ia Sueursal con el objeto de andformar la presentackin do log cstados Rnancieios del

aorg con box del afio zorg, ha efoctuado reelasificncionss en ol afio 2009, lu euales se detallan a

continmueiin:
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SMU ECUADOR INC. (Secursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICTEMBRE DE 2014
(Fxprezado en dblires estadenmnidenses)

Agiiy om corrien s

Cleates v o cas oot s g el {0 )
Coenias por cobrar o entidades celichonadas (2)
Antloipos 3 prow escdbinres (1 )

Easjy us cyecienton

Prowpndares v ol ras ehentas por eagi e 1)
Cuetitas pod prenr o entidades pelacdisnadas {2
Renatficios a crmgsladdis 113

o e et oo el Ear Lo b

Cumlos de operpeiin (%)
Grimlos meneralea ¥ administealiv o (3]
Lires resulisdenm integralos
Fariidas gue no s recleaficardn peteriormente
il rvsiebimodie el St
Muevas mellwenmes de los glanes de beneficio
dletinido - Pardidas actoariabes (5)

(1) Laz eategorias de actrens v pashne commentes luermn reclasiheadas acorde a so naturalers,

1 deadicwmmbre de o1y

(7. a08)

S liloes pestastrados S lubii
prey iamenis iecladifcadie  Wariaeidn
5Eq Heg o, L2 Hog
166,78 156,521 {10,154
_Bf.and AR LBo
H 0, Goa H-'!i:l-.!iﬂu- fio. a5}
Lk HEE FHO 500 {48,514 1
R - SR L L LT T T {16,713837
3H.a01 144,030 R E L]
At Erin, i 4 v 5. 815
ERATR). :.wﬁ-El,l.zH (K r.*_:—i:_}
Ch.Bog.ray) (1.504,354) HE 7¥a
(v odid, A G R A B dH.z1b

(176995}

T a7 ip, B

(24074 6600

(2) &2 realind una compersaceon de L ctieatas por robar v por pagar de b misma naturakeza.

{3) Las pérdidas actwiriales se presentan eo una linea independiente,

Conversidn de moneda extranjera

(a) Sfomeda funciona) ¥ moneda de proseafocidn

Las partidas en o8 estadog financieros de [a Sueursal se expresan en la moneda del ambiente
ceondmicy primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Sucursal s expresan en dolares estadounidenses, que os la monedy funcional ¥ 1 moneda de

Preseniaciin.,
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SMC ECUADRDR INC. (Suenrsal Ecuador)

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAIDDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICTEMEBRE D 2014
[Expresado en dilares estadounidenies)

(bl Tremsacciones g soldos

las tmncscciones on monela extranjera, 51 cosbieran, i iraducen a la moneda lincionsl usando los
tipos de cambio vigentes 8 Las fechas de tas tansacciones. Las ganancias v pirdidas por diferescoes
en cxmbio gue resiilten del pago de tales tmnsacciones, s reconocen en o estado de resaltados,
excepto cuamdo son diferidos e o patrimonis en tansacciones que califican como cobertura ide
fhinine de eforting,

Efectivo v equivadentes de efeetivo

Incluye o efectivo disponible y depositos o b vista en baneos v otras inversiones aitamente liguidng con
vencimientos orginales de tres meses o mencs. Los subiegiros bancatios, en easo de existir, son
presentados como pasives cortientes en o estado Jde situscidn Bnaneicr

Participacion cno activas nelos ¥ resuliados de la operacion conjunta

La participacitn de L2 Sueursul en los actives netos v resultados de la operacidn conjunta de La Asociaciin
SME Evuador Inc. - Pacilpetrol BA, = Andipetoobeos SA. - Sonta Elenn Of & Gas Uorpe, #28 contabilizads de
peiierdn a la partreipeeidn proporeional. Esta padicipacion en s ingresos, costos ¥ gastos, ackhns ¥ pasovos
derivados de g operacion eonjunta Je dichs Asociacion, son combinades linea por lines en Jos estados
Hisineleros de la Socursal,

Activos ¥ Pasivos Financleros
Clasifieseion

14 Surnisal dasiica sus sctivis Hnancwrs oo bs agnienies calegorias: "aothaes finsncieros & valor
razimalile a traves de ganancias v pendidas”, " préstames ¥ coentas par enbrac”, “sctivos mantinidos hasts
su vilicimdente” ¥ "oclives linoneieros disponibles pars b vonta®. Los pasmos imancieras g dasifican ea las
siguientes categorins: “pusives inoncierns 3 valor rzonable o traves de gananctas v pérdidas” ¥ "otros
pilves Ananwienos”. La clasitieactin depende del propdsito pan el cual se adquirieron los activos o
contrataroh los pasivos, La Administiacion determina Li clasificacion de sus activas v pasivos financieros a
la techa de su veconoeimisnta inteial,

A 11 de diciembee de 2004 v de 2004, la Suewesal mantuve setives financieros en ba categoria de “pristamos
¥ ctmitas por cobrar”. De igual forma, by Sscursal solo mantuvo pasivas financieros en la catesoria de
“olros pasivos financienss” cuyas caracieristicas s explican seguadaments:

Préstamos ¥ cuenibas por cobrar: representudos on of catado e situaeidn fimanciera por clictiles v otras
euentas por cobrar y enentas por cobrar a entidades relactonadias, Son actovs financieros no derbados que
dan derecho a pagos Gjos o detenminables ¥ que no entizan en un mereado activo, Se mcluyen en ¢l activo
Frl.'riu;ltte. excepto por log de veneimiento mavar a 12 meses cortados desde Ia fecha del estado de sitwaciin
inanclern.
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SMC ECUADDR INC. (Sucursal Beaador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 20044
{ Fxpreando en dolares estadounidenses)

Diros pasivos nancieros; mopreseitodos en el cstadn de situacidn Geanciern por prestamos bancacios,
provecdores v olras cucntas por pagar v cuentas por pagir 8 enlidades relacionadas. Se incluyen en el
v porticnle, excepto por lox de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del cstado
siuachin financera.

= == Reconocimiento ¥ mediciin inicial, v posterior

Heesonaetimiento

La Sugursal reconoee wn activo o pasren inanciero en o estado de situacion financiers a o focha de la
negneineldn ¥ cuando se compromete a comprae o ovender gl aetivo o pagar el pasiso,

Mediclon inicial

Los actives ¥ pasives fnancieros som medidne inicialmente a su valor mzonable mas cualquier costo
atribathic a b imneseriin, que de ser sigmfcative, &= recopocido cnma parte del scihm o pasni; Sempee
quet ol aetive o pastvo finaneier no of destrnado com e valor msoaable 2 tevds de gananciss y pendidas v
date pg sipnifieativo. Con posterioriksd sl reconooimiente inkcial la Secorsal valongs los mismos como se
deaeribe a continuacitn:

Medicidn posterior

Préstamos ¥ cuentas por eobrear: Posteror 2 so reeonocimiento inical 52 miden al eosto amortizado
aplicando ¢ método de interés ofoctive, En espectfico, 1a Surunal presenta las siguicntes cuentas dantro de
esla eategora:

( Chooles ¥ oivas coenigs por cobmac: Inclive principalmcnte monbes adeodsdos por enfidades
mubemamentales por by prestactin de seoveons paim b exploracson v explotackn de hidrocarboros.
Se reeonocen a su vilor nominal que es equivalente o w enstn amortizdo pues no generan intereses
¥ s periode de eréditn snbee [ prestacion de servictos e de hasta 60 dins.

(i) Cuentas porcolwar o entidades nelaciopadas: Corresponden o los montos adendndos por eatidades
relachonadas por servicis prestados en el curso normal de Ins negocios ¥ prestiumos entregados a
ilichas cotidades. Se replstran a suvalor nosminal que o equicalente 3 20 costo amorado ¥ los
intereses se reoonoeen mensualmente con carpe a resiltados, de aplicar. Sise csperan cobrar en un
aie i menos = clasfican come activos cormenies, de lo coptranse 22 presentan oomo acivos Do
Tl

Otros pasivos Mnancieres: Posterion o su reconocimicenio inictal se miden al gosto amortizade aplicando
el método de mteres electvn, B eapecifioo, kb Sveorsal presenta ke sigutentes ppentas dentro de esta
eategoTI:

() Préstamos Bancarios: Son abligaciones de pago orfginadas per dinero vecibidy medianie contratos de

préstamos. Se regsiran inadalmente a su valor nomanal ue no difiere de = valor razonable, pues
rilin contratsdos a las tasas vigentes en el mercado. No exsten costos de transaccidn significativos
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecundor)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 3t DEDICIEMERE DE 2014
{Expresado en ibblsres estaduunidenses)

=

menrriday ol momento de sy contratiucidn, Posterlormente, so miden al costo amortizade utili=mdo
l=s tasas e intenés pactadas.

Lus intereses devengados que corresponden a pristamos y obligaciones ntilizadas en o|
finapetnmiento de sus operaciones se presentan en of estado de resullados integrales bajo of mabro
"Gagtos financierns”,

(i) Proveedooss v ofras cncntas por pagar Son obligaciones de pagn por bicnes o servicios adquirides a
proveerdores locales v del exterior en el corso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nopminal ue es equivalente a su costo amortizedo pucs no generan intereses v son pagaderss hasta
0 diax, Eneaso de que mes plagos pachados die pago sean mavooes @ 12 meses, se pressntan coms
PASIVUS B COTTIeRLeN ¥ pemeran intereses, qué se roconocen on el estado de resultados integrales hajo
el rbro de grdos pof fnbeness,

(i) Cuenipd por pagar s entidedes relpcionadas: Corresponden a: 1) fondeo recibide de B Eneray Lid.
(Casa Maodrizpoue ox exigible on eaalguier momento ¥ se utilizs para cubrirv operacionos propias del
giro del negocin; ii) mervicios rogibddos en el cursn normal de los negocion que son exigibles por parts
dal screedor en o curto plam; v, i) dividendos por pagar a los sociog a ser deveclios de acoerdo a la
dispomibilidad de fajo o en o momento que sean solictados por dies, Las coentas por pagar a
entidades relacionndas no devengan intereses v s registran a su valor pominal que es equivalente a
su eustu amortizado,

Dieterioro de activos (inancieros

La Sucnrsal establece uni provisitn para pérdidas por deterioro de sus coentas por cobror euando existe
evidencin abjetiva de gue In Sncorsal no serd capaz de colyar tedos los importes gue se e adetdan de
acuerde con los Wrminos vriginales de ba cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras

enificativas por pane de dewdor, b prolsbilidad de qoe o dendor cntre en quidhira o reorganizacidn
finander v la falta o mora en ns pagos ge consideran indicadores de que 1 cuenta 3 cobrar & ha
deterinrade,

Baja de activos v pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a rectbirlos ujos de efective del active a2 1y
Sucursal transliere el activo 4 un teyoero sin retener sistancialmente los esgos ¥ benefictos del active, Un
pasive ex eliminade onands las obligactones de la Suenesal espoeificadas en ol eontrato se han liquidado.

Inventarios

Los imventarios de repuestos, materinles y otros se valoran a s eosto o su valor de mereado, el que resulte
menor. El costo se detirming por ¢l métado promedio ponderado para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios. Las importaciones en Irinsito s presentan al costo de las facturas s otros cargos
relaciopados eon b Imporiacian.
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuadar)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
{F..;Enuadn e dilaces estadounidenses)

Lk inventanes inclayen nna provision para reconocer pérdidas por obsolesoencia, Lo cual es determinada
en fuscidn de on andlisis de la posihilivlad real de ntilizacidn,

El volumen de petniies cruda incluido en los iopventanios esth valorizado al costo de aperacion (valor de
realizociin ) del Gltimo mes de prodnccidn.

Propledad, planta ¥ equipos

La Sucucsal clogifica a o propledad, plants v equipos en b sguientes categorias: “Tnversiones de
eaplorneion adicicnal ¥ produeciin”®, *Obras en curso®, *Retiro de bienes” v “Activos fijos. La
Adminiatracion determing la clagilicacién mencionada a la focha de su reconneimiento inicial v depende su
asdgnactim de la funciin para [a coal se la adgnins, sonsiderando que de sstos costos sea probable la
obtenekin de bencfinos econtimicos futeros derivados del mismo y o costo de los elementos pueden
medirse con fiahiliad.

Las Normas Interascionales de Informarciin Financiera - N11F no estahlscen criterios especificos pars ke
sctividades de desarmllo v produceion de hidmcarbures. Fa relacian a la elapm de exploracion ¥ cvaluacion,
ks Morma Internavonal de Infarmaciin Financera - NUF & "Explomcion ¥ ovabeacion e recursns
minerales”, estabieee que ks focha de vigeneia para s aplicaciin o o pantir de lns periodos anuales gque
eomicnoen €1 1 de enero de 2o, e teonseia seapliceeiin anticipada,

Lag principales caracteristices por categorta, se deseniben o continuncion:
Inversiones de exploraciion adicional ¥ produceinn ¥ obras en curso

Las mversiones de cxploracion adicsonal ¥ produecion f2 muesttan al costo histirico de adgquincon, menos
la correspondicale aparlizscwim acumulada.

Low enstos originados de las actividades de prodeccion de hidrocarbunos, necesanios para la explotacién de
reservas comerciales, se capitalizan ¥ se preseatan en el robeo de propicdades, planta y equipos y
cortesponden principalmente a los costos incorridos en la perforaciin, completacion y recompletacidn de
potos productivas v ol desarvolio de [eilidades de prodoccion, menos b amorzacion acumulsda v
eualguier peéndida por deterionn on el valor, eo s de prodoeise,

La Suenrsal capitalivn como parte de lus inversiones de produccion todos aquellos desembolsos que
generaran un benelicio futurs v euyva medicion se roalic 2 (ruvés del incremento de seservas gue prodecen
dichas inversiones.

Los gastos de peologia v peolisicn {cnstos de exploracidn y evalnaciin) se capitalizan hasta que los
resultados de b evaluacitn de dichos desembolsans determinan la existencia de reservas comercialmente
explotables v son sometidos a proebas de deterioto en b medida en gue se encoentran capitalzaduos come
parte de las imversiones, cugo enntrario, son cargados 2 resultadis en el ano en que 2o conclaye que los
misrmes no arrojaron resultades satisfactorios.

Lag lnversiones capitl el sewin ne eriberios anlerivres se amortizan de acwerdo con el signiente
mneliodin
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SMC ECUADDR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE ICTEMIRE DE 201y

{Exmresado &n dilyres estmlounidenses)

-

(i) Lowcostos correspondientes a ka produceion de reservas prebadas desarmollsdos se amortizan con
o a los resultados imegrales del oo mediante una taza bagida en unidades de produccadn a partic
ded s siguiente en el cual se concluyen. Para prophsitos del edlenlo de la amortizaeidn, I Sucursal
utilizd f volumen de reservas probadas desarrolladiog al inieio de eada ago certifiendas por un
profidon] independiente.

(1} Lasohraseneurio se ymonttmin dnicimente cuando s¢ ban concluido y cnban mn operncion.

Lo camnbios en bis eslimaciones g reservas se lenen en egents en ol sibeals de as pnortsaeiones eon
caracler prospecing,

Betiro de hienes

Los eostus relacionados eon el retit e bienes s¢ originan de b mejor estimacian de la Administracion,
respecto de Jos costod o valor presenie o ser ineurridos par restaurar o 1o finalizaciin del contrato, las
rondicinnes rperativas y/o ambicntales que poedan ha v pezsiondo on ol Bleque durante ol desareollo
de lag actividades de cxplotacion de hidrocarburas. Esta estimaciin es revisada peridalicamente v se
amortizs por onidades de produceon siguieedo b linsamicntos esinblecidos para e mibro meeostnes de
cxplamcidn adtcmnnl v prodoceidn. Ver tambien Nola 2.9.

Activos fijos

Los activos Bjos son registrados al costo histrien, menos depreciaciones acumvuladas v pérdidas por
deteriono, co caso de productnse. El oosto incluye Jos desembolses directamente atribaihles a lz adguisicion
o vonstrievion del sctivo. Los desembolsos pesteriores a la compra o adauisiciin solo son capitalizades
exnddo e prohatile que beneficios eonnombens fismiros asoctades 2 la invensdon fMluyan hacta ta Sucursal y
los enstag pueden ser medidos razonallemente. Lo otros desembolsus posteriores gque corresponden 4
repapacioues o mantenimiento son reglstradios en resullados cundo son incarridoe,

La depreciacion de los actives fijos es calrulada lincalmenie hasada e la vida il estimada de Jos biencs, o
e enmponenies spniticatnos nhn:irmbh.-sqn: posean vidas abiles diferenciadas, v no considera valores
resicluales, debido o gue In Administeacion de ja Sucursal estima que ¢l valor rteua{hm:i.ﬁn de su activo Gjo,
instalueatn o mejorn ol Wermino e so vida Gul see irrelevante, Lag estimactones de vidas fitiles v valopes
resilunbes son revisdas, v ajuatiedus i o5 necesarin, @ esda fecha de clers de bos estados Anancieros, La
deprectacion de lox aetives se regisira oon carpeo a las operaciones del wio,

Las vidas Giiles estimulas son los siguientes:
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SMC ECUADDR INCG, (Sueursal Feuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3: DE DICIEMERE DE =013
(Fapreswdo en dalares estadounidenses)

Tipo de hicnes Nimepo de afos
Iastalaciones v mejoras a locales arrendados iyz
Equnipo de comunicactin Lo
Maguinaria v hersamiantas 1o
Muebles y cngeres 10
Vehiculos 5
Eguipos de computacihn 1
Ininnebles an

1a vida 10l ¥ o método de depreciacion son revisados v ajustados =i fueca secesario a la foch de cada
estado de siluaciin tinanccra para aseguror que o método v el periodo de la depreciscian sean consistentes
con ol de benelick erondimion de las partidas de activo fijo.

Un componente o cualquier parte sipnifieattva de Lo mismos reeonoeida inicialmente, se da de baja al
mamentao de su venta o cuando mo se cepera obtener heneficios seundmices FUTLRSS por Su uso o venta.
Cualquicr ganancia o pérdida resnltante al momenio la baja ded active (calewlads eomo 1l diferencia entre o
ingrese nety procedente de la venta ¥ of importe en libros del active) se inclove en ol estads de resultados
integrades ewando s da de baja ef ootive,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Lo activie sujetos 2 amortnzcibo v deprecacion se sumeten s prachas anuales do péndidas por deterion
siempre que exista evidencia objetiva de qoe, como resultado de uno o mis eventos ocurridos despoés del
recorocimiento inwial, ol importe en Hbres ao pucde ser recuperable. Se reconoee nna pérdida

deterinm por ol exeeso del importe en lbros del active solire su lnporte recaperable. B importa
recuperable ex el mavor entre o valor razonable de un activo menos los eostos para la venta relacionados y
su valor &n uso.

Aetecto tle evaluar Las penlidas por deterloro del valor, los activos se azrapan ol nivel mis bpe pars of que
hay flupos de efectivo identifieables por separado (enldades peasradioeas de efeetive). Para el caso de fas
mvirsinnes de explumckin adicional ¥ produccion presentadas en los estadns finnncieros adjuneos, la
evalmacwin de deterion, s efectia condderandos como una sola unidad generadora de efectivo al Blowpuse
(yastavo Gallndo Velasen,

Ladeterminacion del fupo de fondos deseontads involuera un eonjunto de estimaciones v supuestos
sensibles, tiles coma la evolucidn de las reservas de erado, niveles de produceibn de hidroarburs, tarifa
por harril de crudo producido fijada en ol contrato seserito con La Secretaria de Hidmoearboros, pronostioo
de precios futuros del crudo Oriente, inflaciin, costos ¥ dems epresos de fondos, on fancin de la mefor
estimacicn de Jos imismon que la Asoctackin previé hacta ef fomeo en relacion con sus operaciones,
eonsiderando b turfy v los voliimenes de reservas v niveles de produccisn antes mencionados,

TPurante el presente ejereicio no se bhan computado regultados por delerioro di activies comn consecusacia
e Jos amalisis de recuperabilidad.
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SME ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador}

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresado on délares estadounidenses) ol

=9 (ibligacion por retivo de biencs

Ala terminaciin dei contrato mencionado on ka Nota 1, la Asoctacion, 2a la cual la Suscursal participa en ol
0%, deberi realizar ciertas actividades nevesarias para restaurar las condiciones del drea de explotacian a
law existentes al inicio de la operecidn, Para este fin s¢ contabiliza o] valor presente ded costo extimado de
ertar actividad modiante L constitucion de una provisidn denominada “Obligacion por retivo de hienes” con
contrapartids 4 ks coenta die propicdad, plants v equipos. Este pasivo se sctualiza eon earso g bos resultados
integrales, en funcidn de una tisa de interes ded 7.5%, para bos alios 2014 ¥ 2001

Con base en low enmbios teenoligioos L Lis varaciones en los coatod de recoperacion necesarios para
proteger ol medioambicate, ln Asociavain, ha considerado conveniente reevaluar periodicamente los costos

futurns de Lo obligacion por retire de bienes,
210 Impuesio a la renta corriente v diferido

ﬂ; ﬁ! 'ﬂ | -"-'-"-'"-'-—-—I—'——pq_-

" Bl gasto por Impucsto o la renta del afo comprende of Impuesto o la renta cordents vel diferido. El
il inipaeste se reconoce en el extadn de vesultados intewrales, exeeplo evando se et de pitrticlas que e
reeninen dircctamente en el patrimanio. Kn cste caso of impuoesto también se peeonoce on nirns resatmdos

& N integrales o directamente en o patrmonio,
= A 2.10.1 Impuesto s la rents corrente

i off El eargo por lmpaesto a la tenta corriente se caleula mediante a tasa de impoesto aplicable o las wrilidades
gravables ¥ s carga a los resultades del afio en que se devenza con base en o impucsto por pagar exigible.

las normas tributanias vigentes sstablicen wna toa de mpoesto del 2o% de L wtilidadis greabies.

¥ A partir del cperricin fisral 2050 entrd on vigor la norma que exipe o paeo de un *anticipo minimn de
ok impuesto a la renta”, euyo valor cs calenlado en fonciin de b dftas reportadas o ario anterior sobre el
h 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos dedneibles, 0.4% de los ingresos graables ¥ g% de los
1
i
{
i

metivns,

La referida norma establecio goe ea caso de que of impucsto a la renta cmssdo sea menor que o monto del
anticipo minime, este llmo se convertind en mmpucsto a b reata definitten, 2 menos que of contribuyente
sulicite al Servicio de Rentas Intermas su devolucitn, bo enal podria ser aplicable, de acnenbo con Ia norma
que rge b devolucion de este anticipa,

2 0.2 Impucsto a la rents diferido

it El Impuesto o la resta diferida se provisiona en s totalidad, por ol niétodo del pasive, sobre las diferencias
temparales que surgen entre lus bases tributscias de sctivos v posivos ¥ sus respectivos valores mostradus
o los cstados financieros, ¥l impuesto i la rests diferido se determing usando tasas tributarias gue han
sdo promulgadas a L fecha ded estadao de sitiacicn financier ¥ qoe se cspera seran aplizables coando o

] impuesto a s renta diferide active se realice o o impoesto 2 1a rentis pasivo se pagoe.
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SMOC ECUADODR INC. {Sueursal Ecsudor)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 41 DE DICIEMBERE DE ao14
(Expresado en dilares estadaunidenses)

Lo impusestos a la vents diferidos actavos silo se reconocen en la moedida que sea probable que se
beneficies tributaroy fuluros contra los gue se pucdan usar las diferencias temporales,

Lus salthom de impuesios 3 la nenta diferidos activos ¥ pastoos s compensan cuanda exista o derechio kezal
axigible a compensar impuestos activos cormenles con impuestos pasives commicstes ¥ caando los impoestos
a la renta diferidos activos ¥ pasivos g refacionen con [ misma autordad frbotaria,

Beneficios a empleados

La Asociacion, en ko onal la Sucursal participa en ef 1%, cs la cotidad que mantiene ln retucitn laboral con
los empleados qixe prestan sus servicios para o cemplimiento del contrate Jde prestacién de servichis
mencionado en la Nota L

Bencficios de corto plazo: Se registran on o miten de beacficios empleados del comdo de situacion
financiera ¥ corresponden prmcipalmente a0

(0 Participacion de los trabgjodones en Tas wtilidades: La participaciin de los trabajadores en las
utibidades s ealeoda o b tasn del 15% de tas afilidades gravables de acnerdn enn dispoticiones legales,
1 a7 die jietio de 2oao, enled en vigencia la Loy Reformatorvia o la Ley de Hidrocarburos v a la Ley de
Regimen Tributarin Interno, publicada on ol Regiviro Oficial No, 244, 1a cual, entre olros asuntos,
oetablece que los irabajadores vinoulados o Lo actividad hidrocafbunfers roribivdn o] 2% de las
ulilicksddes v of restante 12% sera pagaddo al Fstado Ecustonano como eomtribmesin, y registrado comao
impicstos por pagar on ¢ estado de sfuaciin inancierm

(B} Vacagonss Se regiudra of onsto evmrespondienie 5 las vacacicnes ded persoaal sobee base deveagada.

() Déoime terer v cuarto sucldes ¥ fondos de resepvg: Se provisionan ¥ pagan de severdo a la
legistacion vigente e el Eevador,

Beneficios de largo plazo

Ohligaciones por beneficius definidos: Los costas de s provisiones por desshucio, jubilacion patronal, y
provisiin laboral por terminacidn contractual, definido por I.|. ley laboral ecoatoriana, se determinan
anualmente con base en extudios scteariales practicados por un profesions! independiente v se prinisionan
con cargn-a los resnitados integrales del aio aplicando o método de Costen ode Cridite Unltanio Provectado
¥ representan el valor prescate de las obdigacinnes a s fecha del estado de sitnacion financiera, o cual es
oblenido descontanda Jos flujos de salida de efectivo a ks tasa del 7% ammal equivalente a la tass promedio
et log bomos de gobierno, publivada por el Banoo Central Jel Ecuador, que estin denominados en la misma
miomeda e que los benelictos serin pagados ¥ que Uenen 1érmiinos que se aproximan a los érminos de Las
nbligaciones por pensiones hasti su vencimionto,

Dbtk al enpmbio en la ticha de vigencia de tas operaciones de ls Asocizcidn, en la cual la Sweursal pacticipa
en ¢l 10%, en ol Blogue Gustave Galinds Velaseo, la provigidn mantenida por jubilacién patronal hasta el
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SMC ECUADDR INC, (Socur=al Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DE DICIEMBRE DE 2014
( Expresado en dolares estadounidenses)

aii 2000 e reemplazada por Ta provisiéa laboral per terminacién contraciual, considerando a todos bos
trabajadores que al afie 2016 generarian nn pasive para la entidad, No obstante, en ol afio 2053 con la
suseripeiin del contrato modificatorio nimero wno al contrato modificatorio a conteato de prestacion de
servicks para la explomwion v explotaciin de hidrocarburos (petrédles crsdal, mediante of cual se exticnde
+l plazo de vigenciy cstipulado oo b cliusula sexta del contrate modifieatorio hasta el 31 de diciembre de
2029, la Asocaciin restablecid b provisidn pars jubllackin patronal v ajustd b2 provisin lsboral por
Termindeiin contrachul,

Las hipitesis actuariales ineluyen variahles eomo son, en adiciin a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
ok, sexo, atios de servicios, remunerpeiones, increments futuros de remuneraciones, Lisa de romeddn,
emire airag.

Tas ganancias ¥ pérdidas actuariales que sungen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en Jes
supueston actuariales se cargan en ol patvimonio como olrs resnltadas integrales #n ¢l periodo en el que
sUrgen,

Provisinies corcienies

Fn adietin g lo o st chseribe oo L Mota 22101 [a Sueumal registra provisiones coando: (i) tiene una
obligaciin presente, ya sea legal o implicia, como reanltado de eventos pasados, (1) es probable vaya o ser
nacosania una salida de peerrsos para liguidar L obligacion v, (5 o) monto se ha estimado de forma Hable.
Las montos reconoeidas como provision sen b mejor estimacion do ln Adivinistraciin, a la fecha de clerms
de Jos estados Gnancicros, de los desembolsos necoarios para liguidar la obligsciin.

Reconoeimicnts de inpresas

Lo ingresas por la prestacian de servietos de Ta Asoclaeion, en la cual la Sucersal participa en el 10%, s
reconoeen sobrr 1 base de una tasita (Ha por canla barril neto producido v entregado on o contro de
fiscalizacyin. Esta tarils ox actualizads en forma aneal, con beese on In (hrmmls establecids on o Anexo L
(Metidologia para cilcuho de b tasifa pars campes woevos o por produccidn incremental) del centrato
maodificatosio,

Lo ingrosos son reconoenlus e la medida en que o probable que los beneficios econdmices fluyan hacia L
Asociieaon, en ba cual la Sucarsal partiipa oo ] % puedan ser medidos con fiabilidad ¥ se transfiors b
prosduceiin e el punto de catre ¢ fscalizscion, v en consernencia se transficnes los resgos v beneficios
inkerentes a ka propiedad ile esos barnles v no mantiene el derecho a disponer de eflos, ni 3 mantener un
control sobre los masmios,

Distrthucion de dividendaos

La distribucién de dividemlos = Jdedace dd patrimonio ¥ se reesnaren como pasivos cormientes en los
estados financieros vn of perindo en el que Ins dividendos se aprocban pars distribuciin por parte de la
Casm Marriz,
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SMC ECUADDR INC, (Sucursal Fenador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Fxpresado cn didlares extadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERION CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacifn de estados financicros requiens que s Administracion realice sstimaciones y utilice
supmestns que afectan lus montos incluidos en estos extados financicros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas ¥ supoestos ulilizados por la Sueursal se encuentran hasadas en |a experiencia
histdrica, cambios en la industria ¢ informacion suministrvds por foentes extersos calificadas. Sin

embargo, los resnltados finales podeian diferic de Ias sstimaciones bajo clertas condiviones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas somn aquellas que son intportantes para
reflcjar cormectamente L situanidin financies v b resultados de la Sveursal v/o b que requieren un alio
grado de juscao por parte de ka Administracion

Las principales estimaciones ¥ aplieactones ded enterio prefesional se encuentran relacionadas con los
siguinbes conoephnag;

= Actiene [508: La determinaecion de los vidas diiles que se evalian a] cierre de cada afio. (Nota 2.7).

= Rescrvasde enude: Las reservad probaddas son cantidades estimadas de petrolen crudo determinadas de
acuerds a catndios cfertuados por profesinales independientes, Las reserves probadas desarrolladas
st auqueellas e predem recuperarse a toovés Qe poeos existentes con pjuipos v ndtedos de operacidn
existentes. Las estimaciones de pesorvas de petrdleo no son exaetag v son sujetas de revision fdaen, B
consecsenci, lus vutimaciones contables fnancierus (como la estimaciin estdndar da los flujos de
cheetivo descontalos ¥ by amortizacibn de activos de exploraciin v produccitn) que se basan en las
resiervas probadas v reservas probadas desarmilladas tambicn estin sujetas a cambios.

o Obligacion porrelivo de biencs: La Asoviaeiim, en b cual fa Sucursal participa en el 10%, evaliia los
comtos por retiro de Blenes al menos uns vez al afio, ¥ coprosenta b meior cstimacion del valor presinle
dhe b costuss de retivo de hienes, Los eostos delinitivos por retivo son neiertos v b cstimaciones
pieden variar en respucsta a vanos [aciooes, Fn conserucncia podrian existr ajnstes a las Provisiones
estableridas las cuales podrian afectar bos reultados financierns fatoms. {(Xota 2.9).

¢ Obligaviones pop beneficios dufipidos: Las hipatesis empleadas on los ciloulos actuariales de jubilacton
patronal, desabuelo ¢ indemmnizacitn por sermanacion de contrto, para lo oozl utiliza estudios
actuariales practiendas por profesbonales independientes. (Nota 2.41).

*  lmpuesto a la penta diferidoc 13 Sucural ka realizado la estimacibn de sps impoestos diferidos

eumsiderando ique tidas ks dilerencias entre of valor en lilires v la base tributaria de bos activos y
poasivog e peverthn en el fularo, (Nt 7ol
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SMO ECUADOR ITNC, (Sucursal Eenador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE INCTEMERE DE 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Factores de ricsgo finaneiera

Lﬁﬂm'ur-nh‘.rpﬂﬂ o I kst de hidrocarboros. Sns netividades eatdn expoestzs 3 una vanedad de
riesgns linancieros principalmente relactonibos con riesges de mereado, I conventracian del resgo
erediticio, ol riesgo de liguides v ol riesgo de capatal. El programa e administracion de riesgog da la
Sucursal se contra en lo impredecible de log mercidos fnancleros y (rita de minimizar los potenciales
elisctos adversos ensu diessmpiio lnnnero.

fu)

(f:1]

Eicsgos de mereais

Rizsgo de mercado es b postbaladad de que Es flnctuaciones en Jos tipes de cambio, tasas de interes o
precios de mercaiko del cnulo, paedsa afectar oegativimenie i valor de los activos lineseleros de la
Sucmrsal, pasives o fhapos e ofertivo csperados. Ta Administmacidn <igoe una sone de goias v
procedimientos losados en la centrolimcine del moncjo de ks funcones de tesoreria,

Rirseo de camibio: Debilo s sis nperaciones, la Suoursal no ostd expoesta al oespo de cambio
resnltante de la exposiciin de variag monedas va que s transaceiones en su mayoria son en la
maneda funelonil,

Bigsen de tasas de intepés: E riespo de tasa de interes pam la Suenrsal surge de su endendamionto,
El cndeudamiento o tawis virtables expone o b Sogursil ol desgo de asa de intenés sobree sus fujos
de efecttvn, Bl endeudimienlo o lasas Bjas expooe g Lo Sueurssl ol riesgo de tusa de interes soboe ol
valor eeonalile de sus pazreos. La polines de in Aspelacion o manlener f 100% de sy
endeodemiento oo iminimenies qoe devengan tasas fjad

Comeentrocomn ol rirsago crmdilicho

Lis aciivos fnunewrns de [ Suoomal pidencialmenie expocstos a conceninciones de ricsgo
srediticio conssten princijinlmente en depositos en entidades fnancieras ¥ croditos por venta,

Respecto a los deposinos o satidakes inanekeras, T Sucursal rednee suexposicion s coneenlmciones
signifieativas de pleseo crediticlo manteniends sus depositos ¥ colocando sus inversiones on efeetivo
en diforentes patidades lnanciesss de peimern linea,

La Sucarsal mantione su electivo ¥ egquivalente die efeetive on instituciones financioras con la
sigmenie califiecidn:

Entsxdad Finsacjepa Califie
Banea Mehinelia CA AAN-

El ricspo relacionado a enédito se dismiraye paes of dnien cliente para ks Azociacidn, én la enal [a
Sucursal participaon el 10%, o3 la Secrctaria de Hidroearburos, con quien mantiene una politica de
ertdito establecyda conteactualmente de hasta 6o dias, misma qoe ha sido eemplida sin demoras,
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SMC ECTTADR INC. (Sacursal Ecundor)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013

(Expresado en dilares sstadounidenses)

El conlrate modificatonin a enntrato de prestacion de sericios para la exploracion y explotacian de
hidrocarbunes en el Blogue Anein adicionalinente estipula que s el ingreso disponible del contrato
T o sulicicnte para cubrr 21 pago de En tarifa para comges en prodoceion, of saldo (altsnte mensual
s aevmular durante ef mes o afo fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea caneelado por i
Seerctaria de Hidrocurbumus, Con lo terminaeidn del contmato st existieran montos seamtlados
restltudo o favor e la Asociacion, en L coal Ia Sueursal participa en ol s, aiin no caneeladns, Ia
Secretaria de Hidiocarburos guedars liberada de obligacifin y las difereneing no seran pagadas a la
Aspciacion. segin lo estipulado en o contrato,

Freote o exta situaeidn, la Asociaeidn, en la cual la Sucursal participa en o 0%, v 12 Secrelaria de
ifidroearburos se encwentran analizando el imvpacte de s baja del precio del coado en Ias operactones
de ta Asociacion v e el complimiento del plan de inversiones para tomar las medidas que méas
ennvengan a kas partes v de esla manera minimizar cxfe firgn,

fed  Bresgo de Bqeides
La estrategia financiera de Ja Sueardal busea muantener reeursos financkeros adecuados v neesso
facllidades de credite pura finaneiar srs opersclatios en caso de reqoericlo, Durante los periodas
prosentalie, b Sucursal ba contado con Hups de fondos derivados exchesivamente de s
DPETACHIL 5.
La Suenrsal tiene wna estrategia eonservadarn en ol manejo de su liquides, que eonsiste en efective,
fomdon Bguidos ¢ inversiones de corto pli, con vencimiento de no més Je e meses desde la feelin
de cumpra.
Fl etiaddro a continuacion analiza los pasives inancieros o devivados de la Compratin, Lo montos
reavebincbos eo el enad e son Tos Tojos de efectivo mo deseontodos:
Menos de Kntrezv 5
Aln) de diciembee de oivsg i Afns
Priduinmns banearios a2, L Hs G, LD
Provesdores ¥ OITAs cueniss por pagsr 146,587 =
Cnenlas por pagar o colidades relacioandas 3 TER 150 -
At de diciembrn de 2o
Provecdores v olfas cosnlan por pagar #Hu, fonds =
Luentas por pagar a eniulades relacionadas SARTRTT
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SMC ECUADOR INC. {Sucursal Ecundor)

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
[ Expresado en dilares. matmlounidenses)

(d) Riesgo de capital
Les abjetivos de Is Sucursel al admintstror of eapital son o salvagmardar s capacidad de ln misma de

conbinuar comd cimpros en marchsa con ef P st de penerar retornos o s Matnz, benelictos 2
st gropes de interds v mansener win ssUmciues de eapitol dptima para reducir el coste del capilal,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoring de instrumentos finaneleros

A contimupciin se presentan bos valonss en libres de eads cabegoria di insfrumening insnceros 8l derre de
ol cpercacio:
Al Mde dicwmbye e 2Lk AL Ve ki b il S0t -
i e g poitk oo LSTINT T W viamienie

Lod LR e TR D SO T

Fircmra yvapses b mars de v i e iainwTe Y et
L] : 3 merdul e ipliigra T
Lbrndua vk v ieslio Pakn w i L T 44 nAY
Curaios por oo b gentdsd & i by wnadag L5 - Lot
Twial wilive s Fasieis s AR T5S 2003 E3L
— —_— E—— —

Fia e bdh gk 1Ag S el Kih -
Flaveeduiry yormdy cuentas i F papar M&TRD IARA00
Coenlay pof fagal a catalide s ielarmnsdss L ey Ai575T7
Tolzl pasiva s Fmani = 1.MTA31 i LK 1A VEDER
—_ — — L]

Valor ruzonahle de instrumentos oancderos

Elvalor en ibwos de Jos instrumentos financieres corresponde o se apraxima a su valor razonable.

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Lo costos v gastos agropados de acoerdo a su naturaleza son Jos sipuientes:

Pigina 28 de 45



SMC ECUADOR TNC. (Sucursal Ecoador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

ALz DEMCIEMBRE DE =a14
{Expeesncdnon ddlares estadounidenses)

Al
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ALz DE DICTEMBRE DE 2014
{Fxpresudn en dobires extadoumidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un regumen de cfeetivi v equivalentes de efectivn eg como sigue;

2ig 2013
Bancis 1,123,093 1164125
Fiectivoen caja i L0
Teverstimis fem peaales (1) L7006 470 gl a05

2. 830,975 =162 640
(1)  Eldetalle de L imversmnes lemnpotales es oomo sigue:
LA ] L5

Banco Prebone bu LA, b0, 7 aa SHE 616
EBanon de Guavpiuill 8.4, LR T S 1, Ry

1,707 3 EHIEL LS

Represanton certificados de dephsito les mismos que devengan uma tasa de interés gue tlectian entre
4-50% v 7% amunl, Exti inversiones tienen como feehn de vencimionto hista septiembre de 2065, Dorante
] ann song se tepisi e USS718 0 [zor7s UTS5R65,.385] por copndeplo de intdmses ganadas, de los

cuales USS7L 800 (2ony: 36,535) cormespomien a la Sweursal.

CLIENTES ¥ U THAS CUENTAS POR COBRAR

Un presomicn de clieniom v olms cernias por cobir 05 como g

2004 2a1
Secretaris de Hildroearburio i1 ) Bk D) s bz
Eseuala Superiad Politdenicon del Litoral - ESTOL 2] T 054
EPF Petruecunduy L.iFLEy 1B
g BEs 586 505
Menos: Prov ialdn por deteriorode maentns por cobrar (99 {100 {a B=i}
R n84 682

(1) Seecaleulan die saldie presentados por fa Asoctacion, ¥ die los eualis el 10% corresponden a Ta Sueuraal,
mismon gue correaponden a: (i) E8$5,537, 814 (2o USES,626,289) curnspondicnte a montos
pendicnies de recaperar por s prestacion de seevicios de los mesen de octubre, noviembre y diciembre
a la Seeretarta de Hulmorarburos los cuales a la lecha de preparseiin de extos estados financierns han
abtlo cedidos a IR Financlal Serviees L. por parte de la Asocinelin de acverdo con lo mencionado en
Ia Moda 1g; (il) USs yss 05 por concepto de défieit de tarifa; v (1) USS 905 por pelencidn en la
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SMO ECTIADGOR INC, (Sueursal Beuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DE 2004
(Expeesadn on dblares estdounidenses)

fmente de impiesto a b penta. Estng dos gltomos robros se orginamn por la baja ded precmo del erola.
Estees maimitos 5@ lein recuperindo en loncidn del incremento del precio del endo WTIL, que 3 la fecha
de emizion de log stados financlerns sdjuntes se encuentra en nprosimadamente USS61 por harril,

[2) Saldo correspondiente o o eliguidacion por la entrega de los servicios proporcionacdos hasta ol ado
sona. Duraote of wivo g se hi cecuperada ta totalidad de dicha saldo.

() VerMniag.

INVENTARIOS

Un resumes dr myeniames o osim S

208 g |
Ropaestos. material= v ool oo 280,774 0303
Inventariode cradain ) e g Ras
Jou, 7ol F94. 504
Prow ision por- doteriorn de iny entarios (o) _ [u24,656) {32,962)

EHE!UF.E ‘.H-r:llllr?;

Los inventarios son recomocidos destro de propiedad, plants v equipo vio en los costos de operacion
dependiendo del destinog v/o uso qoe se dé a los mesmaos,

(1) Correspuule o jetnideo crudo en tangoes de alinncenamienti,
{2) Ver Nata 15
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SAC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREE DI 2oig

{Expresado en dilares estadounidenses)
PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPDS

El movimlento y los saldos de propledades, plonta v equipe se presenta s continugciba:

Al pdbramirwds #3i)

L& T

ATEERUARZEN | Mg Fot il Gk e i
wabir o likroe

M g lawrie ik
LA T ]
Tranalerdnilon

Bt

Remoma ' o p g
T I aehoes e ol o e

Witon am Lpes i o it JOreilag e gaa g

S [ LR

Ab g dinldirlrre de 100y

whair

AP B D Wi Faram da il
Y him giy ik

j L T |
e N

B zor b

ET LT FreC o e pAee
Vakiw an Dides ol 35 S8 Someiriarg s

KT eld i bre Seaaad

Cyan
At pr LRl | daprdei Lo Bae Pl ioiild

Waler o lilira
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SMC BECUAER INC. { Sucursal Beuadoe)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DY 2o1g
(Expresads oh dolares estadonnidenses) -

Las inversiones de exploraciin v prodieckin exddn sajetas 2 revisian por parte de la Agencia de
Reglactin v Conirol Hidroearhorifero = ARCH {anterinrmente Direecion Naconal de Fhidrocarbiins -
IINHYL 8i sste Grganismo eventualmente objielars mles inversiones, dstos podrian no formar parte de lo
amartizackim aeeptada pans HUnes del eflenla del Impuesto a la rente ¥ participacion de los trabajadores en
laz whilidades, una vz gue dichias ebjerioned sean calilicadas por ol BRIy aceptadag por la Administéncion
de ja Asoctacan. ea & cal L Socursal particga del 10%.

La ARCH hu wrrfitadio s operncnnes diel Blogue Gostave Galindo Velasco ilevadas por Ins afios 1906 al
ao13, ¥ ha emitido Tos informes correspondientes kasm ol afio 2003 en los que soneluye, principalmente,
chertos ayustes rebusonados on a8 Inversiones, Togredos Operacionales, Costos ¥ Gastos. Las demandis
de impogaaeiin realizads ot s Asoelackin, en By cual la Sucurssl particips en el 10%, de senerdo con
eriterio de b Administracion v sus asesomes kezzlcs so eomemtran en Drianite ¥ 50 fesolucion inal e
Incherta.

FRESTAMOMS HANCARION
Un resumen ihe ks postomis lencams o ooino s

Institae i Aol
Bance Flelincha ©a,
Porcibn eatrienis
Capital ToE, Ry
Intareses (o pasar 17391
336085
Pareidn o laryo plazn
Capilal BipT B0

1017 201

El o de oebathive e oy s anseribid ol conteate de préstamo entre b Asocidin v o] Bapes Pichineha CA.
por UES 10, oo, on b eual ln Suewemal pacticga en el 1%, gque sordn atilizuloes parn el cumplinidento
del plan de imver<iones compmometido con  Secretaria de Hidvorarburos con |a susenipeion del contratn
myodifscalisne pirmeno o pracnnado en b ¥ota 1 13 vigenca del contrato es de [res abos plass, con
pagts trimesinades de cupilal @ mierés y con uma G de intenss del 7.5 aoual.

Con Lo finalidad de garantizar o1 pago de la obiigaeiin es necesario L eonstitecion de un fideicomiso de
Mjos, A L Feide de emgadin e los estados nancieros siljuntos, dicho lideleomise b sncuenten of
procesn die constitocidn. Hasts tanto, los USS po,ono,uo0 se encaentran depositadns en un certificado de
inersion pipnorads 3 fuvor od Baneo Pichincha CA, qie devenga una tsa de inierds del 555

Venetmienios anzades de fos préstames banearos a largo plazo;
LUss
Ado 306 418, B0
AT S ST ET0
G, 306

Phmima 55 e g5
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Feoadar)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 731 DE DICTEMBRE DE =014
(Exgresadio o dikires sstaubounidenses)

ACTIVOS, PASTVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Lo activos, pasivos, ingredios, costos y gantog de lo operacion eomunta estin incluidos en ol estado de
situacion financkra v en = cutado de resultados integrales de 12 siguiente forma:

Farticipasion

sl Awnciavidi | Surirus| Taiky|
ACTIVES
Ifretive ¥ oo aleibes deetertive D ART A ha a7y . hhdh 2. 30,475
Clesntes v wirascoonias jen cohrar Gy lobaiy ol fbg
Coenlas pas cobrs g a enbiloles relacwna i w4 477 i L §o0g 5T N
ARTICTpE 0 irovenloces ¥ W bnsachivas EENT, 19955 o HOE
Lo il sl sl iar TOCW pErCnr Ve 2dl.u%a aaHl gob
Invenrario afig.a5z - 5052
Propiedad, plania » equ s . B33, 560 5241 i S9H 5oL
b st b i forido i BB 0 HE
n_gn4.597 ThHi.GH0 T 050, Givh
e = —
PASIVLS
Prviek oo o Bivawen v omi cor (01 Les a1 B5 - auh, 185
I"rm:rdnrhy 18 LA rE e o pagar i a8 LB
Cuentzs pur pagar i ecbislybes relpeionadas 2T AT 3 20T T 2,728,155
Teirediciog i wm pleadas RTINS - b L L
s prizeslam jusr panf Sk LR - FeT TH RS
Préctamis '3 riog 06 coe fienien Gai pob T
Chhligaciones poe bemelieion dednlilos il 01T - LS T
I.Hﬂ'ig,.a il psor oliro die lssies b ] .‘."-'-'l"il * QW75
= 78 81k e T ] 5.A.Bos
RESULT AT
]Hll‘ﬁﬂ. st e alliv raiw o ik o L1 0] - q.TO6 b
Unotos de aperav e iLSTi.47H) l;\__ﬂ.:-’.'r 1] ET4.7 o0}
LatiYickil [ Pheo il b brot g 1l L4 3 {.m12) 1,800 By
Gaston penetales v adimind Iratives {447 594) {33 7.98a) (FRa.a74)
Uilicladl 1 Perliada } oporaeiomal s Ll Lyg0.69z2) $0 . B5h
hasies inanoeris {7 h207) (F3a) {7n.R48)
Ingresas fnancivis TE S0 1 HEg FT.353
(o b L f e BH. 50k it 505
N aH. 952 1050 T In2
Ubilialaek P PSrdida s on e T puesta o la renis AT g, sq2) R R
mpaeslon la reats oY I'.H|!.:|.1_3}_ 1 Ra.q423)
Ditilelad | Peedica ) neta del aflo G 07T {Fae. 542} ases535
O ros rraulizdo dntagrales
Gandnviss por cambden o permisss acteariale TTRM T piva b=&
Ligitalod (Ferdida ) netn ¢ pesultadointegral del none ol T P [3an.54%]) 435 1 By
— =
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SMOC FECUADOR INC, { Sueonrsal Beuador)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dilares estidonnidenses)

2344

ACTIVOS

Electivoy eqivalenim dr oieciivo

Cligntes § olras cu s = robree

Cuontas pir cobrar @ el elades relacinnacas
Anileipos o provemlorem v olros

L puesl o por recoseral

bivvemtanos

Propiceled, planis v equien
i puesio dificridn

PARIVOS

P'rfat @i e Lo e vl gt i bas
Froviecilores e miras CUntio. o pagar
Coehias por pagai i onlbdodes relacionailas
Reaslicios 2 mpleades

e poeslos por pazir

Printa s bancarion Bo cuf ricRien

i fomes par Do fiefos definide
Ciligacidn o vetivode biones

BRESUILTA DN
Inz ey por presdlaciim e =TT i
Cimlim e pperaciin

EElidad d Perdiida ] bruta
Lnatos penesalegy adminisiralivos
itaficad | Ferdila ) ogerac jonnal

Cadlos heanowwine
bgresos francieso
Lipras ingyssoan

Lilidad (Perdadn b antes ds Impueitea Iz renea
Inpaesios la remta

Utikidad f ivrlivla § Beis Jel ano
Ot ros reseliado sintegrales

Pérdidas por cam bies cn peemisss actuariabes
Unilelaed weta v pesnliada liegral del ppo
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dpoctactin 0% Sweprsal Lutal
LTBLTTN 277860 2,162 Gad
584.k%2 584,687
75,320 Broo 156,521
S9.Hon 49,334 3e.134
73000 d28q491 o b5y
S LB - T e ]
iLAbb b H b,g00 i.b72.0%7
joges . jog6a
4,580,878 74U 20 $.327.083
= Ho, 440 s R0, n06
A B 1 hsn24% 2,i57.577
(R Pk L - 144431
LULU FPE 3 0040 Ha.m13
gH, 075 bl o7y
g e L S| 144,382
[.Hyn o 1.053.08% 3484480
| T —
730,570 2730 870
L8202 448) L4 iy ) L4 .lﬂ-li.é,"'ﬂil
et {34000 LT ]
[ffo,200] (238,049} [oud.i50]
=hA, 33y (3400583 (71,5341
{39,818} (LTE}) {4o,536)
45 55M P45 A7.004
3.057 =240 o1, 0b
14407 15,28y S8.084
T R (azh,771) [4:3.650)
{79367 = (70,5671
. 203.T7E4 [326.772) f1z3.007}
vz gl {70 0n5]

20,750 [ HEI AR

[qoe.or2)
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SMC ECUADOR INC. {Sucursal Ecuador)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAIMYS FINANCIEROS

ALz DE DICIEMERE DE =oug
{Expresado en diblares estadounidenses)

PROWEFDMIRES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resuimnch de provesdors v obrag eucntas or pagar ¢omo sgiie:

Prov eenlaspes locales
Farturag par recibin
Prov gedore dol e=xterinr

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

=014 S
Lo, 157 109,908
A5 402 160,508
728 [T
146,287 80,506 3

Fl siguicnie v un resnmen de Las principabes fmansacciones reainadse dommibe los afios o014 ¥ 2003 con
rompaiiins ¥ parles rebwonidas, Se fpduve Tajo b depominacan @2 compadias relscionsdss o las

coimarikas bger comtred Fom:

ngpres

nasig @ 1ot bl e dicaernimms & 4,
s yeaepp b

sel Y

[ e Y
Expuain dii e % &
Tl L
Peiidi Bos ddl Furiien 308 Pas"TFFICTH D

Bl bag deffaciien S Pad n el ROk

Foifad id Al oo 1 cimaude
Claaa e Vi b Une LRanmme e % &,

oy arcign

s e ARy
Sorriror [deanai

o dr il s v Dy Ty
BT 1S S L] e T

B i b 5 il Ml n

ErrE e Wl T S
Bemreriiag ibn i gil ¥npeoaade
Pivecie more e e lvi Hindng

Lokl pipe, ki

Composiciin e bizs sakiis ron entidades relacionadas al 1 de diciembre:
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EMC ECUADR INC, {Sucnrsal Eeunidor)

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADODS FINANCIEROS
AL 3 DE DICTEMERE DE 2013
l{ﬂ'ﬂ“ﬂdﬂ an ddlares edtadonsdenses)

mar g L ) {OE s
Lowimst i Fe ol e -1Gaplasaet 54 T - INTe
MR Faancoiberroes Tad o T w7 B e e el s W=l LEHE
Fusdacsbm das du Penins il 1 il i i
Pipstpenanimla & & 120 AR a4 L4
Ascdiems &L Presdos O, s odpeeel B A Anidpema e us Npevicioe - TU R
RFE T sy sl iy adrmado » 3t (1A b
LITEL FnaTS
Whemes . F b viw e e e mmen det Lsentnt poroatigii b PLYE P B
35T E 16521 "
Caspies SO TRIT R
Frave oy Aedee s Lalprowioe % A 11} | b e £ [ TS .
Femmbpn dWAF sasbarn S A Fae dpeimmii L N T PR e I5T
Somto Eleas VA b eee o 0% o b ol Boasda pl o1 1 ive sl pakizs: R P Y
Loaswrcin Pogpe bl e Eivast iS50, S Pyl Bow e ilisldin B IS Lt o
Bemipeminsuli 5 4 NP ps i thidisk - LEY
(1] g & ST A IR eI ITY] LI e ]| bl A [
" TYE NS I1LRT5IT
—_—

(1) Medianie oficio Mo, ceio SH-8CH-ULG-2011 del 18 de julio de goit la Secretaria de Hidmoearhuros
il L designocion ocomo tercer bencficianio o ln Companiia 1R Financind Serviees Lid. pira gue
copfirme 2 bos ternes del contrato sesdifiestorio menctonads cn 1o Nata 1 recila o condo
currespomidiente al pago en espevie ded =rowio recibido bimedmalmemie.

(2] Daranle ol ang 2004 I Asociacidn, encdaeual I Sacursal peelicipa énocl 0%, entregd a
Eguipeninzula 8.4, un total de USS786,166 (2013 USSs,.050,000) como anticipes para la
pristsacn die servieie, los mismes gqoe seri devengades en su totahidad hasta of sipuienle afo.

{30 VorNniais.

(4} Raldow corresponclindes a dvpdendos derpetadis en atios anteriores a fvor de los socios de ks
operary s roajomia del Hoopee Giestaon Colindd de los ooales durante o oio 3044 b Asociaclin canceld
Ussasanoo (200 | S3L0z0.000), D cstos valores o 10% le cornesponden a la Compadiia,

Excepto por lo mencionpdo en bos numerales soteriores, los slidos por cobrar y por pagar a entidades
relacionadin v accionistay v devengan inleresi= v no Benen plazos definidos de eobro vio pago, pero se
estiman cobrar v/o caneclar en o como plazo.

b0 se han efectuado con partes no vineuladas operacions equiparables a las indicadas recedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencis

Fl persanal clave de ks grrnncia de ks Asocacin, en b cual la Socunal participa en ol 10%, cstd
ermformudo por personsd gue se encaentro en relacion de dependenieia de dicha entidad y adicionalmente
de su compagifa relacinmadn of Consorcio Petrobedl Ine, - Grantmining 5.A. ¥ eomprende al Reprasentante
Legal, Director de Operaei mes, y geventes de diferentes dreas de apoyn. Durante el 2014, li Asociacion

Pagina 37 de 45



ii i\
iyl
[]
o
L
fiag
ﬁ! i SMC ECUADOR INC, ( Sucursal Ecundor)
;;,! F NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
| AL % DE NCIEMEBRE DF. 2003
i d {Lxpresado en dolares estadounidenses)
b d paet USS152.670 (200 USS1p4.e60) por concepto de remmmeraciones ¥ canccdd al Consoreio Ia suma de
I USSso7,0ixd (2o USSy 8. 1458] por ronecplo die servicios gerenciales. inclbs i los estados de
e resuttudos integrales adjunion.
i d 5. PROVISIONES
R Lompomiciin ¥ peonambimio
F i S bl Magazy fo S lelis
B Inicial lerementos  wiflizaciones finel
bod 2814
Actives O fpeRies
I -i Prov podoy e deferiors de vooenfos por oolsr i r . EE=) - Sas) ik
Provigidin por deterforede iny dniario 1T ARE (7,706 14,046
q ] Prov isifin por deferineade gas s par eobep e Inbeream pany 1n154 {H, Haa) L4
! Fﬁwurmrivhm
Denerfnries 3 empleados (1) Tag.ngs AMs.qv4 173%0r0]  ralkars
‘ T ot paid paEae 15 ) LD 8z 2aH &30 37%) g e
F‘ E!EII‘I‘I’HII E! !Il‘!tl!:'\l
- Obligrelan ey par benefieios dernlas (7] Bl uTy ta,ad 15,2980 wajgar7
‘ Prowisiém par tetirode bigne 108,383 - (46 8400 93.743
h Eﬂ'! *
* Activ i oot iintes
Frnw s i del erinra de onentas poc cobrn e 1,801 - . iod=
“ Frow isinn (s bt iaraale 1 FnraTine 3577 - [1.215) 12,302
: Prou {glon par detcrion de ouontos par cohd 87 Inleremm jaiy e T - [l a225] ini54
& ‘ Ml ik ﬂl!hlg
- Beavfirin 3 emplesadas (5§ T T =z 0 418 [Ez32a4) 144.273:
: |1 T pueston pur pasar (2] By agn Bo7.uan 1822447 ot 0
- Pasivi g gof Hlentos
1 Crbligaclomes por beacilelon ilelpdoa 413 480 305, 087 (z0,358) 48473
Frovisien s Tetin de b 135 uuy 9.37h - 134,582

¥ Y

() Incluye principalmeste participacion de s tabajpdores on L utihdades de o Asoctachin, en s cual

I Suscursal participn vn ol 10%, por (SS10851,971 (2003 USE664,070] ¥ déenmo loneer y cmrto
- sueldos, fondos de roseren v vaenchites.
L (z) Inciuye: ) Impoesto ol Valor Agregado v relenciones on Ia fuente de Impuesto a la renta ¢
Impuesto al Valor Agregado, (38) Inpoesto o [ renta neto de ko pogoes de anticipes: y de retenciones
d rontivadas por tervers, v (i) Contribucion par i investigaeiiin chentifies y teenologiea.

(90  Correspomle o las prearsones por desaboen, jubilacidn potronal ¢ indesmnineiones por ferminacion
de contrato, caloubnles Je aouenbo con las dingesdciones kegales vigentes. Los principales supocstos
actmartales waados eron bes signentes
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SMOC ECUADOR INC, (Sucursal Ectador)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE =014
{Expresando en dilares estadounilenoes) . E =
ik 2013
Tang b dozeucntn 7 T
Tuka de ineremenio diarial i +1 4%
Tasa de intremento de pensmones Z.50% 2.50%
Taka de mortatidod e invalidez {a) TMIESS z002 T™ IESS 2002
Tara da rotacion Sy0% H.490%
Vida laboral promedin remanente {afios) 77 p

(@) Cwrresponden o b tablas de mortalidad poblicadas por el Institoto Kewatorsano de

Bepuridad Sl e el i woiez,

El movimmsento de a provedsin para la jubilacion patronal, desahneio v provision lnboral por lerminocion

coniractiesl o o pasvo b Sido ol siguienie:

Frow lside por
Jubilacion lerminacidn
Pesabucle  putrofsl  contructugl Yoty
Al g e enerade 2 g LT g 71,026 S, By g f.avn
Castala bural por wervivios aciiariales a,0knn 14,3490 i any
Caniln financiero L ¥ L Al b5 50958
Gapaucias dciwariakes L ftrml [5.355) (77.69%) {snz.may)
Eiecto de teducchones ¥
lkpuidaclones aniicipads . iz. 7510 {3.731]
i Benelicios pagados) (=445} - i%o45) {ro.g90)
Al deé diclembre de 2y Rt -1 Hi 305 487 902 GO,y
e —
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SMO ECTIADOR TN { Sucursal Eenador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2011
(Fapresado en délares estadonnidenses

Loz impartes reconceidos cn lis coentas de resaltados son fos siguientes:

Jighilaciin

Py ishan por
terminacidon

Dresn i malvonal corn il Tatal
2LEL
Unstn laboral por sorvicies actaarizles E L LR L R | 37355 51,537
Cogtofinancitra PR BN e g 3h.132 FOE54
Efectiode reducorones v
liprbdaciones anticopedas Caraad - 7l
(Heneficios pagadosp . [ 450 - B o4 5] L1, qal
Tix, 414 154034 i o  Gxe [ERra % 1]
B
Bestabbrcimdoen to ole prov s Mok 2,02 - ST 4 . 53.724
Sosla labaral por servicaos oot aren los QLT LI T 2o BT 40485
Casta financisrn gLFHR } JaThi ERAET 52702
1G5 GH g1 h 47 . 080 1ZE 891
OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES
T mevimeente de by obligavim por eetims de-baenes es.comi s
L1l EL0E e
Saldo al 1 de cnera 134,582 L2507
[atereses financieross ol s carpado s eesultados = 14,475
Actualizacion de Japrovision {cfon, 0] -
Saldo 4l 31.dedicieibre Q93743 134,382

Durante ol afo 201, la Asoviacidn, onla enal L Soearsal participa con el 0%, efectio una actualizacion
de esta obfipacitn considerandn Ia fecha de terminacian del conlrato mencionado en la Nota 1. El monto
estimada por Ix Asocincion <o bz obligacion futurnes de USSe 7r307 (oass USSgrr ) Bocoad foe
deseontadiy & una taseded 7 5%, Lo Administraciin esper utilizar osta obligacion durante los dltimos doce

micses de la terminaeion del comntrato,

Fagina o de 45




|
i 15l
b it

v M
|

A A& A A A &

b A A

b

il

|

17
17

173

SMC ECUADOR INC, (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE IE zo14
(Fxpresado en délaes estadounidense)

IMPUESTOS
Irapuesto i by rents

La composecion del gasto mpmesto a la renta os comi stiitic:

=0l 201
T puesto o la venba el rlente 25050 Ha, i

Empuesto a ko rentn diferide (2r.mun) (35330
. ¥ TR T oaaF

—_———— T

Conciliagion conlahle - iribularis del Impuesio s b renta corrienle

A continuacion se dotalla (o determinaeion ded impuesto o 1 renta eorricnte sobre los afios terminados al
at de dieiembee;

Ll 213
Utitdad (M rdida) del o antes de bmpucstoa la renta A, ) (4. 680)
Otros resultadas integrenlis - 117 6,095
dabrg g (220.645)
Monas = Deduceinnen o« v iales [=001) {1.957]
M~ Lastos mo dedue il des (1) 93,540 SU4.420
[t impeinthle b, 117 qT60 IR
Tusa impositiva %) aag ane
lmpuesta a la renta corrlente T 205,046 Bagoo
Impuests 4 b senta diferida (2) [21,523) fﬂnﬁﬁﬂi

IEA'-‘-.‘I ?".l..ﬁh?

0} Gastos o dedueibled de Ja Asocieidn gue B eorsespondon o L Sueursal de aguerdo con la
partivipacion del 10 que manticne en T misma,

{2)  VerNota i
Situaeion Fiscal

La Swenrsal no ha sido fecabizeda desde b fecha de s eonstitucidn, A la fecha de emigldn de estos eatados
financieros, los efercieis licades sous g o0, e=3n agjetos o ana posible Gecalizacion por parte de lay
antnndades inbatariss,

EY Servicio de Hentas [nternos ba Geealizado bos anos lscales ooz v 2008, de bn Asoctacion, en bewal la
Sucunal partictpa en el . Con feel ay de abedt de gogs, b Asociaesdn recibio del Servicio de Rentas
Internas, o Acta de Detierminacion No, (Teoomool ) correspondicnte al ciereicio flseal 2008, en la cual
s# eatalilece un Impuesto o fa renta adiclonal de USSR A la fecha de presentrcitn de estos estados
fingneierus o mont fue caborlado v dio por concluida dicho acto frente a La sotorkdad tribotarda.
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(Expresacio en dislares estadounidenses)

SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 014

Con respeeto al 2o 2002 la Aociaciin, en b real la Sucursal particips en o 10%, con lecha 9 de abnil de
sy recibih die Seovieio de Bisttas Toteriss of Acta de Determmacidn Moo 172007010004, 0 kb cual s=
establecio un lmpuesto a L renta sdicienal de U8$502, 082 sin enngiderar intereses de mora. La
Adminiatracian de ln Asnetneon impognd ante of Tribnnel Fiscal loa resultados de dicha determinacton v
de arnerdo con el criterio de lies asesores legales v tribularios. no es posible anticipar el resultado final de
FRlins A=

legislacion de precios de transferencia

Las normas tribotariag vigentes ineorporan ¢f prineipio de plens competencia puea los operaciones
realiadas con partes relacionasdas, Pur su parte ¢l Serviclo de Bentas Internas solicita se prepare y reinsta
por parie de b empresa un edudio de precvies de trandersacia ¥ un anexo de operaciones, entre otros,
pora aquellns companins que lovan tenido operacones con Ertes ielacionadas locales v domieilisdas en
el extevior an el mismo peeisde ol v cuvo monto aeumilade e superior a2 US86,000 000, 5 incluve
aomo parts relacionadas i L cropresas domiciizadas en pacisos fiscalos.

H indicado catudio debe ser remitiilo hana of mes de jusio de 2014 conforme « noveno digito del RUC,
Adicommimente cxige oo vn s deckanciin de Impocsto a la reata aneal declare las operaciones de
activos, plsivos, mEreaod v i resos.

La Adminivtraeion de Lo Saociaesin, oo baocosd Ja Sueuesal participa on el 10% congidera que: (i) basada en
o resnltados deld estadio Je precios de traneferendlas del 2o, o que concluyh que no existian ajustes 2
los montos de fspinean a la reata de o ano v (1) en ol diagndstion prolinnnar realiado con & apown de
sus asesores tributarios, para las transacew mes del afio 2014, ha concluido qoe no habed impacto sobire &
provision de Tmpuesto o Ly renta del ao 2o, v estidio hnal estard disponrhle en las fechas que
requierin b nulorsdades ivibiiacias,

Otros auntos - relormnes irthbuinring

Ea dicienibivede 204 fue pulibeads B Ley Orpansea de Ineentpeos a I Produceidn v Provenems dil
Fraude Fiseul v su respective Reglamenti, ¢ fus onales se cotableren peformas al Cddigo Orgdnico
Tributario, n la Ley Orgioien de Régimen Tributario Interme v su Reglamente, al Codige Orgdaten de la
Produceiin, Comercdo ¢ luversones v a la Lo Reformatoria jeara la Equidad Tributares, qne rigen o parsir

de e ke 2015
Las prinvipales reforms ontan relaciommlis con los mignientes aspectos:

Wanl i fiearitn de L tirfa general die gupeedtis a ln reata, oo clerios casos.

Roconiscimienbd de, i pun-io diferido jura fines tnbufario

Ko ihshivibitidad de Iy deprecacon corre=pondienie 3 b novalusciiin de artives :ﬁjl:l-‘,
Estnlsdocimiente de lindior para la dedcibitidad de los gastos imenrridos por: 1) regalias, servicios
teen s, administrativos v de eonsulloria prestados por pactes relacionadas dul exterior; i)
prrodviisg v pablieddad: b cemuneraciones pagadas a Jos decutivag.

Se e Labloven e poreentajes e base imponible para Jos pagos ol exterdor por primas de cefidn o
TP O,

[ i sl m poran b periolo de pxoneseon del [t i tmpiesto 3 La renta, en el caso de

P denes noevas ¥ peoductivas on les seclores eeonomicns determinades comao industrins bisicas.
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SMC 1 UADOR INC. (Sucursal Ecuador)

WOV EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

ALt
{Exy:

[l
fit

Exk&ain”

Al
evalik:

i

Fl amngs

Tungn
I
e

1 i

Al
Crid
Al
Cré:
Al

EX e

P

U DICIEMBRE DI 20014

oy ntaﬂlﬁ{‘ﬂ}.imﬂii‘m}

1 Tasmo me actiende por o afios s e caso de qose dichas nversiones se realicen en cantoncs

crize el pois.

i iscotimintes pars L ddisdicibitidad de los valores reistrados por deteriom de los aetivos

i tod cormesporeli s a ordditor mecobrables generadis o ol epercicio becal ¥ originados en

rebores il giro ordinsrio del megeo:

it la tarifa v la forma de determinar of impucsio a la ronta sobre la otibidad on la

oo de aceiones v otros derechos representitbeos de capital,

abdore g tra oompuests de inpiesto 2 la renta eotre o 22% v ol 25% dependicndo del

it ohed acvronibda e b emapresa.
en o] 5% U Lo e reteneion op Ta ente en reeeesas o paraisos fiscales.

s b contend gue deben aplvor los fabwivantos de bienes grovadon con ICE pars fa

et marenddn © metreo de dichas Blenew,

der prrparaciin e los estados financicros adjunhe. by Administracion est5 analizando v
elers posibles vloelie ponside g eslas reformas oo tendiin oo impacto signiffeativo en lis

i 3 By pessstlacdoe o b Asveiaiebonn en by eoal Ly Sueoedsl pacticapg on el o,
o a la venio diferido

gl Tapiveesdon o b penda diterido s ol atgmiemks

201 2013
o4 o pentd dilerido active:
et g ke renla cliferido welivo gpue s
praeh despues dis 12 meieg il ERE = ﬂh.ﬁ'ﬁﬂ
renter this Ly ementy Dinpuesto a by renta difersio s ol signiente:
el o gy B RED
v resll ackos peor Tmpoesto a by rents difersdo 2,531
olbebesmilbere ol i g s Fo,362
1 resullados por mpuesto a la renta diferido 21,520
dachembre de i g g, HHS

feankey chiel Buopusiboin T veaata dliforids < congiderae compemsaciin os el sigaiente:
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SMOC B UADOR NG, (Sucersal Henador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 71 DY DICTEMBRE DE 2014
(Expresa: » on délares cstadoumidenses|

Propisdades,

plaiia vequipog  Provisiones Total
Al e vners de 201 3 [a.781) 71610 G0 fxg
(EEbito  credito g rosaltados por
Impuers o ala renta Jierido fo.638) 13.L71 .53
Al diciembre o 2013 [14,410) Hap w8 70,563
Créddito o resuliados por Impuesta o s
renta o ferido Ja6y H'L_;_];_bu 21520
Al de diciembre Jde 2014 {13.256) 163,141 g1 88

Larolaed 1 cotre ¢ gesto por Tmpuesto a b enta v L wtilidod antes de impuestos de los afios 2014 y 2013

At IUeRT | comtiniae i

itIE 3 2003
Utilida: ¢ Erdida) del afio antes de impuestos R46,499 (33.650)
(kros roooados integrales - {17 6.005)

Hq0,400 (2z0,6045)
Tass iy ~iiiva vigente (36) 2z %
Tmipaie: o a b fanas ¥ igente 15 30 a8, 542}
Efeetn iamal de los ingresos sxealos | goosbos mo
dedie s al ealeular la gananein Mscal _3e716 L3449
Impue o oalaronta eargadoon peaultailos BT Ey BT Ha and
Impues - a la renta difendo fag,523) 13.533)
i 1 In renla cargado a resultados 185423 T4.4067
Tofa elb Lrra 23% 6%

CAPIT  ASIGNADO
Eleapile - sznasho de [a Sueunsd al i dde diciembre de 2010 ¥ 2003 ascende a USS2.000; aportado cn un
0% pe 7 4oasa Malriz domiciliada en Estados Unidos de Ameniea, pur bo ikl e eonaklernda s

enmparts:

cerranjera segin el Rigimen Combin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la

Decisian o de Lo Comisidn del Acuerdo de Carbagena, lo que Te permity transferir libremente sus
atilidade i exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.
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SaC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
AL 31 D IMCIEMEBRE DE 2013
{ Excpresan o ety dibares sstadounidessias)

RESERV A LEGAL

Preaciavrilo gon ke lepiskngidn wpente, In Suevesal delw aproptar por lo menos of 10% de Ir otilided neta
eled afie 1 vud veserva legal hasts que el sabdo da dicha reseea aleance ef 50% dol eapital suserite, La
reserva | sl oo esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o miillizada
paraab. e pérdicas, En ejercicios coondmions anterncs, ks Suenrsal ba apropiade resultados
acwmiils % hasta afeangar el 50% maximo.

RESUL T ADOS ACTUMULADOS

Regerv. '+ capiad: Fsfo rabro mcue los saldos que b Acccscsin, en la coal b Socamsal participa en 0%,
regestes oo resilt o del proceso do comversion de kst registnos contables de sueres a déilares

estador o lenges realizado por cxigencla legal al 31 de marzo de 2000, De aonerdno con disposiciones
legales  ioonles, ¢ salddo nereedorde vita reseova poded capitatizame on [a parte que exieda las pérdidas
acurmo ] i v las del altims cjercteio eepndinico conelido, = Tas hubderes utili para ahsorber
perdidar o deveedto oo ol cisode Nquidacion de B Asoslacion, Fl sakdo de csla coenta se reclasificd o
sl sewmukelos ol momento Je adopeion de NTIF,

Besulto e bl - Efectos addopefén. por aplienctin micial de NUE: De acuerdo a lo establecido por
La Supe o dendene s de Companiag los ajusbes de adopeidn por promern vee de bos NITF, se vegistran e los
results seumulalos e la sulevents detnminads *Efectos adopern ingeial de NI, separadn del
restio . o pesallaadis scumpksio y su saldo acresdor sblo pode ser capatalizado on la parie gue excrda
al valor o ks pecliie peomalkadas v s ded altmmn eperricio coondmico roncdoido, 51 Las hobieren
mtilegu | o0 nbsorber peatidas o devielto en o owo de lyuilaciin de la Asociacion,

EVEN 5 SURSECUENTES

Eotre ¢ dediacmlae de 2004 v [ ocha de emisidn de cstios —tudos financienos no se produjeron evenilos
e een o coaien de By lindngstrecson de o Suenrsal, pudieras tener un viecto significativo sobre los eatados
R T (1SN TR i v i
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