EMC ECUADOER INC, {Suecursal Ecundor)

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 81 DE DICIEMEBRE DE 2013

(Expresado en délares estadongidenses}

Hota 2013 20t
Re-sapresado
ACTTVOS (Hota 3.2}
Actvos corrientes
Efechivo y equivalentes de efectivo 8 2,150 640 %,255,.674
Clientes ¥ otras cuentas por cobrar o 5H3.877 435,499
Coentas por eobrar a entidades retacionadus : 14 166,675 5.804,507
Antioipos a proveedores 84,138 54.657
Fnpiiestos pov CecnperaT Jen,bEs 175,081
ToveotaTios 10 290,150 0,285
Total &elivos corrientes 5,553,147 2,038,487
Aetlvog no carrientes
Tropiedad, planta y equipos I 1,572,927 1,800,700
Impuesto difsridn 70,5302 (&,R30
s activoy Boo Hoo
Total ackives no corrientes - 1,744,080 1,877,380
Total actvos giggzaﬁ EQE.E&Z
Lag nofas explicativas anexas son parte intepravie de los cstados fnancie
Pewe
(L, .,
Inp. Jorge Brito Armando Qalarza
Representante Legal Contador
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SMC ECUADOR INC. (Surnrsal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dilares estadountdenses)

PASTVOS ¥ TATRIRIONIC

Fagivos corrientes

Proveedores ¥ oires CUentas por Dagar
Cuentas por pagar a artidedes relacionadas
Anticipos de clientes

Eeneficigs a empleados

Impuestos por pagar

Total pasivas corrientes

Pasivas mo corrientes
Oblignstones por honeficios definddos
Obfigactsn por retiro de hienes
Total pasivis no corrientes
Total pasivos

Patrimonia

Capital asignado

Beserva legal

Resultados actmulados

Tota] patrimonio
Total pasivos ¥ patrimonie

Haota B3 B
Re-expresado
(Motg 2.2)
13 ' am,821 203,253
14 2,107,730 1,812,342
- 36,807
15 138,531 106,495
15 45,155 53,075
0,001,201 2,311,993
15 6G8,075 413447
15 134,358 325,007
833,357 Bufang
3,404,635 2,850,447
2,000 2,000
1,000 1,000
1l839l595 ?:DﬁE,STU
1,842 5gB 765,370
M ‘]’9’15’3_.12.

Las notas explicativas anexas sun parte Integrante de log estados financiszos.

[t
Fba
Ing. Jorge Brito
Eepresentants Legal
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MO ECUADTRINCG. {Sucunrsal Ecuador}

ESTADG DE RESULTADOS iINTEGRALES
POREL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délaves estadounidenses)

HNota 23 232
Be-expregado
(Wota 3.2)

Ingresos por prestacion de servicios 2,730,870 2,823,871
Costos de operacitn ? (1,802,137} (1,587,698)

Htilidad bruta darisy 1,236,173
Gastos generales ¥ admindsiTativos 7 £1,086,566) {B81,282)

Ttilidad operasionat {248,820) 354,790
(fastas financieros fqm5a6} f11,Ba0)

Ingresos nancieros 47,084 16,091

Otros ingresns 21,706 9,958
28184 15,000

{Pérdida} Uililldad antes dsimpueste ala renta {ze0,645) 360,880
mpuesto & Ia renta 17 {79.367) {144,358}
{Pérdida) Utiidad nata y resultado integral del afio ==(ép_9& Y

Las notes explicativas anexas son parte integrante de Ios estados financieros.

g (s

Ing. Jovge Brito Armande G
Represcntante Legal Contador
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SMEC ECUADOR INC, {Suctrsal FEenador)

ESTADO DE FLUJ0S BE EFECEIVO
FOR ELANG TERMINADO EL 31 BDE DICIEMBRE DE =013
{Expresado en dilares estadounidenges)

.ietoe zo1% 2013
Fu-cxprezadn
(Nota 3.2
Flujo do ciectivo de las actividades de opevacidn:
(Pérdida)firtlidad anted de bnpuestaa la renta {2z, bas) RO
Wids (rmenns) - cargos [ordditos) a resaltados goe 0o reproscatan
mrimlenta de cfactivo: )
Amoniizaclin ¥ deprecieitn iH 476291 430,430
Petevisitin por meticg de bienes 1} 3475 8.0
Provisitin por deteriors de clientas por okt @ - {740}
Provisidn por deter ot de inventatlon L) {1,215} L X210
Prrvisitn de obligacienea par baneficios definidos 2B, 5 A ghia
545,274 57,700
Cornbios netos 81 Ackivos ¥ praslvas:
Clisntes ¥ otres tuantes por coliar (147,273) 0,845
Cuenlas por cobear & entdsdes miaciroadad 5557208 (1545450}
Antielpos & provesdores (315813 (g,884)
Fmpucstos pok FEot e {225,6833) 20,022
Inventzrias in2ha 120,139
Tmpiesto ala renta devengadn (E=,q00) fiy,Ag1)
Provesedores ¥ olrns cieotas por pagee 108,568 [G6, 208}
[Cnentas por pRgar & entidades relacionadas asEIeT SEGETE
Antitipos de cHianies (w8827 (14:289]
Henefiging a emopleadon (57.406) (z,q02)
HMpUEEtDS poT PRgLY (29,576} (7a,565}
EftrAlva tel provisto porf{utilizado en) Jas actividades de operacifn Sagta7e [ R
Flujos de efertiva de Igg setividades de noversifin:
adlciones de propiedad, plunta ¥ equipas (3z9.45H] {432,843}
Efactive atto (utiilado en) actividuades da invenidn (339.458] (434,845}
Flulog de elective de lug actividadey g2 flnanclandenty
Eferrtvo roribidn Equipedinsily 8.4, .2 L8 - -
Dlvidendns pagados (4002 b0}
Efectivo nelo (ulllizado en) actividades de {nverslén (4,842,226} v
Enereninle (disminuclén]l neto en efeptivg ¥ equivelentes de aftetive L, Q65 (158,086)
Efiective y equivalentes de efective gl foice det afin 1,450,674 L7
Hiectivoy equlvalentes da cfectivo al fingd dol ufiv %!'E!_Zl_%l:# Toph BRg

Las fitas explicativas anexas son parte integrante de lus estados financiefos.

-

-

x"l;fi'“f:a

Tng, Jorge Biito
Representante Lagat
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SMC ECUADOR INC, [Sucursal BEcuadoer)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,08 ESTADDS FINANCIEROS
AL 1 DE DICIEMEBRE BE 2013

{Exprosado en délares estadounidenges)

INFORMACION GENERAL

£l 21 de julin de 1998 la Superintendencia de Compafiias mediants Resclueién Mo, o8.1.1.0.001800 eoneedia
a la Compafila Extranjera SMC un permiso para operar en ef Ecuador, o cual fue inserito en ol Registro
Mercantil el 24 ds julio de 1908 v en 2l Registre de Hidrocarburos ol 25 de agosto de 1993,

La AsociaciGn SMC Ecuador Ine. - Pacifpetro] 8.4, - Andipetrdfeos 3.4, - Santa Elens Oil & 2as Corp., en
adelante “La Asociacitn” foe inscrita en ¢l Registro de Hidrocarbinos & 27 de mayoe de 1999 y su principal
actvidad es proveer servicloa de produceibn de hidracarbiros en e} Bloque denominado Gustave Galindo
WVelasen, uhicade en la Peninsula de Santa ¥ena, provincis de Santa Eleoa,

Le Sucursal mantiene una participacifia del 10% en ko Asoclacion SMC Feuador Ine. - Pacifpetral 5.4 -
Andipetedlecs 5.4, - Santa Elena Ol and Gas Corp.

ANTECEDENTES DE LA ASOCIACEHON

Contrato entre Escuela Politécniea del Litorol (ESPOLY ¥ Empresa Estatal de Exploracion v
Produceitn de Petrdlens del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Coa fecha 27 de diclembre de 1994 se suscribid un contrato entre 1a BSPOL y PETROPRODUCCION, &l oual
fue modifisadn el 7 de octubre de 1996 e inscrifo en &l Repistro de Hidrocarburos el 20 de noviembre de
1997. Bl objeto de este contrato es Ja realizacifin de actividades hidrocarburiferas en 12 Peninsula de Santa
Elena, para cuyo objetho Ja ESPOL forimard un consorcio ¢ol tina empresa financiera v petrolera da
raconoeida competencia gue proveers el capital neceaario ¥ los aervieios téenicos que ks operacidn
reguiera, para lograt una mayor produccidn y eficiensia téenica ¥ econdinica del Area del Contrato. La
ESFOL no podrd ceder o tragpasar log derechos u obligacianes del contrate. De fgnal forma determina queln
{echa de vigencia do este contrato sz extiende desde la fecha de inacripeifn en el Registro de Hidvocarburos
del Contrato de Consorels entre la ESPOL v 1a Compafiia selecelonada, porvn pedado de 20 afios.

Mediante Acwerdo Ministerial No. 320 del 23 de abril de 1996 €l Ministerio de Energia v Minas aprobé la
selecoidn reallzada por ] Comitd Eeperial de Contrataciones de la ESPOL 2 favor de [a Compafita Gegeral
de Combustible 8.4, (Sucursal Hevador), on adelante CGC 5A. (Sucursal Eevador) para el propdsito
descrito en el parrafo avterior,

Conteato de Consereio

El & de mayo de 1994 se suseribid un “Contrato de Consoreic” entre la ESPOL y CGC 8.4, {(Sucursal
Eenador), cono Contratista Operadara, el coal fite inserito en &l Registro de Hideocarbums el 31 de mayo
de 1g56. Il ohjets del Contrate de Consorcio fue la realizacion de kas respectivas actividades de operacitn
para la produceidn y exploracidn de hidrocarburos en fos campos de [a Penfnsola de Santa Elena,
denominados “Gustavo Galinde YVelasoo”,

Este coattrato establecia un pago por servicios contratados con ta Contratista Operadora mediante una
formala que onasidera la partieipacion de la contratista en la produccion del drea del contrage,
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SHC ECUADOR ING, {Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AT, 52 D DECTEMBRE D¥E 20173
(Expresado an ddlares estadounidenses)

Asi mismo, el Contraty de Consorein extablecia que la B8POL. entregarit a la contratists QOperadora, sin
costo abguno los bienes que se eneventran en el dres del contrato v gue hayan sido seleccionados de comin
seterdo enfTe lay partes e induidos en e] inventario del drea del contrate, La entraga de los bienes 3 1a
Contratista Operadora se efectnard en los mismos términes ¥ bajo ol mizme régimen juridieo establecide
en 2A ponteato imade entre 1a ESPOL y PETROPRODYUCCION, el cual menciona que estos blenes deben

ser desueltos en iguales comdiciones galvo &l deteriorn causado por el uso normal ¥ a entera satisfaesién de
FETROPFRODUCCION. '

Converrio de Asociaciaon

Com fecha 19 de mayo de 1999 ¥y mediante inscripeion en ol Reglstre de Hidrocarbures €] 27 de mayo de 1o9g
se ered v 3a formaliza Jegalmente 1a ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPFETROLEQS -
SANTA ELENA OIL & GAS, cuyos porcentajes de pavtivipacion fueron los siguientea:

OG0 8.A. (Bueureal Reuador) 204
SMC Ervadar Ine. Suowces] Togador : 10%
Petrdleos del Pacifico Pacilpetral 8.4, 2%
Petrdleops sndinos Andipetréleos S.A. 165
Santa Elona Ol Gas Corp. {(Sucursal Eevador) 28k
Cesidn de Derechos

Con fecha 19 de deiembre de 1997, CGC 5.A. (Sucarsal Ecundor) notificd s 1 ESPOL 1a cesifin de devechos v
obligariones, ala ASOCIACION CGC - 5MC - PACIFPETROL - ANDIPETRGLEQS - SANTA ELENA OIL &
GAS, suterfortments aprobada por 1a ESPOL e inserita en Ja Diveceisn Nacional de Hidrocarburos — DN el
30 de septiembre de 1595, :

Fn agosto de 1999 &l Comité Fjecutivo de la Asociazcién conveil ¥ aprobd los saldeos que debian ser
transferidos el 1 de julla de topgo por CGO S.A. (Sucursat Eenador) 4 la Asocieeidn para aperturar sn
eontahilidad. En eate mismo acto, las Compafifas integrantes de la Asoviacitn designan irtevocablemente a
COCS.A, (Sucursal Eeuador) comn dnice operador y reprasentante de la Asveiacidn.

Mediznte sserimra wiblica storgada o1 18 da diclembos del 2001 o inaerita en s DRI g2 celebed el Contyato
de Cealén dela totalidad de los derechos y obligaciones de CBC 8.4, {Sucursal Ecuador) 2 favor dela
Comparfifa Petréleos de] Pacifico Pacifpetrol $.4., porla que las particiyaclones en ln Asociacidn gon Jas
sipuientes:

Petrdleos del Pacifics Pacifpatral .4, 40M
Santa Flena Uil Cas Corp, (Sucomsl Benador) 28%
Petrilaos Andinog Andipetrdlens 3.4, 16%
FMC Fepadar Ine. (Supursat Eeuadaor) 0%

En este misme acto, las compadias integrantes de la Asociacion designan _ﬁmmnahlemente a Petrileos del
Eacifico Pecifpetrol 8.4, como $nico opetador ¥ representante de la Asoclaelan.
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S5MC ECUTADOR INC. (Sucursal Ecuadar)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE 18 2013
{Expresada en ddlares estadounidenses)

Coatrate matlificatorie a contrate de prestaeidn de servicios

Con fecha 27 de julio de 2040, se expide en el Reglstro Ofiefal No.244 la Ley Reformatoria ala Ley de
Hidrocarburos v a la Ley de Reégimen Tributarie Interne, mismo que buscs medificar los contratos
petroleros v categorirarlos en una sola modalidad,

En aplicacidn a ko dispuesto enla reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionads aoteriormente, el 22 da
enero de 2011, ks Asociacidn SMC Ernados Ine.- Pacifpetrol 8.4, - andipetrélecs 8 A, - Sauta Elena Oif &
{3aa Corp. suseribid con la Secretaria de Hidrocarburos, en repregentaciin del Estado Fevatoriann, e
contrato modificaterio cambiando la modalidad 4 prestacidn de servicios para Is exploracién v explatacian
de hidrocarburos en &f Blogue Gustave Galindo Velaseo. Diche conttats fus inswito en el Repletea de la

Secretaria de Hidrocarhuros el 21 de febrerg de 2011, v tiene una fecha de vigencia hasta el 27 de maye de
20146,

Enire los aspectos més importantas, 125 partes acuerdzn gue [a comtratists tended derecho al pago de una
tarifa para los campes en produceisn por cada barri neto, producidos ¥ entregados en ef centro de
fisealizacifn y entregs, Tn mistia que actealizo o &l alto, siendo en el 2018 T8550.25 (2012 US$58.89). Rsia
tarifa considera un estimado de 13 smortizacidn de fas inversiones, los costos ¥ sastos vy una utilidad
razonable que toma en consideracién el rieago incurrido por la contratista.

Con fecha 14 de mays de 2013, las Compafitag SMC Eevador Ine., Patedlecs del Pacifioo Pacifpetrol S04,
Petroless Andinos 5.4, Andipetroless ¥y Santa Flena Oif Gas Corp., susciilderon con la Secretaria de
Hidrocarburos el contrate modificatoric ndmero vne al contrate modificatorio a contrato de prestacion de
servicios pata la exploraciéa ¥ explotacitin de hidrocarburos {Petrdles Crudo), mediante el cual s2 extende
el plazo de vigencia estipulado en la clausula sexte del contrate modificatoric hasta el 31 de diclembre del
2020 & ineorpora 0 nueve Plan de actividades gue sustituye al anterior, manteniéndosa de manera
Ialteradas Ixs demde thaasalas g cordradn medificaorio seseiio entre Tas partes 21 21 ds enero del o1:,

Actividades de Ja Sueursal

Durante el 2013, Iag actividades realizadas por la Asccacién en la enal la Sueursal pacteipa eon el 10% en €}
Blogue Gustave Galindn Velaseo eorrespendieron principalmente a trabajos de toma de registrna eléetricos,
punzades y fracturas hidréulicas en pozos, reparaciones mayores de eqtipos y facilidades y Ia completacién de
ciertos trabajos def afie 2042 gue quedaron pendientes al clerre de dicho afio.

La produceitn fiscalizada del afio en el Blague Gugtavn Galindo Velasco five de 461,952 (20121 478,311}
barrilez de petrilec crudo y gasolina,

Aprabacion de Ios estados Enancieros

Los estados financizros por el afic terminade el 31 de dielembre de 2013, han sido emitidos y aprebados para
si emision por la Casa Matriz con fecha 17 de fuuio del 2014,
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SEMC BECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCII:RGS
AL 31 DE RICIEMBRE DE 2013

{Expresado en dflares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS

A eoutitmaeifn se describen las principales peliticas contables adoptadas en la preparacitn de los estadas
financieros. Estas politieas han side disefiadas e funcidn a lag NITF vigentes al 22 de diciombre de 2013y
aplicadas de maners uwiforme 3 todog Jos afics que se presentan en estod estados financierss,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financierss de fa Sucursal faeron preparados de acuerdo ¢on Normas
Internacionales de Informacibn Financiers (NIF) emitidas por el International Accounting Standard
Board (IASB) que han side adoptadas en Ecvador y representan ba adopeldn integral, explicita y sin
reservas de Ias veferidas norinas internacionales v aplicadas de mansra uniforme a los efercicios que =
presentan.

Los estados financiercs s¢ han preparado bajo el criterio del costo histrieo. La prepavacion de los estados
financieros conforme a laz NIIF requiere el use de estimaciones contablos, También cxige ala
Administracin gue ejerga s fuicio en el procezo de aplizacidn de las politicas contables de Ia Sucursal.

Enla Nota 4 e revelan 1as freas que implican un mayor grade de Juieio ¢ complejldad o 1ag dreas donde
lgs supuestes ¥ estimaciones son significativos para 1a claboracion de 1os estados financieros. Debidoala
subjetivided inherente cn este proceso contable, los regultados reales podrian diferiy de los montes
estimadoy por la Administracidn,

A 1a fecha de cmision de ostos estados finaneierss, se han pubﬁmdo enttiendes, mejoras e

Interpretaciones a lag normag existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Sucursal no ha adeptade
coh anticipacian.
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5MC ECUADOR. INC. (Sucursal Ecnador}

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIER(OS
AL 31 DE IMCIEMBRE DE so13
{Expresado 2n ddlares estadponidenses)

Estas son dg aplicacién obligatoria a pariir de las fechas indicadas a continuacion;

Haomeea
wEC 27
HEC 5z
[ Lol
NTCE9
HICqo
by JNCR T
MIIF 15
LIiE g

HIFg
CIHIIF =3

Tigo.do combio
Enmiencly, Txtadss fownacintos separados = [nclaye 1a ofnicitn deuna entided de inversitn e aprega unz
exempin pard consglidar Seas sebsidizias pertaoscicates a entidodea da frvecsidn,
Enmicnda, Tostrumentas Goencheros: pradantacitn’ - Aelurs adguyee reoredmnlestas pres coapensacon da
Actiyoa i paglves financloera en el eotado de gitueckin MppGe,
Frinivnils, "Derddoro drl whler de los aetives” - Modifica 1a informacidn e cevelar sobre ¢l imparte
meenpetable Je acthmg ne fnanelecos allneindelos eon ks requerimicntes 4o NIIF 13,
Enmienda, Enstmmentes Finanoderoa: Beconadimienta y Medicldn® - Bstablece deterriuadas condliioped
nue deba cumplicla novocltn de detivades, para pertte coninuer com Ia monkabilidod de eobortoes.
Emunlende, "Propicdades de Inorarsitn”, Actars qua 2e requiore ulelo poea doberanisr el 1o adqulateldn da
ias propicdades de irversibn consttye Le adisitn de un ective.
Enmicnde, 'Bstados finencieras canadlidades” - DeAnddbn dacrtided de inversibn ¥ axcepoiin para
consolider ciortas aubsidianas perienecicntes 2 entidodes da vreraidn.,
BEnlends, 'Inlotwacidn a vevelay soles pogpbelpeciones pa oiraz anfldsdes ' - Weevoz requetdinlenton da
Snformaclin a revalar velatvag 4 entdadog de dnvereslin

Enmienda, “Mediclén del velor razeneie”. S actara qua la cxcepeitn de cartors en la HIEF 13, qua pormilte o

e eotidad B medlr &l valar razonable de un graps do aedwos 3 posives fnencicres par s impoTta oots,
antlca A tados 1oe contrstos (ioclrvendo

Dnsiriattetinns fruncletns’ - Bapecificea 13 closifimadn v meediddn de scthos y paslvos finuacienos.
GravAmenes = Dofinicion ¥ reconocimisnte 4 gravEmaenes.

Apllceclén obliguiodn para
wlancicias inlfades a parded

1cle ehard de 20E4
11l enera de 2oag
14dde eibBrey de 2otd

1 £ cnene do 260y

tdecnerm de 2014
e enero dr 2014
1ole fitlig de an1g

1 de gnemtre de 2ot
Ada enero de 2ol

Ia Sucursal esthma que la adopeiédn da las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, wo tendrdn un impacto significativo en los eatados financieros en <l ejercicio desde su aplivscisn

inteial,

He-expresién de saldos iniciales

La Sucursal aplicd retrospectivamente Ja MITT 11 “Acierdos eonjuntos” vigenke a partiv del 1 de enevo de
26313, Este implind que Iog estados financieros de 1a Suenrsal Nevados hasta el 31 de diciembre de 2010
bajo el método de partcipacién de acterdo con NIC 31 “Pattivipaciones ea negocios conjuntos” sean ve-
expresadas, conslderando log principios contabley enneeiados en la WIIF 11 relacionados a cperaciones
conjuntas,
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SMC ECUADOR INC. (Suearsaf Ecuader)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROCS
AL 21 DEDICIEMBRE BE 2015
{Expresado «n délares estadounidenses}

A cordinuacion se presentan los efectos resultantes:

Lomeiligeidn estadn de sifiacién fnanciera 2] 1 de engyo de 2013

Monteo replsteados 3aldos

proviamente el Aplicecifn remaxpresddos al

1de piprn de opiz HIOF 1), idepnere dp apes
Actives eorricntes
Efoctivg ¥ equlvalentes de efectiva 148,598 11 7o LI5S 325
Clientes ¥ alras cie1ttas et aoliar - 10077549 1,077,545
Cuentas por eobear A enlifades telacionadas 5A23.002 166,655 5,790,647
Aptelpos 2 provesdores 31,615 11,595 AS.150
ImpLesing [y PEOLIEEAY 175381 a1 1065, 047
Triventarlos - AauirBd fuf0,784
Total activos corrisntey 5078006 3,885,q52 3803 408
Auhivas no cuerrientes
Proplecod, plante y equipos 7,012 1,767,345 1,805,288
Inverstan b 12 Asoeincicn 2,354,005 (2,134,005} -
Trnnuestg Jifetlio - 33,207 32,297
Otros activea Bun - . Boi
Total activac ne corriented 2,042 707 (303582} L ks
Tatal activas B.mu.SaL a.Gas.050 TG4 B
PASTVOS ¥ PATTLINMGOMN IO
PASTVOR

Pasivor corrlentes

Prireedorea y oitas Cuentad por [wihiy n 21040,361 a10,341
Curntas por pagar a antidades relaclonadas Lado 84y L3585, Bl 3,0z4,0%3
Antiripos de chentes - 51,618 FL018
Eeneficics 8 empleados - a1, Bab LI =T
Twpuesios por pagar 43397 123,591 163,736
Total pasives corrienbes LoiEgngq 2,092 A02 4,02 200
Pazivos o corricntes

Oblizadones par beneflelos delfnidos - 574,469 A7d,at3
ObliEneide por vekl to de blenes - 16,485 116,485
Totel pesivos no corrlentes - 4o, 748 400748
Total pastvas 1,280,494 %508, 050 2 803,04
PATRIMOMIO

Cipital wsiynada 3,000 - 2 £EO
Rescrvn lagal 1,000 - 1,000
Foaltadns apumulados a.8z0890 - 8,836,830
Touat putrimonis i, 830, B30 u 6,800,830
Tutal posfves v patrimonio B,:zu,ﬁﬂu o, S a0 1“‘6&2!332
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SMC LCUADOR INC. (Sucitrsal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aliz1 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlaves estadounidenses)

4

de situaerin fin

Moowos ragistrados Jakios
T presfarente ol Aplicacitin reuxpresados al

Actlvas corrlenies

Eftotive y erudvalentes de ofeetivo 178470 5,098,205 L2674
Clientes ¥ otrak cuentas por ecbrar - 236,400 436,490
Cuentas por cobrer 8 entdadea relacionadas E,723.00% 8,515 5,804,500
Anfiripos u provoedores 27,306 27061 Sd.S5T
SMIDLIERION [AOT baCuPerar RGATE 19,846 176,02
laventarios - F10, 220 418,230
Totnt activos corcicntes 6,080,048 1,953,445 2.098,4B87
Actvosno corricntes

Propiedad, planta y equipos G704 LBOE,005 309,70
Imverabdo an 1o Asoclacitn a,72g,418 {5183 -
Impauexto difetida - G6,Bu0 B6,850
CHrog activog oo - fiiale
Totul actives ao corrientes 2,735,012 (Bok SHR LB
Total aclivos #,8524, 654 1093,865 9,015,817
TASTYOS ¥ PATRIMOMNIO

TASTYOS

Pasivos corrivntes

Froveetores ¥ Otras Cucnins o pages - 203,253 204,253
Cuectad por pogar a entidades relacionodos 1,952,735 50,610 L2843
Antieipas de olenles - 38,527 a6, 82y
fienefinion 4 emplaadng - 130,495 13,485
Impnisstus por papar L85 &0.a24 63,075
Total pasivos corrientes 1,750,594 355,409 2.51L00%
Taslvos N corylentes

Oligaciones por beanefelos definklas - 413,447 413,447
Obliracién por roting de bicnes - 125,007 125,007
Total pasivod na cocrientes - Tal.454 Sidham4
Totzl pusivos 170658 1,003,863 850,447
FATRIMONID

Capltal astgnado 2,00Hy - 2, BO0
Resorva legal R ] - o0
Feaubmdon acumtisdos 7008370 - T.0a S
Total patrimanis F.065.370 . FO05.2T0
Total paxivosy pilrimonlo 3,521,054 I,OQQEBE g.g1§'.31‘::
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3.3

SMC ECCADOR INC. {Sucursai feuadar)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE D 201%

{Expresado en ddlares estndounidenses)

iifacidn asta & inteprales il e de 2gie
Montes registratos Suldos
previfments al Aplleacion Té-expresatos al
21 de dipteemty iz HIIF 1 21 da dicipmbre de sg13
Ingtesos por parkicipacitn en la gananeis de la Asociacién 545,205 {705,203 -
Tngtesos poT prestacidn de servicios - 2,823,871 2,823,871
§95.:203 2,228,578 2,823,871
{ostos de operackin - {1,884 806) [1,587,608%
Criltdad bruta 395293 5T 1,335,173
{astos generales y administrativos [375,946] {408.320) {881,383
Utilidad operarianel &30, 347 135445 354,700
flastas fnaneeros (B4s) {11,195) {15,830}
Thgresoa finercieros - 16,901 1,001
(htros ingrosos 7,508 2,138 0.8
&85 8,234 15,809
Utilidad antes de Impuesto a 2 renta 206,012 143,677 360,880
Impuesto a ba renta (581} {142,677} {144,358
Utilidad neta y resultado integrat et afi 225,531 - _ Zon et
. ———

Conversitn de moneda cxteanjera
fa) Maoneda funcional y moneda de presentactdn

Las partidas en 1o estados financieros de la Sucnisal se expresan en fa moneda J2i ambiends
seondmice prismario donde opera la entidad {moneda funcional}. Los estados fuancieros de fa
Suenrsa] se expresan en didlares estadonnidenses, que es Ja moneda funcional v la moneda de
presentacion,

(B}  Frarmsgeciones y seldes

Las transaceinnes en moneda extranjera, =i exdstieran, se traduicen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes alas fachas dekas transaccivnes, Lys ganansias ¥ pérdidas por diferencias
en ¢ambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
oxcepto enande son diferidos en el patrimonio en transzeciones que califfcan comao eohertypra de
fiujne de efactlvo.
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3.5

5.0
F.0.4

SMC ECUADOW THC, {Sucursal Ecizador)

NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DEC{EMBRE DE 2013
fiupresado en ddlares estadounidenses)

Efectivo y equivalenites de efectivo

ngluye el efectivo disponible y deptisitos a la vista en baneos y oteas inversiones altamenta Honidag con
vencimientos ariginales de tres meses o menog, Los sobrepinos banesrios, en caso de existin, son
presentados comeo pasivas cormientes en o estado de sitnacion financiera.

Participacidn en actvos netos ¥ resultades de la operacién conjunta

La participacidn de 1s Sncursel en los achvos netos yresultados deTa operacidn conjunta de la Asociacifn
SMC Eenador Ine. - Pacifpetrol 3.4, - Andipetroleos 8.4 - Santa Elena Ofl & Gas Corp,, &8 contabilirade de
aruerdo a Ia participacifn proporeional, Esta participacitn en los ingresos, costoa y gastos, activosy
pasivos derivados de la aperacion conjunta de dicha Asoelacidn, oo combinados linea por linea en los
estadas financieras de la2 Sacursal,

Actvos y Paslvos Financieros
Clasificacidn

La Bueursal clasifica stis activos financieros on las signientes categorias: "activos financieras & valor
razotiable 4 teavés de gananciag ¥ pérdidas”, “préstamos y cucntas por cobrar®, “activos mantenidos hasta
su veneimienta® y “activos finaneieros dispenthles para 1 venta”. Log pasives Hnancieros e clagifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananeias y pérdidas” v “otros
pagivos financierns”. La clagificaritn depende del propsito para el cual se adqguirleron los activez o
eontratarvon los pasivos. La Adminisiraciin determing la clasificaciin de sng activeg ¥ pasivos financieros
ata fecha de su reconocimients inleiad.

Al 51 de diclembre de 2013 ¥ de 2022, Ja Suenvsal mantuvo activos financieros en Ia categoria de
“rréstamos ¥ cucntas por cobrar”. e fgnal forma, la Suersal solo mantuvo pasives finaneieroa en la
categoria de “otros pashvas fnancleros” cuyas caracteristicas se explican seguidaments;

Préstomos ¥ exentas por coboar: representados en ef esiado de sitvacién Ananciera por elientes y
plras cuentas por eobrar ¥ cientas por cobrar g entidades relscionadas. Son activos finaneleros no
derivadoa que dan derecho a pagos fifos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en et activo cortiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortades desde la fecha
del estado de sitpacidn financiera.

Dtros pasivos financieros: representados en ef estado de situaclin finsnciera por provesdores y olras

cuentas por pagar ¥ cuentas por pagar a entidades relacionadus, Se {neluyen en el pasive corriente, excepio
por los de venetmisnto mayor a 12 meses sontades a party de 1a facha del estade de situacién finanviera.
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SM{ ECUADOR INC, (Sueursal Eeuador)

NOTAS EXPTLECATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE BICIEMBHRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

3.6.2 Reconccimients y mediclén inletal, ¥ posterior

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un active o pasiva financiero ew ef estado de sitsacién financiers a la facha de ta
negoeiacidn y euando se compromete a comprar ¢ vender &) activo @ pagar el pagive.

Medicion infefal

Los activos ¥ pasivos financieros sun medidos inieiglmente a an valor razonable més cualquier costo
ateibuihle a la transaeeidn, que de ser signifieativo, es reconocido come parte del activ o pasive; siempre
nee el activo o pasivo financiero oo es designado come de valor razonakle a travds de ganancias y pérdidas
¥y égte e signiflcative, Con posterioridad al reconocimiento iniefal 1a Sucursal valoriza los mismos como se
ttescribe a continuactén:

Medicion posierior

Préstamos ¥ euzentag por cobyar: Posterior a su reconocimients indefal se miden al costo amortizade
aplicando ¢l método de Interds efectivo. En especifico, 1a Suenrsal presenta las slpnientes cuentas dentro

de esta categoria:
[{) Cllantesy oiras eyentas pop pobrar; Incluye principalmente montos adeudados por entidades

gubernanentales por iz prestacidn de serviclos para la explorachin ¥ explotacién de hidrocarburos.
Se reconocen a s valor nominagl gue es eguivalente 2 it eoto amortizado pues 0o genersn intereses
v gu perfode de crédito sobre 1a prestacitn de servicios es de hasta GO dias.

i)  Cuentas poreghyar g eptidades relactonadas: Corresponden a los monkas adendadaoz por entidades
relacionadas por servicios prestados en of curso normal de los negoeias v préstamos entregados a
dichas entidades. Se registran a su valor nominal gee es equivalente & su costo amortizade ylas
inteveses 5o reconocen mensuahmente con cargo a resultades, de aplieay. Si se esperan eobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como actives no
LOTriEntEs,

(M1os pasivos financleros: Posterior 4 su recemocimientn inicial e mmiden al coste amertizado
aplicande el métoda de interés efective, En especifico, la Suearsel presenta las signientes cnentas dentro
de esta categoria: :

)] Erovesdores v atras cuentas por pagar: Son obiigaciones de pago por bienes ¢ senvicins adguirides a
provaedores en ef curde normal de los negocios. Se reconocen a st valor nominal que es equivalents
a su costo amortizade pues no generan interezes v son pagaderas hasta go dias. En easo de que sus
plazos pactadoa de pago sean maynhres a 12 mesed, 56 Pressntan tomo pasivos po corrientss ¥
goneran intereses, que se reconccen en <l estado de resultados integrales bajo e swhro de gastas por
intereses.
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SMC ECUADOR INC. {Sucursal Ecaador)

NOTAS EXPLICATEVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 51 DE DMMCIEMERE 13 2013
[Fxpresada en délares estadeunidenses)

H}  Cupnias por pagar g sntidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deviday adeuiridas goe son exigibles por parte dal neveedor en el corto plaze v aportes de soeios
de la Asaciacién a ser devieltos de acuerdo a la disponibilidad de fiuje, La mayoria de obligaciones
ne devenpan intereses y se registran a su valor nominal que s equivalente a st costo amorlizado.

3.6.5% Deterioro de acHvos financieros

La Suenisal egiablece una provision pam pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar enando sxiste
evidencia ochjetiva de que 12 Sucursal no serd capaz de eobrar todos los fmportes que se le adeudan de
deuerdo con Tos términos originales de 1as cuentas a cobrar. La existencia de dificnltades financieras
significativas por parte del dewdor, la probabilidad de que &) deudor entre en quidbra o reorganizacidn
financlera ¥ 1a falia o mora en log pagos se consideran indicadores de que ka cuenta & cobrar se ha
deteriorado.

4.6.4 Baja de activos y pasives {inancieres

Hn artive fnsnriero se sliming cnando expivan los devechos a recibir 1oz fijos de efectivo del activo aai
la Sucursal transfiere ef activo & un tercer) gin refener sustancialmente 1os tiesgos y benefirios del active,
Un pagivo cs aliminado cusnda las obligaciones de Ja Sucursal espesificadas en el enntrato se han
lignidado.

3.7 Inventavios

1os inventarios de repuestos, materlales, v otros se presentan al eosto histdrien, ntilizands ] métods de

coste promedio ponderade. Las inportaciones en tringito ss presentan &l eosto de 1as facturas mas otros
rargos relactonades ¢on 13 importacién. Los iuventariog incluyen una provisidn para reconeeer pérdidas

yor phacleseeneia, la cual 25 determinada o funcidn de on sndlisls de ba poaibilidad weal de viilizaciin,

El volumen de petrdlea erado ineluido en los inventarios estd valorizade al costo de operacion (valor de
roalizacion) del (himo mes de producetdn,

3.8 Propledad, plantz y equipos

La Subursal clasifica a Ja propledad, planta ¥ equipos en las siguientes cateporias: “Inversiones de
exploracidn adicions] y produceién”, "Obras on curso”, “Retiro de biepes” y "Activos fjos. La
Administracion determina la C]E.ﬂ].ﬁt.ﬂclllfln meneinneda 5 Ja fecha de st reconocimiente infelal y depende su
asignacidn de la funcitm para 1a cual 22 1a adquivid, considerando que de estos costos sea probable la
ohtencién de beneficios econfinicos futuros derivados del misma y &l coste delos elementos pueden
medirse con flabilidad.

1.as Normas Internacionaies de Informarién Financiera - NIIF no establecen criterios especificos para las

actividades de desarrolo ¥ produecion de hidrocarburos. En relacidn a la etapa de exploraeién y
evaluacién, la Norma Internavional de Informacitn Financiera - NIF 6 "Exploracién v evaluacitn de
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SMC BCUADOR INC. (Sucersal Ecnador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BESTABRDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICITEMBRYE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidsnges)

recursos minerales”, establecs que Ia focha de vipencia para su aplicacion es a partiy de los periodoa
anttples gue comiencen el 1 de enero de 2006, se aconseja su aplicacion antieipada.

Las prineipales caracteristicas por cateporia, se deseriben & continuacion:

3.8.1 Inversiones de exploracitn adicional ¥ produceién v obras en curse

Las inversiones de exploracitn adicional y produceidn se muestran al costo histérico de adquisicién,
menos la coneapondients amortdzacion acsmulada.

Las ¢ostos originados de las actividades de produesltn de hidrocarburos, necesarios para Ia explotacitn de
reservas comereiales, se capitalizan ¥ 5o presentan en el rubro de propledades, planta y equipos y
corresponden principalments a los costos incurmidos en la perforacién, completacién ¥ recompletacién da
pezos productivoes ¥ el desarrolic de faciidades de produeecidn, menos la amortizacion acomulada y
cnalquier pérdida por deterioro en el valor, en caso de producirse.

La Asociacién SMC en la gue la Sucursal partleipa como socia, capitaliza comeo parte de las inversiones de
produccién todos agnellos desembolecs que generarin ur beneficln fuluro ¥ cupa medicisn se realize s
traves del incretmento de reservas que producen dichas inversiones,

Los gastos de geologla y geoftsica (costos de exploraciin y evaluacién} se capitalizan hasta que los
respltadog dals evalvacidn de dichos desembolsog determinan a existancia de vegervas cormerpialments
explotables ¥ son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que s2 encuentran eapitalizados como
parte de las inversiones, caso contrario, son cargados & resultados en o] afio en que se conchuye gue los
mismos no arrofaron restadss satisfactorios,

Las imversisnes capitalizadas segin los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el sigaiente
método: :

{i} Loscostog correspondientes a la produccion de reservas probadas desarrotladas se amortizan con
carEe a los resuitados integrales del afio mediante una tasa basada en unidades de producedn a partic
del mes siguiente en el cual ge concieyen, Paya propozsites del edleulo de I amortizacisn, 1a Snenrsst
atilizd o1 volumen de reservag probadas desarrolladas al iniein de cada afio certificadas por un
profesional independiente.

{ii) Las obrag en eurso sa amonizan dnicaments enands ge han concubdo y entran en operacin.

Las eambios en las estimaciones de roservas se tienen es cuenis en el cdlenlo de las amortizaciones con
caricter prospectivo,

2.8.2 Retiro de blenes

Lgs costos relacicnados con el retive de bienea se originan de Ja mejor estimacifm de la Administraciin,
respecta de los costos & valor presente a sef incurridos para restaiieay 3 la finalizacion del contratn, lag
condiciones operativas /o ambientales que puedan haberse ocasionade en ¢l Blogue durante el desarrolio
da Ias actividades de explotacion de hidrosarburos, Esta estimacion es revisada periodicamente y se
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EMUC ECUTADDR INC. {(Sucursal Ectiador)

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DECIEMEBRE DE 2053
{Expresado en délayes estadounidensos)

atmortza por vaidades de produceién signiendo loa linsamientos establecidos para el rubro inversionea de
exploracion adicional ¥ produeeidn. Ver también Nota 3.10

3.8.3 Activos fljos

Los actives fijos son registrados al costo histdrieo, menos depreciaciones aevmuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producires, B costo incluye los desembaolsoa divectamnente atribuibles aia
adguisicion o consteneeidn del actva. Lo desembolsos posteriores a la compia ¢ adquisicién sflo son
capitalizados coando es probable que bencficios econdmicos futures asoctades a la inversida fluyan hacis
1a Sucursal ¥ los costos preden ser roedidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que
corregponden a reparaciones o mantenimiento son registrados e respltados enando son fneveridoes.

La depreciacion de 108 activos fijos es calculada Hnealmente basada en la vida il estimada de fos blenes, o
de componentes significativos idenkificables que posean vidus Atiles diferanriadas, y no considera valores
residualas, debidg & quela, sdministrecin 4 Ly Suenrepl 2etives gue o1 waler de teelivacidy, de sy avtvo
fijer, instalaciom o nrefora al térmming Jde su vida dul sers frretevante. Las eatimaciones de vides les v
valores residuales som vavisadas, ¥ ajustadas si es necesario, 2 cada fecha de cierre de tos estados
financiercs. La depreciacion de los activos se reglstra con c47g0 2 las operaciones del afio,

Lag vidas Giiles catimadas son log sienientes:

Tipodg bienes Miimern de afios
Enstalaciones y mejoras a locsles amendados 3¥2
Fquipo de comunizaciin 10
Magquinaris y hepramisntas 0
Muebles v enseres ' 10
Vohieulos ’ 3
Equipos de computacion 7
Tamvachles oy

La vida 1til v €l método de depreciaciéin son revisados y ajustados si fuera necesavio g la focha de cada
estads de situacidn financiera para asegurar gue el método ¥ el periodo de Iy depreciaciin sean
consistenteg con el de beneficio econdmico de las partidas de activo fijo.

Un componente o enalguier parte significativa de los mismos reeonccida inicialmente, se da de baja al
momeRn 4i s venta o tuande no se espers ohteney benclicios cormdmins fUINTOS pow 36 S0 O VELA.
Cualguier ganancia o pérdida resultante al inowments 1a baja del activo {caleufada come B diferencia entre
&l ingreso neto procedents de In venta y ef porte en libyos del astive) se incluye en el estado de
resuftados integrales cuanda se da de baja el activo.
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Fa.11

SHC ECOADDR ING. (Sucursal Ecuader)

NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIER(QS
AT 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadonnidenses}

Deteriors de activas no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los Betivos sujelos 3 amortizacion y depreciacifn se someten a prochas anpales de pérdidas por deterioro
siempre gue exsta evideneia objetiva de que, como resultade de uno o mds eventos ocurmidos despuds det
reconocoimiento inieial, of importe eo Hbiros no puede ser recuperable. Se reconsce una pérdida por
deterioro por e exceso del imporie en libros del active sobre su importe reeuperable. El importe
recuperable es ¢l mayor entre el valor razonabde de un activo menos Ios costos para la venta relacionados y
su valor en neo.

4 cfecto de evalnar las poedidas por deterioee del valor, los activos se agrapan al nivel mds bajo para ¢l gue
hay flujos de efective identificables por separado (unddades generadoras de efectivo), Pare el caso de las
inversiones de exploracidn adictonal y produceitn presentedas en los estados fimaneleros adinntos, la
avaliaciin de deteriors, se efectia considerands como una sola unidad peneradora de efective a1 Blogne
Guatavo Galinda Velasco.

La determinacidn del flnjo de fondes descontado involuera un conjunto de estimarciones ¥ sipusstos
sensibles, tales como 12 evolucitn de las ceservas de erado, niveles da prodiecin de hidrocarburos, tarifa
por barril de crudo producido fijada en el contrato suscrito con 1a Secretaria de Widrocarburos,
proedativos da prectos futurog del erado Criente, inflacidn, costos v demds epresos de fondas, en funeion
de la aejor estimacifn de 1os mismos que fa Asoclacién prevé hacia el futuro en relacidn con sus

operaciones, constderandn la vars ¥ 1os volitmenea da reservas v niveles de produceibn antes
mencignados.

Darante €] presente gjercizin no e han computade resultados por deteriore de actives como consecuencia
de log andlisis de recuperabilidad.

Obligacién por retiro de bienes

A1 terwinacidn del contrato mensionadso enla Hote 2, la Asociecifn, en o ensd ia Seewrsst participn en el
10%, debord realizar ciertas actividades negesarias para restaurar laz condiciones del drea de cxplotacién a
las existentes al inicic de la operacidn. Para este fin se contabiliza el valor presente del costo estimado de
ceta actividad mediante la constitucién de una provisién denominada “Obligacids por retivo de hlenes”
eon contrapartida a 1a cuenta de propledad, plants y eguipos. Este pasive se actualiza con cargea los
resuitados integrales, en funcidn de una tasa de interds del 7.5%.

{'on base en los cambios tecnolégicos y Jas variaciones en los costos de recuperacion necesarios para
proteger el medioambiente, 1a Asocincidn, ba conaiderado conveniente reevaluay parifidicamente los
costos frturos de la ohligacidn por retire de bienes.

Empuestc a Ia renta corviente y diferido

£} gasto por Impuesto & la renta del afio comprende el Impuesto a la renta coniente y el diferida. El
intpuesto se reconoee eo ef estado de resuitados integrales, exeepto cuando se trata de partidas que se
reconoeen directamente er ef patomonio, En este caso el imphesto también se xeconoce en otros
resultados integrales o directamente en &l patritnonio.
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1.2

SHML ECUADOR INC, (Sucursal Eenador)

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS EXRTADOS FENANCIEROS
Al 31 DE BiCIEMEBRE DE 2019

{Fxpresado co dblares eatadounidenges)

Impuesto a 1a renta corrlente

Fl cargo por Impuesto & 1a renta coredente se calovla mediante Iz tasa de impuesto aplicable 2 lag ntilidades
gravables v se carga a Jos resultadas del afo en que se devenga con base en el impuesto per pagar exigille.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impeesto del 20% de las ntilidades gravables.

A partir del efercicio fiscal 2o10 enird en vigor ln norma que exige €} page de un “anticipo miime de
impnresto a la remta”, coyo velor es caleulado en fancidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre &l

0.2% del petrimonic, 0.2% de los costos y gastos dedueibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los
activos,

La referida norma establecid que en easo de que el impregto a 3a renta cauzado sea menor gue el monto
del anticipo minding, este dlthmo s esnvertied en impuesto a la renta definitive, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentaa Internas su devoluciting lo enal podrefa ser aplicable, de acuerdo
con 1a norma gue vige 1a develucitn de este anticipe.

De acuerdo eon el Cédigo Organice de 1 Produerién, Comercio o Inversiones, se reduce progresivamente
in taza de Impuesta 4 la rents, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 025 en e 2013,

Fmpuesto a la renta diferido

Bl hinpuesto 2 la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métoda del pasivo, sobra las
diferextcias temporales que surgen entre las bases tribatarias de activos y pasivos ¥ sis respectivos valmres
maostrados en los estados financlerss. El impuesto a lu renta diferido se determing usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fechs del estado de situactdn ficanuiers y que se espera serdn aplicables
cutamido el impiesto a la renta diferido activo e realice o el impuesto a la renta pasive se pagne,

Los impuestos a ka renta diferidos activos g8lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produrcan beneficios trihutarios foturos contra los que se poedan usar {as difsrenciss temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pagivos se compensaa cuando exista ef derecho legal
exigilble a compensar Impiestos detivos corrientes cont impusstos pasivos corrientes ¥ cuande los
iimpuestos a la renta difar{dos activos v pasivos se relacionen con la misma sutoridad tributaria,

El Imipuesto a la renta diferido esté calenlado considerando el decremento progragivo de lag tasas
impositivas snencionado anterionmente.

Beneficios a empleados
La Asociacion, en fa cital la Sucursal participa en el 10%, os la entidad que tantiens Ia relacién laboral con

jos empleados que pragtan sus servicios para el comphimiento del eontrato de prestacifn de servicios
mencicnado en la Nota 2.
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SMC ECUAROR INC. (Suezrsal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OSF ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios de corto plazo: Se registtan en el rubre de benefieios empleados del estado de situacion
financiera ¥ correspanden prineipalents a:

{fy  Rarticipacitn de los trabajaderes en las nhilidades: Ta participactin de los trabajaderes en las
utilidades se taleula a la tasa del 15% de Jas utilidades gravabies de acusrds con disposiciones
tegales. El 27 de julio de 2010, entr6 en vigencia la Ley Reformatoria a 1a Ley de Hidracarbitres v a
1a Lay de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registra Oficial No. 244, la cual, entrs otros
asuntos, eatablace que los trabajadores vineulados a la activided hidrocarburifera recibirin el 3% de
las utitidades y el restante 12% seré pagads 2l Estado Beuatoriano come contsibucidn, y registrado
COTRO Inpuestos por pagar eh el estado de sitnavién financiera.

(i)  ¥acacionos: Se registra el ¢osto correspondiente a fas vacaciones del personal sobre basa devengada,

(i} Jeimotercery enarto sueldos v fondos de reservy: Se provisionan y pagan de acuerdo ala
legislavifn vigente en el Ecoador.

Beneficios de large plazo
Obligacimnes por benefivins definidgs: Los costos de las provisiones por desahueio, indemnizacidn por

torminacitn de contrato y jubiacién patronal, definidos por las leyes laborales senstorianas, se
determinan anuslmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y
se provisionan com eargo 2 los resultados integrales del afo aplicando ef método de Costeo de Crédite
Uniterio Proyectado ¥ representan g] valor presente de las obligeeiones a 1a fecha del estado da situacidn
financiers, ef rual es obtenido descomtando los fnjos de salida de efevtivo a la tags del 7% anual
equivalente a la tasa promedio de los bones de gobierna, publicada por el Banco Central del Heuador, que
esthn denominados en la misma moneds en ¢ue los heneficios seran pagados ¥ que Henen términos que se
aprdximan a log trmines de las obligacionss por pensiones hesta st vencimiento,

Las hipétesis actuariales inchoyen varialles como son, en adicién a la tesa de descaento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servivios, remuneraciones, ineremento futuros de remunerzeionss, taza de
rotacién, entre olras.

Hasta el afio 2032, deblda al cambio en la fecha de vigeneia de laz operaciones de Iz Asneiseidn, en la cus]
1a Sucursal participa en el 10%, la provisidns mantenida por jubitacion patronat hasta ol afio 206g fue
reemplazada porla provisitn laboral por terminaeidn del contrato, considerando a todos los trabafadores
que 8l afio 2016 generarian un pasive paras la extidad, No absisnte, en el afio 2013 con 1a suseripeitn del
eontrate modificatoric nimero nao al contrate modificatorio a contrato de prestacién de servielos para la
exploracion y explotacifin de hidrocarburos {petroter crmdo), mediante ef cual se extiends el plazo de
vigencia estipulada en 1a clausla sexta det contrate modificatoria hasta el 31 de divienshre de 2029, 1a
Asociaeiin, enda enal la Sucursal participa en el 10%, restallecid la provisién para jubilacién patronal ¥ ajostd
Ia provisidn laberal por teyminacion contractual,
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Eceador)

NOTAS EXTPLICATIVAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2013
(Bxpresada en délares estadounidenses)

Provisiones corrientes

En adicids a lo gue se describe en la Nota 3.12 la Sucussal registta provisiones cuende: {i) Hene una
obligacidn presente, ya sea legal o implicita, come resultado de eventos pasados, (H) es probable vays a ser
necesatia ona sakida de rectirsos pata Hgquidar 1a obligacidn v, (i) el monto se ba estimado de forma fiable,
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacitn de la Admindstracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1z obligacidn,

Reconocimicnte de ingresos

Fos ngresos por la prestacién de servicios de la Asociacite, en Ia cual la Suevrsal participa en ¢ 10%, 56
recanncen sobie [2 base de una tarifa fita de U8$59.25 (2ora; US458.85), por cada barril neto producido y
entregado en el centzo de fiscalizacitn. Esta tarifa es actualizada en forma aneal, con base en la faemuty
establecida en e Ancxo L {Metodolngia para célenlo de la tarifa para campos nuevos o por produceidn,
incrementaly del contrato modificatorin,

Los ingresos om reconceidos en la medida en que es probable que log heneficios seondmieog fluyan hacia
Ya Asociacibn, en la cual 1n Sucursal participa en el 10% puedan ser medidos con fabilidad ¥ se transfierala
produccién en el punto de entrega v fiscalizacion, v en conseenencia ge transfieven los riesgos y beneticios
inherentes a la propiedad de esos barmles y no mantiene £t derecho 2 disponer de sHos, ni a mastaner un
eontrol sobre los mismos.

Distribueion de dividendos

La digtribucitn de dividendos e deduse de] patrimonio y se reconocen como pasivos eorrientes en Jos
estados finencicroa en el pediodo ¢n el gue log dividendss e aproehan para distribucion per parte de la
Casa Mateis.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requicre que la Administracién realice estimaciones y iilice
supuestos gque afeetan log montos incluidos en estos estades financiercs y sus notas explicativas, Lag
pstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sueersal se encuentran basadas en 1a experienciz
histérica, cantbias en ka industria e informacion suministrada per fuentes externas califieadas. Sin
embarge, los resultadoa finales podrian diferir de las estiaciones bajo clertas condicionea.

Lag estimaciones y polfticas contahles significativas son definidas coma agueilas gue son Itnportantes para
reflgjar correctamente la situacién financiera y los resultadés de la Sucursal ¥/ Jas que vequieren un alto
erade de juicio par parte da 1a Admintstracide.

Las principales estimaciones y aplicaciones del ¢riteria peofesional se encuentran refacfonadas con los
sigmentes eonceptos:

Paging 24 de 41



SME ECTAPOR INC, (Suciarsal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 BEDICIEMEBRE DE 2013

{Bxpresado et déddares estadnunidenses)

s ActHvos {ijos: La determinacion de las vidas dtiles gque se evabian al elerre de cada afio, (Nota 5.8

+ Reservas de crude; Las reservas probadas son cantidades estimadas de petrdleo erado determinadas
de acuerdo a estudios efectnados por profesionales independientes. Lag reservas prabadas
desarrolladns son aquellas que pueden recuperarse a través de posos existentes con equipos ¥ métodos
de operaciin existentes. Las estimnaciones de regervas de petrdles no son exactas y son suietas de
Tevisidn ftura. En consecuencia, las estimaciones epatables financicras (come ka eatimacidn estdndar
ide los taios de efective degeontados v la amortizaciém de activos de exploracion y produccifng que se
Dasan en las reservas probadas y reservas probadas desarvolladas también eskin sijetas a cambios,

»  Obligarién por retito de bienes: La Asociacion, en la cual la Sucursal participa en el 10%, evalia los
costos por retiro de bienes al imenoa urtq vex sl afin, ¢ representa Ia mejor estimaeién del valor
presents de fos costos de retire de biznes, Los costos definitivos por retirs son inclerbos y las
estimaciones pueden varar en respuesta a variog fagtores. En consacuencis podrian sxdstr ajustes a
Taa provisiones establecidas las enales podrfan afectar 1os resultados fnancieros futros. (Nota 300

+  Oblipsciones por heneficips definidns: Las hipétesis empleadas en los cdlentos actaarialss de
juhilzcién patronal, desyhucio & indemnizaclin por terminacién de contrate, para lo cual atiliza
estudios actuariales practcados por profesionales independientes, (Mota 3,12)

+ Tmpuesto a 1a repta diferido: 1.a Asoelacidn, en la enal 1a Sucursal participa ex of 10%, ha realizado Ja
cstimaeitn de sus tmpirestos diferidos considerands que todes 1as diferencias enire &l valor en dibros ¥
14 base tributarfa de los activos ¥ pasivos se revertivdn en el faturo. (Nota 3.11).

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de ricago financiero

La Sucursal apera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estdn expnealas a tma variedad de
riesgos financiercs principalmente relacinnados con despos de mereado, Ia concentracidn del riesps
crediticio, el riesgo de Hinides y el riesgo de capital. Bl progrema de administracidn de riesgos de la
Sucursal se centra en lo impredecible de los mereados financieros ¥ trata de minimizar los petenciales
efertos adversos en su desempefio financierg,

fa)  Riesgos e mercoads

Riesgo de mereado esla posibilidad de gue las fluctuaciones en Tos 1ipos de cambio, fasas de interés
a precios de mereado del crude, predan afectar negativamente e} valor de los activos finaneieros de
12 Sucursal, pasivos o flujos de efectlvo esperadas, Lo Adminictracidn slgue una serie de guiasy
procedimientos basadas en la centralfzacion del manejo de las funciones de tesoreria.

Rieago de cambin: Debido a sus operacioges, Ia Sucursal no estd expuests sl riesgo de cambio

resultante de la exposicién de varies monedas ya gue las transaceiones en snmayotia son en la
meneda funcicnal.
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SMCECUADOR INCG, (Suecnrsal Ecnador)

NOTAS EEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013
{Expresada en dolares estadonnidenses)

(b}

{e)

Riesga de {asas dointerds: F] rieage de tasas de interés do la Sueursal surge de los préstamos con
entidades relacionadas emitidos a fasas de interés variables que exponen a la Socursat a un flojo de
caja con riesgoes de tasas de interds. Durante Joa afios 2033 ¥ 2012 ka Sucursal no ha contratado
préstamos o0n tasas de interés variables.

Conceniracion del resgo crediticio

Los activos financieros de la Sucursat potencialmente expuestos a concentracioneg de risspn
erediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financleras y creditos por ventas.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Sucursal reduce su exposicién a
concentracioned sipnificativas de riesgo erediticio mantendendo su3 depdsitos y colocando sus
inversiones en efectivo on diferentes entidades finaneieras de primers linea.

El rlesgn relacionado & crédito se disminnye pues el dnieo chenie para 1a Asociacion, ex ka cual s
Sucursal participa cn el 28%, €5 la Secretaria de Hidrocarlnires, con quien mantieno noa politica de
crédito establecida coniractualmente de hasta 60 diag, misma giue ha sidg eurnplida sin demoras.

El contrate modificatorio 3 eontrate de prestacitn de servicios para la exploracion y explotaciin de
hidrocarburoa en ¢l $logue Ancén adiclonaimente estipult gue sf ¢l fngreso disponible del contrato
no 24 suficients para cobrir ol pago dela tarifs pars sampos en produceitn, el saldo fltante
mensual se acemulari durante €] mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta gue aca cancelado
por 1a Secretarta de Hidvoearbures, Con la terminacion ded contrato si cxistieran montos
aeunmiados resultado o favor de la Asocizcion, en 1n enal la Suenrsal particips en el 10%, atin no
cancelades, la Seeretada de Hidvocarbuares quedard liberada de obligacion y tas diferencias no serdn
pagadas & }a Aseciacion, seghn lo estiputado en el contrato,

La evaleacidn roglizada porla sobre Yas nivelea de precios del West Texas Intermediate "WTE" en
los fltimos diez afios ¥ sus proyecciones fnturas evo a la Administracidn a considerar esta situacifn
gome de probabilidad vy baja, sin considerar como riesgo lo estipulade en 1a cldnswla de
acumulacin del contrato,

Riesga de liguides

Ea estrategia financiera de [a Suewrsal busea mantenser recnrsos financieros adecuados v acceso a
facilidades de crédita para financiar sus operaciones ap case dez requerirlo. Durante los perodos
presentadas, k2 Stenrsal ha contade con Bujns de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

La Sueursal tiene nna estrategia conservadora en el manein de su iquider, gue consiste en electivo,
fondos liquidos e inversinnes de corto plazo, con vencimiento de no més de tres imeses desde Ia
fecha de compra.

Fl vencimiento contractual dc los pasivos financieres al 31 de diciambre de 2015 y 2012 son
Menores a un afio.
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal fcuadoer)

NOTASR FXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AV, 31 DEDICIEMBERE DE 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

{d}  Riesgo de capitol
Los objetivos de 1a Sucursal al administrar el eapital sen el salvaguardar 1a capacidad de la misma

de continnar como erpresa en marcha con ¢l propésito de generar retornos 5 sus socios, beneficins

A 005 grupos de interds y mantener une cstructura de capital Sptima para redueir ¢l coslo del
capital,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

& continuacifn s prezentan 1os valorss en libros de cada categoria de insiromentss financieros al clerre
de cada ojereicio:

Aloy de diciembrade 2oag AL 51 de digiembre de aonz
Cantfente Mo odrmente Corticote Mo sornents

Aptizng fngpeieros medides gl costo
Efectivo vy equivatentes de efectivg 8,102,640 - 1,255,874 -
cvus . fidos al {znd

Guentas por eobrar a entidades relaciosedas 166,655 - 5,804,507 -
CHanles ¥ gttas cuenkas por coliTar gBa. 87 = 436,490 b
Total aclives Boaneleros 2308 o 407,680 -
Paslvos fTnanclerns mesdides al coskg anortizads

Provesdorss y obrat sUehbns por pugdlr 4iLBx - 205,253 -
Cuentas por prgae 3 entidades relscionadas 2167730 - 1,818 947 -
TFolal pasivos financierns 8,470,551 - 2,915,500 -

Valor razonable de iInstrumentos firancieras

El valor en libros de oz insirumentos financieros corresponde 0 s aproxima  sn valor razonable.
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SMC ECIUTADOR TNC, (Sueursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICEEMBRE DL 2013
(Exprasacdo en défares estadounidenses)

COSTOS DE OPERACION ¥ GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativas agrupados de acuerde a sn naturateza son los signicotes:

2033

{ostos labereles
Amottizaeiin y depreciaciin
Suministros, repuestos y materiates de Ja operacién
DHros fontod ¥ 2astns

Arrendamientos ¥ lquileres
Mantenimienis

Sauros

Impncstos

Ronorsrios

Sorvicios adniinistratives ¥ gerenciales
Cherhaad

203

Costas lahorales

Amortzacidn y depreciacifn
Swmnfnistros, repaestos y materfates dela operaciin
Doz costos ¥ guethos
Arpendamientos ¥ alquileres
ifantenimizuka

degures

Tmyliestos

Honorerios

Gnstes de investigacitn y desarmolls
Servicios admintstrativos y gerenriales
Overfiead
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Costos da Gastns generaks v
apgrackin adrln{s mtives Tphal
Y1L57S 549,038 1,402,211
47621 - §76,23)
198557 5e147 203,704
131115 12,701 244,808
£00, 282 25,515 125,004
a8, 7o 30,968 68,360
8000 0,£19 47850
10,084 e o477
- 170,363 170,563
- 72,048 72,045
- 42,000 42,000
5,808,185 1,086,566 2,579,599
Costos de Gastos genarates y
g ministrativ Tota]
662,050 316,618 970,768
E52430 - 430,450
243,314 3,805 PETALLY
99,771 Fh 162 20y
56,760 17,585 103,351
34,699 22,326 §7:525
h AT B 400 43,008
Xy &6.800 8a060
n §2o.785 120,285
- 110,601 110,50
- 7E962 71,3602
. 42,000 43,000
1,587 608 881983 2,469,081




S5MC ECUADOR INC. {Socnvsal Eeppder)

NOTAS EXPLICATIVAS A LO8S ESTADOS FINANEIEROS
AL 21 DE DICIEMEBRE IE 2019
(Fxpresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECEIVD

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

2033 2012
"Bancos 3,104,125 - 1,232,551
Efectiva en caja 10 - 5io
Inversiones temporales (1) 908 o5 165,61

2,162,640 1,256,674

(1}  ¥ldetalle delas inversiones tempoeales &4 come slges:

213 A012
Baneo Tichincha T4, 581,616 18,613
RBaneo de Gnayaquil 5.A. 416,580 -

998,005 1-5,15.1:21E

Reprasentan certificados de depésits qre devengan una tasa da interds entre 5.50% ¥ 7% annal, Eatas
inveraipnes tienen como fecha de vencimiento enero ¥ marzo de 2014, Durants el siio o1z se registraron
USEa05,355 por toRcepto de interases, de los curlos US$56,535 correspondan 4 la Sucuysal,

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y oiras cuentas por cobrat es como sigue:

203 22
Secretaria de Pidvocadros {1) 247,315 236,857
ESPOL () 437,566 200,400
584,581 437,303
Wengs: Provisibn por deferiore de oiientes por eobrar f&04) {824

583,877 436,49

f1} Comesponde a montos pendientes de recuperar porla presiacidn de sevvivios del mes de diciembre a
la Secretatia de Hidvrocarburos, los cuales a la fecha de presentaridn de estos estados financieros han
sido cedidos 2 HR Financial Services 1td. de acuerdo con lo mencionado con Ja Muta 14 ¥ cobrados en
su totalidad,
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SMC ECUADOR INC, {(Sueursat Eczador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICEEMERE DE 2013
{Expresady en dilares estadonnidenses)

{2} Saldn correspondiente a lr reliquidacién por ka entrepa de los servicios proporeionados hasta gl afo
2010, 1a Administracién de la Asociacion ha realizado lag gestiones necesarias para que &l valor se
Houide en s totalidad on ¢l afio 2013, 3in embargo 52 mantienen montos pendientes, Iog ceales no se
encuentiran deferforados.

INVENTEARIDS

Un resimen de inventados e8 como sipuie;

A0 A
Fepuestos, materiales ¥ otros 302,708 522,077
Petrfilea truda () 21,822 20,330
324,505 343,807
Provisidn por deterioro de inventarios (2) {32,563) (33,578}

sar 162 510,000

Los inventarica son reconocidos dentro de propiedad, planta y equipe ¥/ en los eostos de operacién
dependiendo del destine y/o uso que se dé a los mismos, Al 41 de diefembre de 2013 fueran de
aprovimadamente TTS$371,046 (2012 US§48,202). :

ft}  Corrgsponde a peirdles erado en tangues de almacenamiento.

(2] Ver Nots 15.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFOS

El movimismntoy los saldos de propiedudes, planta ¥ equipe se presenta 4 continvacidn:
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1Z.

SHC ECITTADOR INC. (Sucursal Eenador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresads en ddlares estadounidenses)

TIn regumen de propiedades, planta ¥ equipes e3 como signa:

Las inversiones de exploracion adicional y producndn estén sujelus & revisitn por parte dela Agencia de
Regulaeitn ¥ Control Hidroearhurifere - ARCH (anteriormente Direceidn Nacional de Hideocarburos -
DMH}. 5i este Organismo eventualmente chjetara tales inversiones, estag podrian no formar parte dela
amortizacién sceptada para fines el cAleulo del Impnesto a 1a renta ¥ participacién trabajadores ¢n las
ntilidades, nna vex que dichas cbjeciones sean ratificadas por el SRI y aceptadas por 1a Administracién de
Iy Azociacion en 1z cval la Sucureal participa del 1024,

La ARCH ha anditado las operaciones del Bloque Gustavo Galindo Velasco levadas por doa afies 1996 al
2012 v ha emitide los informes correspondientes hasta &l afo 2012 en los gne coneluye, principalments,
ciertos ajustes relacionados con las Tnversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gagtos. Las demendas
de impugnacién realizadss por la Asosiacién en )a cual la Sueursal particips del 10%, de acnerdo con el
criterio de la Administeacion de la Asociacitn ¥ sus asesores legales se encuentran en tramite ysu
rezolueion final es inelerta,

ACTIVOS, PASIVOS ¥ RESULTADOS DE LA OPERACEON CONJUNTA

Las activos, pasivos, ingreses, costod y gastos de la operacion conjunta estdn incluidos en el estado de
situacién financiera y en el estado de resuitados integraley de la signiente forma:
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SMC ECUADOR INC. (Sutursal Eenador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS

AL 3t DE MCIEMBRE DE 2013
(Iixpresado en d5lares estadounidenses)

2013

ACTIVQS

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

£lisnbes y otras cuentas pov cobur

Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas
Anticlpos 3 proveedarss

Tinptteston por racupetar

Inventarics

Tropieded, planta y equipos

Ipuesto diferids

[Otros activos

PASTVOS

Proveedores ¥ ofras ciletitas por pagar
Cnentps por pagar a entldades relacionadas
Beneflcios » cimpleados

Imnpiiestos por pagar

Oblizaciones por benefirios definidos
Ubligacitn por retire de bienes

RESULTADOS
Ingresos por prestaciin de servicias
Costos de operacién

Utitidad bruta
Bastos generales v administrativos
Thilidad operacivnal

Gastos financiertes
Inygresos financieros
Mros ingresos

¢ Pérdlda) Unililidad antes de impuesto & Ia ronta

Impuesto & la rents
(Pardida) tHilidad neta y vesultade ntegral def afio

Papgina 33 de 41

Participacién

Annriaei by 10% Sprrirsak Total
1,784,771 377860 2,162 640
Fi e ol - 583,877
85474 =01 656,675
40,604 48,534 Bf,138
73,163 228,402 301,655
L s ] - 203,168
1,666,610 6,200 1672027
70,382 - 70,362
- Boo 200
4,597,051 740,205 £.257.236
111,281 440 ait,fiz1
817,487 5,650,242 2167, 730
138,531 - 138,57
40,100 - 3,000 43,3009
&o¥,075 - 6a8,075
124,382 u 134382
5,840,955 1,653,683 A0 628
2:?39:8?0 = EJS’D;E?O
(1803050 - {1,803,133}
Bar 7y - 827,737
{746,508) (340,058} {1,086,506)
01,230 [340,059) {248 8a9)
{29,618} fo18) {40.536)
45,558 LASG 47,004
8,956 12,750 21,706
14,Boh 13,288 28,184
105,125 {326, 770] (220,645)
(79,267} - (75.367]
2bgsb __(abypgl _ (soo0m)



SM{ ECTUADOGR INC, (Sucursal Ecnador)

NOTAS EXTTACATIVAS A LOS ESTATOS FINANCIERGS

AL 31 BE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado an ddlares estadownidenses)

pLRan bed

ACTIVOS
Electiva ¥ equivalentes de efective
Chentes ¥ oivas encntes por cobiar

Cuenitas por ¢obrar a entidades relacionadas

Antipipos 2 proveedores
Impuestos por recuperar
hrentarios

Propledad, planta y eqnipos
Impuesto diferido

QLrog ackivos

PASIVOS

Provaedores ¥ olins cocntas Dot pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadad
Anticipes de ciientes

Beneficios n cimpleadas

Impuestos por pagar,

Obligaciones por bezefictos definldos
Oliigacidn por retiro de bisnes,

RESULTALNOS
Inpeesos por preskaciin de senvirios
Costos de operacion

1rHlidad beula
rrastos generales v administrativos
titidad operaefonal

(Gagtos financierss
Iogresos financiores
Otros ingeesos

(Pérdida) FHlEidad anles de mmpuesto ala ronta

Impuestn a larenta

Participaeitn
AsnciactAn F03 Snenrsal Trtat
Re-caprasado
{Nota 2.2}
1,073,295 178,570 1,256,674
450,459 - 356495
Bo515 S.7R3,002 5.804,507
ZHa61 2400 54,557
13, B46 156,175 176,025
910,220 - 10,290
LB0g206 5754 1BagFo0
a6,8340 - &6,Bac
- A00 300
382318 6,002,636 015817
203,253 - 203,453
56,610 1,762,733 1,812,245
36132? b 3'5!32?
106,405 - 106,405
a9e2zd 3,851 43,075
418,447 - 415,447
15,0017 - 125, 007
£,003,863 L756.584  _ 2BE0.4d7
2::823&3?1 - 2:823:3?1
{1,587.608) i ..-(1587,608)
1,236,373 - 1,236,173
{505,437 (375045} (881,383}
730,736 (475,246 354,754
(10,754} {1,036} (11,830)
16,500 401 15,091
248 A00 0,038
Boq4 f,865 15,008
FiBg7o (360,081) 360,889
{143.677) (Ga1) f144,358]
225 571

{Pardida) {filidad neta ¥ restitado integral del afin 595,233 i.'gﬁg ?Ezg
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1.

EMC ECUADOR INC. {(Sucursal Eenader)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMBRE DE 2012
[(Esxpresado en dolares estadounidenses)

PEROVEEDORES ¥ OTRAS CUUENTAS POR PAGAR,

En resnmen de provesdores v otras cuentas por pagar comao shzue:

Prosvcedores Jogales
Faefuras por rectbir
Proveedores del extevior
Uiros pasivos

2015
108,908
1$a,508

1,000
31,315

2018

oH,B84
5470%
LI71
45,407

821 20&5253
SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONAPAS

El sipniente &5 un resumen de las principales transacciones reakizadas durante los afies 2043 ¥ 2012 con
compafiias v partes relacionadas, Se inehrye bajo 14 depominaeidn de compafifas refacionadas alas

compaiiias bajo control comtin:

Servicios recibidos

Peirdless del Paotfico 5.4, Pacifpetrol
Equipeninsula §.4.

Consorcio Petrobell fne. Grantmining 8.4,
Vuelos Internos Privados (VIP) 5.4

Dividendos parados

Petriieos del Pacifico S.A. Pacifpairol

Banta Elena Ol & Gas Carp. (Sueursal Eroader)
Peiroleos Andinos 8.4, - Andipelrdlees

SMIC Ine

Pristamns oforgadns
Eouipeninsula S.A.
{onsarcio Petrobell Ine. Grantmining 3.4,
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B1158 88,426
147,593 WL iS5G
33,815 29,247
- 13
252@45 210,011
- 715,984
17,000 4,000
60,000 55,000
25,000 a5, O
102,000 799,084
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SMC ECUADOR INC, (Sucursal Eenador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS
AL 5 DE DICIEMBRE BE 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion de les saldos con entidades relacionadas al 31 de dicientbire:

Tennsaccldn
LurotmE por eobirar

AnRacsed

Petribers def Paclfica 5.4 Pzcifpetral Préstome

SMC Ectadir Inc. Fondos envtadas a Lase Matriz
Cembareias Peleobel Do, Urantmioing 5.4 Trfalans

1FR Eirastelal Sopviees Tercer raneficiao
Pundeciin Ancdn Peninzule Friskaois

Fatrdieos del Faciios 8.4, Pacifpetrol Préstatia
Equipettngolp $.4 Frésmp
Luentag gar pager

sSugran]

EFZ Eacrgy Lid. Préctasin
Participacl by ¢0 fi & sociucitn 10%

Pebriiless el Matlon Pasifetral 3.4, 1pv desickos y strvicias
Equipenineuls S.A Sorvicias recibidas
Congorele Parvabell Ine, Gratikanisl ng S.4. Survitlas ceeibidaa
Purilaciém Anedn Peninsula Comege|at

207 2z
20,068 17568
o3 4,373,992

4530 410,240
- 241,784
1 k]
- 5
#0,504 .

zﬁﬂ.ﬂ L804.20

2180074 1,754,784
LT 8,585
1,740 abap
25,050 14,460

- 183

':I,!Iﬁ?.?ﬂ,ﬂ-" "E“h_'-iﬂ

Loz saldes por cobrar y pur pagar a entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses ¥ no
tienen plazes definidos de cobro y/o pago, pere se cstiman cobrar ¥/o cancelar en & corto plazo.

Remumeraciones personal clave de Ia gerencia

La Administracion de la Sucursal incloye comeo micmbros claves al Representania Legal v el Contador
Gencral. Duraate los afios 2014 y 2012 s2 cancald nn totel de WSS 197,807 v USHia0, 584,

respectivamentes, por concepto de remneracionss.
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15.

SMC ECUADOR INC, (Sucursal Ectadeor)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIEMBRE DE 2013

{Expresado en délares estadnynidensges)

PROVISIONES
Compozicién y movimisnto:
Suldoal Pagos o Satdeal
dmdein Eagremen atillzaciones final
2013
Frewisidn por dutediora dg uentes por eobmr 240 “ . B4a
Provision par dededuen de bveoteros 335 - {5} 3R:3E0
Bonefiekos 2 empleades {1} 196,495 744,929 {Bozpng) 13855
Impurstos por pagac (2] 63,075 g1 {529,057} 43,199
Obliguckates por begefieins defisidos {3) a7 508,685 {20,357} A, s
Amg
Prowisidn por deferiong de cuentaz poreghmr 1500 . {0} a0
Frovigian pat deledom de nveniarios 29,155 10,423 - 33,578
Hetefidos o empleados ) 299 Aok 750,555 [7a7eE8] 196,495
[ngsestog poe pagar [2) 14,50 q24,048 (B, 3] 3,075
Ohligacicues por benchulos definidos {33 a4 463 12484 - 413,447
{13 Incluye principalmente la participavidn de los trabajadores en las utilidades, décima tercer ¥ cuarto
gueldos, fondos de reserva y vacaciones.
fz)  Imehoye: (1) Tmpuesto al Valor Agregado y retenciouss en 1a fuente de Impueslo ada Renta e
Impuesta al Valor Agregade, {if) Impuesto a Ia renta neto de los pagos de anticiposy de retensiones
tealizadas por tetceros, ¥ (i) Contribucion para Ja investigacidn elentifica ¥ tecnoldgica,
{3} Corresponde alas provisiones por desahucio, jubilacidn paironal e indemuizacicues por terminacion

de contrato, calenladas de acuerde eon las dispasiciones legalea vigentes. Los prinvipales supnestos
actuariales usadaes fiueron Ins sipuientes:

2013 ey P}
Tasa de descuente 79 . 7Y%

Tasa de Inovemento salarial a% 3%

Tasa de incremento de pengiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad & invalldez {a) TM IESS 2002 THE 1HAS 2002
T'aza de rotacidn B.00% Boni
Vida laboral promedio remanente (ailog) A 7.4

{a} Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Eenatoriano de Seguridad
Socdal en el afio 20082,
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i7.2

SMC ECUADOR AN, (Surursal Beuador)

MOTAS EXTIICATIVAS A LOS ESTADOS FENANCITRDS
Ak 31 DE DICIEMBRE DE 2013

[(Expresado en ddlares estadonnidenses)

OBLICACION POR RETIRG DE BIENES

Ei movirsiento de Ia abligaciin por retivo de hienss e3 como sigue:

2013 213
Salda al 1 de enero 125,007 116,284
Intereses finanecierns dol afio cargados 2 resultados 9,375 8,721
Salde al 51 de diciembre

lgi,a B2 lﬁiﬂﬂ?

Bl mowto estimnado pot ta Adwinistracitn dela Azocizeifn dels ohlipaciim Sorora e de U034 4,074,413 1o cuad
fue descontada a una tasa del 7.5%. La Administracion espera tilizar esta obligacidn durante Log liimos doee

mases de la terminaridn, del contrato moditicatorio mencionado ey la Nota 2,

IMPUESTOS
Impuesto ala remﬁ

La compesicién def gasto Impunesto a Ia renta es como sigae:

. 2013 2013
Impmesto s Ia renta corriente B oo 177801
Tmpuests a la renta diferids;
Graeracidn de impuesto por diferencias temporales {2,539 (33,5231
{2,532} {32,533}
e 79307 144,358

Concilizeién contable - tributaria del impuasto a la renta corviente

A eontintacidn se detalls I determinarion del Tmpueste A la rentn corrlente sobze los aites terminados ai

31 de diciembre:

201 2012
{Pérdida) (ilidad del afic antes de hnpuesto a la rents {220,645} a6o,RRg
Menos - Dedneciones especiales (1,957 {14.742)
Mg - Gastos no dedueibles (1) 500,420 418,200
Base anponihle 376,818 T, 439
Tasa knpoaitiva (56) 22% a9%
Impuesto a la renta eorrients £2,000 177,801
Imptiesto a la renta diferido (2} (3.533) {43,534
79,367 144,358
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17.4

SMC ECUHADOR INC. {Sucursal Eevados)

NOTAS EXPLICATIVAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 51 DE DICIEMBRE D 2013

presado en Addares sstadounidenses)

Situacton Fiscal

La Asoeiaeidn SMC Ecnadeor Ine. - Pacifpetrol 3.4, - Andipeteileos 8.A. - Santa Elena Odl & Gas Coup,, enla
vual la Suenrsal mantiene una participacion del 10%, ha sido fiscalizada los afios 2002 y 2008,

El Servicio de Rentas Internas a fiscalizade los afios 2ooa y 2008, Con fecha 27 de abri del aoiz, la
Asociaribn recibid dol Berviclo de Rentas Internas e) Acta de Determinacidn Mo 1720120100111
correspondionte 2] efercicio fscal 2008 , en la cnal se establecs un impuesto a la renta adicional de 1188 777,

Ala fecha de presentacién de estos estados finaneieros ef monto fite cancelado y dio por conchrido dicho acto
frente & 1o auteridad tributaria,

Coint tegpects al afo 2002 la Asociarién con fecha o de abri] de 2007, recibit del Servicio de Rentas Internas
el Acta de Determinacidn Mo 1920070100043, 17 cual establece un impuesto alz renita adiclonal de
I8g12,082 sin comsiderar intereses de mora, La Administracidn de fa Asociacion Impugns ante e tribinel
fiscal 1os resultades de dicha determinacion ¥ de acterdo con el criterio de los asegores legales y tributagios,
no es posible antigipar ef resultada final de estos asuntos.

Impuesto 5 la renta difaride

Fl movimicnto de la cuenta Tmpoesto 2 le renta diferido ez ¢ signiente:

Al 1 de enero de 2012 34, 907
Crédito a resultados por Bmpuesto a la renta diferido 9.5

4l 31 de diclembre de 2012 66,830
Cargo a resultados por fmpuesto a la renta diferido 3.533
Al 31 de diclemmbre de 2013 70,383
F mastrmients del Tmpuesta a la conta, diforide sin considerar compenesscidn ¢ ol sinvients:

Tropledades,
olants ¥ equipos Prowjsi Tzl

A¥ 1 de epevo da aone (3,780) F40B5 33,200
Crédito [déhite} a resultados por Inpuesto a la renta

diferido _ 26,571 (2037} 33,634
At 41 de diciembye do 2002 © angla 34,048 66,330
Crédito [Aehito) a resultados por Irnpuest & ka renta

diferide 10,475 [16,445) 3,533

L . 6

Al 31 de dictemnbre de 2oil 53,760 1?.6u§n Fo.2649
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SMC ECUADOR, ¥NC, {Sucirsal Eeuader)

MNOTAS EXPTICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AY. 31 DE DICIEMERE DE 2013

(Expresado en ditlares estadounidenses]

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignada de 1a Suenrsal al 31 de diclembre de 2013 y 2012 asciende a $15%2,000; aportado en un
100% por su Caza Matrlz donseilfada en Bstados Uridos de América, por 1o cual es considerada vna
compafifa extranjera segiin el Régimen Comtfin de Tratamiento a loa capitales extranjeros previsio en la
Declsién 20t de la Comizsidn det Atnerdn de Cartagena, 1o g be permite transferir libvemente sus
utilidades af exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

RESERVAS Y RESULTADDS ACHMULATOS
Reservy Legal

De seterdo con Ia legislacién vigents, la Svoursal debe apropiar por 1o menos ol 10% de Ja utilidad nota del
afio & una reserva legal liasta que =F saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrite. La reserva
legal 110 esta disporible para distribuctén de dividendos, pero puede ser capitalizads o utilizada para
absorber pérdidas. En ejereicios seondmicos anteripres, la Sucursal ba apropiade resultados acwmulados
hasiz aleanzar el 50% moxdmo.

ltad 1 i jentes de it drnerg veg de Jas "NITF"

De acuerds 4 1o sstablecido por la Superintendencia de Compatiias los ajustes de adopeidn por primess wes
de las IIIF, se registran en los resultados acumulados en Ia subenenta denominada “Aplieacidn inicisl de
NIIE", geparada del resto de los resultados acumulades v su saldo acreedar solo podri ser capitalizade en
la parte que exceda al valor de las pérdidas scvimulrdas v las del dttme ejereivio econdorico concluide, &i
las htthisren; ntilizado en shaorher pardidas: o devialtn en el cagn de Hgnidaciin de la Suoareal,

tates acavaitlados

Hasta el 2010 esta se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Bste rubro incloye loa saldos quela
Sucnrsal repistrd como resultado del proceso de conversidn de los registres contables de sueres a dolares
eatadnunidenses realizada por exigencia lepal al 31 de marzo de 2000. & 1 de enero de 2011, 1a reserva de
capital fue transferida a resultados acmmulrdos, segin lo dlspuesty en resolucitn

B0 ICLCPAIFRS.G 11,007 eniitida por la Superintendencia da Compaiiias. Die acnerdo con disposiciones
legates vigentes, la Reserva de Capital podra scr capitalizada en la parte gue exceda lag péndidas
acumuladas y 1as del dltimo gfeccicic eeondmivo concluido, s las kubicre, utlizade pars abgorbar
pérdidasg, o devuelto en caen de liquidacidn,
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S} ECUADOR INC, (Sucursal Repador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AT 32 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dblares estadommidenses)

 EVENTOS SUBSECULINTES

Enire el 31 de diciembre de 2013 v a fecha de emisidn de estos estados fnancieros no se produjeron eventos
que, on cpinién de la Administraciin de fa Bucursal, pudieran tener un efects significative sobre los estados
financieros o gie raguieran ravelacidn,

T4 F W
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