
SMC ECUADORINC, (Sucursal Ecuador) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 
Activos corrientes 
Efectavo y equrvalentes de efectivo. 
Chentes y otras cuentas por cobrar. 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 
Anticipos a proveedores 
Impuestos por recuperar 
Inventanios 
"Total activos corrientes 

Actlvog no corrientes 
Propiedad, planta y equipos 
Impuesto diferido 
Otros actuvos 
Total activos no corrientes 
Total activos 

¡ 

ala 20m 
Re-expresado 
(Mota 3.2) 

2,162,690 2,256,674 
589,877 435.499 
166,675 5:804,507 
86,138 54.557 

301,685 176,021 
290169, 3u0229 

1,672,927 1,809,700 
70,362 66,830 

500 800 
2744989 877,330. 
EÓ9T23S, 96 by 

Tas notas expleabivas anexas son parte tegrante de los estados financie 

    

E Jorge Brito 
Representante Legal 
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SMCECUADOR INC. (Suenrsal Ecuador) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota ana 202 
Re-expresado 

PASIVOS Y PATRIMONIO Gotsa 2) 
Pasivos corrientes 
Proveedores y otras cuentas por pagar El 3821 203,258 
Cuentas por pagar a estdades relamionades 4 267,730 1810,348 
Antraypos de chentes > 36,827 

Beneñcios a empleados 5 138,581 196,495 
Impuestos por pagar 15 451199, Sas, 
Total pasivos corrientes 2,56s,281 2.311.999, 

Pasivos no corrientes 
Obligaciones por honefczos defirydos 15 $98,978 413,447 
Obligación por retiro de brenes. 16 194982 sA5,007 
Total pasivos no corrientes 839,387. 558,484. 
Total pasivos 3:494,698 2.850.447 

Patrimonio 
Capital amgnado 2,000 2,000 
Reserva legal 1000 1.900 
Resultados acumulados 1,839,898 7.062.370 
Total permonio 1522598 7ESE37 
Total pasivos y patrimonio BRB7236 92158, 

Las notas explieatevas anexas son patte integrante de los estados financigzos. 

>    Tag Jorge Bnto - 
Representante Legal Contador 
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SMCECUADORINC, (Sucursal Ecuador) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Mota 2003 202 
Besexpresado 
Mota 2) 

Ingresos por prestación de semtos 2730870 2829.87 
Costos de operacion 7 (1800399) (587,598) 

Vbiidad brata Sanar 106278 
Gastos generales y administrativos 7 11986566) (20138) 

Tilidadoperasionad (248,829) 354990 
Gestos financieros (40536) (820) 
ogresos inanceros 4704 16991 
tros ngresos 23796 9958 

28184, 15,999 
(Péxduda) VelWldad antes demmpuesto la renta (220.645) 369,889 

Impuesto alayenta Y (79.267) (44358) 
(Pérdida) Utindad neta y resultado utogral del año 91 RG, 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros, 

En ) 
ng Jorge Brito Armando G: 

Represontante Legal Contado! 
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SMC ECUADORINO, (Sucursal Ecuador) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECFIVO 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dolares estadomndenses) 

Notas za 

Flujo do cfectivo dolas astividades de operación: 
(Perdrta)PUEIdad ant de eapuesto a la resta temo) 
Más (menos), cargos (ersios) resultados queno representan 
mevitata de efectvo 
“Amonización y tepectación . nó 
Pronutón porrstuo de ones 16 900 
Pavón por deterioro de cenas por bra 9 
Provisión pordeterlor de imwentaron so 0 
Provisicn de cbsgaciones por boasficcs definados ages 

549274 
Cavas netos ex seuvos y pasos 
lentes otras cuentes por cobra (azar) 
Cuentas por xrar enídadosrolacronañas 2867099 

Antolposs proveedores (erso 
Empresas por recuperar 025680 

inventarios amaba 
Impuesto alo renta devengado (2300) 
Proveedores y olx cusotas por pagas 108,568 
ventas por pagas entidades relacionadas asas 
Antierpos de ont (96.897) 

"enefcios a empleados (5750) 
Impuestos pora PIO 0 

Efeclvo velo provisto por/(utizao em) os actividades de operación Tis 

Fiujos de efectiva delas acrividadas de Isversif. 
Adiciones de propiedad, planta y squaos (289: 
eco neto (atado eu) actdades de nverión (029458 

ElaJos de eltctuvo de las actividades de financiamiento 
tego evitado Equipos ud. :4 8054 
Dividendos pagados (492260) 

Eloctwo neto (ulilzado es) activadas de toremión. 
Tncrernao (Asrsúnución) neto en efectivo y equivalentes de afectivo 
loto y oghisalentes de efecto al ollo det año 
fectisoy aquienletes de cfctivo la) doluño 

28)    

  

   

     

Las notas explicativas anexas son paste untegrante de lus estados financtefos 

LE 
ing Jorge Bnto Armando Galarza 

Representante Legal Contado 
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SMC ECUADOR INC, (Sucursal Reuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013. 

(Expresado en dólares estadountdenses) 

INFORMACION GENERAL 

22 dezulto de 1998 la Supermtendenera de Compaftías mediante Resolución No 98 11.1.001800 concedio 
ala Compañía Extranjera SMC vn perso para operar en el Ecuador, el cual fue mserito en el Registro 
Mercantil el 24 de julio de 1998 y en el Regutro de Hidrocarburos ol 25 de agosto de 1998 

La Asociación SMC hcuador Ine - Pacrfpetrol S.A - Anspetroleos S.A - Santa Elena Ol 8: Gas Corpa en 
adelante “La Asociación” fue mscnta en ol Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999 ysu priergal 
actividad es proveer servictos de producción de fudsocarburos en el Bloque denamanado Gustavo Geldo 
Velasco, ubicado en la Pemmeula de Santa Xena, provincxe de Santa Blega, 

La Sucursal mantiene uua parhespación del 10% en la Asociacion SMC Ecuador Ino - Pacrfpetrol S.4- 
Andipetroleos S.A. - Santa Blena Oil and Gas Corp 

ANTECEDENTES DE Lá ASOCIACION 

Contrato entre Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) y Empresa Estatal de Exploración y 
Producción de Petróleos del Ecuador (PEFROPRODUCCIÓN) 

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suscrbró un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el esa 
fue modificado el 7 de octubre de 1996 e mscuto en el Regstro de Hidrocarburos el 20 de noviembre de 
1997 M obyeto de este contrato es la realización de actidades hndrocarburiferas en la Penfrauila de Santa 
Xena, para cuyo olyetivo la ESPOL formará un consorcxo con una empresa financiera y petrolera de 
reconcexda competenexa que proveer el capital necesarto y los servieros técnacos que la operación 
requiera, para lograr uma mayor producción y eficiencia técnica y económica del Área del Contrato La 
ESPOL, no podrá ceder traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De igual forma determina que la 
echa de vigencra do este contrato se extende desde la fecha do mscrupción en cl Registro de Hidrocarburos. 
«el Contrato de Consorelo entre la ESPOL y la Compadíía seleccionada, por wn perfodo de 20 años 

Medianto Acuerdo Munsterial No, 329 del 33 de abri de 1996 el Mamstero de Energra y Minas aprobó la 
selección realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la Compañía General 
de Combustible S.A (Sucursal Revador), en adelante CGC S.A (Sucursal Eovador) para el propósito 
desento enel pártato anterior 

Cuntrato de Consorcio 

EL 6 de mayo de 1996 se suscribo un “Contrato de Consoxaro" entre la ESPOLy CGCS.A (Sucursal 
Tenador), como Contreiasta Operadora, el cual fue mserto en el Registro de Hidrocarburos el 31 de mayo 
de 1996 1 olyeto del Contrato de Consorcio fie la realización de las respectivas actividades de operación 
para la producción y exploración de Endrocarburos en Los campos de la Península de Santa Elena, 
denominados “Gustavo Galindo Velasco” 

Esto contrato establecra un pago por servieros contratados con la Contratsta Operadora mediante una 
formula que considera la partespación de la contratista en la produccion del área del contrato 

Págwa 8 de 41



SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadoumdensos) 

Asi musmo, el Contrato de Consorcio establecía que la ESPOL entregará a la contratista Operadora, sin 
costo alguno los brenes que se enenentran en el área del contrato y qu hayan sado polcocronados de comun 
acuerdo entre las partes e melurdos en el mventano del área del contrato La entrega e los trenes a la 
Contratsta Operadora se efectuara en los musmos térpnos y bajo el mismo régunen Jurídico establecido 
cn el contrato firmado entre la ESPOL,y PETROPRODUCCIÓN, el enal menciona que estos bienes deben 
sox devueltos en sguales condones salvo el detenoro causado por el uso normal y a entera satisfacción de 
PETROPRODUCCION 

Convenzo de Asociación 

Con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante taserperon en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999 
se o1co y 9e formalkza legalmente la ASOCIACIÓN COC = SMC - PACINPETROL ANDIPETROLEOS - 
SANTA ELENA OIL 8:GAS, enpos porcentayes de parucspación fueron los slgmentes: 

9G0S.A. (Sucursal Ecuador) 22% 
SMC Ecuador Ine (Sucursal Eeuados) 10% 
Petróleos del Pacífico Parfpetrol Su. 24% 

Petroleos ándmos Andipetróleos S.A. 16% 
Santa Elena OÍ Gas Corp (Sucursal Eevadon) 289% 

Cesión de Derechos 

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC$.A (Suentsal Ecuador) notificó a la ESPOL la cesión de derechos y 
obligaciones, ala ASOCIACION CGC-SMC- PACIFPETROL ANDIPETROLROS “SANTA ELENA OIL $ 
GAS, anteriormente aprobada pox la ESPOL e senta enla Dirección Nacional de Hidrocarburos — DNA el 
30 de septembre de 1998, 

En agosto de 1999 el Comité Ejecativo dela Asociación conoció y aprobo los saldos que debían ser 
transfendos el de jullo de 1999 por CGC S.A, (Sucursal Rieuador) ala Asociación para aperturar su 
contabilidad En este ranseno acto, las Compañías mtegrantes de la Asortación desiguan Irrevocablemente a 
CGC 5.4, (Sucursal Ecuador) como único operador y representante de la Asuctacion 

Mediante escraura pública otorgada el 18 de diciembre del 2001 e msenta en la DNH se celebró el Contrato 
de Cesión dela totalidad de los derechos y obligaciones de CGC S.A, (Sucursal Ecuados) a favor dela 
Compañía Petróleos de] Pacifico Pacxfperrol$.4,, porlo que las particzpaciones en la Asociación son las 
guientes" 

Petróleos del Pacífico Pacífpotrol 5.4, 46% 
Santa Elena Ol Gas Corp (Sucursal Eeuados) 28% 

Petróleos Andinos Andipetróleos5.A, 16% 
8MC Ecuador Ine (Sucursal Ecuador) 10% 

En este mismo acto, las compañías miegrantes dela Asocración dessenan irrevocablemente a Petróleos del 
Pacífico Pecafpetrol S.A,, como unuco operador y representante dela Asociación 

Págua 9 de qa



SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCUEROS 
ALg1DE DICIEMBRE DÉ 2013 
EBxpresado en dólares estadounidenses) 

Contrato modificatorio a contrato de prestación de servicios 

Con fecha 27 de juho de 2040, se exprdo en el Regístro Ofieral No 244 la Ley Reformatone a la Ley de 
Hidrocarburos y ala Ley de Reganen Tributano Jnterno, musmo que busca modificarlos contratos 
petroleros y categorizarlos en vna sola modalidad. 

En aplicación a lo dispuesto ex la reforma a la Ley de Firtrocarbnros mencionada anteriormente, el 22 de 
enero de 2011, la Asociacion SMC Ecuador Ino.- Pacifpetrol S.A. - Andipetróleos S.A - Santa Elena Ol de 
Gas Corp suserbró con la Secretaría de Hidrocartzos, cn representación del Estado Ecuatoriano, el 
contrato modificatorio cambiando la modalidad a prestación de servicios para la exploración y explotación 
de ixdrocarburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco Dicho contrato fas maento en el Registeo de la 
Secretaría de Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011, y tene una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo de 
2016 

Entre los aspectos más umportentes, las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de una 
tanía para los campos en produccion por cada barril neto, produados y entregados en el centro de 
fscalzación y entrega, la misma que actualwo cu el año, stendo en el 2013 US$59.25 (2012 US$$8.89) Esta 
tania considera un estumado de la amortización de las ¡nversrones, los costos y gastos y una utilidad 
razonable que toma en consideración el riesgo mcurrido por la contratista 

Con fecha 14 de mayo de 2013, las Compañtas SMC Ecuador Inc , Petroleos del Pacífico Pacrfpetrol S.A., 
Petrolsos Andinos S.A, Andipetroleos y Santa Elena Ol! Gas Corp , susenlaeron con la Secretaría de 
Hxdrocarburos el contrato modificatoria nómero uno al contrato modilicatorzo a contrato de prestación de 
ervioros para la exploración y explotación de hidrocarburos (Potrolso Crudo), mediante el cual se extiende. 
el plazo de vigencia estapulado en la clausala sexta del contrato modxficatorso hasta el 32 de dsoiembro del 
2029 e incorpora un nuevo plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose de manera 
amalteradas las demás lavsulas del contrato modrficatono susento entre las partes el 2 de enero del 2011 

Actividades de la Sucursal 

Durante el 2019, lasactwidades realizadas porla Asocración en la cual la Sucrrsel partxpa con el 1096 en el 
Bloque Gustavo Galindo Velasco correspondieron prinerpalmente a trabajos de toma de registros eléctracos,. 
«punzados y fracturas hudránlicas en pozos, reparaciones mayores de eqtupos y facilidades y la completación de 
«sertas trabajos del afío 2012 que quedaron pendtentes al cierre de dicho año 

La producción fiscaluzada del año en el Bloque Gustavo Galmdo Velasco fue de 461,052 (2032 478,311) 
Barnes de petróleo erudo y gasolma, 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros par el año terminado el 31 de diclembre de 2013, han sudo emitidos y aprobados para 
su emusion porla Casa Matrizcon fecha 17 de jumo del 2014 

Página xo de 41



SMC ECUADOR INC (Sucursal Evuador) 

NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2913 
(Expresado en dólares estadouradenses) 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A coutimuación se desenbben las prinerpales polticas contables adoptadas en la preparación de los estados 
Anancieros Estes políticas han sido diseñadas en función alas NITF vigentes al 31 de diciombre de 2013 y 
aplicadas de rmauera umfornme a todos los años que se presentan en estos estados financieros, 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Sucursal fueron preparados de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Información Financiera UNITE) emitidas por él International Acco1ntang Standard 
Board (1488) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explica y sim 
reservas de las vefendas normas interactonales y aplicadas de manera méonme a los ejexocros que se 
presentan 

Los estados financieros se han preparado bayo el entero del costo tustánico La preparacion de los estados 
financieros conforme a as NIF requiere el uso de estaciones contables lambién coge ala 
Administración que ejerza su Juc1o en el proceso de aphcación de las políticas contables de la Sucursal 

Enla Nota 45e revelan las áreas que aplican un mayor grado de joscro o complejidad o las áreas donde 
los 2npuestos y estanaciones son sygnulleatvos para la elaboración de los estados financieros Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrían duferar de los montos 
estimados por la Admistración, 

Ala fecha de camsión de estos estados finanexeros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas exastentes que no han entrado en vigencsa y que la Sucursal no ha adoptado 
con anticrpación 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DE 2013 
fExpresado en dólares estadoumúenses) 

Estas son de aphicación obligatona a partzr de las fechas andicadas a continuacion 

Mom 
sio 
Mosa 
ies 
Moso 
nego 
vto 
ars 
Hila 

naeg 
ame 

Tigndecamiao 
"omlenda, tados canes separados - Incluye dofircióndeuna entidad de varón agrega une 
scegaón paraconsliar nas estais yerecociotes anta de inverió, 
mundo Toswrunantos Graneros: pen Are agujas puertos pea cospensecon de 
activos pastos fanciaros en aLetdo ds ssación Munera. 
Sinmento, Dtercodl velar delos tiva. Maditica a Jaloemacin estr slo clamgarte 
veoparbla Je ems no Gnsralacsalucáneios con o regucianentos da MI 13 
omienda,lnnrunonos Financieros oonscimientoy Medición” Establece dterluadas colones 
necesa compila novacón e dedo, paa pero cootiner ca a coctabidnd de coberta 
nuslcda, Penproades de Invasión Astra ques egouv lo paza dute ll quisicón de 
das propdados do torsión consola asió deacto. 
rienda, Bstdos Gnenceroscorclidades” Dealón docrtiaa do versión y excoprón para 

escselder iras balla peteneientos entndos e Invernón. 
Enualnda,Toraacón velar sos porjgaciones ca tra ends ness requetlemas de 
Gnfooació a revelar rlsvos a eniades deves. 
Zsumsenda, Mención del valor rasonatto Sesa que cstepió de cartera n e IE 1, qu pom. 
na esnéod metil vos ezone de un grago de actas psivosPantiros pos 1npert to, 
gl a tdostos pst (ncinendo, 
Eistmentos Ear” Espia lana y molan delos y pastos fuasieos 
ravimenes = Demción y seconoemmento de graámane. 

  

     

  

Aplcación obigutora gara. 
emisor 

e muro de 2084 
dornerode 204 
e eepde 2014 
Econo dezang 

tinenervdeaona 
10 eneroda ona 

de jodo 
da enero deong 
de eneno de mg 

La Sucursal estmma que la adopción de las enmuendas a las NIF y las nuevas mterpretaciones antes 
desentas, mo tendrán uu impacto signaficativo en los estados finanareros en el ejercicro desde su apliración 
moral, 

Re-expresión de saldos jniciales 

La Sucursal aphacó retrospectvamente la NIN 11 “Acuerdos conjuntos” vigente a partrr dol 1 de enero de 
2013 Esto tmplicó que los estados financieros de la Sucursal Nlevados hasta el 31 de dicrembre de 2012 
bajo dl método de participacion de acuerdo con NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos" sean re- 
expresados, considerando los princrptos contables enunciados en la NIIF 11 relacionados a operaciones 
conpattas 
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SMC ECUADOR INC. (Sueursal Ecuador) 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE. DICIEMBRE DE 2013 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

continuacion se presentan los efectos resultantes 

        

£onciliación estado de situación finapei dez: 
Monteregistcados sados 

prevltmente Aplicación ceoxpresados al 
1óe nero de 2012 MIE Ade mero dezorz 

Activos carsuentes 
Efecto y equivalentes de efecto 148928 1108787 rasos Chentes y olas «sentas par cobrar - 107 1077549 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas séns ose 106,055 5790647 Antalpos a provostioros 2 eS 49150 Impuestos por renopct asas mea 198.058. Taventartos > A407é4, 40:84 
"Votal activos corrientes: TA E TT 
“Autvos mo corrientes 
Propiedad planta y equipos 70 17977946 1805a88 aversión em) Aszcración, 2054.09 no Tnpuesto dfarido - 33297 29.297 

Otxorariwes dos ES 
Total activos mo corrientes TA AA 
Totat activos Er soe, so Sgnisa 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Pastos cormentes. 
Provecdoras y atras cuentes por pagar. . asogóL ao 
unn por pagar a ontigades relacionadas 1240847 138996 2/689/68 Antipos de clentos saSIS 56 
Ecneficis a empleados 261898 896 
aypuestos por pagar 0297 GS 169,786 
OLAS pasivos corientes. TL TT 
Paswos na corrientes 
Obligaciones por beneficios dedos. 74.6 74 
Obitgaeióa por retro de bienes. 16,285 16489, 
Total pasivog no corrientes TT 07 TT 
Totsl pastros 200.994 asaroso 

PAYRINCONIO. 
Captal estrado 2000 2000, 
Besora legal 1000 11000 
Resultados acumulados 409890 5896899. 
Total putrimomo EEN Tena 
“Total prsivos y patrimonta By2089y ERE agas | 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadomidenses) 

Conerbación estado de situación financiera 2) 31 de drerembre,de 2018 

Activas corrtemes. 
Efecto y equívalentes de eortso 
Clientes y otra cuentas porecbrar. 
Cuemas por cobrara entidades relacionadas 
Anispos a prowedorea 
Impuestos por recuperar 
ventaries 
Total ucnvos corrientes 

Activasno corrientes 
Propredad, planta y oquapos 
Inveratón ala Ascelación 
Impuesto difensdo 
tros activos 
Totalactivor no corrientes 
Totalactuvos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 

Pasvos corrientes 
rovecdoresy otras cuentas por pagas. 
Cuentas por pagar aentdades relacionadas 

Antirporde lees 
ensñialos a empleados 
Impuestos por pagar 
Total pasivas corrientes 
Pasisoano cormlentes 
Obligaciones por buwefilos defitdos. 
Obisgación pos retro de trenes 
Total pasivos mo corrientes 
Total pusivos 
TATRIMONIO 
Capital astgnado 
Rosca legal 
Resultados ncumulados 
Total patrimando. 
Toral pavos y patermonio 
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
Expresado en dólares estadounidenses) 

  

hacrón esta mtegrales de 2012 
Montos regutrados Saldos 
prearaente al Aplicacion xo expresados al 

Mifn — 2idodombradecoz 

Tngrasos por partzupación eo a gananoa de a Asccision 59529 (5052) 
Ingresos por prestación de servicos - 282387 28087 

595293 228878 2838n 
Costos de operación. 12664.809) (587,598) 

Vailtdad ruta 595298, 57m 1236378 
Gastos generales y admmustratvos (s1554É) __ 100800) (581589), 

Vrilidadoperaciona) 29347 1051448 354790 
Gastos finaneseros (55) 0) (1.830) 
Togresas fnaneleros - 1699 25991 
Otros ingresos 2500, 2498 9sa8 

15365 Ba 15,099 
Utidad antes de Impuesto ala renta 20692 143.677 36989 

Impuestoala renta (68) 04RÓ7) 660 
Vlad eta y resultado mepeal del año 22583, e 

  

Conversión de moneda extranjera 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la monerla del ambiente 
económico prunano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros de la 
Sucursal se expresan en dólares estedongidenses, que es la moneda funcional y la moneda de 
presentación 

(6) — Pransacerones y saldos 

Las transacezones en moneda extrargera, 5, exstreran, se traducen a la moneda funeronal usando los 
pos de cambro wgentes a las fechas de las transacciones Las ganancias y pérdidas por diferencras 
ex cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, 
excepto cuando son dhfendos en el patíimomso en transacciones que califican como cobertura de 
finjos de efectivo 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(ispresado en dólares estadounidenses) 

3-4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos y otras anversiones altamente Hiquidas con. 
vencmmientos amginales de tres meses o menos Los sobregiros bancanos, en ea50 de east, son. 
presentados como passos corrientes en el estado de situación financiera 

3-6 Participación en activos netos y resultados de la operación conjunta 

La parttcspación de la Sucursal en Jos activos netos y resultados dela operación confunta dela Asoctación 
SMC Ecuador Ine - Pacifpetiol S.A. - Andipetroleos 8.4. - Santa Elena ON £k Gas Corp, es contabilizado de 
acuerdo a la participación propoteronal Esta parbcipación en los ingresos, costos y gastos, actavos y 
pasivos denvados de la operación congunta de dieha Asoclamón, son combmados linea por loa en los 
estados fiiancieros de la Sucursal, 

36 Activos y Pasivos Pinancieros 

3.5.1 Clasificación 

La Sucursal clasica sus activos finanaxeros cn las signentes categorías "achvos financieros a valor 
razonable a través de gananows y perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actwos mantenidos hasta 
su vencamento” y “activos finaneteros disponibles para la venta” Los passos flnanereros se elasifican en 
Jas siguientes categortas “pasivos financieros a valor razonable a través de gananexas y pérdidas” y “otros 
pasivos financieros” La clasificación depende del proposito para el cual se adquarleron los activos o 
contrataron los pasivos, La Admunstración determana la clasificación de sus activos y pasivos financieros 
ala fecha de su reconocimuento antexal 

Al 91 de diciembre de 2013 y de 2012, la Suentsal mantuvo aebvos financieros en la categoria de 
“préstamos y cuentas por cobrar” De 1gual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financreros en la 
categoria de “otros pasos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente 

  

Prestamos y exentas por cobrar: representados en el estado de situación finanezera por chentes y 
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas Son actwos financieros no 
dersvados que dan derecho a pagos fijos u determinsbles y que no cotizan en un mercado activo Se 
meluyen en el activo corriente, excepto por los de venenmiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha. 
del estado de srtvación finanexera 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por proveedores y otras 
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas Se Incluyen en el pasivo corriente, excepto 
porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partar de la fecha del estado de situación financiera. 
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SMC ECUADOR ANC, (Sueursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20:13 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

3 6.2 Reconerimiento y medición inleial, y posterior 

Reconocimiento 

La Sucursal reronocs un acto o pasivo financiero en el estado de sutuación financtera ala fecha de la 
xegocianion y cuando se compromete a comprar o vender el actwo o pagat el pasivo 

Medición inicial 

Los actavos y pasivos financieros son medidos moralmente a su valor razonable mas cualquier costo 
ateibuible a la transacmón, que de ser sxgmrllcativo, es recongcado como parte del activo O pasivo, stempre 
que el acavo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a travás de ganancias y pérdidas 
y éste es sugmfleaiavo, Con posterioridad al reconoenmento muera! la Sucursal valonza los mismos como se 
describe a contimiación 

Medición posterior 

Préstamos y exentas por cobrar: Postenor a su reconoermento muclal se den al costo amortizado 
aphcando el metodo de mteres efectevo En específico, la Suemsal presenta las siguentes cuentas dentro 
de esta categoría 

() Clientes y oras cuentas par cobrar, Incluye prnerpalmmente montos adeudados por entidades 
gubernamentales por la prestación de serwaclos para la exploración y explotación de hrdsocarburos 
Se reconocen a su valor nomnal que es equivalente a sit costo amortizado pues no generan mtereses 
y su período de credito sobre la prestación de servicios es de hasta 60 días 

(1) - Cuentaspor cobasra entidades relacionadas, Corresponden a los montos adeudados por entdades 
relacionadas por servinos prestados en el curso normal de los negocros y préstamos entregados a 
¿ichas entidades So registran a sn valor normnal que es equivalente a 5 costo amortado y los 
ntesesos se reconocen mensuahento con cargo a resultados, de aplicar Si se esperan cobrar en un 
añio o menos se clasifican como activos cormentes, de lo contrano se presentan como activos no 
comentes, 

Otros pasivos financieros: Posterior a su recongenmento mezal se midon al costo amortizado 
aplicando el método de mnterés efectivo En específico, la Sucursal presenta las siguentes enentas dentro 
deesta categoría” 

D — Erovecdores yatras exentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servieras adquiridos a 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nommnal que es equivalente 
asu costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta go días. En easo de que sus 
plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan Como pasivos no conmentes y 
generan Imtereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por 
Intereses 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIRMBRE DF 2013 
Qixpresado en dólares estadounidenses) 

5) Cuantas por pagar 4 entidados relacionadas Corresponden a obligaciones de pago prnespalmente 
por deudas adowwidas que son exigibles por parte del sereedor en el corto plazo y aportes de socios 
dela Asociación a ser devueltos de acuerdo ala disponibilidad de fiayo, La mayor de obhgacrones 
no devengan mtereses y se registran a su valor nomnal que os equivalente a su costo amoriizado 

3:6.3 Deterioro de activo financieros 

La Sucursal establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar exando maste 
evidencia objetyva de que la Sucursal mo sera cspaz de cobrar todos les mportes que se le adeudan de 
ácuerdo con los técminos ongiales de las cuentas a cobras La exstonera de dafícultades Enencioras 
significaluvas por parte del dendor, la probalbidad de que el deudor entre en quiébra o reorganzacion 
financiera y la falta o mora en los pagos ss consideran méxcadores de que la cuenta a cobrar se ha. 
deterorado 

3.6.4 Baya de activos y pasivos financieros 

Un activo finsnanero se eltsmina cuando exprran los derechos a recibir los flwyos de efectivo del activo a 1 
la Sucursal transfiere el achavo a 10 tercero sun retener sustancialmente los mesgos y beneficios del actvo 
Un pasivo cs eltmanado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han 
liquidado 

3.7 Inventarios 

Los mventanos de repuestos, materiales, y otros so presentan al costo lustónico, ntihzando el método de 
costo promedio ponderado Las aportaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas mas otros 
cargos relacionados cow la portación Los puventanos mluyen una provisión pata reconocer pérdidas 
ox obsolescensa, la cual es determinada en función de un análca de la posibibdad reel de-vtlradón 
El volumen de petróleo orndo 1mchudo en los mventarzos osta valorzado al custo de operacion (valor de 
realización) del último mes de producción 

38 Propiedad, planta y equipos 

La Sucursal clasica a Ja propiedad, planta y equipos en las siguientes categorías “Inversiones de 
exploración aduional y produccion”, “Obras en curso”, “Retiro de brenes” y “Activos fos La 
Adramistración determma la clasificación menernada a la feoha de su reconocimiento mucial y depende su 
asignación de la funcion para la cual se la adquinó, considerando que de estos costos sea probable la 
obtención de beneficios económicos futuros derwvados del nusmo y el costo de Jos elementos pueden 
meduse con fabalidad 

Las Nocsaas Internacionales de Información Financiera - NIDF no establecen erstenos especificos para las 
actividades de desarrollo y producción de hidrocarburos En relación a la etapa de exploración y 
evaluación, la Norma Internacional de Información Financiera - NIF 6 “Exploración y evaluacion de 
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SMC ECUADOR INC, (Suenrsal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESIADOS FINANCIEROS 
AL 31 DR DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

recursos muerales”, establece que la fecha de vigencia para su aplicacion es a part de los períodos 
anuales que cormencen el 1 de enero de 2006, se aconseja su aplicacion anticipada 

Las prinexpales características por categoría, se describen a continuación 

2-81 Inversiones de exploración adicional y producción y obras en enrso 

Las versiones de exploración adicional y produccion se muestran al costo Justórico de adquisición, 
menos la correspondiente amortizacion acumulada 
Los costos origanados de las actoridades de producción de mdrocarburos, necesanos para la explotación de 
reservas comererales, se capatalizan y se presentan en el rubro de propiedades, planta y equapos y 
corresponden prinerpalmente a los costos 1ucurndos en la perforación, completación y recomplotación de 
pozos productwos y el desarrollo de faclidados de producción, menos la amortizacion acumulada y 
cualquier pérdida por detenoro en el valor, en easo de producirse 

La Asociación SMC en la que la Sucursal particapa como socia, capttaliza como parte de las versiones de 
producción todos aquellos desembolsos quo generarán uu beneficio fulnro y cuya medicion se readiza a. 
traves del mererento de reservas que producen dichas inversores. 
Los gastos de geología y geofísica (costos de exploración y valuación) se caprehzan hasta que los 
resultados de la evalvación de dichos desembolsos determman la exustencia de reservas comercialmente 
explotebles y son sometidos a pruebas de deterloro en la medida en que ss encuentran capitalizados como 
parte de las Inversiones, caso contrano, son cargados a resultados en el año en que se concluye que los 
mismos 1o arrojaron resultados satisfactorios 
Las inversiones capitalizadas según los enttertos antenores se amortizan de acuerdo con el siguiente 
método 

(1D) Los eostos correspondientes a la produccion de reservas probadas desarrolladas se amortizan con 
cargo alos resultados mtegrales del año mediante una tasa basada en unidades de produción a partir 
del mes siguiente en el cual se conciuyen Para propositos del cálevlo de la amortización, la Suenrsal 
utilizo el vohunen de reservas probadas desarrolladas al cto de cada año certificadas por un 
profesional dependiente. 

(a) Las obras en curso se amortrzan Únicamente cuando se han concluido y entran en operacion 

Los cambios en las estunaciones de reservas se ticnen en euente cu el cálenlo de las amortzaciones com. 
caracter prospectivo 

3.8.2 Retiro de bienes 

Los costos relacionados con el retiro de benes se origanan de la mejor estimación de la Aduiunistración, 
respecto de los costos a valor presente a ser meurmdos para restaurar ala finalización del contrato, las 
condiciones operativas y/o ambrentales que puedan haberse ocastonado en el Bloque durante el desarrolo 
de las actividades de explotacion le hidrocarburos Esta estimacion es revisada periodicamente y se 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2013 
fExpresado en dolares estadounidenses] a 

amortiza por unrdades de producción siguiendo los Imearmentos establecidos para el rubro myerstones de 
exploración adicronal y producción Ver tambien Nota 3.10 

3.8.3 Activos fijos 

Los activos fijos son registrados al costo hustónico, menos deprecraciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse El costo mcluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisicion o consteaccion del activo Los desembolsos pasterises a la compra o adquisición sólo son 
capitelvados euando es probable que hencfictos económcos futuros asocrados a la versión fluyan hacaa 
Ja Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores que 
corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son fneurados 

La depreoraion de los activos jos es calculada hnealmente basada en la vida útil estanada de los bienes, o 
de componentes significativos xdentticables que poscan vidas útles daferanciadas, y no considera valores 
restdualos, debndo a. que la Adoumstración de la Sucureal estuma que el valor de sealuzación de sy activo 
Mo, instalacion o mejora al término de su vida dul será frrelevante Las cstimaciones de vidas útiles y 
valores rendudles son revisadas, y ajustadas sr es necesano, a cada fecha de cxerre de los estados 
financieros La depreciación de los activos se registra con sargo a las operaciones del año 

Las vidas úbles estimadas son los siguientes 

Dipode.brenes Numero de años 

Instalaciones y mejoras a locales arrendados 3y2 
Egupo de comunrzación 10 
Maquinara y herramentas lo 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 
Equipos de computacion 3 
Tamuebles zo 

La vada ntil y el método de deprertación son revisados y ajustados ss fuera necesario ala focha de cada 
estado de situación financiera para asegurar que el método y el pertodo de la deprectación sean 
consistentes con el de beneficio economico delas partidas de achvo fo 

Un componente o enalquier parte significativa de los nmsios reconocida amenalmente, se da de baya al 
momento de su venta o cuando no se espera chtenez benefiaos copaúmaens ÁAuTOS pOr su nso o venta 
Cualquier ganancia o perdida resultante al momento la baya del activo (calculada como la diferencia entre. 
el mgreso neto procedente dela venta y el mporte en líbros del activo) se incluye en el estado de 
resultados integrales cuando se da de Daga el activo 
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SMC ECUADOR INC. (Suvursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS 
AL g1 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

3.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) 

Los activos sujetos a amortizacion y depreciación se someten a pruebas anuales de pérdidas por deteroro 
siempre que exsta evidencia objetiva de que, como resultado de uno o más eventos ocurndos después del 
teconocimento ieral, cl 2mporte en bros no puedo ser recuperable. Se reconore una pérdida por 
detemoro por el exceso del mporte en bros del activo sobre su umporte recuperable El importe 
recuperable es el mayos entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y 
sa valor en uso 

A ofecto de evaluar las pérdidas por detertoro del valor, los activos se agrupan al navel más bajo para el que 
hay lujos de efectivo xlentficables por separado (untdades generadoras de efectivo). Para el caso de las 
versiones de exploración adicional y producción presentadas en los estados finaneferos adpuntos, la 
evaluación de deterioro, se efectua considerando como tuna sola unudad generadora de efecto al Bloque 
Custavo Galindo Velasco 

La determinación del flwyo de fondos descontado mvotuera un conjunto de estimaciones y supuestos 
sensibles, tales como ls evolución delas reservas de erudo, mveles do producción de hudrocarburos, taria 
por barril de erudo producido fijada en el contrato suscrito con la Secretaria de Bndrocarburos, 
pronósticos de precios futuros del erudo Oriente, mflación, costos y demás egresos de fondos, en fimeron 
dela mejor estunación de los mismos que la Asociación prevé hacta el futuro en relación con sus 
operaciones, considerando la tarifa y los volúmenes de reservas y niveles de producción antes 
mencionados 
Durante el presente ercicio no se lran computado resultados por dotenoro de activos como consecuencia 

0 os amálisxs de recuperabaldad 

3.10 Obligación por rehro de bienes 

Ala terenageión del contrato mensionado en la Nota a, la Asociación, en la cuslla Sucorsal participa en el 
10%, doborá realizar exertas actividades necesamas pasa restaurar las condiciones del área de explotación a 
las exustentes al mico de la operacion Para este in se contabiliza el valor presente del costo estimado de 
esta actividad mediante la constitucion de una provisión denomanada “Obligación por retro de bienes” 
con contrapartida a la cuenta de propiedad, planta y egurpos. Este pasivo se actuafiza con cargo a los 
resultados mtegrales, en funcion de una tasa de mterés del y 5% 

Con base en los cabros tecnológicos y las variariones en los costos de recuperacion necesarios para 
proteger el medioambiente, la Asociación, ha considerado convemente reevaluar periódicamente los 
costos futuros de la obligación por retro de bxenes 

3-11 Impuesto ala renta cormiente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta cornente y el diferido El 
impuesto se seconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que so 
reconocen dirertamente en el patamomo, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados i1tegrales o directamente en el patrunomo 
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LEspresado en dólares estadounidenses) 

Impuesto a la renta corriente 

E) cargo por Impuesto a la renta cormente se calcula mediante la tasa de 2mpuesto aplicable alas vtilrdades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el puesto por pagar extgíble 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 225 de las utilidades gravables 

A parta del ejercrcio fiscal 2010 entró en vigor la morara que exuge el pago de un "anticipo mínimo de 
1mguesto a la senta”, cuyo valor es calculado en función de las crfras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patramomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los mgresos gravables y 0.436 de los 
activos 

La referida norma cstableció que en caso de que el umpuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo míanmo, este último se convernrá en impuesto a la renta defimivo, a menos que el 
contribuyente soltrte al Serviezo de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser apltcable, de acuerdo 
con. la norma que nge la devolucion de este antiespo 

De acuerdo con el Código Organico de la Producción, Comercro o Inversiones, se reduce progresivamente 
lo tasa de Impuesto a la renta, morendo en el 2041 con el 2495 hasta Negar al. 22% en el 2013 

Impuesto a la venta diferido 

Hl Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totahdad, par el método del pasivo, sobre las 
forencras temporales que surgen entre las bases tribmtanas de achavos y pasivos y sus respectivos valores 
uostrados en los estados financieros El impuesto a la renta difendo se determina usando tasas tmbutarias 
que han sido promulgadas a la fecha del estado de suuación financiera y que se espera serán aphcables 
cuando el ampuesto a a renta daferdo activo se realce o el mnpuesto a la renta pasivo se pague 

Los puestos a la renta chfendos actwvos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan benefinos tesbutarios faturos contra los que so puedan usar las drferencras temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos achavos y pasivos se compensan cuando oxusta el derecho legal 
essgable a compensar impuestos activos corrientes con ampuestos pasivos comentes y enando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

El Impuesto a la renta diferido está calculado considorando el decremento progresivo de las tasas 
impositivas mencionado anteriormente 

Beneficios a empleados 

La Asociacion, en la cual la Sucursal partirpa en el 109%, es la entidad que mantiene da relación laboral con 
Jos empleados que prestan sus servicios para el camphamuento del contrato de prestación de servicros 
mencunado en la Nota 2 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado en dólares estadonnidenses) 

3-12.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios emplendos del estado de situacion 
financiera y corresponden principalmente a 

(D — Eartispación delos rabayadores enlas nhlidades La participacion de los trabajadores en las 
vutiidades se calcula a la tasa del 159% de las utlidades pravables de acuerdo con disposterones 
legales El 27 de Juho de 2010, entró en vigencaa la Ley Reformatorza a la Ley de Hidrocarburos y a 
Ja Ley de Regamen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficxa] No. 243, la cual, entre otros 
asuntos, estables que los trabajadores vinculados a la actividad Indrocarborífesa recibirán el 29 de ls utlidados y el restante 12% será pagado al Estado Leuatorano como contribucion, y registrado 
como impuestos por pagar en el estado de simación financiera. 

(1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada 

(1) Décimotercer y enarto sueldos y fondos de reserva Se provisonan y pagan de acuerdo a la 
Tegaslación mgente en el Ecuador 

Eeneficlos de largo plazo 

  

Obhgaciones por beneficios defimdos Los costos de las provisiones por desahucio, ¡indemnización por 
toraunación de contrato y jubilación patronal, definados por as leyes laborales ecuatorianas, se 
determnan anualmente con base en estudios actuanales pracucados por un profestonal mdependiente y 
se provistonan con cargo a los resultados mtegrales del año aplicando el métedo de Costeo de Credito 
“Untario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha dol estado de artusción 
financiera, el cual es obtensdo descontando los fluzos de salida de efeetsvo a la tasa del 736 anual 
equivalente aa tasa promedao de los bonos de gobrerno, publicada por el Banco Central del Heuador, que 
están denonnunados en la misma moneda en que los beneficios seran pagados y que tienen térmmnos que se 
aproxuman a los térmonos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las Inpotesas actuanales meluyen variaDlos como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de sesvitios, remuneraciones, mereaiento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre ollas 

Hasta el año 2012, debido al cambio en la fecha de vigenera de las operactones de la Asccuación, en la cual 
Ja Sucursal participa en el 10%, la provisión mantenida por Jublación patronal lasta cl año 2009 fue 
reemplazada por la provisión laboral por terminación del contrato, considerando a todoslos trabajadores 
que al año 2016 generarían un pasivo para la entidad, No obstante, en el año 2013 con la suscripción del 
contrato modificatoroo numero uo al contrato moduficatorto a contrato de prestación de servctos para la 
exploración y explotación de hidrocarburos (petroleo crudo), »uedxante el enal so extende el plazo de 
vigencia estpulado en la cláusula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de decienbre de 2089, la 
Asocrcion, ena cual la Sucursal participa en el 10%, restableeró la provisión para jubilación patronal y ajustó 

la provisión laboral por tetsmnscion contractual, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31DE DICIEMBRE DB 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

3.13 Provisiones corrientes 

En adición a lo que se describe en la Nota 3 12 la Sueunal registra provisiones cuando (1) bene una 
diligacion presente, ya sea legal o mplcxta, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obhgación y, (11) el monto se ha estimado de forma fiable 
Los montos reconocidos coro provisión son la mejor estmnación de la Admimstración, ala fecha de cierre 
delos estados financieros, de los desembolsos necesanos para liquidar la obligación, 

3.14 Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos por la prestación de servicios de la Asociación, en la cualla Sucursal participa en el 10%, se 
reconocen sobre la base de una tartía fia de US$S9 25 (2012, US$S8 85), por cada barril neto producido y 
entregado en el centzo de fiscalización Esta tenía es actualizada en forma anual, con base en la fórmula 
establecida en el Anexo L (Metodologxa para cálculo de la tara para campos nuevos o por producción 
mcremental) del contrato modefícatorto 
Los mgresos son reconocidos en la medida cn que es probable que los beneficios econóruucos fuyan lacra 
la Asociación, en la ensl la Sucursal partiepa en el 109% puedan ser 1ucdidos con fabilidad y se transfiera la 
producción en el punto de entrega y flscal1zación, y en consecuencra se transfieren los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bares y no mantiene el derecho a disponer de elos, na a mantener un. 
control sobre los mismos 

3:15 Distribución de dividendos 

La distribución de divadendos se dedues del patrumomo y se reconocen como pasivos cornentes el os 
estados finanaxcros en el perodo en el que los dividendos se apruchan para distribución por parte de la 
Casa Mátera 

4. — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Adwrmstracion teahee estimaciones y utilice 
supuestos que afeotan los montos meludos en estos estados financieros y sus notas explicativas, Las 
estimaciones realuadas y supuestas utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la expenencra 
histórica, carabios en la mdustra e nformación suministrada pos fuentes externas calificadas Sim 

embargo, los resultados finales podrían dxferr de las estamacionos bayo crertas condiciones. 

Las estumaciones y políbcas contables axgaicativas son defínudas como aquellas que son importantes para. 
xeflezar correctaruente la satuación financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que tequieren wn alto 
grado de ju1cxo por parte de la Adannistración 

Las prnorpales estrmaciones y aphcaciones del enteno profesional se encuentran relacionadas con los 
ssguuentes conceptos 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
¿Bxpresado en dólares estadoundenses) 

» Activos fijos La determinación de las vidas útiles que se evabían al clerre de cada año (Nota 3 8). 

+ - Reservas de crudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petróleo crudo determunadas 
do acuerdo a estudios efectuados por profesionales dependientes. Las reservas probadas 
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a traves de pozos exstentes con equipos y motodos 
de operación existentes Las estimaciones de reservas de petróleo no son exactas y son sujetas de 
xevisión futura En consceuencaa, las estamaciones contables finanezoras (como la cstamación esténdaa 
delos lujos de efectivo descontados y la amortazación de activos de exploración y producción) que se 
basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también están sujetas a cambios 

»  Obhigacion por ebro de Juenes La Asociación, en la cual la Suenrsal participa en el 10%, evalúa los 
costos por rento de bienes al menos ua vez al 20, y representa la mejor estanación del valor 
presente delos costos de retro de bienes Los costos defimiwvos por retro son muertos y las 
estaraaciones pueden vane en respuesta a vanos factores En consecuencsa podrían exstr ajustes a 
Tas provisiones establecidas las cuales podríau afectas los resultados Financtéros futuros (Nota $ 10) 

+ Obhgactones por beneficios deliudos: Las hxpótesas empleadas en los cáleutos actuarales de 
Jubilacion patronal, desahucio e Indemmxzación por terminación de contrato, para lo cual uhbza 
estadios actuanles practicados por profesionales mdependientes (Nola 3,12) 

+ Empnesto a Ja renta difendo- La Asociación, en la cual la Sucursal partícapa en el 10%, ha realizado Ja 
estimación de sus rmpuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en hibros y 
Ta hase tributan de los acvos y pasivos se xoverturán en el futuro (Nota 3:12) 

ADMINISFRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Factores de riesgo financiero 
La Sucursal opera en la dustna de judrocarburos Sus nohmdades están expuestas a mua vanedad de 
niesgos finanoteros prncpalmente relacionados con riesgos de mercado, la concentración del riesgo 
«redaticio, el nesgo de liquidez y el nesgo de capatel El programa de admimstración de mesgos de la 
Sucursal se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de mamezar los potenciales 

sfectos adversos en su desempeño financiero 

(a) Riesgos de mercado 

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los pos de cambro, tasas de snterés 
a precios de mercado del crudo, puedan afectar negatwamnento el valor de los activos finanereros de 
ls Sucursal, pasivos o fluyos de efectivo esperados, La Adrmmistración sigue una serte de gutas y 
proceámmientos basados en la centralización del manejo de las funciones de tesorería 

Riesgo de cambio Debido a sus operaciones, la Sucursal no está expuesta al riesgo de cambro 
resultante de la exposición de vanas monedas ya que las transacciones en su mayorra son em la 
moneda funcional 
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(0) 

(0) 

Zuesgo do tasas demterés El nesgo de tasas de mterés de la Sucursal surge de los prestamos con 
entidades relacionados emundos a tasas de mteres vanables que exponen ala Sucursal a un fio de 
caja con miesgos de tasas de mterás Durante los años 2013 y 2012 la Sucursal no hu contratato 
préstamos c0n tasas de mteres vanables 

Concentración del riesgo eredircro 

Los actos financieros de la Sucursal potencralmente expuestos a concentraciones de rresgo 
«rechticio consisten prncipalmente en depósitos en entidades Financieras y creditos por ventas 

Respecto a los depositos en entidades finanereras, la Sucursal reduce su exposción a 
concentraciones sugmfcativas de nesgo creditacio manteniendo sus depostios y colocando sus 
inversiones en efcetivo en diferentes entidades financieras de prunera línea 

El slesgo relacionado a crédito se disminuye pues el único chente para la Asociación, en la calla 
Sucursal particopa en el 28%, es la Secretaría de Hidrocarburos, con quien suantieno una poltica de 
crechto establecida contractualmente de hasta 60 d1as, rusia que ha sido cumplida sin demoras 

El contrato modificatorio a contxato de prestación de servicios para la exploración y explotación de 
Indrocarburos en el Bloque Ancón adirionalmente estpula que st el ingreso disponible del contrato 
no es suficiente pata cubra el pago dela tamfa para campos en producción, el saldo faltante 
mensual se acurmulara durante el mes o año fiscal pertnente, sín mntereses hasta que sca cancelado 
porla Secretaría de Hidrocarburos. Con la termmación del contrato sr cxustieran montos 
acumulados resultado a favor de la Asociacson, en la cual la Sucursal participa en el 10%, aún no 
cancelados, la Secretaría de Endracarburos quedará kberada de obhgación y las dxferencias no serán. 
pagadas a la Asociación, segun lo estipulado en el contrato, 

La evaluación realizada por la sobre los mveles de prectos del West Texas Intermediate "WI?" en 
los últamos dez años y sus proyecerones futuras llevo a la Adymmaatración a considerar esta situación 
omo de probabtlidad reuy beys, sun considerar como rresgo lo estipulado en la cláusuta de 
acurulación del contrato 

Riesgo de ltquadez 

La estrategna financiera dela Sucursal busca mantener recursos financieros adecnados y acceso a 
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requenglo Durante los períodos 
presentados, la Sucursal ha contado con flujos de fondos denvados exclusivamente de sus 
operaciones 

La Sucursal hene tna estrategía conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo, 
fondos líquidos e versiones de corto plazo, con vencamento de no más de tres meses desde la 
fecha de compra 

El vencnmento contractual de los pasivos finaneros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son 
menores a un año 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(8) Ruesgo decapital 

Los objenvos de la Sucursal al aduximstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 4 sus somos, benefieros 
a otros grupos de mteres y mantenes ima cstruetara de capital ópnama para reducir el costo del 
capual 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos finaneteros 

A continuación se presentan los valores en hibros de cada categoría de anstrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicro 

Alg1de diciembra de acre _Al ya de drvembre de zona. 
Bomiente — Nocomiénte — Cormienie — Nodormicale 

Actur Sinapstaros medidos pl sto 
Efecnvo y ensivalentesde efecto. S2ao - 1256:674, 

Actsvas Baanesros medios al costo amonizado 
Cuentas porcobrar 8 entidades relacionadas 158.675 5804507 
llantos y atras cuentas por cobrar 5ROs77 - 496,499 z 
Total activos finuneleros 20309, aaezóso - 

Xasivos financieros mefidos al costo amortuado 
Proveedores y otras exentas por pugar ame 209293 - 
Cuentas por pagar a entidades pelamonadas 2467 790 28 
Total pasivos furncieros 2490, - 2015590 

Valor razonable de mstrumentos financieros 

El valor en libros de los mstrumentos financieros corresponde o se aproyma a su valor razonable 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DI 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

COSTOS DE OPERACIÓN Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Los gastos adrunistrabvos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los aigmentes 

203 

Costos laborales 
Amortización y deprecaón 
Sormustros repuestos y matenalsde operan 
traseras gastos 
Arendarmentos y queres 
Mantenmiento 
Segoros 
Impuestos 
Honors 
Sorvsos aduumisrtos y gerenasles 
Overheed. 

2002 

Costos laborales 
Amorinacion y depreciación 

Suicustros, repuestos y materates dela operación: 
Otroscostasy gastos. 
Arrendammentos y alquileres 
Mantente 
Seguros 
Impuestos 
Bonoranos 
Gastos de uvestzacion y dessrrolo 
Servcosadiumestratwos y gerenciales 
Overhrad. 
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Costos de Gastos generales y. 
casi, aúmdorabos Total 

asa suas rafa 
2060 47028 
98,557. 5147 203,704 
397285 278 249856 

¿0032 25595 125497 
28392 39568 (860 
25599 91 ab 

1058 59498 79477 
170369 170369 

- 7948 72948 

(O 00 
ENS 1086556 29799, 

Costasde Costos generals y 
nera, ima Total 

662,950 316,818 579768 
19040 - 430.30 
20894 3865 252079 
sar. 73082 m9 
36766 19585 1035 

24890 22806 176525 
22.509, 3490 24008 
2260 36200 ¿9060 Z 22785 2705 

- 119,691 1950 
73 ragón 
42900 42.000 
SBS 2469081
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECEVO 

Un resumen de efccbvo y equivalentes de efectivo es como sigue 

2013 2012 

Bancos 2,164,125 1239:551 
Efectivo en caja so Bio 
Inversiones temporales. (4) 398,005, 16,519 

2,162,640 1256674 

(1) detalle de las mverstones temporales es como sigue” 

2932 2012, 
Banco Pichuneha CA, 581,616 16,613 
Baneo de Guayaquil S.A. 416,389 - 

998.005, 16.639 

Representan certificados de depósito que devengan una tasa de mires entre 5.50% y 7% anual, Estas 
averstones tienen coro fecha de venenmento enero y marzo de 2014 Durante el año 2013 se registraron 
US$g65,355 por soncepto de mtereses, de los cuales US$36,535 corresponden a la Sucursal 

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Secretaría de Mdrocarburos (1) 247.815 236,897 
ESPOL(2) 337,266 200.406 

Ea 487303 
Menos Provisión por deteroro de cuentas por cobrar ¿804 804 

559877, 436499, 

(1) Corresponde a montos pendientes de recuperar poz la prestación de servimos del mes de dxciembre a 
la Sccrotana de Blrdrocarburos, las cuales ala fecha de presentación de estos estados financieros han 
sido cedidos a HR Financial Services Ltd, de acuerdo con lo meneronado con la Nota 14 y cobrados en 
su totalidad 
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SMC ECUADOR INO, (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

(Expresado en dólares estadonnidonses) 

(£2) Saldo correspondiente a la rexquidación por la entrega de los servicios proporesonados hasta el año 
2030, la Adumwustración de la Asocración ha realwado las gestioxes necesamas para que el valor se 
Jamdeen su totalidad en cl año 2013, sim embargo se mantienen montos pendientes, los cuales no se 
encuentran deteriorados 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue 

  

203 ama 
Repuestos, materrales y otros 302,703 322,977 
Petróleo crudo (4) 21,822 20,530 

32ASeS 345,807 
Provisión por deterioro de mventanios (2) (52369) (53,578) 

25h, SoZaS 

Los taventanos son reconocidos dentro de propiedad, planta y equipo y/o en los costos de operación 
dependiendo del destino y/o uso quese dé alos memos Al 91 de divrembre de 2013 fueron de 
aproximadamente US$371,046 (2012 US$48,202) 

(1) Corresponde a petróleo erado en tanques de almacenarmento 

(2) VerNotaas 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipo se presenta a continuación 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
41 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Un resumen de propiedades, planta y eqanpos es como sigue 

Las versiones de esploracion adicional y producrion están sujetas a revisión por parte dela Agencia de 
Regulacion y Control Hidrocadlsurifero ARCH (anteriormente Direccion Nacional de Hidrocarburos - 
DNA) Steste Orgamsmo eventualmente objetara tales axversiones, estas podrían no formar paxte do la 
amorhzacion aceptada para fines del cálculo del Impuesto a la reuta y participacion trabajadores en las 
vtldades, una vez que dichas objeciones sean raiaficacas por el SRI y aceptadas por la Adunmustración de 
la Asociación en la cual la Sucnsal partisepa del 1095 

Ta ARCH ha auditado las operaciones del Bloque Gustavo Galindo Velasco llevadas por las años 1996 al 
202 y ha emudo los smformes correspondientes hasta el año 2012 cn los que concluye, pracrpalmente, 
cxertos ajustes relacionados con las Inversiones, Ingresos Oporamionales, Costos y Gastos. Las demandas 
de mpugnación realzadas por la Asociacion en la cual la Sucursal partrerps del 10%, de acuerdo com el 
enterio de la Admmistración de la Asociación y sus asesores legales se encuentran en tramite y su 
resolución final es inclerta 

ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA 

Los actavos, pasivos, Ingresos, costos y gastos de la operacion conjunta están 1cludos en el estado de 
Situación financiera y en el estado de resultados antegrales de la sigwento forma, 
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SMC LCUADOR ENC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESIADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
Afxpresado en dolares estadoumadenses) 

203 
ACTIVOS 
Efectavo y equwvalentes de efectivo 
Chentes y otras exentas por cobrar 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 
Anticipos a pravecdores 
Iunpuestos por vecuperar 
Joventanos 
Propiedad, planta y equipos 
Impuesto difesdo 
Diros activos 

PASIVOS 
Proveedores y otras cuentas por pagar: 
Cuentos por pagar a entidades relacionadas 
Beneficios « empleados 
Impuestos por pagar 
Obligaciones por benefiezas definidos 
Obligación por retro de bienes 

RESULTADOS 
Ingresos por prestacion de serviros 
Costos de operación 

Utildad bruta. 
Gastos generales y adoamistrativos 

Ttlidad operacional 
Gastos financieros 
Ingresos financieros. 
Otros mgresas 

(Pérdida) Usilisead antes de impuesto ala renta. 
Impuesto ala rente 

(Perdida) Dlidad neta y resultado fntegral delo 
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Participación 
Asocsación 393% 

1784772 
580877 
85474 
40,604 
73,168 

ag2nóa 
1.566.618, 

70,362 
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338 
517,487 
1ás3 
40,199 

$98.978 
194.382 

1840,955 

2730870 
$20 
E 

(746,508) 
TT 

(39/618) 
5.558 
9 

34,898, 
106425 
(79 36m 
26758 

  

  

Sucursal Tora 

377869 52690 
- 589,877 

dro 156,675 
45534 86x38 

228.492 301,685 
- 292262 

6309 172987 
- TOgóa 

800 300 
A0ROS, 5337236, 

440 guta 
1ÓSO2Ag 267730 
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3,000 13:99 

- 698.975 
— 130 gta, 
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- 280,870 
(1.898:339) 

——— 
(340.058) (4086560) 
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13888 28385 
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SMC ECUADOR INC, (Sucwsal Eenador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A£.31 DE DICIEMBRE DE 2013 
¿Expresado en dólares estadowmdenses) 

aa 

ACTIVOS 
Kfectuvo y egunvalentes de efectivo. 
Chentos y otras enentas por cobrar. 
Cuentas por cobrara entidades relacionadas 
Antlcspos a proveedores 
Impuestos por recuperar 
Tnventanos 
Propledad, planta y eoupos 
Impuesto diferido 
Otros activos 

PASIVOS 
Provoedpres y olras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 
Anticipos de chentes 
Beneficios n empleados 
Impuestos por pagar, 
Obligaciones por benelicros definidos 
Obligación por rebro de bienes 

RESULTADOS 
Ingresos por prestación de servicios 
Costos de operación 

Velidad brota 
Gastos generales y adimmstratvos. 

Utilidad operacional 
¡Gastos financieros 
Iogrosos fmancieros 
Otros mgresos 

(Pérdida) Utilidad antes de apuesto ala renta 
Impuesto ala renta 

Partiepación 
Asociacion 10%. 

1.078.295 
436499 
80,635 27.062 
19,846 

310,209 1,803,906 
66,830 

IEA 

203,258 
59610 
36827 

396.495 
59,224 
123,447 
125,907. 

1,993,869 

2823871 
(2.587.698) 
1236:173 
(605487) 

— GO. 
(0794) 
16,590 

PE 
BEA 

735070 
(143.677) 

(Pérdida) Utiadad neta y resultado ategral del año 595298 
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Snoursal oia 
Re-expresado 
(Nota3.2) 

78379 1,256,674 
. 436499 

5723992 5804507 
27,496 54457 
156.75 176.021 

> 310,229 
5794 809700 

> $60 
800 800 

SS9a ES Pr 

203,253 
2,752,733 1812343 

> 35827 
. 196.495 
Bss 63.075 
- 19:47 125,007, 

2.860.447 

    

2,823,871 
- (4587,599) 
- 1206273 

(575,946) (881349) 
a 354.790. 

6.030) (1,830) 
401 15991 

600. 9,998 
5365 15,099 

(69,089) 269,689 
(68n 144.358) 

59762) 2255 

 



SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dolares estedoumdenses) 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Un resumen de proveedores y otras exentas por pagar como sigue 

2013 2012 
Provoedores locales 109,908 98,884 
Faeturas porrecibir 169,508 5nIO% 
Proveedores del exterior 1,090 117 
Otros pasivos 31318 45407 

da 203288 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

El siguente es un resumen delas pnnopales transacciones realizadas durante los años 2013 y 2012.00u 
compaíñas y partes relacionadas Se incluye bajo la denommación de compañías relacionadas a las 
compañías bajo control común 

zon 2or2 
Sernoos rantados 
Petroleas del Pacífico 5.4. Pacafpetrol 2038 38,426 
Equiperansola Sa. 47.598 9155 
Consorci Petrabel! Ino. Grantmmng S.A. 2385 29,247 
Vuelos Internos Privados (VIP) S.A. 183 

TA a RR 
Dividendos pegados 
Petruleos del Pacifico S.A Pácalpotrol - 75,984 
Santa Blena Ol $:Gas Corp (Sucursal Envador) 17.000 4,000 

Petcoleos Andmos 5.4 - Andipotréleos $0,000 55000 
SMC Ine, 25,000, 25,000 

102,900, 793.984, 
Fuéstamos otorgados. 
Equpensasala S.A. 80,534 - 
Consariao Petrobell me Grantomrang S.A, 125.000 1,009 009 

EA 1,000,000 

Páguna 35 de 41



SMC ECUADOR INC. (Surursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

Compostero» de los saldos con entidades relacionadas al ga de diciembre 

Tupi 203 mon 
usar porcobcar 
Du 
Pintos dl Poco SA. Bang Préstamo 4 x72909 SMC Beadortos, Sondas envios Casa Men Sirga 457590 
Pactipaciónca a Asiantnaas 
enseres Poecbal le. rent A estan 4009 aos 
FR nasal Sence "Tercertenefdado ads 

Fundación AncosPemnola Preto ' 9 
Patel del Pacs 5.4. Pacópctcol Prisa ; 

EguiperioleSA. Fosa doses 
— Po TS 

Bugs 
Pz Escrgy ad Préstamo 5) 1058788 
Pastsapaclónco bu bsocurónose 

Paseos el vaio Paciarl Sa. Ditdendos y sins 2097 255 utente Sa. Serios recidos 10730 26579 
Corsa Perobel pe Oracle. Seraslos eecdas 25959 4% 

Pundacn Antdo Poranala Conca 88 
  E, TA 

Los salilos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas y acciomstas no devengan intereses y no 
tienen plazos defimdos de cobro y/o pago, pero sc estiman cobrar y/o esueelar en el corto plazo 

Remuneraciones personal elavo de la gerenela. 

La Admumustración de la Sucursal melnye como miembros claves al Representante Legal y el Contador 
Geueral Durante los años 2013 y 2012 se cancelo un total de USS137,877 y US$120,394, 
Tespectrvamente, por concepto de remuneraciones 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A10S ESTADOS FINANCIEROS 
AL 32 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadoynidenses) 

PROVISIONES 

Composición y movimento 
Salto Pagooy/o Saldo 
meo Insecet alzas Tos 

En 
From por deecro de cuentas por sobra do - - Ss 
egresan por deenco de ventas 29578 ul agós 

Benafilos empleados (0) 196455 m2. (602909) nes 
Irpstos por pagara) 69075 siga (55.0 13499 
Ogcfones or besos debas z) ua 205588 toa 698908 

au 
Provisión pordeerarode cuentos por sto to) So 
ronca por demo de fumentanas 5455 10328 38678 
Benefos ames (0 2909 120585 (aros 9649s 
Empate oro (e) 42560 406238 Casa) $975 

tiigacioss por enfe debas E) 374468 sesea - 123047 

(2 — Incluye prmexpalrmente la partsexpación de los trabayadores ca las ublidados, deeuno tercer y cuarto 
sueldos, fondos de reserva y VecaciOnes, 

(2) Incluye (1) Impuesto al Valor Agregado y retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e 
Impuesto al Valor Agregado, (u) Impuesto a la renta neto de los pagos de anticipos y de retenciones 
tealtzadas por terceros, y (12) Contmbucton para la mvesiygacion científica y tecnológica 

(3) — Corresponde alas provistones por desahucio, jubilación patronal e mdemuzaciones por teruamacion. 
de contrato, calculadas de acuerdo con las ehspostciones legales vigentes Los prinspales supuestos 
actuales usados fueron los siguentes 

aa 012, 
Tasa de descuento 7% 7% 
“Tasa de Ineremento salarial 2% 2% 
Tasa de meremento de pensiones 2.50% 2.50% 
Tasa de mortahdad e mvalidez (a) TMIESS 2002 IMIESS2002 
Fasa de rotación 890% 8.90% 
Vida laboral promedio remanente (2ñ08) 76 74 

(a) — Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Tasttuto Ecuatoriano de Seguradad 
Sorzal en el año 2002 
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1% 

171 

37.2 

SMC ECUADORANC. (Sucursal Reuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIPROS 
A1.31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado ex dolares estadonmdenses) 

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES 

El movimento dela obligación por retiro de bienes es como sigue 

203 2er 
Saldo al de enero 125007 1167286 
Intereses financieros del año cargados a resultados 9875 82 
Saldo al 31 de dinembre 134382 125007 

El monto estemado porla Adomstracion dela Asormeión dela oxhgación futara es de US$ 4,274,434 la cual 
fue descontada a una tasa del 7 57 La Admenstración espera utilizar esta obligación durante los últimos doce 
meses de la termmación del contrato modificatono mencionado en Ja Nota 2 

IMPUESTOS 

Impuesto a la renta 

La composición del gasto Impuesto ala renta es como sigue 
2013 202 

Impuesto a la renta comente 82900 177,892 
Impuesto ala renta diferido 
Generación de mpuesto por diferencias temporales (2.539) (63538) 

(3,533) (33,532) 
29:37, 144,358. 

Conciliación contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente 

A contintsación se detalla la determinacion del Jmpuesto ala renta cornente sobre los años terminados al 
31 de diciembre 

201% 2052 
(Pérdida) Utilidad del año antes de Impuesto a la renta (220.645) 369,889 
Menos» Deducczones especiales (1.957) (9742) 
Mas - Gastos no deducibles (1) 599.420 418,292 

Lasemponíile eee TRA 
“Tasa ampositiva (96) 22% 23% 
Impuesto ala renta corriente Ez 300 7801 
Impuesto a la renta difeudo (2) (3539) (83590 
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SMC ECUADOR INC. (Sueursal Ecuador) 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2013 
Fxpresado en dólares estadouprdenses) 

Situación Fiscal 

La Asociacion SMU keuador Ine. - Pacrfpetrol SA - andipetróleos S.A - Sants Elena Qi! £ Gas Corp , en la 
oxal la Sucursal mantiene una partrepación del 10%, ha sado Aisealizada los años 2002 y 2008 

El Servicio de Rentas Internas a fiscalazado los años 2002 y 2008 Con fecha 27 de abril del 2012, la 
Asomaion recibió del Servicio de Rentas Internas el Acta de Determinación NO 17201201001: 
corvospondiente al ejercaci fiscal 2008 , en Ja cual se establece un impuesto aa renta adicional de US$ 777 
“Ala fecha de presentación de estos estados financieros el monto fue cancelado y dío por concliado drclio acto 
frente ela autoridad tributaria 

Con respecto al año 2002 la Asociacion con fecha 9 de abril de 2007, recxbró del Servicio de Rentas internas. 
el Acta de Determinación No 1720070100043, la cual establece un umpuesto a renta adualonal de 
US f512,082 sun considerar interosos de mora La Admmistración de la Asociación mpugao ante el tribunal 
fiseados resultados de dba determinacion y de acuerdo con el enteno de los asesores legales y tributartos, 
o es posible antuapar el resultado final de estos asuntos. 

Impuesto a la venta diferido 

Fl zovimnento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguente 

  

Al 1 de enero de 2012 

Crédito a resultados por Impuesto a la renta diferido 33533 
Al 31 de diciembre de 2012 
Cargo axesultados por Impuesto a la renta dhferdo asas 
Al 31de diciembre de 2018, 79.362 

El movimiento del Impuesto ala renta difersdo es consadorar compensación es el siente 

Propiedades, 
plamiayeguipos — Promsiones Total 

4 de nero de 2012 (378) 37085 36296 
Crédito (débito) a resultados por Impuesto a la renta 

diferdo SL LD, SA 
1131 de diciembre de 2012 22,780 34,048 66,830 
Credito (débito) a resultados por Impuesto £ la renta 

diferido BLE. o CS), GE 
Al 1 de dxcsembre de 2019, RD ¿LO 0 
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SMC ECUADOR INC, (Sucursal Ecuador) 

¡NOTAS EXPLICAYIVAS ALOS ESTADOS FINANCIRROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Uxpresado en dólares estadounidenses) 

CAPITAL ASIGNADO 

El caprtel asignado de la Suewrsal al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a US$2,000, aportado en un 
100% poz su Casa Matriz domsciltada en Estados Umdos de America, porlo cual es considerada una 
compañsa extranjera según el Régmen Común de Tratamuento a los capitales extranjeros provisto en la 
Decisión 201 de la Comnston del Acuerdo de Curtagena, lo que le pernute transferir Xbremente sus 
utilidades al extenor, una vez que se hayan pagado los mpuestos correspondientes, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislamón vigente, la Sucursal debe aproprar por lo menos el 109% de la utilidad nota del 
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capatal susento La reserva 
legal no esta dsponible para distribución de dividendos, pero puedo ser capralizada o utilizada para 
absorber pérdidas. En ejererctos sconormcos anteriores, la Sucursal ha aproprado resultados acumulados 
hasta aleanzar el 50% máximo. 

Besultados acumulados - Apustes provenientes de ta Adopexon porpurncra vez de las "NIT" 
De acuerdo 410 estableodo por la Supermtendencia de Compaías los ayustes de adoperón por primera vez 
de las NIIF, so registren en los resultados acumulados en la subenenta denominada “Aplicación moral de 
NIF”, separada del resto delos resultados acumulados y su saldo acreedor solo podrá ser capatálizado en 
la parte que exceda al valor delas pérdidas acenuladas y las del úlnmo ejerexeto económmco concluado, sl 
las hubueren, utilizado en.obsorbet pérdidas, o devuelta en el caso de liquidación de la Sucureal 

tados acumulados 

Basta el 2010 esta se melufa en el rubro de reservas on el Patrimoro Este rubro molaye los saldos que la 
Sucursal regutró como resultado del proceso de conversión de los regstros contables de sueres a dolares 
estadowndenses realizado por exigencia legal al q1 de marzo de 2000 A1 de enero de 2011, la reserva de 
capital fue transferida a resultados acrmulados, según lo dispuesto en resolución 

8C.ICECPAIFRS G.11.007 emitida por la Supermtendenera de Compañías, De acuerdo eon disposierones 
legales vigentes, la Reserva de Capital podra sor capitalivada en la parte que esxceda las perdidas 
ácumuladas y las del último ajeresoto econormeo concluido, sa las hubiere, utilizado para absorber 
pérdidas, o devuelto en caso de liquidación 
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SMC ECUADOR INC, (Sucursal Bonador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DE 2033 
(Expresado en dólares estadomdenses) 

20, EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciombre de 2013 y a fecha de emusión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en opuón dela Admutstración de la Sucursal, pudieran tener wa efecto sugruficativo sobre los estados 
Financieros 0 que regueran revelación, 
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