SMC ECUADOR ING, SUCTREAL ECUADOR

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA
AL 3: DE DICTEMBRI DE 2012

(Expresados en dolares estadonnidenses)

ACTIVOS

Actvas corrientes
Tfeetivo y eomivalontes de etacilv
Cuentas par cabrar entidades relacionadas
Imprestng por cobray
Anticinos a proveedores
Dtra.'._i coentas por cobrar

Total selivos eorriontbes
Actives no corricnies
Activa Fijo
Inversidn en la Asveiactdn

Total actvoy nu corrienlos

Total activos

3

LRI 401
178,579 148 528
G700 £,623,002
150,175 173,431
27408 5615
B Hoo
3,080, 847 5,07R 065
5.0 F.042
2120, 48 a,534.0h25
2,735,112 2,241,007
B.A21054 8,120,833

Lag notas explicativas ancsas son parks ntegrante de los estados ﬁ11anc¥cms. _
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SMUE ECUADOR TNG, SUCURSAT ECUADBOR

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 1 DE DICTEMBRE 1} 2012
(presados en dobares estadounidenses)

I'ARIVOS Y PATRIMORNIG

PASTVO Mida 2oig

d 2011
Pasivos corrienkes
Cuertas por pagar entidades relacionadas 7 LTEL,YA3 1,240,547
Tmpuestos RR 40,147
Total pasivos 1,754,584 1,280,904
Pafrimonio
Capital sociak 2, 0O 2,000
Reservy Tugal 1,004 1,000
Regisltadas aooemualados 7,062,470 0,654,830
Total patrimonio : #00E, 370 5,840,830
Total pasivos v patrimonto 8,621,954 8,120,853

Las notas cxplicativas ancxas son parte integrante de fos estades Anageleros,

""""" Thg. Jorge Beit

Reprezentante Lagal Contador
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SMC ECUADOR INC. SUCTTRSAL ECUADOR

ISTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOTERMINADO KL 5: DE DECIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Mata
Parlisipaeién en la pynancia de in Azoriacion 8
Gagtos admintsteatives 5

Otfros lngreses

Comisiones y gastos bancarios
tilidad antes de impacstn 2 ta venta

Imipuesto 4 la renta

1ilidad neta v cesultado intepral del afio

Las notas cxplicativas ancwns son parte integrante de los estadns Onanecieros.

SUE,20L G66, 00
(275,046} (205,005}
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Tne. Jarge Brita
Representants Logal
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SMC ECTTABOQR INC. STCURSAL TCUADOR

ESTADO DE FLILFOS BE EFECTIVO

POREL ANQ TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DE 2012

{Expresadog en délares estadonnidenses)

Fhijo de efertivo de lay achvidades de operacion:
Thilidad antes de inpuesto
Was [menns) tatges (oraditng) & tesultades que no
represantan mavimienio de efectve:
Bepreciaeion de activos fijos
Fartizipacidn en la Asociacitn
Cambios en activos y pasivos:
Cuenias por cobrar entidades relactonadas
Frepaesios por colyary pagal
Impuesto a Ta reqats pagado
Angicipos a proveedores

Efectlvo neto utilizade en das aetvidades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de iInversion:
Ihereuzento neio e sotivos Gios

Efectivo neto nblizads en das actividades dainversiiin

TTujer e efective de las actividades de tinaneigmaicntos

Trddendas recibidas de la Asoclacla
BI'Z Encrpy Lid.

Bfoetive neks provisto por Jas actividades da finenzismisndn
Ia{sminucian (Eneteimat o} noio do eloesive
Efectivin v equivalentes de eiective el inicie del abo

Ffeciiv s gouivaleodes de elective al fin del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finageieros.

g, Jorge Brito
Erprpsontanie Legal
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SMC ECUADOR INC, SUCURSAL ECUADOR

NAOTAS EXTFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANOTERMINADO EY, 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACLON GENERAL

El 51 de julio de 1998 b Supetintendencia de Compaiiias mediante Resolucion ¥o. 98.1.1.1.00:800 coneedid
o la Companita Exiranjera SMC Frnador Ine. un permiso para operar en «f Renador, «f cual foe inscrito e o}
Registyo Mercantil ef 24 de julic de 1998 y en el Registeo de Hidrocachures el 25 de agosto de 1998,

La Asaciacidn SMC Ine, - Pacifpetrol 5.4, - Andipeitdlecs S.A. - Santa Elewa Oil & Sas Corp. fue inserita en ¢l
Rn%‘istro de Hidrocarboros el 27 de mayo Qe 1999 ¥ su priveipal actvidad es proveer servicios de produesion
e hidrocarburas en el Carnpe denotninade Gustavo Galindo Velasoe, whirado en ks Peninaula de Sonta Flena,
prmnancia de Santa Elena,

Contrato entye Esenela Politéenica dul Litorad (JLSPOL) y Tmpresa Estatal de Explovacidn y
Produccitn de Petrilens del Fenador (PETRGPRODUCCION)

(o fecha 57 de diclembie de 1004 se susorihio un contrake entre [a E3POLy PETREOPREODUCCION, ef cual
fhe modificade ¢1 7 de cothre de 1906 & inscrito cn of Registro de Hidrocarburos ¢ 20 de noviembes de
1907, Bl ohieto de este contrato eg 1a vealizacién de actividades hidrocarbuiferas en 1= Penfnanla do Santa
Elena, para cuyo objetivo la R3POL, formard us consarcio eon ana ampresa financicra y petrolera de
reconcridn rompetencia que proveerd of capital necesario ¥ los servieios teenicos que s operacidan
requiera, para lograr una mayor produccidn ¥ eficiencia téenics v econdmica del Area del Contrata, La
ESFOL no poded ceder o easpasar los derechns u obligaciones del contrate. De igual forma determina gque Ia
fecha de vigencia de este conleato so extiende desde ba fecha de insovipoion en el Registeo de Hidoocarburas
del Contrato de Consorcio enire in BSPOL v la Compafiia seleceionada, pos un perioda de 20 afios,

Medisnte Acierdo Ministerial Mo, seg del 27 de abril de 1ov8 o] Mintsterio de Egevela v Minas aprobd la
selereidn realizada porel Comié Frpectal de Comtratacionss da la BSPOL a faver de la ampresa Coanpa i
General da Combustible 8.4, (Surursal Eeuadoy¥en adelants CGEC 8.4, (Sucnrsal Ecuador)) para el
proposito deserite en el pacralo anearior,

Contrato de Consoreio

Fl 6 de maye de 1966 se susctibit un Contrate de Consorcio entre la ESPOLy OGO 5.4, (Sucursal
Eewador), comao Conlratista Opriadors, el cual foe inscrifo en ef Registra de Hidrocarburos el g1 de mayo
de 1996, Bl uljeto del Contrato de Consorcio es fa realizacion de las respectivas actividades de operacian
para la produccin y exploracién de hidrocarbires cn los eattipos de 1a Peninsula de Santa litena,
denominados “Tng, Gustava Galinde Velaseo®. La vigeneia del conteato os de veinte o3 ¥ podrd ser
procrogado de seuerdo a la conveniencia de Ias partes,

Yete contrato estableeid un pago por ssrvicios contratades on la Contratista Operadora mediante tna

férmula nue considera la partieipacién de ba contratista en la produceidn del drea def contvato de acnerdy
ala gipnients participacion:

Pigina 8 de ez



SMC FCUADOR INC. {Secursal Ecuados)

NOTAS EXPTICATIVAS A 10§ BESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE NE 2012
{fapresados en ddlares astadounidenses)

Miveles de produseiin Parfieipacidn
Frodurcidn hisica 70,05
Encremento antee la produccién bésiea v 2, 500 barriles por dia 20.4%
Pre 2,500 a 5,000 barriles por dia 7B.7%
Te 5,000 & 10,000 harriles por dia 70,0050
Mayor a 10,000 barriles por dia F0.0%

Convenio de Asociacion

Para a efecuaisn del contrato mencionade anterormente, con fecha 1y de mayo de 1999 y mediante
inscripritn en et Registro de Hidrocasburos o 27 de mave de 1990 e crea y se {oimalies legadinents la
ABQCIACION CEC - SMC - PACEFFETROL - ANDIFETROLEDS - SAI A ELENA (VL. & GAS, coyos
porcentajes de parteipacion son bos siguientes:

GO EA, (Bueursal Breuador) 2a%
SO Foundar Ine. (Sucursal Eenador) 10%
Putrileos del Pactfico Pacifpetrol 4. AL
Peirdleos Andines Andipetrileos 8.4, 16%
Santa lilena £l Gas Coep. (Sueorsal Bepador) ZB%

Cesidn de derechos v oblipaciones

Con fecha 19 de diviembice de 1097, OGS4, ESuci:rs:al Fouador) notificd a la ESPOL la cesion de derechos y
ohligaciones, ala ASQCIACION (GO - 8MC - PACIFPE TR, - ANDIPETROLEQS - HANTA RLENA OIL &
GAS, snterinrinente aprobada por k ESPOL ¢ inserita en Ja DNH el 30 de septiembre de 1008,

En agosto de 19949 ¢l Comité Ejeoutivo de la Asncisvidn conoclé y aprobo les sabios gue debian ser
ranskeridos al 1 de julio de 1099 por CGC S.4, (Sucusal Benador) a b Asociacidn para aperburar su
contabilidad. En este mismo acto, ns Companias inteprantes de Ja Asociacitn designan irrevocablemente a
G0 S.A, (Suenssal Berador) como finico operador ¥ representante de la Asaciacién.

Mediande eseritara pahlica otorgada ef 18 de diriembre def 2001 o inserita en 1o DNH se celebra el Contrato
do Cegidn de L totalidad do los derechos y olligaciones de CGC S.A. (Sucnrsal Bouador) 4 favor de fa
Compatia Petrilecs del Facifico Pacifpeicol S.A., por lo que las payticipaciones en la Asociacion son las
sigliaties:

Petréleos del Pacifico Pacifpetrol $.4. 46%
Santa Flena Qi Gas Corp. (Suonrsa] Eneador} 2804
Petrilens Andinos Andipetrileos 5.A. {08
SHIC Tovader Ine, (Sucursal Eenadar) 0%

Pri este misme acto, las compaiiiag integrantes de la Asociacién designan irevocallemente a Petrdleos del
Pactfico Pacifpetrol $.4., coma Unico operador y representante de la Asoviaciéa.

El 15 de digiembre de 2008, medisnts Decreto Fjeoetive 1486, prblicado en ¢l Registro Oilicial Mo, qu7 del 30

de diciernhre de zoag, el Prozidente de 1 Reptblicn antorisd al Ministeria de Minasy Petrdfeos v a
PETROFCTADCR, a través de s filinl PETROPRODUCCION, rensgociar con Ja ESPOL el Contrato de
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JMC ECITADOR INC. (S8neursal Ecuados)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIERGS
POR EL ANOTERMINADE EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dofares estadounidenses)

Servicios Especificos para la prodiesidn de Hidrocarburos en los camipos de Ja Peninsuln de Santa Elena. Este
dercetn eslablece en la ranegociacién ba inteneién de que PETROECTADOR, 2 través de su filiat
PETROPRODUCCION, astina Ia itularidad dela administracion y oliligaciones del Contrato mencionadu en
reemplazo dela ESPOL, terminande el Condrate de Servicins Especificny snsevito con dicha Ontidad Estatal,
de acnerdo a lo que estipula of mareo fegal wigente, Con fecha 19 de diciembre del 2o08, mediante Oficio Mo,
0A4gH-d53-MD-2008-0820346 o} Ministro de Minas y Petrdleas comunics a PETROECUADOR, que a partir
del 25 de dicferwbre Aol 2008, PETROPRODUCCTON ssame 1a titdaridad de la administraciin y obligaciones
de ln FSPOL de acnerdo con el cottrato suscrito con dicha Bntidad, v & soves veallsacd los actos
admmintstrativos necesarios para que PACIFFETROL continie con ta operacidn de los campos antes sefialadios.

Contrato modificatorio a contrats de prestaciin de serviciog

Con feeha o7 de julie de aonn, se expids en el Begistro Oficial No.244 Ia Ley Refininatoria a la Boy de
Hidvocarluros ¥ a la Ley da Régimen Tributario Interna, mismoe gue busea modificar los conteatos
petroleros ¥ categorizarlos on ung sota moedalidad,

En aplitacidn a lo dispuesto en la reforma a ta Ley de idvocartniros menciouada anteriormente, el 22 de
cnero de 2o1t, Ja Asociacion SMO Beuador Ine - Pacifpetrol 8.4, - Andipetroleos 8.4, - Santa ena Ot &
(s Corp. suscribia con 1a Seerctarta de Hidrocurbaros, en representacidn del Estado Bouatoriasg, &
contratn modificatorio cambiandg ba modalidad a prestacién de servicios para Ta cxploracitn y explotacion
de hidvoearbures en bos campos "Custava Galindo Velaseo®. Dicho contrato fue inserito en ¢l Registra dela
Yeoretavia de Hidrocarbuyes o] 21 de fehrero de 2011, ¥ tiene nna fecha de vigencia basta ef 27 de mayo de
20H6,

Laz partes acoerdan que la coniratista tondrd derecho at pago de una tarifa para los campes on produecién
de US556 por cada barril neto, producide v entrepado en ol Centra de fizealizacién y entrega, lo misma gue
e actualizh en e afio 2012 4 [FS459.89. Tala tarifa considera ua cstimado de la amoriizacion de lag
[nvarsiones, los costos ¥ gasto: v wna wtifidad mzonabls tonanda en consideracidn o resgs incuttids por
la contentista.

Actividades de 1a Sucursal

Lag actividades de la Sucursa) en el Feuador, hisicaments consisticran en el manteninifente de fa inverston
eni 1a Asociacidm v 1a provisidn de fondos n dicha entidad, en la medida que fucra vequerido,

Aprabacion de lus cstados financieros

1.0 estados financieros por el aiio terminado e 3t de diclembre de 2012, hajo Normas Internacionalss fl_ﬂ
Tnforinaciin Finomciera dela Sacursal, han sido sinitidos y specbados para su emisidn por la Casa Matriz
van fecha 24 de abeil de 201y,

RESTUMEN DE LAS PRINCIPALES pOLITICAS CONTARLES

A conthiacion se deseriben Jas principales polftieas contables adoptadas ex Ja preparacion de estos estados

Ruancieros, Estas politieas han sido disefiadas on funeidn a las NI wigentes al 31 de diqiem'l::rc daaomay
aplicadas de manera naiforne a todos fos afios que se presentan s estos estados financieros.

Pigina 10 de 1



SO ECTTADOMR INC. (Sucursal Ecoador)

NOTAS EAPLICATIVAS A LOS ES1ADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2012
(Jxpresados on ddlaras esiadounidenses)

Buses de preparaciin de estados financieros

Los presentes cetadas financieros de la Sucursal han sido preparades de acuerdo con Mermas

Internacionales de Informacidn Pinancieya {NIIE) emitidas por of TASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Beuador v representan la adopoién integral, explicita ¥ 2in
resentas de las referidas normas internacionales ¥ aplieadas de manera uniforme a log efercicios que se
presematan,

La prepacucidn dea Fos eskados finaneiseos confirme & tas NIIF requiers el use de estimaciones contables,
Tambidn exige a s Administearidn que geres su juicio ea of proceso de aplicacion de las palitiess

eontahles de F Sueursal, B la Nota 3 e revelan las dreas que implican un mayvor grade da juicio o
complejidad o las dreas donde loz supnestos y estinaciones son significativog para la elaboracidn de los
estados fAinangieras. Debido a la saljetividad inherente en este proceso condable, Jos resultados reales

puaden diferir de Ios montos estimades porla Administraeidn,

Al fecha de emisitn de estos estados Bnancieros, se an publicado entiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes goe no han entrado en vigencia ¥ que Ia Sucursal no ha adoptado
oan anticipraoion.

Eatas son de aplicacidn chligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Hirens
¥TE 11
L 2
AT o
AP
HIIF 1
NilF 1z
BIF 13

Ml g2

HlUFg

L2 Sucuesal estima que fa adopuin de Tag cumisndas a as NITE antes descritas asf como de las unevas

T4 41

Eomicods, 'Beneficios w ampleados' « Ellmivacién da! enfoque del corsidor v efleclo de los
rastos Enanclorpg sobve tha bise uesa,

Bavvizidn, 'Eslados fineneieros separadas’ - ispozicitn subre Jos estados Snanciencs
soparadog,

Rewislin, "Asocimdas y acuerdos coujunios' - Teclave repued nialog solire consolidacién de
negneigs eoijories ¥ asorizdas,

Eslados fisancieros consoliddos’ - Congirnye conepta de control en T4 eanzolidacias: de
estarles Enanciero.

"Aewrerds conju it

Diwtlgedoaes de Btesoses oo otvas entidzdes’ - Tnclwye divil gaciones requeridas detode
tipe 3t hereses oo obres eatidades,

Wedlolan delvabor razonable’ - Frecizar s delEnlelén devaloy razonable, fuente do
mestirsim y divalgueinnes vequeridas,

Earntenda, 'Mnelommentoz finaacierss: presentagln’ - Ackira alganos requesioticilie para
rompenazeitn de sclives  pagivos fimmeieres en ol estado de sitoacidn financiera.

Inslmaentos fuanelerns - Bspeeifes b etasificacidn y medicion de uelives y pagivos
finoociaros.

Aplicocidn oblipatoda par:

ehe leing inbeiadog o mocsdr Gy

1 de escva do 2ot
1da eoero da a0y
1deenesn den0id
LA enero dexoiy
L 0 enera de 201y
1 @ ererdic 2013

1 e enova de 2ot

1 de epers de 2014

£ e gavivea di 2o15

WITF, no lendrén un npacto significativo en los estados {inancieros en el ejercicio de su aplicaeids infeial.
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Revador)

NOTAS E?EPIICATWJ%S ALOS ESTADODS FINANCIEROS
TOREL ANO TERMINADO Bl 51 DE DICIEMBRE OE 2012
{Expiesados en dikres estadonnidenses)

Transaceiones en moneda exbranjera
{a) Moneda fimcional ¥ moneda de presentacion

Las parridas en 1os estados fnaveicros de ta Sueursa) se evprossn en ba moneda det ambiente
eoandmieo primarto donde opera fa entidad (moneds funclonal). Los estados Tuaneieros so
eXpresan en dolares estadounidenses, que es 13 moneds funcional v 1a moneda de presentacién de L
Huvcursal. A menos que se indique lo contrario, las cifras meluidas en los estados finaocieros
adjuntos estdn exprezadas en miles de ddlaves estadounidenses,

{(h)  Trungaccionres y saldos

Lag transacciones of maneda extranjera, si cxistieran, se traducen a la moneda funcions] usando tos
tipog de cumbie vigentes = tag fechas Ao las ransacdones. Las ganancias y pérdidas por diferancias
en parebio goe resubten del pago de tales transacciones, se reconocen en, el astadn de resultados,
cxeepto muando son diferidos en ¢l patrimeonio en ttansaceiones gue califican come cobertura de
fhijos de efeelivo,

ffectivo y equivalenties de efeetivo

Tuchaye e efective disponible en depdsitos a ln vista en bakeos locales. Los sobregives banearios, de
cxistir, som pregentadns comne pesivos covrentes en el estade de situacidin financiera,

Inversitn en la Asociacion (operacién controlads de forma conjuita)

Las igversiones en entidades controladas de forma conjunta se contabilizan atilizande el método dela
participacide. Bl importe en libros de la uversion en el aegocio confunto (Azociackin) se calouda al costo
miés la participacidn posterior de la entidad en ] resulindo integral del negoefo conjunto. Si al final de nn
perieda contable, hay indiclos de gue ge ha deteriovado el vator de uia oversidn en wna catidad
canirchada de forma confunta, se evalia of deteriorn del valar dal importe en libros enmpleto dela
inveesion, §i se determing que of impaovte en Hbros de la inversion es inferior a su importe recuperable, se
reduce el fmpocte en libwos sl importe reciperable ¥ 52 recogoce de inmediato nna pérdida por deteriors
del valor en los resuliados.

Activoy y pagives financieros
Clasifieacidn

La Sneursal clasifics sus activos financiseos en las simientes categorfas: “actives Rnaneieros u valor
razonable a través de ganancias y pfedidas®, “préstamos ¥ enentas por cobray”, “aetives manteaidos hasta
su vencimisnta™ ¥ “artivos financleros disponililes para 1a venta”. Log pasivos finaneioros se clasifican en
s siguientes categorias: "pasivos financizros a valor rasonakle a traves de ganznclas y pérdidas” y "otros
pasivos finsncieres”, La clasifieacidn depende del propdsito para el cual se adquirisren los activos o
contrabaron ks pasives. La Administracion dsterming 1a dasificacitn de sus activos ¥ pasivos tinancieros
ala ferhy de su reconodimiento injedal,
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S5MO ECUADOR INC. (Sucursal Evuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIER(CS
POR EL ANO TERMINADO Ei, 31 DI DICTEMBRE DE 2012

Al 31 de diclemitie de 2012 v de 2011, Ia Sucursal mantesro activos finantieros enla categodia de
*préstamos ¥ cucntas por cobrar’. De fgoal forma, ln Suenrsal solo mamuveo pasives Bnencieros en fa
categoria de “otres pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamaos ¥ cuentas por eohyar: reprageniades en of estado de sitvacidn finandiery por Jas enentas
por cobrar a entidades relacionadas v atras enentas por cabrar, Son activos financieros no dertvados que
dan derscho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en ui inercads activa. Se incloyen en el activo
corviente, excepta por los de vencimisnts mayor a 12 meses cortados desde 1a fechs del estudo de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en & estadn de situacion financiera por proveedoreay
(mentas por pagar a citidades relacionadas, Se inchiyen en o} pasivo coryonte, excepto por los de
veneimiento mayor a4 14 meses contados a parlie de la fecha det estado da sitgacion financizra,

Reconocimiento ¥ medieldn inieial ¥ posterier
Reconocimicnio

La Sucursal reconone yn aetive o pasive fsanciero en e} estada de sitnacion financiers ala fecha dela
negociacidn ¥ 5o reconncen cuando se compramely o comprar ¢ vender =f active o pagar ol pasivo,

Medicitn inicial -

Los activos ¥ pasivas fineneieros son medidos iniclalinente a su vales razonable méds cudygaier eosto
atribuible a la transaccidn, que de ser signifieativo, es reconocido comeo parte del uetive o pasive; sismpre
que ¢l activa o pasive financiero no s designado come de valor razonrble a través de panancias ¥ pérdidas
v é5te es signiftcativo. Con posterioridad al reconcritnients inicial 1a Sususal valooiza los mismos come se
describe & continnacitg:

Medician posterior -

x)  Préstamos ¥ enentas por cobrars Posterior a su rcconecimisnto inieiad se roiden al ensto
amortizadn aplicando el métedo de inlerds efectiva, Bn espeeifico, 1a Sncursal presenta las
sipnientes ruentss dentio de esza catepocda:

i Cuentas por cobrsr & entidades relacionadag; Corresponden a: i} dividendos distribuides que
ectAn pendienies de pago por parte de la Azociaeisn, it} fondes erviados a Casa Matriz, los
cunles se clasifican cono activos corrientes ya que son exdgibles pot parte de Ia Sucursal en el

corio plaze,

by  Otros pasivos finaneieros: Posterior 2 se reconocimiento imicizl se miden al costo amartizadn
apllcarido cl métoda de interés efective. Fa especifico, 1a Sueuryal presceoia las sipuicntes oientas
dentro de esta categoria:

i Cuentas poy pagae comerciglos: Son obligaciones de pago por bienes o HEI"‘r‘iEiIGS adgmitidos d2
proveedores en el curso normal de bos negocios. Se recotoeen a su valor nominal quees
cquivalente a su costo amortizado pues no genevan Intereses v son pagaderas hasta ao &as.
Ln cazo de qae sus plazos pactados de pago $eai MayHres § 12 Meses, ¢ presentan como
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SMC ECUADGR INC. {5o¢ursal Eceador)

NOTAS IXE] JCATIVAS A LOS RSTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DY, 2012

pasivos no corrdentes v genaran interesss, que so reconocen en ol estade de resuttudos
tntemrales bajo el rubra de pastes por intercses,

i) Cuentss por pagara entidades relacionsdss: Corresponden a obligaciones de pago
principatimente por deudas sdgwndas gue som exigibles por parte def acreedoe en ¢l corto
plaxe Mo devengan intereses y se registran 4 su valor nominal que os equivalents a su coste
amortizado,

2.5.3 Deteriore de activos financieros

La Sueursal egtablece wna provisidn para pdrdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cnandi existe
evideneia chietiva des que ls Sueurzal no serd capaz de cobrar todos Ins importes que s« le adeudan de
acuordo oon Ios rmines originales e Jns cusubas 4 cobeay, La existencia de dificultades fnancieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el dendor entre enn quicbra o reorganizacifn
GBusneiera v b falta o maora en les pagoa so consideran indicadorea de que 1a cuenta o cobrar se ba
deterioradeo. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se han identificada pérdidas por deterfora de avtivsy
financieres,

2.5.4 Bala de activos y pasivos financicros

Jn aciivo financiers =e eliteing enando expiran log derechins a recitdr fos thyos de efeetivo del active 0 s
ML Eenadar Tne, (Sucursal Bevadar) transiiere el active a nn tereero sin retencr sustancialmeute los
vigsgos ¥ bencficios del actvi. Un pasivo es elfminada cuandao las oblgaciones de ka Sucuvsel
especificadas en el contrato se han liguidade,

Impuesto 3 s renta comiente y diferido

Fl gasto por Dmpuests a ta recta del afio comprende el Inpuesta a la renta corriente y el diferido. 1
impuesto s2 reconnee en el cstada de resultados integrales, excepto ctando se trata de partidas que se
reconocen directamente en of patrimeonio, En este caso el impucsto también se Yeconoce an oleod
resultadas integrales o divectaments en el patrirmonio,

Tiehido a que log ingresas de 1o Sucirss] se ovgingn de 1t participacion en lz Asoclacion v gue de acierin
aom las disposiciones legales vigentes éstos son considerados como exentos del Inpuesto 4 la reata, Ta
Surursal 50 genera Tmpuesto a la renta corriante ni diferida,

Por olto {ady, & parlir dek ejevcicio {lscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo
minine de imypuesto a la renta, ¢lyo valor es caleubado sobre kas cifeas del afio anterfovy en funcién dej
o.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y pastos dedneiblos, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los
activos, Laveferida norma establacid que en caso de gue el Impaesto a Ta venta eavsado sea menor goe of
moato del anticipo mfaime, esie dllime sc converticd en Impuesto 4 |z venta definitive, 4 menos qne ¢
conirilayente solicite al Sarvicio de Rentas Tnternas su develueion, o cual podoa ser aplicable, Jde acocrdo
e la norma que rige la devolncidn Je ecte antieipo,

DPrrante el 2011 la Suctirsal detertning ek anticipo minime de Impuesto 4 la venta siguiondn ks bases

deserilas en ] parrafo anterior, valores que se presentan en of estado de resultados integrales como
Tmypeest 2 la penta cansado,
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NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresados en délares estadounidenses)

Dzrante el 2012 a Sueursal prasentd ingresos gravahles 1ns cuales catsaren Tm piresto a la renta, valoe qus
st presenta on el estade de resultados iniegraies.

La Bucursal mantiene mpuestos por recuperay principalments por crédita tributario de 1WA @ impiesto 4
la venta.

Activo fijo

Los activos fijos sou registrados ab costo historico, menas depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deteriore, en caso de producirse. BF costo incluye lauto 1os deseribolsos directamente atribuibles a la
adnaisicita o construeeiin del activo. Los desembolsos posteriores a la eompra o adquisicidn séis san
eapitalizados cuando es probable que beneficios scondmices faturos ssociados ala inversian fuyan hacia
Ja Sucursal y bos costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
coEresponden a reparaciones o mantenimicnto ¥ son registradas en resnltados cuando son incurridos.

La depreciacién de activos fijos, es caloulada linealmente basada e 1a vida 4t estiveada de los blenes del
aetive fio, v considern valores residuales, Lag estimnaciones de vidas Otiles v valores residugles de los
aokives fijos son revisadas, ¥ ajustadas si o5 neeesario, a cada fecha de elerre delos cstadoa financieros,

Lag vidas vitiles estimadas de activos {ijos 3on las signicntes:

K i i eg Minprods afiog
Muehlaz v enzerey 10
Lguipns de oficing 14
Tyuipns de compntacion 3

Lz pérdidas y gananciag porla venta de actives fjos, se ealeunian comparando los ingsesos abtenidos con
ol vabor en Hbros ¥ s¢ Jacluyen en o} estado de resaltados integeales en ohros ingresos o cgresos no
opergelonates, :

Cusndo el valor en libros de nn activo {ijo excede a st monto recaperable, este o reducida
inmediatamentes hasta su valor vecaperalble,

Leos fntereses v otrod costos de endendamients se capitalizan siempre ¥ tuando estén relaciomados con la
constmoion de activas cakifieables. In aetivo cafificable es squél que requicre de un tlempo prologgado
peTa pae estd Hsto parn s uso, Sin embarpo al 32 de diciembre de 2012 y 2011 §a Adminisiraciéén no
mantiene esie tipo da proyecios,

Deaterinrs de activos no finsncieres (activos fhoes)

Los aclivas sujetos o depreciacién sc someten 4 prucbas de deterioro cuande se producet evantos o
cirennstancias que indican que podria no tecuperarze st valor en Hbros, Las pérdidus por deterioro
corresponden al manto en el que el valer en lilbros del activo exeede a en valor recaperable. Elvator
reraperable de los activos corresponde al mayor eittre £l monte Deta |4y e obtendrd de su venta o su
valor o1 use, Para efectos de Ja evaluaeiin por deteriore, los activos sc agrupan a 1o niveles wds paguedios
on los que generen fiujos de efective identificables {unidades generadoras de efectivo). Yoy saldos en libros
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SMT ECUABOR INC. {(Sucnrsal Eouader)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L ANO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DF, 2012
{Eapeesados en dilates estadmmiden ses)

de activos 0o financieros se revisen a cada fechs de clerre de los estados firancieras para veritivar posibles
reversionies del deterioro.

E{; :a] €880 qQue o] ronto el valor Hbros del active exceda a su monto recuperable, la Suonrsal registea una
pérdida por deterioro en los resubtados del ejercicio.

Al 31 de diciembire de 2012 y de 2613, no se han identificado pérdidas por deletinee de actives no
firancieros que debiesen ser registradas.

Ingresod por participacion en ia Asociacion
Fi inevernetitn de la participacitn cn 1a Asociacién mencionada en la Kota 2.4 es registrado como mn

ingreso zia vez (que la Asooincifm informa a sis asociadas el resnitado neto oltenido Jurante cl afio
corrionts,

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Faciores de fesgo financlerg

FLas actividades de la Susursal la extponen a una vaniedad de resgos financierss, princtpalmente
relactonados a la concenltracifn del riesgo ereditivio, ol riesgo de Hymider y el tleszo de capitak.

Bl programa de administracién de tessos de 1o Bocorsal se pantra en lo impredeeilbie de los mereados
financieros ¥ trata de minimizar Iog potenciales ofortos adversoy enan desempefio financiaro,

[  Conceneracidn del viesgo crediticio
Los activos Anancierss de la Suoursal potenciatmente expucestos a concentraciones de nesgo
crediticio consisten principalinente en los dividendos por cobrar ala Asoeiacién, Por lo expuesto
antenarinenis, es importants mencivnar gue la reenperacidn de dicha ewenta por cobray et atads
ala disponibilidad de cteetive v en geneval a los resudtadas Bnancieros da by Asociacién.
(i)  Ricsgo de liguides
Ea estrategiu financiara de la Sucuesal busca nraniener recurses fnancierns adeciados ¥ acoest o
facilitades de crédito para financlar sus operaciones. Durante e) gfercieio, la Sucnrsal ha contady
con (ujos de fondes derivados exclusivamente de sus operaciones,
El veneimientn contraciusaf da los pasives [inancierss 4] 31 de diciembra ds 2012 ¢s menor a un afio.
{iiiy Biesgo de caprital
o objetivos de ba Sueurgal 8l administrar el capital son of sulvagoardar la capacidad de la mismg
e comtinuar covw sTpTesa on marcha con el propésito de generar xotomnog & st Casa Matriz,

benelivios a otros grupos de nterés v mantener Una estruactura de capitat dptina pava vedoeir cl
casti dal capital. '
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SMC ECETADOR INCG, (Sucursal Eenador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORYL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Cxpresados e défares estadounidenses)

INSTRURENTOR FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

A pontintaciin se presentan bos vatores Hbros de cada categoria de insteameantos financieros al clevee de

cady gjercicto:

2012 201
CoEricote ey pottlotle Carriznie Ma carriente

Aadivos Fnanoeos nedlles o oosln

Efecttwe y @gulvalenles de efeckivo 178,370 - 148, 508

Aeivos fneneieros mesdides wd costo smoelzedo

Cuatitas por robow 2 enfdades rebacionadas Gefln, o - 5,023,902

Qlras cugntas por cobrar Hog - B0

Total actives finencierss 5,503,171 - i AL

Fasivos financierne medidis oF costo amertizada

Cuentag (0T pagar nomercialos - - -

Cnentng ot pagar 5 entidades relaclonadas 1,752, 73% - 12443, 847

Tatal pasivos financicras \L7eaFas - Lo 847

Valoyr razonable de inshrumentes financieros

El valor en Hbros de los instromentos financieros corresponde 0 se aproxima a su valor razonable debido a

[ naturatesy du corto plazo.

GASTOS ATMMINIZTRATIVOS

Lo gastos adminisivatives agrmpados de acuesdo a su nalaralera son los siguientes:

202 2011
Honorarios: Admisdslralivas ¥ Bonos 150,275 123,901
Gastos de investizavidn v fesacetlo (i) 1:0, 501 -
Imptesios, tasas y contriniciotics 344 45,250
tagtos Legales 2,460 &7, 725
Depreciaciones w147 8,044
{iros mensres 7, s a5, 0

375,946 305,505

1)  Corresponden a un proyecto de sismiea 3D desarrollado en el Blogque Corvine en el norte e Peril.
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SMC ECUADOR INC. (Sucnrsal Ecuadir)

NOGYTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FENANCIERQS
TOR EL ARO TERMINADG EL 51 DE BICIEMBRE DE o1z
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVG FLIO

El active fijo 5o presenta o continuacion:

Tyt de Eguipo de Mubles Tivacolecs

Nesseinitn eompategii nbicioy ¥ ORI [ewpadrog) Tugnd
Al g1 de cnero o1
Clazta Fhstdrva 7,040 4240 &3z 20 18,541
Depreciueido acmmuads {3,084) [1L,554} fzame} e -
Valer ex Bheas ab £ de erera 2010 Bus0 s 4,050 270 ThaeT
Movimdcnty A011
Adiviupes 5,335 - - - 13245
Fajas 1meta - - - - -
Dnprocincidn {2,006) 4253 g, - [, fEg)
Vulor ¢n libeos al 35 e dielesire 2050 283 1,870 HAIT ferl] TagR
Al 51 e diciambee 2015
{iosto Hizdbricn 0,375 4,244 0,13 aFd 10420
Cuproniaviine pemulsda f,u0, [ER L) Caorad - . [11,964]
Valor eo Hbros —_ agds 157 2A, e T AR
Mowlnienio 2oz
Adicioncs - - - - -
Pujas ocko - - - - -
Diepieslacidn £1 sk (A7) LRI - {2,158}
Walpr on libms al 31 e dciembne 2014 1,088 1,198 2,84 2L STt
Al 21 de dlefemlne edrs
Castn Histdrica 3,275 4,449 5,332 @y i), 026
Dieprceinelén acnvomTada R 1.2r-7c1. 3 [zstl . £ 5uE) - f1e132)
Vadot et libras 1ui Lol o B L 290 3794

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La principal fransaccion da bos afios gresentados corresponde «l registra de la participacidn en la rgauaucin
dela Asoclacion que al 31 de dicleinbre de 205z 7 2ot fre de USHEs05,203 ¥ U3S006.005 respectivaments,

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar y pagar af final de los perfodos sobee los que se
informa:

rsnsheckin. sl F 2au

Cugntas o cobrar
Asariacitn S0 Rauader e, - Pacifpeiral S0, -

Andipeiraloss &4, - Sanla Blona Oil & Gas Carg. [1} Hvidendes TROENG 1,000,000
BEZ Brocgy Lid. {23 Tondon oriados w Cog: ok 4,071,002 A d

_STesonz, _ndegase
LnhE 1T LRHIAIK LR ELLEIN)
0 Eneary Lel, Tréstamo __ sl 12847

Pagima 18 da 2



SMC ECUADOR. INC, {Sueursal Eovador)

NOTAS E.‘KNPLICH[' IVAS A LOS EFTADOS FINANCIEROS
PORYEL ANO TERMINADO Ef. 32 DE DICIEMBRE DE zodz
{Expresadas on délrres estadounidenses)

{1} Elzdeagosta yel 27 de noviembre de 2o0g, f Comité Ejectiiva de Tu Asociacion declari la
disteibwmeidn de dividendos a favor de [og sacios de s opevacidn conjunta del earnyo “Thg, Gustave
Galindo Velaseo” por USE10,600 000, Considerande la participacion de ba Suenrsal en la Asociacicon,
ab g3 de diclembre do 2oog of vakor a recibin por este concepto era de UST$H,0060, 000, monto sohies of
cual, durante ef afio 2012 #2 ha recihido un abono de US3250,000.

(2}  Corresponde a fondos entregados a Cusa Matriz para el desarrello de sus operaciones.

o se ban cfeetnado con partes no vineuladas operaciones eguiparables a las indicadas precedentements,
Renmanerasiones personal clave de la gercneia

Lu Administracida de la Suenrsal incloye wmiembros elave tales comao el Representante Legal v ol
Contador General. Durante los afios 2012 ¥ 2011 8¢ canceld an lotal de UES120,581 ¥ USH116,454,
respectivamente, por concepto de remunecacionas,

INVERSION EN LA ASOCTACION

Al 71 de diclermbre de 2o12 1 Aspelscidn informa on sus estados fioancieros un patrimonio neto de
USE27,20%,178 {2011: US§H1,440,5350) de los cuales el 10% portencee a la Sucursal,

Movimtento;

Halda inicisl ol 1 de epero o 134,005 a,06E 051
ingreso pat participacibn en los vesultados de fa Asociseiin 505,209 GG, s
Divldendns - {Guo.005)
Saldu a1 3% e dictembra o o, 11l 2,194,055
CONTINGEMCLAS

Situacion fiseal

Ea Sueursal oo ha sido fiscalizada desde 1a facha de su constitueion, los gjercicios fiseales @010 a 2012,
estAn sijetos a una posible fiscalizacidn por pacte de las awtoridades tritukarias,

Hros auumins

Fl =g de dicfembre de 2010 se pablicd ok Cédigo OGrzanica de la Produccién, Comercio ¢ luversiones gque
ented ok vigencia a partiy de encro del 2081, Entre slgnnes de los temas se inchuyen: deterninaciin ¥ pago
del salario digno, establecimicnto de zonums evpeciales de desarrollo econdimica eono wn destino edeancro,
reformas dributarios aduaneras fexigibilidad, extineidn, exenciones), cxoneracion def pago del Impuestoa
1a ranta hasta pov 5 afios para el desarrolfo de inversiones wuevas y prodtctlvas, nouevas dedicriones del
100% adicionat por depresiacion de maguinazias y equipos que preserven ¢l medio amhiente y 1a
reduceitn progresiva del Immiests a la rerta hasta llegar al 222 en el 2013,
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EMC ECITABOR INC, {(Sucmrsal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATHOS FINANCIER S
POSLEL ANO TERMINADO 1L 41 DE DICIEMIRY DE zo12
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Eor otro lado en novicimbrs de 2011 en ¢l Reglstro Oficial 533 se publicd 14 Ley de Fomento Ambientat y
Optimizacién de los grescs del Estado., Ratre slgenos de los temas g inchuyen: para efectos el impuesto
a la renta se deduciran los gastos retacionades con Y adguisicion, weo o propiedad de wehicalos uiilizados
en el ciervicio de ka actividad ceondmica siempre y cnando el avaldo comercial de dichos vehiculos no
superen los US§as,000; los vebiculos hibridos o cléctricos mayores a U5335,000 gravaran 12% de VA @
ICH; se determina una mieva hase imponible de IR para cigarrilos y bebidas aleohdlicas; se cvean los
impuestos a la conlamminactdn vehioulay v ob impeaeste cedimible 8 Tas botellas plisticas no retornables as{
coma también s incrementa el impuesto ala salida de divisas 185 del 2% al 5%, con ciertas excepoiones
para las remesas de dividendos.

CAPTFTAL ASIGNADD

B capitat asignado de la Suenrsal al 91 de diciembre de 2012 ¥ 2011 asviende a US32,000; aportadoe en un
100% por 51 Cosa Matry, domiciliada en Esigdos Unidea de Awéeiea, por 1o eual os considernda una
compafila extranjera septin el Bégimen Comts de Tratamicento a los capitales extranjes prevista ea la
Deeiaién 201 de la Comislén dal Acuerdo do Cartagena, 1o qea Ja perinite transferic hbremente sus
utilidades al exterior, una vez que se hayan pagadn bos linpuestos eovrespondientes.

RESERVAS ¥ RESULTADGS ACUMULADGS
Brsernn lazal

Die acuerdo con da legisiacian vigente, la Sucarsal dehe apropiar por 1o mencs e 10% de la ukilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance gl suf del eapitat suscrifo, La resciva
lewal e estd Eaponible vara distribucidn de divideidos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
ahsorber pérdidas. En efercicing ccondanicos anteriores, Y& Sucursal ha apropiado resuttados acumnnlados
hastz aleanzar el gofs miximo.

tados seumilados - Ajustes provenionfes de la Adopeidn pay primiera voz, da las "NIEE"

Lo ajustes provenientes de ka2 adapeién por privera vez de las Movmas Internacionales de Informaciin
Financiers “NITF" e se registraron et el patrimonio en b cilenta Resultades aonmulades, subenenta
“Resultedos Acumulados provenientes de adopeidn por primers voz “WNiLY", que generaron un saldo
deudor, dste podra ser absorbido por los Resultados arunviiados y por los del dltima gjercicio ceondmico
conchuide, 8 los hubiere.

De capital (Incluida en perulizdos acannlados)

Hasta al 2010 esta se incfuiy en el rubro de reservas en el Patrimenio. Este robeo jncluye los saldos que 1a
Suenrsal registrd come resultada del proceso de conversidn delos registros contubles de sueres a ddlares
estadonnidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000, 4 1 de enero do 2018, la ressrva de
capital fue transferida a resultados acumulades, segin 1o dispussto e vesolucidn .
50101 CPATFRS. G arony emitida por la Superintendencia de Compaifiias, De goterdo con disposiciones
legales vigentes, ls Reserva de Capital podrd ser capitatizada en ba patte gque exceds Ias péndidas
acnmutadas v 1as del dltimo gjercicio ceondmien concluide, i las hubiore, utflizado para absorher
pérdidas, o devuelio en caso de liguidacii.
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SMC ECUADOR INC. (Buenrsal Ecuador)

NOTAS EJ(;PLHHTWASJ A LOS ESTADOS FINANCIERGS
PORELANCG TERMINADO EL 21 DE DICIEMDBRE DE 2012
{lixpresadas cn délares estadoumidenses)

EVENTOS POSTERIORES

Enire el 31 de diclembre de 2012 v 1a fecha de amizidn de cstos estados finanelerns vo se peodujeron cventos
que, cu opinion de la Adminisiracite de lo Snewrsal, pudieran tener un efecto stgnifieative sobre los sstados
financieros o que reguieran vevclacion,

+ F 5%
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