
SMC ECUADOR INC, SUCURSAL ECUADOR 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31DE DICIEMBRE DE 2012 
CExpresados en dólares estadoumdenses) 

ACTIVOS E 

  

  

  

om 

Achvos corrientes 
ívetivo y equavalomtes de electiva. 178,579 148,528 
Cuentas por cobrar entidados relacionados 7 b1729,999. 5,629,992 
Impuestos por cobrar 186475 179,998 
Anticipos a proveedores 27.496 subrs 
Otras cuentas por cobrar Boo, ¿00 

Total sclivos corrientes 8026 b4r 5978.966 

Actos no cormentes 
Acho Fija 6 5794 
Inversion enla Asocucion 8 272910 

Total activos nu corrientes 2gisaa 

1otslachvos   Baro 

Tas notas explicativas anozas son parte mtegrante de los estados financloros 
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SMC ECUADOR INC, SUCURSAL ECUADOR 

ESTADO DR SITUACIÓN FINANCIERA. 
ALg1 DE DICIEMBRE DK 2018 
(ixpresados on dolares estadouradenses) 

PASIVOS Y PAPIMONIO 

PASIVO 

Pasivos cosrientos 
Cuentas por pagar entidados relacionadas 
Impuestos 
Lotal pasivos 

Pabmonio 
Capital social 
Reserva logab 
Res,Hados acomalados 
2 0tal patrimomo. 

Fotal pasivos y patrimonto 

Paga e 

Las notas explicativas anexas son parte imtegrante de los estados finafcreros 

   108 Jorge Bata 
Representante Legal 
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— Ermanido Gálarza 
Contador 
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SMC ECUADOR. INC, SUCURSAT ROVADOR 

USTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
TOR FL 3ÑO IERMINADO LL 32 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dolares estadomndenses) 

ota 
Participación on la ganancia de 1a Asociacion 8 
Gastos adivimstsaivos > 
Otros mresos 
Comurones y gastos bancarios 
ridad antes de apuesto ae roda 

Impuestos la renca 
Vilidad neta y resultado mteggal del año 

  

    

  

dos2 20 
so5ass 666,005 
(A7594Ó) 0500, 

7500 
160%), (88) 

200212 pa 
(599, (85,008) 

20559, 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finapercros 
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Representante Lajal 
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Armando Galerza. 

Contador
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SMC ECUADOR INC. SUCURSAL TCUADOR 

ESIADO DE ELUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadotmdenses) 

  

    

Fliyo de efectivo de las actividades de operación, 
Vilidad antes de ampuesto, 262 soya 
Mos (menos) cargos fertos) resultados que no 
vepresentan movimento de efecivos 
Depresion de actvosiyos s 2:08 2504 
Perteipacion en la Asocracion 3 (591,202) (666,005) 
Cambios en astvosy asnos. 
Cuentas por obrar entidades relacionadas (100.000) (500,000) 
Empuestos por cabral y pagar (18,540) (26,673) 

Impuesto aa ente pagado (eo) (8028) 
Ansiaposa proveedores 4018 1, 
Efectivo 1.eto ntilizado en las actrudades de operacion. (482,095) (826,038) 

Fiujo de efecavo delas actendades de muermon 
Inerensentoneso on actos fos $ (1303 
fetivo neto utilizado en Jas actondada de ¡aversión 

Yhujo de efectivo de las actividades definanciamento, 

  

  

eradendos reribados dela Asculación 3 500,00 
BPZ Eno Ltd SBO6 
veto neto provasto por las actradades de Ananasamianto. 11.486 E 

Disemimuaon (eneremento) nato do efec 140,428 
Elchwo y equrvalentes de ebctivo cmo dl Bao0 

  

Efecto y equivslcates de Tusivo al a del año Ene 

  

    
lg Jorge Bo ——— nado Gara 

Representante Legal Contador 
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SMC ECUADOR INC. SUCURSAL ECUADOR. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DI 2012 
(Expresados en dolares estadowtdenses) 

  

INFORMACION GENERAL 

Elva de jubo de 1998 la Superintendencia do Compañítas mediante Resolución No 98 2.1 001800 concedio 
a a Compaña Extranjera SMC Ecuados Ino. un pertaso para operar en el Benador, el cual fue msento eu el 
Registro Mercantil el 24 de ¿uho de 1998 y en el Registro de Ilidrocarburos el 25 de agosto de 2998 

La Asociación SMC Ene PaciípetrolS,4 Andwpetroleos S.A Santa Elena Oil £: Gas Corp fue imscrila en el 
Bopatro de Hitrocneparos el 27 de mayode 1999 yu puma! soda ez proveer servicios e profoenon 
de hudrocarburos en el Carapo denominado Gustavo Galindo Velasco, ubicado en la Península de Santa Flena, 

rta Elena, 

  

provea de 

Contrato entre Escuela Politécnica del Litoral (4SPO1) y Empresa Estatal de Exploración y 
Produccion de Petrnleos del Ecuador (PEI ROPRODUCCIÓN) 

Con fecha 27 de iciembro de 1994 se suseno un contrato entre la ESPOL y PEFROPRODUUCION el cual 
fue modificado el 7 de octubre de 1996 $ inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviembre de 
1997 El obeto de este contrato es la realización de actividades hudrocarbunxferas en la Peníngula de Santa 
Elena, para cuyo objetivo la ESPOJ, formará un consorcio con una empresa financiora y petrolera de 
xoconoán competencia que proveerá. el espital necesario y los sorvictos tecmacos quee operacion 
Tequiera, para logra1 ua mayor produccion y eficionera tecnica y económica del Area del Contrato La 
ESPOL.no podrá ceder o traspasan los derechos u oblugaciones del contrato De 1gual forma determina que la 
fecha de vigencia de este contrato se extiende desde la fecha de mserperon en el Registro de Bidrocarburos 
del Contrato de Consorexo entre la ESPOL y la Compañia seleccionada, pos un periodo de 20 años 

  

Mediante Acuerdo Minstenal No gag del 23 de abril de 1996 el Mantsterta de Energia y Minas aprobó la 
selección realmada porel Comte Especial de Contrataciones ds la BSPOL a favor de la ámpresa Compaña 
General de Combuenble $ A (Sucursal Feuadonen adelante CSC S.A. (Suenrsal Ecvador)) para el 
propósito deseo en el pácrafo anterior 

Contrato de Consorcio 

FI 6 de mayo de 1996 se suscribio un Contrato de Consorcro entre la ESPOL y EGC SA (Sueursal 
Zexado1), como Contransta Operadora, el cual fue unsortto en el Regastro de Hidrocarburos el ga de mayo 
de 1996 El olyeto del Contrato de Consorcio es la reulzación de las respectavas actradades de operacion 
para la produccion y exploración de hidrocarburos en los cnpos de la Penmsula de Sana Hlena, 
denominados “Ing Gustavo Galindo Velasco” La vigencra del contrato cs de vemte años y podra sta 
prorsogado de acuerdo a la convemencaa de las partes 

ste contrato estableczo ma pago por servieros contratados con la Contratista Operadora mediante una 
Tortawda que considera la partorpación de la contratista enla producción del area del contrato de acuerdo 
ala sagiiento participacion 

Pagma 8 de px



SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPTICATIVAS AJ.OS ESTADOS YINANCIBROS 
POR ELAÑO TERMINADO El 32 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Lixpresados en dólares estadounulenses) 

Niveles de prodneción Participación 

Produccron básica 723% 
Incremento entre la producción basica y 2,500 barriles por dra 79 4% 
De 2,500 2 5,000 barriles por dia 787% 
De 5,000 2 10,000 barnles por dra 70 0% 
Mayor a 10,000 barnles por día 70 0% 

Convenio de Asociación 

Parala esecuowon del contrato mencronado anteriomente, con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante 
msenperon en el Regtsiro de Hidrocarburos cl 27 de mayo de 1999 se crea y se fovmaliza legelinente la 
ASOCIACION OGC SMO - PACIPETRO! - ANDIPRTROLEOS  SANIA LINA OL £: GAS, cayos 
porcentajes de partrcipacion sor los sxgusentes 

CGCS.A (Sucursal Ecuador) 22% 
SMC Pouador Jne. (Sucursal kenador) 10% 
Petróleos del Pacífico Pacsfpotrol $ A 29% 
Potróleos Andmos Andipetróleos S.A. 15% 
Santa Jena Ol Gas Corp (Sucursal Rewadon) 28% 

Cesson de derechos y obligaciones 

Con fecha 19 de áirsembre de 1997, COC S.A, (Sucursal Leuador) notifico ala ESPOL la cosion de derechos y 
obligaciones, a la ASOCIACION CGC - SMC - PACIEPRLROL - ANDIPETROLEOS SANTA BERNA OIL €e 
GAS, anteriormente aprobada por la ESPOL e msenta en la DNH el 30 de septiembre de 1998 

  

  a agosto de 1999 el Comité Ejcontivo de la Asaciauróx conorió y aprobo les salidos que debían ser 
wranstendos al 1 de julio de 1999 por CGCS,4, (Sueunsal Lenador) a la Asociacion para aperturar su 
contabmlidad En éste mismo acto, las Compañías integrantes de Ja Asociación designan vrcvocablomente 1 
CGCSAA. (Sucursal ievador) como Únco operado, y representante de la Asociación. 

Medtante esentura pública otorgada el 18 de dimembre del 2001 e msenta en la DNH so celebro el Contrato 
do Ceston de la totaladad de los derenhos y obligaciones de CGCS,A, (Suenssal Romadox) a favor de la 
Comspatra Petwoleos del Pacifico Pacxpeltol $.A., poz lo que las partespaciones en la Asomacion son las 
suginentes 

Potrolcos del Parxfico Pacrfpetrol S.A. 465% 
Santa Elena Ol Gas Corp (Sucursal Fouador) 28% 
Petroleos Andinos Andrpetraleos S.A 16% 
SMC Tcwsado: Inc (Sucursal Fosador) 10% 

En este miso acto, las compañías integrantes de la Asociacion designan urevocablemente a Petroleos del 
Paerfico Pacifpetrol 5.4, como único operador y representante do la Asociación 

El 5 de diciembre de 2008, medrante Deercto Mjecutwvo 1486, publicado en el Registro Oficial No 497 del 30 
de dxcembre de 2008, el Presidente de la Rupública autorizo al Manisterao de Mas y Potroleos y a 
PEIROPCUADOR, a traves de su filal PETROPRODUCCIÓN, resegociar con la ESPOL el Contrato de 
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SMC ECUADOR INC (Sneursal beuados) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS 
POR FL AÑO TERMINADO Fl 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Seructos Especificos para la producción de Hidrocarburos en los campos dea Penmsula de Santa Elena Este 
decceto establece cn la rencgocracton la mtencron de que PHYROECUADOR, a través de sufial 
PEFROPRODUCCIÓN, astina la ttulanidad dela adontmstracion y obligaciones del Contrato mencionado en. 
reemplazo dea ESPOL, terminando el Contrato de Servioros Específicos susento con dicha Entidad Estatal, 
de seuerdo alo que estipula el marco legal ingente Con fecha 19 de diexcmbre del 2008, mediante Oficio No 
0438 358-MD-2008-0820396 el Minlstro de Mas y Petróleos comumeó a PETRORCUADOR, que a part 
del 23 de dicrembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de la administracion y obligaiones 
de le XSPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a so vez veollrará los actos 
adriumastrativos necesanos pará que PACIFPETROL contmue con la operación de las campos antes señalados 

Contrato moducatozso a contrato de prestación de serviezos 

Con fecha 27 de julio de 2010, so expade en el Registro Oficial No 244 la Ley Refonmatona a la Ley de 
Hidrocarburos y a la 1 ey de Rigunen Pributeno Interno, mismo que busca modifica dos contratos 
petroleros y eategortzanlos en una sola modalidad 

En aplicación a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Mitrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de 
enero de 2011, la Asociacion SMC Levador Ine - Pacifpetrol S.A. Andrpotroleos S.A. Santa Itewa O Re 
Gas Corp suscribió con la Secrotarra de Hidrocarburos, es representacion del Estado Eeuntomano, el 
contrata modificatorzo cambrando ta modalidad a prestaron de servicios para la exploracion y explotacion 
de hidrocarburos en los catapos "Gustavo Galmdo Velasco” Dicho contrato tue mscrnto en el Regastro de la 
Scoretava de Hidrocarburos el a1 de febrero de 2011, y tene wma fecha de vigoncra hasta el 2, de mayo de 
2016 

  

Las puttes acuerdan que la contratista Londra derecho al paga de una tanta para los campos en producción 
de USS58 por cada bar neto, producido y entregado en el Centro de fiscalización y entrega, lu musma que 
se actualizó en ebaño 2012 a US$58.89 Lala taria considera un estanado de la amortización de las 
nversionos, los eostos y gastos y ana utilidad ruzonable tomando en consideración el sesgo ancutrido por 
la contentista 

Actividades dela Sucursal 

Tas actividades de la Sucursal en el Ecuador, bastesmente consistieron en el mantemmtenta de la un erston. 
enla Asociacion y la provisión de fondos n echa entidad, en la medida que fuera requendo. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por cl año teramnado el 31 de dicrembre de 2012, bayo Norsmás Entccnacionales de 
Tnfonnacion Tinanctera dela Saeursal, han sudo eamiidos y aprobados para su emisión pora Casa Matiz 
con fecha 24 de abril de 2013 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Accontmuacion se describen las prinerpales políticas contables adoptadas en a preparacion de estos ostados 
financieros Estas políticas han sido diseñadas en función a as NIÍY mgentes al 31 de dicxembro de 2012 y 
aplicadas de manera nmforme a todos los años que se presentan en eslos cstados financicros 
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SMC ECUADOR INC, (Sucursal Ecuador) 

'NOLAS EXPLICATIVAS A LOS FSIADOS FINANCIRROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
Otxpresados ci dólares estadounden: 

  

  

Bases de preparacian de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Mormas 
Internacionales de Información Emanciera (NITF) emutidas por eb ZAS (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Benado y representa la adopcion antegral, exphexta y sin 
reservas de las referidas normas miernacionales y aplicadas de manera umíbrme a los eserercros que se 
presentan 

Ta preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estrmaciones contables 
Tambrun exge a la Admmunstración que ejerza su gurcro eu el proceso de aplicacion de las políteas 
contables de la Sucursal En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de pucxo 0, 
complepdad o las áueas donde los supuestos y estimaciones son sagnrfieatuvos para la elaboración de los 
estados financieros Debado a la subyetandad inherente en esto proceso contable, los resultados reales 
pueden dafevn de los montos estunsdos por la Adinnustración 

“Ala fecha de extusión de estos estados Enanereros, se fan publicado entmtendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no hon entrado en vigencsa y que la Sucursal no ha adoptado 
con amtiempacion 

Estas son de aplicacion obligatoria  pavtar de las fechas mátcadas a contumación 
Apitaccaoigton ara 

Mera » 1 eleslcemaados pare 

NiG19  Enmendo, Deir memes" Elamasción del cufoque del cord fldodelos corro ezo 
stos Easmclros serena basemeza 

M5 rado, copados isponen sabre los estados financiewos desaerodezon 

xcUs — Roswalon "Asuiads y aonondoscomjmtos" Jucloyecsquecmueatos sobre consolidada done de953 
vsgacts confusos y asoriadas 

SiO Pear fan ads. Consiga conto decora e ¿acenero dez 

MPA Aowortos conjuntos” cdeenerdororg 

NilkaA  Dimlgaslonesdefatesoses en omas enmdades' Tocuyo divagaciones equenadas detodo. ad mo dozo1g 
tipo de Iuereses en tres culudades, 

Nllfag  Modlelándalvalartaconable' PrecsarladcGnlcióndovalos razonable, Fontes de sdeennode 2093 
sedan y dvolgcionesrequendas 

NiCge kstmtenda Imsirumentosfinsurteros presentación Aclaraalganosreguenunedos pora   

torepensoción deseos) penas Anuncios en ol estado de tuación Financiera 1decneo dea 

US Tasmania, Payo dai ps rdcenradocoe 

La Sucursal esta que la adopuión de las cumendas a las NIDY antes descutas así como de la» nuevas 
NITE, no tendrán un mpacto significativo en Jos estados fImancicros en el ejerelcro de.su aplu ación amcral 
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SMC ECUADOR INC (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FENANCIGROS 
POR El AÑOTERMINADO El 31 DE DICIRMBRE DE 2012 
£Bxpresados en dolares estadormdenses]     

2.2 Transacciones en moneda extranjera 

() Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las pardas en los estados financioros de la Sueutsal se exprosan en la moneda del ambiente 
economuco primarto donde opera fa entudad (moneda fimmional) Los estados flnancteros so 
expresan en dolares estadotmdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la 
Suvursal A menos que se indique lo contrarro, las cifras moluidas en los estados fhancteros 
adjuntos están expresadas en miles de dolares estadounidenses 

(9) Transacciones y saldos 
Las transacciones en moneda extranjera, ss cxtsticran, so traducen a la moneda funcional usando los 
tipos de cambno vigentes u las fechas de las transacciones Las genanuas y perdidas por dxferencras 
en cambio que resulten del pago de tales transacctonos, se reconocen en el estado de resultados, 
excepto ruando son exferids on el patrmmomo en transacmones que califican como cobertura de. 
Tinjos de efectivo 

  

23 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Jueluye el efectrwo disponible en depósitos a la vista en bancos locales Los sobregiros bancanos, de 
exstr, son presentados como pastvos covnentes en el estado de situación financiera, 

2,4 Inversión en la Asociación (operación controlada de forma conjunta) 

Las nuversiones en entidades controladas de forma congunta so contabsltzan utbzando el metodo dela 
partespación 1 importe en hbros de la muversion en el negocio congunto (Asou1autón) se esteuta al costo 
més la participación posterior dela entidad en el resaltado mtegral del negocxo comjunto St al sal de un. 
penodo contable, hay meros de que se ha deteriorado el valor de una mversión en una entidad 
tontrolada de forma conjunta, se «valúa al deterroro del valor del importe en libros completo de la 
amcesión $1 5e determuna que el mporte en libros dela mverson es infertor a su »mporte recuperable, se 
xcduce el importe on libros al asaporte rezupetable y se reconoce de menedrato una pérdida por deteroro 

del valor en los resultados 

2.5 Activos y pasivos financieros 

2551 Clasificacion 

La Sucorsal chtorfica sus activos Hinancieros en las srgwentes categorías “activos Anancieros a valor 
razonable a través de ganitas y péxdidas”, préstamos y cnentas por cobrar”, “activos mantenidos husta 
su vencunento” y “artrvos financieros disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en 
Jas siguientes categorias "pasivos finanereros a valor razonable 4 travos de ganencias y perdidas” y “otros 
pasivos financieros” La elasmeación depende del propástto para el cual se adquirieion los achvos o. 
contrataron las pasivos Fa Adrmestizcion determoa la elasificación de sus activos y pasivos Financieros 
ala fecha de su reconocumento snleral 
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SMCECUADOR INC (Sucursal Ecuador) 

NO!AS EXPLICATIVAS A LOS ESIADOS FINANCIVROS 
POX. EL AÑO LERMINADO EL 31 Die DICIEMBRE DE 2012 
Esxpresados en dolares estadowmndenses), 

Al y1 de dicicnibte de 2012 y de 2011, la Sucursal mantuvo activos finantseros en la categoría de 
"préstamos y cuentas por cobrar” De xgual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos finaneroros om Ta 
catogona de “otros pasivos financieros” cuyas varacteríftacas se explican segtudaraente 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera paras enentas 
por cobrara entadades relacionadas y otras cuentas por cobrar Son actvas financtoros no derivadas que 
dan derecho a pagos fios o dotermanables y que no cobzan en un mercado aouvo Se motayen en el activo 
comente, excepto por los de venonmento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion 
financiera 

Otwos pasivos financieros, represcntados en el estado de situación financiera por proveedores y 
«metas por pagar a cuuudades relacionadas Se tmeluyen cu el pasivo comnente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a parla: dela fooha det estado de situación finanorera 

Reconocimiento y medición mueral y posterior 

Reconocimiento 

Ja Su.ursal reconoce nn uebvo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negocración y so reconocen cuando se compromete « comprax o vender el activo o pagas el pasivo 

Medición inucial - 

Los actwos y pasivos fimanexeros son medidos neralnente a se valor rasonablo mas cuelquier costo 
atribuible a la transaccion, que de ser siguñicatvo, es reconocido como parte del uctvo o pasivo, siempre 
que cl activo o pastwo finarieiero no es assignado como de valor raromuble a través de ganancias y pérdidas 
y oste es sugnificativo Con posterioridad al reconocimiento 1mcral la Sucursal valoriza los museos como Se 
¿escribo a continuacion 

Medición posterior =— 

4) Préstamos y euents por cobras: Posten a su xeconocaménto metal se render al costo 
amortizado aplicando el motodo de mletés efectivo En específico, la Sucursal presenta las 
xgruentes cuentes dentro de esta categoría 

1) Cuentas porenbrar a eptidados relacionadas Corresponden a 1) dividendos distriburdos que 
estan pendienes de pago por parte de la asociación, 1) fondos enviados a Casa Matrr, los 
cuales se clasifican como activos cornientos ya que son cxogibles por parte de la Sucursal en el 
corto plazo 

b) Otros pasivos financieros: Posterior 2 su reconocimiento 2exal se muden al costo amortizado. 

aplicando el método de mierés cfcotwo En especifico, la Suewrsal prosensa las saguientes cuentas 
entro de esta categoría 

y Cuentas poy pagar comerejalos Sor obligaciones de pago por brenes o servicios adguwidos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nomad que es 
equivalente a su costo amortiado pnes no genoran Intereses y son pagaderas hasta 30 chas 
a caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE Di 2012 

Jares estadousdenses] 

  

  

Pasiwos no cornentes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados 
ntegrales bayo el rubro de gastos por mtoroses 

Y) Cucntes vox pagar e entidades relacionadas Corresponden a obligamones de pago 
Prnexpaltente por deudas adgwndas que son exugibles por parte del acreedor en el corto 
Plazo No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo, 
amortizado 

2,543 Detersoro de activos financieros 

Ta Sucursal estableco una provisron para pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar enando existo 
evidenera objetva de que la Sucirsal no sera enpirz de cubrar Lodos los amportes que sele adeudan de 
acuerdo con los terminos organales de lns exentas a cobrar La existencia de dxfícultados financieras 
significativas por parte del deudor, Ja probabalidad de que el deudor entre en quiebra o reorgenteación 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrax se ha 
deteriorado 41 31 de diciembre de 2012 y 011, no se han idenuuficado perehlas por detorsoro de activas 
financieros 

   

  

2 5 4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un acto fmanorero se elumune cuando expiran los dorechos a recibor los Agos de efeehvo delactiwo.o sr 
SMC Eonador Tn. (Sucursal Ecuador) transfiere al aetivo a un tercero sin xotcner sustancialmente los 
mesgos y bencricios del achvo. Vi pasvo es clminado cuando las obligaciones de la Sucursal 
espeemcadas en el contrato se han hguidado 

2.6 Impuesto a la renta corriente y diferido 

Fl gasto por Impuesto a la reuta del año comprendo cl Impuesto a a renta comente y el difendo Bl 
impuesto se reconoce en el estado de resultados sategrales, excepto cuando se trata de pautada que se 
reconocen divoctemente en el patramomo_En este caso el impuesto también se reconoce en pleos 
resultados mtegrales o directamente cn el palrimonto 

   

Debido a que los ingresos de la Sucnzsal so ongnan de la parezpacion en 78 Asoeracion y que de acuesño 
zon las disposiciones legales vigentes estos son considerados como exentos del Impuesto a la renta, la 
Sucursal 10 genera Impuesto a la renta corriente 1 diferido 

Por otro lado, a partas del ejerorcro fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un anticipo 
mío de mnpuecto a la renta, cuyo valor es calculado sobre las extas del año antena y en función del 
0.2% del patrimomo, o 29 de los enstos y gastos deduciblos, 0.49% de los mgrosos gravables y 0.42% de los 
acnvos Ja referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a Ta venta causado sea menor que el 
monto del smtzespo nxmmamo, este ultmo so converbrá en Impuesto 4 la renta deímiv.o, a menos que el 
contribuyente soberto al Servico de Rentas Internas su devolucion, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
eu Ja norma que rige la devolucion de esto antierpo 

Dutante el 2011 la Suewsal detorauno el anticipo munmo de Impuesto a la renta sigurendo las Dasos 
desentas om el parrefo antenor, valores que se presentan en el estado de resultados itegralos como 
Zinpuesto a la renta cansado 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Sxpresados en dólares estadowndenses) 

  

Durante el eot2 la Sucursal presentó mgresos gravables los cuales eátisaron Impuesto a la renta, valor que 
se presenta en el estado de resultados intcgrases 

La Sucursal mantiene unpuestos por recuperar princrpalmente por credito tnbrtano de IVA e mnpuesto + 
la renta 

Activo fijo 

Los activos fizos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
detenoro, en caso de producirse El costo meluye tato los desembolsos drrectamento atribuibles a la 
adquisición o construerión del activo Los desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo son 
eapitalizados evando es probable que beneficios econdumicos futuros asociados a la version Huyan hacra 
Ja Sucursal y los costos pueden ser medidos rezonablemonte Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurcidos 

La depreciación de activos fizos, es calculada Inealmente basada cu la vida ún! estimada de los brenes del 
activo fjo, y consxdera valores residuales Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los 
achvos fijos son revisadas, y ajustadas s1 es neecsano, a cada fecha de ciorre de los estados financieros   

Las vidas uhles estunadas de activos fijos son las siguentes 

  

Expo de reses Ntuneto da 
Muebles y enseres 10 
Tiquapos de oñiesra. 10 
Tequnpos de computacion: 2 

Las perdidas y ganancias poz la venta de atrvos fijos, so calculan comparando los ingresos obtenidos con 
ol valor en Hbros y se suelmyen cn 0) estado de resaltados antegrales en óttos mgresos O Egresos 10, 
operacionales 

  

Cuneo el valor en libros de ¡mn 1otrvo fjo excede a su monto recaperable, esto es reducido 
intnedaatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endendamenta se caprtalizan siempre y cuando estén relactonados von la. 
constrmenon de actvos cahfieables Un actwvo cabíicable es aquél quo requiere de un tempo prolongado 
pava que esté histo para su uso Sin embargo al 31 de dunembre de 2012 y 2011 da Adsumstzacion no 
mantiene este ipo de proyeetos 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) 

Tos ueuvos suyetos a depreciación so someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o 
cureunstancras que mdican que podria no recuperara su valor en libros Las pérdidas poz detenoro 
correspunden el monto on el que el valor cn libros del activo oxcedo a su valor recuperable El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre cl monto neto que se obtendra de su venta o su 
valor cn uso Para oftetos de la evaluación por deterioro los activos se agrupan a los mveles mas pequeños 
en los que generen fluzos de efectivo 1dentiBcables (umdados generadoras de cfcetivo) Y os saldos en libros 
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SMC ECUADOR INC. (Suenrsal kevador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS 
POR. 11. AÑO TERMINADO EL 31 DI DICIEMBRE DR 2012 
¿Expresa en dólares estadoumdenses)    
      
de actevos no financteros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venicar posibles 
reversiones del deteroro 

En el caso que el monto del valor hbbros del activo exceda a su monto 1eonperablo, la Sucursal registra uma. 
perdida por deterioro en los resultados del ejercicio 

AL 31 de dicrembre de 2012 y de 2011, no se han xentificado perdidas por deterioro de activos no 
firancieros que deblesen ser regisitadas 

2.9 - Ingresos por participación en la Asociacion 

Fl imoremento dela participación cn la Asociacion mencionada en la Nota 2,4 5 registrarlo omo 111 
ingreso wma vez que la ásocración míorma a sus asociadas ol resritado neto obtenado durante el aio 
cornente 

  

ADMINISTRACIÓN DE RINSGO FINANCIERO. 

Factores de nesgo finsneero 

Las actuyidados dela Sucursal La exponen a una variedad de nesgos financieros, prinerpaluente 
relacionados a la concenración del mesgo crediticio, el ntcsgo de hxquxder y el niesgo de esptal 

  

4 paograma de adimmstracion de mesgos de la Suenysal so centra en lo smpredecibe de los mercados 
fnanerros y trata de mammzar los potenciales efectos adversos en su desempeño finanutero 

6) Concentración del vresgo credito 

Los activos financieros de la Suenten] potencialmente expuestos a concentraciones de nesgo 
creditozo consisten prlnespalanonte en las dividendos por cobras a la Asociación Por lo expuesto 
antenarmente, es importante mencionar que la yeenporación de dicha exenta por cobras csta atada 
ala dispondbilidad de efectivo y en general a los resultados Einancicros dela Asociación 

6i) Riesgo de hgurdez 

La estratega finanetora de la Sucursal buses mantener recursos fnancreros adecuados y acreso a 
facílidados de credito para financia sus operaciones Durante el ezerercio, la Sucntsal Ja contado 
«on (lujos de fondos denvadas exclusivamente de sus operaciones 

kl vonermmento contractual de los pasivos fInaneroros al ga de dictombre de 2032 cs menor a un año 

Cuí Ruesgo de capta 

  Los ahyetvos dela Sucutsel al adunnistrar el capital son el sulvaguardar la capacidad de la musma 
de contimuar como empresa Cu marcha con el propósito de generar xetorpos a su Casa Mtra, 
beneflezos a otros grupos de mieres y muntencr una estructura de capatal óptima para reducir dl 
costo del capital 
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SMC ECUADOR INC, (Suevrsal Benador) 

NOTAS IXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO [BRMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadormidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categonas de mstrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores hbros de cada categona de mstramentos financieros al mresre de 
cada ejercicio 

   

  

CE aa Caine Nacorvene 

Asiatos Games msdllos ona. 
«tivo y equivalentes de efectivo 178809, 4B.5o 
Astrrosfinancros medidos abraso amortlzado 
Cuentas por cobras a entidades relacionados 5220900 . 
Obras cuentas por cobrar “oa, Lo. Bos 
Totet actavos Fnoncieras A ce FERRO,     
Pasivos financieras medidos al costo pmmortrado 
ventas por pagar come cales 
ventas pot pagar 4 entidades rolaclonadas AzGRTaO 1299897 
Total pasivos financieros LISAS, 249,847 z 

Valor razonable de insta umentos fhnancieros 

El valor en hbros de los mstromentos financieras cortesponde o se aproxima a su valor razonable debido a 
a naturaleza de vorto plazo 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Tos gastos administrativos agrupados de acuerdo a su neluraloza son los siguentes 

  

  

  

  

pa zon 
Honorarios Admuals!cativos y Bonos 130,273 125901 
Gastos de 1avestizacion y desaciollo (9) 19,601 - 
Impuestos, tasas y contribuciones 29.443 45455 
Gastos Legales 7.469 67723 
Depreciaciones 2,438 3944 
tros menoses 69,028, 

  

      305905 

(1) — Corresponden a un proyecto de sismca 3D desssrollado en el bloque Corvina cn el norte de Per 
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SMC ECUADOR ¿NC. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES1ADOS FINANCIEROS 
POR PLAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadonmdensos) 

ACTIVO FIJO 

El actwwo fijo so presenta a contenwacion 

      

Equpesdo —— Equiodo Mule isscgtea 
ana pescan compa pl mam es mea, 

¡gu enero 
Costo stan 7919 4040 

Deprasenaacentade 11989) 0959 
valoren bros lr de exe 2010 58%, 229%, 

ña 150 
Bgesneto - - 

Deprecieión 12.506) (425) (639 psa) 
Valorén Mires 15 dedlelembreo50 2285 ano ná 9% 
Alsa dedioemre nor 

Coro Hisónco 92 4209 baya 270 19926, 
Degreco asumida (2390) 20 cn) tot. 
Valor cobre aa E 3d, a Ta 

ES 
Arcones 
agas soto - 

Depreciación a 2) 
Voirentirasal 31 deducombri 2014 e 798     
Al3x de distembre 2058. 
Canto Misa 

Deprosicio acusa 
valoren os 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

La prinepal transaccion de los años presentados corresponde el registro dela partompación en le gananora 
dela Asociacion que 21 31 de diierbre de 2012 y 208: fue de U5f595,298 y 15$666,005 respectivamente 

  

Los siguentes saldos so encontraban pendientes por cobraz y pagar al final de los ponsodos sobre los que se 
informa. 

trsosción so son 
¿ueno parsobrar 
Aescraón SP hauazor he Poc.olSA. 
“Aniipezóloss Sa, Sena Blna 00 £Cas Co 1) Pindendos 130000 300.000. 
Pz neg Ad 4) Tolo ronados Cas ¡ato abmn0 46098, 

ss porrararemto eso 
sta Préstamo     
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SMO ECUADOR INC, (Sucursal Ecuador) 

NOJAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 52 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dolares estadoundenses) 

(0 — Ela deagosto yel 27 de novembre de 2009, el Conuté Ejecutivo de la Asociacion declaró la 
distribución de dividendos a favor de los sacros dela operación comia del campo "Ing Gustavo 
Gahudo Velasco” por US$10,000,000 Considerando la parttespación de Ja Sucursal en la Asocracion, 
al gue diciembre do 2009 e valor a recibu por este concepto eza de USD$1,000,000, monto sobre el 
cual, durante el año 2012 se ha rerendo un abono de US$290,000 

Corresponde a fondos entregados a Case Matrw para el desarrollo de sus operaciones 

oso han efectuado con partes no vinculadas operaciones eqmparables a las indicadas precedentemcnto 

Reviwneraciones personal dlave de la geruntía 

La Almmstracion de la Sucursal sacluye merbros clave tales como el Representante Legal y el 
Contadoy Goncral Durante los años 2012 y 2011 se canceló un total de Us$120,381 y US$uÓ,454 
respectivamente, por concepto de remuneraciones 

INVERSIÓN EN LA ASOCTACION 

Al gx de diciembre de 2012 la Asociación méorma on. sus estados hinanereros un palstmono noto de 
Us$27,293,178 (2011 US$21,340,259) de los cuales el 10% portencos a la Sucnrsal 

  

  

Movimiento 
psa 

Saldoxamslal1 de enero 2,134,025 2.068 021 
Íngreso por pertiespación cn los resultados de la Asociación 595 293 566,003 
Dividendos ¿690 000, 

    Saldo al 7 de diciembre: 

  

CONTINGENCIAS 

Srtuación fiscal 

La Sucursal no ha sido fiscalzada desde la fecha de su consttueson, los ejercteras Tisealos 2010 4 2012, 
estan sujetos a una posible fiscalización por paste de las autoridades tnibutanas 

Otros auuntos 

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Codigo Organica de la Producción, Comercxo e IuvoLsiones que 
entró en mgencia a party de enero del 2011 Entre algunos de los temas se meluyen determnsacion y pago 
del salano hno, establecimiento de zonas espectalos de desarrollo económico como wa destino aduanoro, 
reformas wmbutanas aduaneras (exngibihdaa, extmeron, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto « 
Ja renta hasta por 5 años para el dosarvollo de mvesssones atuevas y prodtetlvas, nuevas deducerones del 
100% adicional por depreciacion de maquinartas y equipos que preserven cl medio ambiente y la 
reduccion progresiva del Impnesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(apresados en dólares estadormdenses) 

  

Box otro lado en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 589 se publicó Ja Ley de Fomento Ambiental y 
Optimzación de los mgresos del Estado Antre algunos de los temas se mehayen para efectos del supuesto 
ala reuta se dednerran los gastos relacionados con la adgumsteron, uso o propredad de vehícalos ntilizados 
en el ejerercio de la actividad econónmea siompre y cuando el avaláo comercial de dichos velnculos no 
superen los US$85,000 los veñifenlos híbridos o cléctricos mayores a U'S$35,000 gravaran 12% de IVA e 
CE, se determina una nueva base mpomible de 1OR para cxgaxnillos y bebidas alcoholicas, se crean los 
impuestos a la contamenación velacular y el mpuesto redramble a las botellas plasticas no verornables así 
como tamiaen se merementa el mpuesto a la salida de divisas [SD del 2% al 53%, con ciertas excepciones 
para las remesas de dividendos 

CAPYTAL ASIGNADO 

Xi capatal asignado de la Suenrsal al 91 de diciembre de 20,2 y 2041 asciende a US$a,000 aportado en sn 
100% por su Casa Matriz dormucahada en Estados Umdos de América, por lo cual cs consderada una 
compañía extrargera según el Régimen Común de Pratanento a los capitales extranjeros previsto én la 
Deersión 201 e la Conmsión del Acuerdo de Cartagena, lo quede permite transtenr Hbremente sus 
utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los anpuestos conespondientes 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Rosen legal 

De acucado con la legislacion vigento, la Sucurstl debe aproprax por lo anenos el 10% de la utilidad neta del 
año auna rescrva legal hasta que el saldo de dicha rescrva alcance el 50% del capital susento La reserva 
Tegal no esta disporoble para distubacaón de dividendos, pero puede ser caprtalizada o utilizada para 
absorber péxdidas lan ejercicios económicos antersores, ja Sucursal ha aproptado resultados acumulados 
hasta alcanzar el 50% máxamo 

  

Resultados seumulados - Ayustes provemeutes de ha Adopción por prunora vez de las "NH" 

Los ajustes provomentes de la adopcion por primera voz de las Normas Internacionales de Juformación 
Iinanciera NTF" que se registraron en el patemomo en la ententa Resultados acumulados, subenenta 
“Resultados Acumulados provementes de adoperon por primera vez "NIE", que generaron un saldo 
deudor, éste padra sor absortado por los Resultados acumulados y por los del ultyno ejexercro ceononnco 
conchudo, sedas Imbrcre 

De caatal (Incluida em resultados acimnelados) 

Hasta el 2010 esta se molu en el rubro de roservas en el Patremomo Jste rubro »ncluye los saldos que la 
Sucursal registro como resultado del proceso de conversión delos registros contables de sueros a dólares 
estadounsdenses realzado por exugenora legal al g1 de marzo de 2000 4.1 de nero de "011, la reserva do 
caprtal fue transferida a resultados acumulados, segun lo dispuesto en resolucion 
SC.1C1 CPATFRS 6 11.007 emutida poz la Supermtendencia de Compañias De acuerdo con disposiciones. 
legales gentes, la Resorea de Capital podra ser caprtalizada mn la parte que uxceda las pérdidas 
auimuladas y las del nltimo ejereroro cconórco conchudo, se las invbrcre, utilmado para absorber 
pérdidas, o devuelto en esso de Irguidacion 
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NOTAS EXPLICATIVAS AT OS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO IERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dolares estadormidonses) 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de enusión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, cu opmión de la Admmstración de lo Sucnasal, pudieran tener un efecto eymbicanvo sobreos estados 
financieros o que requieran revelacion, 
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