SMC Ecuador Inc

Oficio No. SMCEC-016-2008
Quito, 15 de abril de 2.008

Sefores Accionistas
SMC Ecuador Inc.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Cumpliendo con las normas vigentes de la Ley de Compaiiias y el Estatuto Social de
SMC Ecuador Inc., pongo a su disposicion el Informe Anual de Labores desempeiiado
por la administracién, durante el ejercicio econémico del afio 2.007:

Produccién

La confianza empresarial esta en franco proceso de credibilidad; se ubicé en 84 puntos
de 250 posibles. Los resultados de una encuesta, muestran que las principales causas
para esa disminucién son la incertidumbre y las confrontaciones politicas las cuales
“‘inquietan a los empresarios”. La mayoria de los cuales muestra una especial
preocupaciéon por el incremento de la inflacion, el ambiente impropio para atraer
inversion extranjera, el aumento de las tasas de interés, el desconocimiento del alcance
e influencia que tendra a cargo la Asamblea Constituyente y la insuficiencia de recursos
disponibles para solventar la Proforma Presupuestaria del afio 2008.

Petréleo

El petréleo es de gran importancia para la economia ecuatoriana ya que representa el
19% del PIB; el 60% de las exportaciones totales y el 35% de los ingresos del sector
publico. La produccién petrolera en manos estatales (incluyendo el bloque 15 ex OXY),
se ha reducido desde principios de 2006 en alrededor de 40 mil bpd, que de acuerdo a
los precios actuales del petréleo significa mas de USD 1.000 millones anuales que el
pais deja de percibir. La caida de la produccién estatal de petréleo se ha revertido en
los ultimos meses del 2007; no obstante, la produccién esta lejos de los niveles que
mantuvo a principios del 2006. Para el 2008 se debe esperar que la situacién no cambie
en forma significativa.

Por otro lado, durante diciembre se mantuvo la tendencia creciente del precio del
petréleo de los itimos meses y se ubicé en un valor promedio de USD. 72.33, para el
caso del petréleo WTI.

Alrededor del 30% de la produccién se entrega a las refinerias para que produzcan
derivados. Sin embargo la produccién de derivados no es suficiente; ademas, crece el
consumo de interno por lo que es necesario importar con altos costos. El Ecuador
exporta aproximadamente el 22% de la produccién de derivados y el 78% restante es de
consumo interno.

Los costos de importar son mayores que los ingresos por ventas internas, la diferencia
representa los subsidios a los derivados importados.
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Los principales productos de derivados que son de consumo interno son: GLP, gasolina,
diesel.

Existen subsidios a ciertos derivados como son diesel, gasolina y GLP, en el caso del
cilindro de GLP el PVP es de USD. 1,60 y su costo real es de USD. 12,69 existiendo un
subsidio de USD. 11,09 acumulando anualmente un costo de subsidios de USD. 2.345
millones.

Los ingresos petroleros se reparten segun el siguiente cuadro:

Gobiemno central 27.52%
Petroecuador 45,52%
Participes(FFAA, Universd.) 2,82%
Cereps(fondos Petroleros) 11,05%
Feiseh(fondos Petroleros) 13,09%
Total Ingresos Petroleros 100,00%

SINTESIS MACROECONOMICA 2006 — 2007

2006 2007
PIB (nominal) 41.401 44.490
Inflacién anualizada (%) 2,87 3.32
Desempleo (%) 7.5%
Precio promedio crudo WTI (USD) 91.7
Depésitos (USD millones) 9.147 10.386
Cartera de créditos (USD millones) 6.380 10.678
Exportaciones FOB (USD millones) 12.728 13.067
Importaciones FOB (USD millones) 11.279 12.400
Balanza Comercial (USD millones) 1.449 667
Balanza Comercial no petrolera (USD millones) -3.715 -4.326
Balanza Comercial petrolera (USD millones) 5.164 4.994
Deuda Publica total (USD miliones) 13.493 13.731
Deuda Privada Externa (USD millones) 6.884 6.954
Remesas emigrantes USD millones) 2.809 3.145

Empleo

Los indices de desempleo del 7% para septiembre y 7.5% para octubre, no implican
necesariamente la reduccién de la desocupacion en esos meses. En relacién a los
previos cuando el desempleo era aproximadamente del 10%.

Deuda Pdblica

La deuda publica interna llegé a USD. 3.149 millones en noviembre de este afio; USD.
35 millones mas que en octubre pero USD. 561 millones menor al saldo de junio de
2006. Por otro lado, la deuda externa publica aumenté en julio a USD. 14 millones en
relacién a junio, al acumular un saldo de USD. 10.883 millones, lo que representa el
23,4% del PIB. En relacién a julio de 2006, el saldo de deuda externa publica se redujo
en USD. 11 millones.

Comercio Exterior

Las exportaciones totales correspondientes a los meses entre enero y diciembre del
2007 disminuyeron en USD. 20 millones en relacién al mismo periodo de 2006 y se
ubicaron en USD. 7.375 millones. Por otro lado, las importaciones aumentaron en USD.
/131 millones y se ubicaron en USD. 7.034 millones por lo que la balanza comercial entre
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enero y diciembre de 2007 registré un superavit de USD. 314 millones, el cual es USD.
812 millones menor al presentado en el mismo periodo de 2006.

La balanza comercial no petrolera registré un déficit de USD. 2.384 millones entre enero
y diciembre del 2007; es decir, USD. 352 millones mas que en el periodo
correspondiente de 2006.

Sistema Financiero

Los depésitos de bancos privados crecieron de USD. 9.146 del afio 2006 a USD. 10.386
millones del afio 2007. La cartera de crédito, aumenté en USD. 4.298 millones y se ubicé
en USD. 10.678 millones.

Salarios

A inicios del afio 2008 se ejecutd el arbitrario y poco analizado aumento salarial
decretado para el 2008. En el afio 2007, el salario basico unificado fue USD. 170, sin
considerar remuneraciones complementarias (décima tercera y décima cuarta
remuneraciones); por tanto, el salario mensual promedio se ubicé en USD. 198,3.

La productividad laboral y la demanda de mano de obra son los determinantes
principales de los salarios. A pesar de que es claro que la economia nacional no se
encuentra en condiciones de absorber incrementos drésticos de costos, el Ministerio de
Trabajo decidié sin ningtn sustento técnico que el aumento del salario basico unificado
para el afio 2008 sea de USD. 30. Es decir, el salario basico unificado sera USD. 200 y
el salario promedio sera USD. 233.3, lo que implica un aumento de 17,7% en relacién al
ano 2007.

Crecimiento de la Economia del Ecuador

Al observar los mencionados determinantes de los salarios, encontramos que el
crecimiento de la economia en 2007 fue de apenas 2,65% Y la optimista proyeccién del
Banco Central del Ecuador (BCE) para 2008 es de 4,65%.

Inflacion

En el 2007, la inflacién del Ecuador se ubicé en 3,32%, la mas baja de América Latina;
sin embargo, debemos reconocer que, aunque ha sido relativamente bajo el promedio
de incremento de los precios, su mayor determinante ha sido el crecimiento de los
precios de alimentos y bebidas no alcohdlicas.

Control de precios

Existen varios factores, principaimente tres de ellos han influido en el incremento de los
precios de alimentos basicos en nuestro pais. Los dos primeros son de origen externo: el
aumento de la demanda de alimentos de mercados de grandes poblaciones como las de
China o la India; y, la creciente demanda de biocombustibles a escala internacional. Un
tercer factor, este ya interno, ha sido el escaso incentivo y la generacién de politicas de
desarrollo agricola que resultan en una reducida dinamica de la oferta de alimentos.

La correcta identificaciéon de los determinantes del aumento de precios es fundamental
para el gobierno al momento de tomar medidas. Lamentablemente, se han tomado
resoluciones poco elaboradas como el control de precios y la implantacién de subsidios,
lo cual implica muchos mas perjuicios que beneficios para la gran mayoria de la
poblacién.
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Reforma Tributaria

El Presidente de la Republica presentd ante la Asamblea Nacional Constituyente, su
proyecto de reformas tributarias, el mismo que previos ajustes se aprobé en el pleno.
Mantener la tasa de un impuesto asimilada por los ecuatorianos y que genera una
constante liquidez al gobierno central es una medida sensata si esta permite conservar
las cuentas fiscales en orden.

Sin embargo, en la mencionada reforma se plantean algunas medidas que son
perjudiciales para la economia nacional: la creacién de un anticipo al Impuesto a la
Renta y de un Impuesto a la Salida de Capitales y el aumento de la base imponible del
Impuesto a la Renta de personas naturales.

El anticipo tendria como base los ingresos gravables, gastos deducibles, activos y
patrimonio de las empresas, sobre lo cual se aplica una tasa. Este mecanismo generara
distorsiones en la liquidez del sector productivo, transforméndose en un fuerte limitante a
la inversion.

Por otro lado, el Impuesto a la Salida de Capitales, en lugar de mantener recursos en
Ecuador, tendra el efecto contrario en corto plazo.

Ademas, este nuevo impuesto tendria importantes repercusiones sobre el sistema
financiero, ya que podria significar el aumento del riesgo en las inversiones de las
instituciones financieras, al verse incentivadas a mantener los recursos en el pais donde
actualmente no existen opciones considerables de inversién con un riesgo coherente; y
por tanto, generar presiones sobre las tasas de interés activas.

La reforma tributaria contiene otras reformas que buscan incrementar las recaudaciones;
entre las mas importantes tenemos: gravar con Impuesto a los Consumos Especiales
(ICE) varios bienes y servicios como bebidas energizantes, armas, videojuegos,
vehiculos de lujo, entre otros; aumentar, en la tabla de Impuesto a la Renta, la tasa de
personas naturales hasta 35% desde un maximo de 25% existente en la actualidad;
crear un impuesto de USD. 5 por cada hectarea para los propietarios de mas de 25
hectareas situadas en zonas rurales; entre otras.

Paralelamente, se aprobaron medidas que significarian un alivio en la presién tributaria:
eliminar el ICE de las telecomunicaciones; exonerar el pago de IVA en la compra de
bienes de capital y materias primas del sector agropecuario y brindar la posibilidad de
deduccion de gastos de personas naturales en educacién, salud y vivienda, en el célculo
del Impuesto a la Renta.

Si bien es cierto que existen aspectos positivos en el proyecto de reformas tributarias, en
términos generales, tendria efectos econémicos negativos al desincentivar el consumo y
la inversién.

La Compaiiia

SMC Ecuador Inc., al ser socia (10%) de la Asociacién SMC, Pacifpetrol, Andipetroleos y
Santa Elena Oil Gas, en reunién realizada en febrero del 2008, solicité se permita la
realizacion de una auditoria operativa financiera por los afos 2006 y 2007 desde la
primera quincena de mayo del 2008.

Adicionaimente SMC Ecuador Inc., mencioné a sus asociados que es una meta para
este afo 2008, se proceda a la entrega de un flujo de USD. 1 millén por varias vias de
devolucién de pasivos, ingresos operacionales y dividendos declarados.

Se solicitdé que la Asociacién compense las pérdidas con la cuenta de reservas de
capital.
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INFORME DE PROYECTOS
ASOCIACION SMC ECUADOR INC., PACIFPETROL, ANDIPETROLEOS Y SEOG

INSTALACION DE UNIDAD LACT DE PACIFPETROL EN REFINERIA.- Proyecto
concluido.

REPARACION DEL OLEODUCTO CASA BOMBA - CUADRO DE VALVULAS.-
Proyecto concluido.

INSTALACION DE BOMBAS NEUMATICAS.-
Proyecto concluido. Lugar: Casa Bomba.

PROYECTO DE CAPTACION, COMPRESION Y PLANTA DE GASOLINA. SANTA
PAULA .-
En desarrollo: 37 % ejecutado. Esta programado concluir en Agosto de 2008.

BALANCE DE GAS (SECCION 67, TIGRE Y NAVARRA).-

a.- Capacidad de captacién de gas de hasta IMMSCFD

b.- Presion de succién: 1.0psi — 14.7 psi

c.- Sistema de control de todo el proceso

d.- Sistema de secado (eliminacién de agua 80 %)

En desarrollo: 37 % ejecutado. Esta programado concluir en Agosto de 2008.

RECONSTRUCCION DEL SISTEMA ELECTRICO DE DISTRIBUCION ANCON.-
a.- Red aérea: Planta de Gasolina, GNV, Oficinas y Talleres.

b.- Montaje electromecanico: Planta de Gasolina, GNV, Oficinas, Talleres.

c.- Transformadores, cuartos de control, reductores de 13.8 a 0.48 KV

En desarrollo: 70 5 ejecutado. Esta programado concluir en Junio de 2008.

PROYECTO DE EXTRACCION DE GASOLINA NATURAL EN SANTA PAULA.-
En desarrollo: 37 % ejecutado. Esta programado concluir en Agosto de 2008.

RESTRUCTURACION DE GNV.-
En desarrollo: 64 % ejecutado. Esta programado concluir en Mayo de 2008.

PROYECTO DE GENERACION.-

La primera etapa fue captar 1MMPCD para procesar el gas en planta de extracciéon de
gasolina y el remanente se utilizara para generacion propia; estd en proceso la
instalacion de dos equipos de 790 KVA cada uno para generar 1.5 MW.

ESTADOS FINANCIEROS

El periodo fiscal 2.007 para SMC Ecuador Inc., los resultados fueron el producto de sus
actividades operacionales y administrativas; movimientos que tuvieron los saldos que se
destacan a continuacion:

En el afio 2007, al igual que el afio 2006 y acogiéndonos a la resolucién del SRI No.
NAC-DGER2005-0437, esta asociada ha realizado la contabilizacion del valor
patrimonial correspondiente a su participacién en la asociacion SMC Ecuador Inc,
Pacifpetrol, Andipetroleos y SEOG, conforme los saldos al 31 diciembre 2007, afectando
sus libros contables el resultado correspondiente como utilidades en participacién.
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SMC ECUADOR INC

Estado de Situacién

31/12/2006 31/12/2007
ACTIVOS
Activo corriente 1.043.872,54 1.388.449,91
Activo fijo 8,965.27 20.176.43
Otros activos 1,543,899.01 2.133.123.06
Total Activos 2,596.736,82 3.541.749.40
PASIVOS
Pasivo corriente 2,614.71 6.476,87
Otros pasivos L.P. 0.00 0.00
Total Pasivo 2,614.71 6.476,87
PATRIMONIO
Capital pagado 2,000.00 2,000.00
Reservas 1,610.53 1,610.53
Resuitados acumulados 1.906.950,44 2.590.511,58
Resultados ejercicio 683.561,14 941.150.42
Total Patrimonio Neto 2,594.122,11 3.5635.272,53
Total Pasivo+Patrimonio 2,596.736,82 3.541.749,40

Estado de Resuitados

31/12/2006 31/12/12007
INGRESOS
Ingresos operacionales 46,656.00 46,656.00
Rendimientos Financieros 74,260.34 100.476,51
Otros Ingresos no operacionales 741.364,54 1,089.224,05
Total Ingresos 862.280,88 1,236.356,56
GASTOS
Gastos operacionales 178,719.74 295.206,14
Total Gastos 178,719.74 295.206,14
Utilidad del ejercicio 683.561,14 941.150,42

Se espera que para el periodo venidero, ya se realicen transacciones tendientes a la
obtencién de un mejoramiento sostenido para los socios de SMC Ecuador Inc.
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Nuevamente aprovecho la oportunidad para agradecer la confianza depositada en mi, al
otorgarme los socios, la Representacion Legal de la Compaiiia, alta dignidad a través de
la cual trabajaré gustoso en busca del crecimiento constante de SMC Ecuador Inc.

Que en el aio 2008 se sigan cumpliendo todos los objetivos trazados por la Compaiia,
me suscribo.

Atentamente,

ng. Jorge Brito Castillo
poderado General
SMC ECUADOR INC.

ABC/AGP
ARCHIVO: BPZ ECUADOR
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