L TR PR

Lig §

pwce

SMC ECUADOR INC. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADOS FINANCIEROS
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INFORME DFE LOS AUDITORES INDEPERDIENTES
Al Apederado General

SHC Ecuador Inc. (Sucursal Eewmlor)

Quitn, 25 de junio de 2oy

Hemos auditado los estadod financiers que =c acompaian de SME Eeuador Ine. (Sucucsal Ecuador], gue
comprenden o estado de sitnacion financicra al 31 de diciembre del 2004 v los correspondientes estados
de resalizdos integrales, de cambios oo o patnmonio ¥ de Dujos de electivo por el a6o terminado en e
fecha, a<i como un resumen de las politicas contahles significativas ¥ olras notas explicativas.

Resporsabilidad e fa Administraciin de fa Sucursal por fos csfados findnosrmos

La Administracion de SMC Eewador [ne. (Sucursal Fruador) es responmble de la preparacidn y
presentacion razonable de estos estados (nancisrs de acnerdo con Normas Internacionales do
Informraeidn Finaneiorn (W 1IF:I.,:.' del controd inlerno necesario para permitic la preparacion de estados
financierns que estén libres de distorsiones significativas, -:!r:h'h:lluu fraude o error.

Responsabilidad del awditor

Noestra responsaldlidud o8 expresar una opimon sobre estos extilos finaneicros basados en nuestra
wuafitorfa. Noestra auditoria fue efectuada de 2enerdo con Noarmas Internacionales de Anditoria. Dichas
noTmas raquienen que complamos con requisitos chioos y planifiquemos ¥ realicemos 1a auditoria para
obtener certera razonable de gue kos estadns fmancieros no estin afectados por distorsionses signifieativas
Lima anditoria comprende |a aplicoadn de procedimienins destinados a la oblencidn de la evidenda e
snditoria sobre las cantidades v revelaciones presenmdas en s estados financierns. Los procedimientos
sebercionados dependen del fuieio del awditor & incluyen la evaluacién del ricsgo de distorsiones
sipnificativas en los esindos lmancieros por frande o error, Al efecivar eta evaluacion lin:gn,nl auditor
toma en consideracihn los contmles mbernos Je la Sucorsal, relivantes para la preparacion v presentacidon
tazonablo de suxs estudos finaneieros, 3 fin de disefiar procedimientos de auditoria adecaados a ks
circunstancias pero no eon ¢ propdisito de expresar una opiniin sobee la ofectividad del controf interno de
Ia entidad. Una auditoria tambidn comprende T evaluacion de Tm Ins politicas contables stilidas son
apropiadas v de que s estimsciones eontablizs hechoss por In Administeacidn son razonables, a5 como uns
evaluscion dela presentaciion general de los estados financieros, Consideramos (que la evidoneda de
anditoria que hemos obtenida ex suficiente ¥ apropiada para proporeionar una base pam expresar nuestra
opinitn de andiloria,

m%#ﬂ&q Swaperw el Henador Coa. Lo, A, Do ddie Almeagro NI2G8 y IWhiiisper, Edificio iR Flmnda Hafe,
Chrdtar - Frramedar,
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I Sl Beuwador Ine. (Seeursal Ernador)

Duity, 25 de janio de 2008
Opiridn

4 Ennoestra opinida, los cstados financierns artibo menconados prescnlan razonablemente, en fodos los
aspectes importantes, ka situacion financiera de SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre
del 2014, ¥ el desemperio de sus operaciones v sus fujos de efectivo por el afio terminado en ea fecha, de
eondfrrmidad con Normas Internacinniles de Informuelin Financiera (MITFL

l?ﬁc.- Mju\‘a voeloopets

Na, de Beggistro en la Superintendencia

i petiiaz: o1

Gastit 1. mzagha
Hoin
N, o Liceooia Profesional: 173789
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SMOC ECUADOR INC, (Sucursal Eeusdor)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMERE DE 2014
(Expresado en délares estadotinidenses)

Huota FALE 2019

ACTIVOS
Astivos oorrienbes
Efeotive y equivalentes de cfective rd 2 830,975 2,062, G0
Cliontes ¥ stros cuenlis por cobrar | el ge TR L4, Glo
Coenias por cobrar a entidades relacionadas id 1,045,710 150, K1
Anticipos a provesdores Y A qas
e pria it 0% pOr FoCOparar o8 400 30,0588
Inveontarios a 285,057 263,162
Tolal actives corrfentoes hotzn HHG 3508, 004
Actives nocorrienles
Fropicdad, planta v equipos L0 R LT 167208y
Impaeato a ka renta diferidn 7 ol BHE T0,.762
CHros et lvaos Hianiy Hani
Tolol wel fves no corrientes by aar it 1,744 0l
Tolal activos 4 .n.'-:i.'r.ﬁﬂru 5. 5y 08T

Las notas explicativas andxas 500 parte inlegrante de los estedos financieros.
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SMC BECUADOR INC. (Sucursal Ecnador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MCIEMIRE DE 2014
{Expresadd en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrienies

Presizmod bancarios

PFrovesdores ¥ SlTag onenias por pagar
Cuentas por pagar & entidades relacionadas
Benelicios a empleados

) jps ol 0o [hcer 33 EAT

Tolal pasivos corrienics

Pasivos no corrienics

rréstamos hanearing

Dbligacienis por beselicion definidos
Obligagidn por retiro de bienes
Total pasivas no corcientes
Tolal pasivos

Patrimonio

Copital astgnadn
Feeseev o logul
Resultados acumuladeos
Total patrimonia

‘Total pasivos ¥y palrimonio

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados

T Ing Jorpe Bolw
Representanis Lapal
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Esvsdor)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014

(Expresadd an dolares extadonnidenses)

I ngresos por prestacion de servicios

Costng de operacion
Utilidad bruta

{instos generales v adminstralnvos
Utilidad (pérdida) operacional

Castos financieros
[ mgressos financiernes
s i ey

Uellilickaid (perdida) antes de impacesto @ ka renta

I mpuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta del ano
Oitros restitndes integrales
Purtidas que no se reclasificaran posteriommente
al resultado del ejereieio:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
definide - Ganancias (pérdidas) actuanales

Utilidad (pérdida) neta v resultado integral ded ano

Nuta 2014 2m3
R 730870
6 _ ln574,790) (1804.354)
1,201 830 026,516
6 (784.4974) {9a8,350)
430,856 (71,834}
(75.846) (40,530)
77:353 47.014
__GEses  _ m.Jo8
506,658 (43.650)
¥7 (184.423) {79.367)
322,535 (123,007)
102, 6hak (170,005)
4ar. 13 L_:;mr.mu]

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estudos financieros.

Ing. Jorpe Brlo
Representante Legal
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SMCECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE FLULIOS DE EFECTIVO:
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2014
{Expresadd en dilnres extadounsdensies)

Flisja de efernm de Les iethddndes de aperaom:
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Las tutas explicativas anexas son parte integrante de los estados nancieros.

lng.Jw:Hﬂir.-r
PagmaSdess  Hepresentante Legal

" Armando
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SMC ECTIADOTE INC. (Socursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al DE MCIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadountdenses)

INFORMACION GENERAL

El zude julio de w8 la Supesintendencia de Companias mediante Besolicin Mo, 8.0 10000800 coneedito
la Compafiia Extranjers SMC un permiso paca operar en o] BEopador, el coal fue inserite e of Registro
Mercantd of 24 de julio de 1998 vy en ol Registre de Hidrocarburos el 23 de aposto de 1908,

La Asnciacitn SMC Eeaador Ine, - Pacifpetrol 8.4, - Andipetmleos 5.A. - Santa Flena Oil & Gas Corp., en
adelante *La Asociacion” fue inscrita en el Registro de Hidrocarbums el 27 de miayo Jde 1999 v su principal
actividad es provesr serdicins de produceidn de hidmearboros en o Blogue denominade Gustavo Galinda
Vidase, ubiade e by Peninsula de Santa Elena, provineiz de Sunks Flena: La Asocizcion fue constituidy come
una socicdad de heeho v Ins aportes de Jog participes fevon resisteados indelalmente como una cuenta pov
pagar a los mismes y por dicha mzim n existe una cuenta patrimonial de *eapital social™, La Swearsal
miantiene o participacion del wo% en o Azaciacion.

Conlralg entre Excocla Politéenica del Litoral (ESPOL) v Emperesa Estatal de Exploracion v
Produccion de Petrdleoss del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Can fecha 27 de diciernboe de 1994 5o suseribod un contrate entre la ESPOLy PETROPEDDUCCTION, of cual
foe modifeade o] 7 de octubre de 1906 e inscrito en el Rezistro de Hidroearbarns of ao de nosiomboe de ago7,
El objeto de cste contrato oz la vealizacidnede actividades hidmearboriferas en b Peninsuly & Santa Elena,
para civo abjetiag Ly ESPOL formariz un eonsoreio con una empresa financiera v petrolera de veconocila
CoMpeiencia gue proveerd el capital necesario ¥ los servicios téeniens que Ia operacian eooqeiera, pars lograr
una mayor prodogeion v eficiencia éenica ¥ econdmica del drea del Conbrato, La ESPOL no podia ceder o
traspasar los derechos o obligacioncs del contrto. De izual forma determina qoe La fecha de vigencia de espe
coatrato se extiende desde Ia fecha de inscripeitn en el Registoo de Hidrosarbyras del Contrate entre la
EEPGLy Ia Compania gelecoionada, poran pericde de 20 afios.

Mediante Acnerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1906 ¢l Ministerio de Enengia v Minas aprohd ia
seleccion realizada por ol Comité Espectal de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa Compania
Creneral de Combustible 5.4, (Sucnrsal Eevador) {en adelante CGC 5.4, (Sucursal Feuador)) para e
propisita descrto en ol parrato anterior.

Contralo de Consoreio

£ & de mayo de 1006 se suseribie un *Cenirato de Comsopae® eniee o ESPOL y 0G0 AL (Sueursal
Ecuador], como Contratisls Operadora, of ewal fue inserito en of Registro de Hidrocarburos f 21 de mavn
de 1996, Ef vhjete del Contrata de Consorcio o5 b realizacidn de las respectivas actividades de operacion
para [a prodnceiim v explaracion de hideocarburos cn los campos de la Peninsula de S8anta Elena,
denotinados *[ng. Gustan Galindo Velasos™,

Este contrato establecia un pago por servicios contratadas con i Contratista Operadora mediante una
[ormula que considerala la partscipacion de 1a contratista en b produecidn del drea del contrate.

Asi mismo, ¢l Contrato de Consorcio establecis que la ESPOL entresar a la contratista Operadora, sin
eogto alguno, los bienes que se encuentran en ¢l drvea del contrate v que hayan sido seleecionadns de eomiin

Figing g de 45




MO ECUADOR INC, (Sucorsal Ecuador)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DE DICITEMERE DIZ 2014
[Frpresado ci dddares estadounidenses)

acuerdo entre las pactes ¢ incluidos en el eentario de toma del drea ded contrato, Lo entrega de Los bienes
a ko Contratista Opecadorn se elecinand en los misnos omines y bajo el mizme vézimen jucidico
eetablecido ewel contrata fiemado entre Ja ESPOL v PETEOPRODUCCION, el coal mencions que estos
bienes deben ser devoelles en jguales condiciones sabm o deterioro cansndo por el wso normal v a entera
satisfaccitn de PETROPREODUCCION,

Convenio de Asociaeion
Crm fecha 1o de maza de wogy mediante inseripeion en el Begistro de Hidrocarburos of 27 de maye de 1904

s ered ¥ e fovmadid Jegalmenle b Asociaciin OG0 - 5MO - Pacifpetiol - Andipetrddenss - Santa Elena Ol and
Gas, cuyos porecntajes de participacion fueron los sipuientes:

GG 5S4 (Suenrsal Ecuador) 2%
S0 Eooador Tne. [Suenrsal Bceador) 108
Feteoleos ded Pacileo Pacifpeteol 5.4, 4%
Potrobeos Andinos Andipetrolens 5.4, 165
Santa Elena Ol Gas Corpe (Suctirsal Eeandor) 28N
Cesion de Dercehos

Con feeha 19 de diciembre die 10o7, (G0 S.A (Sucursal Fenador) notitiod o 1s ESPOL 1a cesion de detechos v
obligaciones, & Iy Asociacidn UG = SMC - Pacifpetrol - Aaulipeloibees - San Elena Oiland Gas,
anteriormente aprobada por la ESPOL ¢ inserita oo la Diceccidon Macional de Hidrecarbaros - DNH o zode
sepliembre de 1o,

En agroste de 1994 el Comité Ejecntive de ka asociacian eonocia v aprobd bos saldos que dehian ser
transferidos ol 1de julio de 1909 por C0C 55 (Sucursa] Eooador) o I Asociacidns moa aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, laz Compafiias integrantes de la Azociacion desipnan wrevocablemente &
CEC S AL [Sucursal Bvsader) come dnico cpecadar ¥ reprosentanie de Ta Asociaeiin.

Mediante soerituen pibdica otorgada el 18 Je dicismbire del oo & inserityen fa DAH s celebrd & Conbrato de
Cosion de fa-tetalidad de fos dercelios ¥ obligaciones de OGC 5240 (Sucersal Evuador) o Srvor de la Compaiia
Petrdlens del Pacifico Pacifpetrol 5.4, por bo que las partivipaciones en la Asociacion som ls sigeennes:

Feteiiecs del Pacifico Pacifpetrol 5.4, 405
Sunta Elena O Gas Corp. (Sucursal Bopador) 3%
Petrdbens Andincs Andipelrdleos 5.5 6%
SMC Eruador Ine. (Sueursal Ecuador) W%

En este mismo acto, las ecompsiiins integrantes de la Azociacion designan irmeeocablemente a Petrdleos det
Pacifice Pactfpetrol 5.4, como tnico operador ¥ represcatante de la Asociacion.

El 15 de diciembre de 2008, mediante Deceeto Ejecutivo 1486, publivado en ¢ Begistro Oicial Mo, go7 del 30

de diciembre de 2008, e Presidente de la Repitblica autorizd of Ministerico de Minas v Peiroleos v a
PETROECUADOR, o través de su filinl PETROPRODUCCION, renegocinr con la ESPOL o Contrto de

Piaging 1o de 45




SMC ECUADOR INC. (Sucursal Feuador)

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE =014

{Expresado en dilares eciadounidenscs)

Elmrlﬁm para Ia produccidn de drocarburos én los campos de la Penfnsla de Santa Elena, Esto
1.’r&|:n:l.u establecs on la rencgociacion la intencitn de que PETROECUADOR, a traviy de s filial
PETROPRODUCCION, ssuma la tituloridad de B admindstraciin v abligaciones del Contrato mencionado en
repraplaze de la ESPOL, tevminandn ¢ Contrato de Servicios Especificos suserito con dicha Entidad Fstatal,
de acuerdo a In que estipula ol mareo legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio Ko,
04 38-IS8-MDr2008-0820336 el Minisino de Minas v Petrideos comumnicd 2 FETROECUADOR. que 2 parti
el 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCHON astme la titularidad de ks administracion v obligaciones
& la ESPOL de aooerdo eon of contraln suserito con dicha Enbedad, v 2 52 ver realosira los actos
administrativos neorsarios par qoe PACIFPETROL comtindGe con la operacion di bos campos antes sefialsdos.

Contresto modificatorso

Con feeha 27 de juliv de 2o11, g0 expids en el Repistro Offelal Nozgg a Ley Reformatorin a la Ley de
Hidroearburos y a la Ley de Régimen Tributario Internu, misme que basca modifiear los contratos
petroleros y categorizaclos en una sola modalidad

En aplicicion 3 lo depucsto en b reforma a la Toy de Hidroesrberos menetonads snleriommente. o 22 do
enem die 2011, la Asoeincidn SMC Ecnndor Ine - Pacifpetmol 5.4, - Andipettdleos 8. - Sant Elena 06l &
Gas Corp, suseribid onn la Secretaria de Hidrocarburue, en representacion del Estado Ecustorzng, o
contrato modificatoric cambiando la modalidad a prestaciion dy servicios para la exploracion ¥ explotaciin
de hidrocarburas en el Blagque Gustave Galinda Velaséo. Meho contrato fue inserito en ¢ Registreo de Ja
Secretaria de Hidroeprburos el a1 de febreps de 2000, v tene une fecha de vigencia hagsts ¢l 27 de may do

anié.

Entre los aspacine imsis importantes, s parbes soventan que b confralisia teaded derecha al pago de ona tarfa
= o camnpus en producciin de U858 por cads barril neto, producidos v entregados on el contro de
fiscalizaciin y entrega, b misma que se actualini en o aio 2014 4 USS59.79 (2013: USSsy.25). Esta tarifa
considera un estbmade de la samortisaciin de fas ineerstones, los eosios v gastos ¥ una ubilidad razonable
o toma en considermcion of riesgo menrride por i contealista,

Con fecha 1 de mayo de 2003, las Compaiiizs SMC Eruador Ine., Petrilens del Pacilico Pacifpetrol 8.4,
Petrolens Andinus S.A. Andipetroleod v Santa Elena Oil Gas Corp,, suseribieron con o Secretaria de
Hidrocarburos ol contmle modificatorio nimero aoo al contrato modificatonn a coatrato de prestacion de
servicios para la exploraciin v explotaciin de hidrocarbures (petrdleo crado), mediante ol cnal se exticnde
o plazo de vigencia estipulado en la eliesula sexta §d contrate modibcatono hasta o 31 de dbciembee del
anen ¢ ingirpor un nuevo plan de sctividades qoe sustituye ol anterior, mantenidéndose de manera
inalteradis las demis clinsnlas el contrato modificatorio suserio entre fas partes of 22 de enero del 2oil

Actividades de o Sucursal

Travante o 2014, lan setividiudes realiadas por ta Asociacidn, en [ eval la Secorsal participa con ef 10%, en el

Elogue Gustavo Galindo Velasen correspondicrn principalaente a trabajos de toma dJe registros eléctnoos ¥

plm::uimm mnmm&my%m?hm#mkm
rmbiental necrarios para I perforacion de pozos.
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SMOECUADOR INC. (Sucursal Eovador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE o014
(Expresado on dblares estadounilenses)

Prurante el 2o, las actividades velizadas por 2 Asociacion, en la cual la Sucursal participa con el 10%, en el
Bloque Gustavo Galindo ¥Velaseo cormespondicron principalmente a trabajos de toma de registros dléetricos,
pumzades y (ractaras hideiuticas en pozos, reparacinnes mavores en equipas ¥ facilidades v a la eonclusidn de
ciertos trabajos del ano 2002 quequedaron peadientes al cterre de dicho afo,

La produceion fiscadizada del afio en el Bloguee Caestavo Galindo Velason fie de 467,158 (2003 461.252) barriles
de petmiies erado v gasolina.

Snaacuon Mnaneiers mundial

En ¢ vltime trimest e del 2004 1a siteacion ecowdmica mundial ha afectado 1a economia del pais
principalments en lo relacionade o la disminucion sustanctal en of precie del petnides, principal feente de
mgreses del Presupucsto General del Fatado lo que generardis un importante déficit presnpuestario durante el
congAdicionalments [y reealorizacita on el mercido muondial del Dalar de bos Fstados Unidos de Amdnen,
omneda de use legal en ol Ecnador, ha tenido un impactn negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
En la actualidad las autoridades econdimimzs estin disefinda diferentes alternativas para hacer frente a esfas
situmciomnes, tales tomo: reajustes al Presupuesto General del Estado de maneras tal de priovige: s inversiones,
dismninueidn del gasto corriente, fnanciamients del déficit Deeal mediante, entre otros, lo cmision de bonos del
Estaclo, obtencion de financiamiento s trves de omanismos intermacionales v gobiemos extrangeros {China ).
Adicionatmente, durante los ancs 2004 y 2013 ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar 1a balanza
comsercial, comes Lo soa: ineremento de sabvamardas v derechos arancelariog, asi comn restnociones a la
importackon de ciertos productos, entre ofras medidas. No se coenta ain con todos los elementos que permitan
prever razanzhlemente I evahita firtirz de Ta silaocion antes comentaday su impacto en la econemia
ncianaly, por ko fanto, su mcidencia sobre la posictdn eoondmica ¥ fnancicrn de by Asociacion.

Con estos antecedentes, la Administranin de la Asociacidn, on la cual la Sucursal particips en 2] 10%, v 1a
Secretaria de Hidrocarburos s encnentran analizando Ty posibilidad de modificar «f plan de inversiones
cimprometide con dicha entidad, con ls fnalkdad de diferir ol monto de imversones acordidas paca of adio
sy subsignicntes,

Aprobacion de los estados financierns

Log estados nancieros por ol aie terminado ol 31 de diciembne de 2004, han side emitidos v aprobados para
s emnisidn por la Casa Mastriz con fecha 13 de abol ded 2015,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Avontinuacion se deseriben fas principales politicas eontables adoptadas en s prepuracion de los estados
financieres. Fatas politicas han sido disciadas en finetdn g las NITF vigentes al 31 de diciembe de BT

aplicaidas de maners uniforme 2 todos los afios que se presentan en estos estades financienos,

Aefectos de presentar estados financieris comparatives se han efectuado certas reclasificaciones y
reagrupaciones en los cstados inanciens por of afio torminade e g1 de didembre de 2013,

Paging 12 Jde 45




[ T T ST e

U am L=

.1

SMC ECUADDR INC. (Sucursal Ecuador)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
( Expresado en dolares etadounidenses)

Rases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financierns de la Sucursal han sido preparadeos de seuerdo con Normas
Intermacionales de Informacton Financlera - NHF vigeabed al 31 de dicembre e 2014, emidas por o [ASE
{International Acvounting Standard Board), qoe han sulo adopladas en Eeuador v representan la adopeitn
intepral, explicita v gin reservas de lag releridas normas inlernacionales y aplicadas de manae uniforme a
I8 Sjorcisios que 58 pfosentan.

Liss estados financieros s ban preparado bapo € critenio del costo bistorion, La preparackin de los estados
financienos conformic a ks NITF requiene ¢l uso de cstimaciones contahles, Tambien exigeala
Administracion que gjer $u fuicio en el proveso de aphicacion de [as politieas contables de fa Sucural

Fii la Nota 3 se revelan los dreas que implican un mavor grado de joicio o complefidad o las dreas donde los
stipuestns ¥ estimaciones son signilieativos paca o elaborackn de fos estados fnaoceros. Pelido o da
subjetividivd inherente en este procesa enntable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por In Adminsiracion

A Ln fecha de emmiin de estos estados financiems, se han poblicado enmiendas, mojuras e nlerprotaciones
a las pormas existentes que no han eatrile cn vigeneda y que la Socursal no ha adoptado con anticipaciin.

Fatas son de aplicaciin nbligatoria a partic de Las fechag indicadas 3 continuacion:

Aplicaciin ubligntoria
Moo ) Tema miciadin 3 partir de
MITF 18 Enmignda relntiva ot adguisiciin de vma parinapachisg en 1 ile erern 2006
U Fpracki coufunta TACErie conjuntos”,
“HIC 16y 78 Enoticmdng & wstas Normas relueionmios con los matodog ibe L deenero 2096
degeciacidy ¥ amortizacioe,
HHC 16 y 43 Earviendas § citay Normas felscionsdas con las plantas 14in ear 300
portadaras de frstos v s Escluiidn o parie def roboo
“Propiedades, planta v oquipo”.
WIIF 10 ¥ NIC Enmiendas eon relackonadas con ln vents o b aportackin de b e eprn 2006
zH bietses enire un nversol ¥ 5 psockado o negooio conjunto,
Moy TErmienady que trats de La inclusifo ded miétodo de valor Ll coire 2oi6
patrimonial praporconal (VIP) pars bs valorssion de
TR R
NIIF g Poblicseii de by porma “Cornlas de Diferimizntos de 1 de enera 206
Artrochules Regudacs ™
Mejunes gue chariican ciertos tormas de clesificaciin entes r de julio woih
KIIF 5 v,
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SMC ECUADDR INC. {Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014

(Fapresado en défares estilonnidenses)

NLIF 7

b BT

NI 34

NIIF 15

NllFa

Mrjoras que mndiflean lo relaclonado a las revelaciones de
lowt comntraton de prestacion de servieses y las revelachones
redueridas pars bos estados finonseras ioterinos,
Megoras que clarifican ol moda Je determinar la tass de
desroento para s olbgarnes por benefrios post-cmpleo.
Mepocas qoe clanficin o relacionads con b mformacion
revehuln en ol tepuite interine v las nefenencins (ncluidas en
i iz,

I*ublicaciin de 1a norma "Recanocimienta de Jog ingresos
procedentes de los contratos con b clicntes”, cata norma
rocrephord & L NI 1y 58,

Pubiicactin de la norma " instrumentos fnanceros”,
version comiplets,

1 e priog S

1 die pefie o

& e oo b

1 ik pioTe sol

4 ude exiEro 2008

La Sucarsal estima que la adopeion de las sammicndas a las NITF v las nuevas Interprelaciones antes

desitas, o tendria un impacto significativo on los extados fnancieros én o ejercicio

o

La Admindstracicn de Ja Suenrsal con el abjetn de mniformar b prosentacion de los estados financheros del

desde su aplicacikin

20ag com los del aie 2o, ha efectiado eelasificaciones en el ano 2017, las cuabes se detallan o

continsacion:
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SMC ECUADOR INC. (Sueursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL m DE DICIEMBRE DE 2014

AExpresado en diflnres estadonnidenses)

Aok s arnar rhiep e

flientes ¥y sras fuenl as s cohrar (o)

Coentas por cobrar & vanljdedes relacionailas (33
AnTicipos B prow aodorss

Fosiv g orrisn et

Prow ool 08 ¥ ol P e nilne puer pagar (1)
Cucnias por pagsr a eniidades pelacinnadas (2
Benetacios o e pleaalios ()

Tra pui et poe pagar (i)

Costos de ogaeraeidn ()
Giasiee generales ¥ administrativos (3)
Crros pesu i ghe Intuerales
Fartidas appe ao s renlagificacin posterincmente
al resaitndo i cdercicios
Moeyas s o aoen do los planess de heneficio
definido = IV rdidas aetiiinrlales [ ]

() Las categorias de activos v pasivos cormenles fueron reclasificadas acorde a wu natorabera

1 b abletem bra de g

o lebos regiag e eos Sl
e b i La veclpsifivadss Variseion
s8a.8yy 584082 Hiosg
1, T 5 156521 {20,153]
B0 18 Bf.3as 2ozl
B By H"—"'ﬂ-'_i.l_ﬂ (i 152)
AL HIO THO 05 1. 313)
2,007, THG BASTETT fro.153)
pd.An LR g 5500
B A1 00 frey, 131 o5, Hig
coodl 2B =..l'|--i‘.'|.1 am I3,z E:J'_
v Heg sl L 004,354) 583,779
{0 e R | (nghl.agol HA. =16
LiFh,g05) [(176.995])
(o T dau) (0 g7 0ao)

{2) Se realiph una compensesim de las cuentas por colirr y por pagar de s misma naturalez

{3) Las péndulas actmartales e presenian en una linea indopendiente.

Conversion de moneda extranjera
fa)  Mongda funconal y monedu de presentacion

Lag partidas en los estados financieros de la Sueursal se expresan en la moneda del ambiente
acomdmico primario donde opera i entidad {(moneda funetonnl), Los estados financierns de la
Sucursal se cxpresan en dolares estadounidenses, que es Lo moneds Tinclonal ¥ la moneda de

[resenlacii,
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SMC ECUADDR INC. (Sucursal Ecuador)

MNOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCTERDS
AL %1 DE DICTEMERE DE 2014
[lapresado en dobires estadonnibentes)

(bl Transdeciones ysoldos

Las transacciones en moneda extranjera, | existieran, se (radocen 2 1y moneda funcional wrandao Jos
tipod de eambio vizenbes o Lk fechas de Iz transaccionos. Las ganancias v pérdidas por difercocas
e cambio que resulten del pago de talex transacciones, se recnnocen en el estado de rsultadios,
imerpto coando son diferidos en o patrimonio en Lanscciones que califican como cobertura de
Nujng de efectivo.

Efeetivo ¥ egquivalentes de efeetive

Ineluve ol efectren disponible v depdsitos a la vista en haneos v olras inversiones aitamente lguidiss con
vencimiesntos oripinales de tres meses o menos. Los soboeging banearios, en cass de existic, son
prescntados como pasives corrientes en o cstado de situacion Gnanciera.

Participacion en activas netos y resultados de fa operacion conjunta

1 a partictpacion de la Socursal en los actives netos v resultados de la operaciin conjunta de La Asociciin
EMO Ecundor Inc. - Pacifpetml 8.4, - Andipetnoleos 5.4, - Santa Flena Of & Gas Corp, o8 contubilizada de
peuerho g la participaciin proporeional. Fata pactieipacion én los ingresos, costos ¥ gastos, 0clios v pashoos
dertvados de 1o operacion conjunta de divha Asoeiacidn, son eombinados Hnea por lines en los estados
finanederos de la Suenrsal,

Activos v Pasivos Financleroas
Clasificacidn

La Sucursal clasiies sos actpvos (inancieros o bs stpnwnles caliporias: “zotves linancieros o valor
razomalsle a trives de gananelas v pépdudas®, “pristamos ¥ coenlis por eobrar”, “aetivos mantenidos hasta
su vencimisnte” ¥ “activos Groneiernos disponibles parn s vonin”, Los pastoos fmancieros s elasifican en las
sigulentes eategorias: “pasivos finkndieros 2 valor razonable a traveés de ganancias y pérdidas” y "otros
pustvos finaneieros", La clasifieactin depende ded propdsito pur el cual se adguivieron los activos o
coplrataron los pagivos, Lo Administiucidn determina |n elagificacidn de sus activis ¥ pasivos financierns o
Iz techa de su reconoeimiznta inieial,

Al 31 de diciembre de 2014 v de 2014, la Suearsal maniuve setives faaocerss en la categoria de “préstamos
¥ encntas por cobrar™. De igusl forma. L Sucersal solo mantuvo pasives financienos en la cateporia de
“otros pasivos fimancieros” cuyat caracieristicas sc cxplican seguidamente:

Préstamaos ¥ cuentas por cobruar: representados ¢n of cstado de situacion finenciera por clientes v otras

euentas por cobrar v coontas por eobrar a entidades relacionadas, Son actios mancieros no derpados que
ilan derecho a pazos fjos o determinables ¥ que no cotizan en un mereado sctivo, Se incluyen en ¢l activo
;‘fn'l'it'tlun.-. excepto por los de veneimiento mavor 2 12 meses cortiudos desde Ta fecha del astado de stseciin
inancier,
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SMC ECUADDR IMNC. (Sucursal Ecuador)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DE DICTEMRRE DIE 2014
{ Expresado en dikies estadounidenses)

Otros pasivos Minancieros: representados en el estadn de simacion financiera por prestamos bancarios;
provecdures ¥ olrs cuenlig por pagar y coentas por pagar a entidades relacionndas, 52 incluyen cn ol
pasivn eorriente, exerpto por los de vencimiento mayor @ 12 mescs contados a partie de la fecha del estado
de situaciin fingncierm.

=2.5.2 Reconocimiento v medicion inicial, v posterior

Heoonacimiento

La Sucursal reconoce un activo o (s financienm o o estado de situackin financera 3 la fcha de s
negochichm ¥ ciands s eampromete 3 comprar o veoder o ackivo o pagar o pasien,

Mediciian inicial

Lo actives v pusivos finuneieros sun medidns indcialmente a su valor rennable més cunlguier cnsto
atribuible a la transaecion, que de ser significative, e reconocido como parte del active o pasive; siempre
que ol aclivi o pasivo Boanelero no es designado como de valor meznnahble o través de ganancias y pérdidas v
éste easipnificutivo, Con ponterinridaad al reconceimicnto micial la Sucusal valorim los mismos como se
describe a continuaein

Medicion posterior

Préstamos ¥ cuentas por enbrar: Postenior a suveconocimiento nielal se mbdinal eosto amortiado
aplicando ol método de fnterés cfective, En especifico, 1a Sueursal prosenin I sigalentes ceentac dentro de
sl calegore:

(i} - Clientesy otras cucntas por cobrac: Incluye principulmente montos adeadados por entidades
uberramentalet por la prestacion de servicios para 1a exploracién v explotacion de lalrocarburos,
Sc reconocen 4 sy vabor nominal que es cquivaiente a su costo amortizado pocs no generan inteneses
v 51 periodo de erédito sobire b prestacion de servicios 5 de hasta 60 diss.

(i) Cuentas por cobrar a eptidades mhcpnodsc Correcponden a lox montos sdevdados por entidades
relacyenadis por sorvicivs prestardos oo el corso pormal de kos negocios ¥ préstamos entregados a
dichas entidades, S¢ registran o so valor poeminal que es rqoivalenbe @ su costo amorioodo ¥ los
intereses s¢ reconoees mensualmente con cargo a resultados, de apliear. Si se esperan cobrar en 2n
nfe o menog se clisifican eomo sctivos cormentes, de o eonlrars @ presentan eomeo activos 5o
eoTTientos.

ros pasivos linancieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
o métado de interes eleetiva. En especifico, i Sucursal presents s siguientos cuentas dentro de esta
rategori;

(i) Potsramos bancarios: Son obligaciones de pago originacdas por dineto recibido mediante contratos de

préstamen. Se regisran inidsimente a su valor nominal gue o difiere de su valor razonahle, pues
estin contratvdos n las tasas vigenles en o mercado, No misten oostos do transaceidn sipnificativos
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
{Expresado en ddlres estmhnnidenses)

menrridos ol momenio de sy contralacion. Pogtericrmente, e miden al costo amortizads utilizando
Ias tases de inten=

Loy intereses devengados que corresponden o pristamos vy obligaciones utiliznlas en ol
financiamiento de sus operaciones ae presenton en el estmlo de resublados integrales hajo o mabeo
“(astos finaneberos”.

(i) ﬂmng:hmuﬁrmm&w Pagar: Son obligaciones de pago por bieness o sorvicios adigniridos o
proveedores locales v del exterior en el curso normal e o8 negocios, Se reconocen a su valor
nominal que es cquivalenle a sa costo amortizado pocs no generan intereses v son pagaderas hasta
30 dins. En easo de que sus phons pactados de pago sean muavons 3 12 meses, s preseatan como
pruivos no coffienles ¥ generan intereses. quie se reconoeen en el estado de rosliados integrles bajo
il b de pastos por infereses,

(i)  Cugnlas por pagar s ent) 0 i Corresponden a- 1} fondio recthido de BPYE Energy Lid,
[Casu Malrie) que es exigible en cualuier momento v se utilizs para cubrir operciones propias del
paro el negocio; 7} servieios recibidos en el cumso novmal de los negoedos que son exzigibles por parte
del acreedor en o conto plazo: v, i) drddendos por papar a los sockis o ser devoelios de severdo a la
disponibilidad de finyo o en of momento que sean sofictados por ellos. Las enentas por pagar a
entbdades relavivnadas no devengan intéreses v se registran a su valor nominal que o equivalente a
sn costo ametade.

Peterioro de activos financicros

La Suenesal estableee nna provision para periides por deterioro de sus coentas por cobrar enando existe
evideniia objetiva de gue L Sucursal nn gerd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acnerdo oon ke Iermines sriginales de e cucnlas a cobrar, La existencia de dificoliades Gnancieras
signifieativas por purte del devdor, la probalilidad de goe of dendor eatre en quisbr o reorganizacion
financiorn v Ia faltn o mora en log papos we consideran indicadores de que Tn cuenta o cobrar se ha
deterinrada.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiers sc eliming cuandn expicon lox derechos a recibirlos Dijos de efectivo ded setive s ly
Sucnre] lransfiere o aclivo a un tereero sin retenet sustancialmente los rieseos v beneficios ded active. Un
pasve of elfminado cnzndo ks obligaciones de bz Sucuesal especificadas en of eontrato se han liquidado,

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiabns y otros s valoran a sa costo o su valor de mercade, e goe resalte
menar, El eosto se determing por el método promedio ponderudo para |2 tmpotacidn de B salidas de
dichos inventarios, Las importaciones oi trinsito se presentun al costo de s Getums mis otrg cargos
relacionadas con la importacin.
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SMC ECUADR INC. (Sucarsal FEeuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMERE DE 2014
(Fxpresado on divlares estadoonidenses)
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Los mventarios inchnen uns provision para recenocer pendindas por obhsotesorncia, la oozl o5 determinaila
en foncion de un andlisis de la postbilidad real de utilimeion,

El velmmen de peteiden cruda imelvide on bos ioventarios estd valorado al eostn de operacion {valor s
realizneiim) del ditimao mes de produceiin,

Propiedad, planta y equipos

La Sucursal claxifies a b propiodad, planta v equuipos en Mwm “liverdones de
explomacion adicional ¥ produecion”, “Ohras en corso”, *Retiro de bienes™ v “ Activoes fijos. La
Adlministracion determing b clagificacion mencionada a la forka de sn reconocimienso inicial ¥ depende su
astgnaciin de ln funcdn para la cunl se la adguire, monsiderande qoe de estog costos sea probable |3
obioncion de benelicios eeondmions nures derivados del minma v el costo de Ing elomentos poeden
tmedinse eon fiabilidiil.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera - MUl no establecen criterios especificos para las
actividades dé desarmillo v produccida de hidmoartmros, Bn relacion ala etapa de exploscidn v evaluacion,
b Norma Internackonal de Informacion Finaneera - NUF 6 " Exploracon v evaluscion de recursaos
minerales”, establecs e Ia facha de vigeocin para s aplicaciin es a partir de ks periodos anuales que
comiencen el 1 de enern de 2006, 8o aconscia se aplicacion antiipada.

Las principules caracteristicas por cotogoria, se deseribon n continuacion:
Inversiones de exploracion adicional ¥ produccion ¥ obras en curso

1= inversiones de cxplorackon adicoral v producciin = mucstman 3 ensto histonoo de sdquisiown, menoes
la correspondiente amortomciin scumulada.

Liog enstos originados de s actividades de prodeccion de hideocarburos, necesaros para ta explotaciin de
roscrvas comerciales, se capitalizan v si presentan en el rubeo de propicdides, planta y equipos v

principalmente a los coptos incurridog en [a pedocaciin, completacion ¥ recompletaeion die
pozos productivas v ol desarmollo de facilidades de produceidn, menos la amortivacion acumulsda v
cuabquier perdida por deterions on o valor, va caso de produciese.

L2 Sucorsal capitaliza como parte de las inversiones de produeritn todos squellos desembolsos que
geoerarin un heactivin futum y cayn medicion se realiza a troves del incremento de reservas gué produocen
i hiavs imversicines,

Los gastos de geologia v geofisicn (eostos de exploracion y evalnacion) se capitalizan hasta guoe los
resnltados de L1 evaluacion de dichns desembolsos determinan la existeneda de reservas comercinlmente
explotables v sun sometidos a prochas de detenioro en la medids en que se eocuentran capitalizidos como
e de las invmsoenes, caso conlrano, =on cergeidos 3 restliados oo o afo enogoe &2 concloye que los
mismas 0o armyann resuitados satisbotonios.

Lag inversiones capitalizadas segin los eriterins anteriores se amortiosn de acuerdo con el signiente
metnda:
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecoador)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Fxpresadn en délares estadounidenses)

—

(i) Loscuoslos cormespondientes a la produccion de reservas probadas desammolladas se amortzan ona
cargn & los resultados integrabes del afio mediante una e basada en enidades de prisduecidn a partic
del mes siguiente en ¢ cual se concluyen. Pam propdsitos del ailenlo de ka amortizacion. In Sucursal
utilizd el volumen de reservas probados Jesarcofludas al inicio de cadn afio certificadas por un
prokesicnal mdependienie,

(0} Dasobras e curse se amnirtizan Gpicaments coando g6 han concluida v eolran en operzrion,

Lows camibyios v lus cubimuciones de reservis se tienen oo coeata on ¢ ciledo de s amomicaounss oo
CardhET prospebivg,

Retiro de bienes

Los costos refacionadis con el retiro de bienes se onginan de ks mewor estimacnin dn b Admmistracion,
pespecto de los castas o valor presente o ser incavvidos para restaurar o la finalizaeion del contrato, las
rondicionas aperativas v/o ambientales qoe puedan haberse cesionado en o] Blogue durante «f desarrolio
de las actividades de explotacion de hidmocarbures, Esia cstimacidn &8 peovsaila periddicomente ¥ 5o
pmortiza por unidades de prodocciin siguiendo los lineamientos estalileridos para of mabro irveraones de
exploracion adncional y produccion. Ver tambicn Nota 2.9,

setivos fijos

Laos activis fijos =om regiitrados al costo histooon, menos deprecaciones scomulsdas ¥ pécdidss por
deteriorn, en caso de produciese. El coste inclive los desembobios dinectamente atribuibles 2 s adquisicion
wonnstretion del octivi, Los desembolios posteriones a la compm o adguisicidn sdla won capitalizados
ertantde s prabable que heneficios reondimicos futinog asociados o l fnversion Muyan hacia la Sucursal ¥
Ios eostoa pueden ser medidos razonablemente. Log obros desemboluos posteriores que corresponden o
reparaciones o manlesinenie son registradees s reeltados ceiando son mourridog.

La depreciaciin de bos acthros fijos ex ealeulada lincalmente basada en la vida itil estimnada de Ins bienes, o
de componentes significativis identificables que posean vidas atles diferenciadng, ¥ no considera valores
residunles, debido a que ln Administracion de ta Suenmal estiva gque of valor de realfzacion de su netivo o,
instulacidn o mejora al Lermino de s vida Gl serd inelovante. Las estimaciones de vidas itiles y valores.
residuales son revisndas, v ajostadas si es necesanio, o cada fecha de clerme de Ios extados financieros. La

depreciaciin de Jos activis s registra con cargo a3 s operaciones del ano.

Las vidpg ttiles estimudas won los signientes:
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SMC ECUADOR INC, (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ALz DE INCIEMBRE DE 2014

{Fxpresado cn dalares sutadounidenses)

Tipo de hicnes Nimerd e anos
Instalacinnes v mejoras a locales avrendadas 3y 2
Equipu- de momannicacitn L
Maquinaria ¥ herramientas 10
Muochles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de compulacion q
Inmuebles L

La vida il ¥ ol metodi de depreciacion son revisados v ajustades =i foera necesssio a la fecha de eada
estado de situscion financiers Eoa asegurar qae o método v el periodo de b depreciaciin sesn coacdstentes
eon el de beneficio crondmicn de as partidas de active fijo.

Un componente o cualquice parte signifieativa de los mismos reconoeida inteialmente, se da de bajs al
momenta de s venta o cuando no sc espers oblener heneficios eeondamicns futuros por su use o venta.
Coalquicr gananez o pendida resnltante al momento ki baja def active (calcalada enmo la diferencls cotre
mgreso neto procedente de la venla v of importe en Librvs ded actin) se inclore en ol estado de resultados
integrales cuands se da de baga el oetove,

Deteriore de actives no financieres (propiedades, plania y equipos)

Los activos sujetos 2 amontzacsin y deproclacion se sumeten a pruchas anmales de péndidas por deterioro
stempre que exista evidencia objetng de que, coma resubtado de uno 0 més eventos ocurrides despuds del
reconocimento inicial, el importe en lihrus no poede ser reeuperable, Se reconoes una péndida por
deteriorn por o exceso del importe en libros del activo sobre su importe recoperable, Bl importe
recuperable es el mavor entre el valor raonable de un active menos los costos para la venta relicionados v
20 valar en uso.

Aefecto de evalnar las perdidas por deterioro del valor, los sctives se agrupan al nivel mis bajo para of que
bay fujos de efective identificables pur separado (umidades generadoms de efectivo), Para el caso de las
sverstones de explovacion adicional v produceion presentadas en loa estados Ginancisros adjuntos, [
cvaluaciim de deterior, se cfeetia consideramdo como una sola unidod generadora de efectrve al Blogus
Guastave Galindo Velaswn

La determinacion del Mujo de fondos descontado lvoltera oo conjunts e estimaciones v supuestos
sensilles, tales vome la evolueidn de lag reservs de cpudo, niveles de produecoin de hidrocarbaros, tarifa
por burril de crudo producida fijada en ol conteato suscrito con la Seereturia de Hideorarbures, prondsticos
de precios futuros del crudo Oriente, inflacion, costos ¥ demis egresos de fondas, on funcién de la mejor
estimaciin di los mismos que ks Asoclacion prevé hacia d futar en relacin con sus operaciones,
considerando ks tarifa v los volimenes de reservas v niveles de produccidn antes menconados.

Dhrante ¢l presente ejercicio ne se han computado resultados por detenor de actives como consecaencia
dle los undlisis de reenperabilidad,
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Eenador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado cn dolares extadounidenses)

2.9 Obligacién por retiro de bienes

A la terminacion del contrato mencionado oo la Nota 1, la Asocaciin, en ta cual la Suneursal participa en of
10%, deberd realizar ciertas actividades necesrias para restanrar las condiciones def area de meplntacidn n
|as existentos Al indeto di Ja operaciin, Parn este fio se contubiiza ¢l valor presente del costo estimacdo de
exti oetividad madinnte kb constitugion de nna provision dencminuda “Obligacion por retivo de bienes™ con
contrapartida a la coenta de propiedad, planta y equipas, Fate pasivo se setuabiza con carge i los resnltados
integrales, en funcian de wna tasa de interés ded 7.5%, para bus wnos 2014 ¥ 201

Con hase en los combios teenalbgicos v s variaciones en log costox de recuperacion necesarios para
proteger el medioambieate, la Asociaciin, ha considerado convenbente reevaluar penodicamente los costox
futuros de la obiimaciin por retito de hienes

= i0 Impuesto ala renta corriente v diferido

iqi-'-"-‘- -— o e e e

=

FI gzsto por Imipuesto s b fentu del ato comprende of Impaesio a [ renta eornente ¥ el diferido, F
impiesto so reeonoee en ¢l etadn de resultados integrales, reeepio cuando se trata Jde partidas quie e
peennoren diteetamente en el putrimonio. En este cso of mypuesto también se reeonoer cn otros resualtados
inteprales o divectemente on ol patrimonis.

-

aan.d Impuesto a la renta corriento

s end

Lt

El carpo por Impuesto o Ia renta corriente se caleula medinnte b msn de mpaessito aplicable o b utfllidades
gravables v s camga o los resnlindos del afio en gque se devenga con base en o impoesto por pagar exigible.

i

Las mormias Uribularias vigenles establecen tna tasa de impouesta del 2:0% de las utilidades gravables,

j=
'.-_.!

A partir del dercicio fiscal 2010 entnd fn vigor b nonma que exige o pago de oo “antwipo minima de
impuesto a by renta”, cuyo valor o5 calcalado e funciin de Las affas reportadas of afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% e s costos v gastis dedueibles, 6.4% de los ingresss gravables v 0.4% e s

ks,

La referida norma establecad que en caso die que el impuesto a la rentn consado sea menor que of monto del
untictpo ik, esbe Gt se colverticd en impaesio o b renta definitbeo, o menos guoe e contrilmyvente
aolieite al Servieiu de Runtas Internas s devolocion, lo eual padria ser aplicable, de aenerdo con la norma
gt rige la devolucidn de este anticipo.

. . = "

20,2 Impuestoa la rents dilevido

] E Impucsto a la renia diferido e provisiona en sa folalidmd, por ¢l método del pasive, sobre las diferencias
temporaies que surgen entre lng bases irbutares de actives y pagivos v s respectivos valones maostradios

| et los cstados financieros, El impaesto a b renta diferido se detrrmina wanado tasas riboiarias que han

i

sidn promulsadng a ls fecha del estado de simacién financier ¥ que 8¢ cspera serin aplicables cuando o
impuesio ala repta diferido gt se realice o o impeesto a by reola pasivo = pague.
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 131 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Las tmpuests a la ronta diferidos actives solo se reconocen en le medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros eontrn los gue se pucdan wiar s diferencias termporales.

Liw saldas de impuestos o Lo roata diferidos actevos y pasivos se compensan esindo exista of derecho logal
exigible a eompengar (mpuestos aclivos eorricntes con iMpUestos pusivos Lﬂ:{'ﬁmm ¥ cuando fos impuesios
i la renta diferidng aetivas y pusros se redacionen con o misma nutorwdad ibutarta.

Benchcios a empleados

La Asnciackin, en ks cual la Sucursal particips en = 10%, o5 la entidad que suantiens b relaciin iboral con
bos empleados qoe prestan sus semackss para o complimienio del conirato de prestaciin de servicing
mencionsdo en la Hota 1

Beneficios de corto plazo: Se registrun en &l robea de beneficion emnpleados del estado de sitnaciin
fimanciera ¥ corresponden prncipalincnte a:

(il Participacionde los teabaiaduncs en Jas otifidades: La partieipucidn de Jos trahajadores en las
utilichades we calenta o la taga del 15% de las otilidades gravables de acuerdo von disposiciones lagales,
Kl =7 de julio de 2ouo, ented en vigencin Ba Loy Reformatoria o s Ley de Hidrocarburos y o la Loy de
Régimen Tributarn Dnterne, publiceds en el Registro Oficial No, #44, L coal, entre otros asuntos,
establece que loa trahajadores vinculados 3 la actividad hidrocacburifera roctbirio o 3% de las
atifidades v ol restante 12'% serd pagado al Estade Ecostonano comi eontiibucitn, ¥ registrado come
imprmesdon por [iEgar oo estado de situacion financiers,

(@) Yaodones Seregisra ol costo correspondisate a b vacaciones del personal sobre base devengada,

(@) Dézimo tereey s cuario suchios ¥ fondos de reserva: Se provigoosn ¥ pagan de scnerdo 2 [a
feplacitn vigenbe on ol Eeuador.

Beneficios de lorgo ploeo

Obligaciones por beneficios definidus: T.os costos de Tas provisiones por desahucio, jobilaciin patronal, y
provizidn kaboral per terminseion contractieal, Sefinido por la ley laboral scuatoriana, se Jeterminan
anualmente con base on estudios actuariales practicados por wn profegional independiente ¥ se provisionan
con cargo 1 log resultados integrales del ado aplicando el métoda de Costen de Crédito Unitario Prayvectadn
¥ representan ¢ vialor peesente de Ins oblipaciones a la fecha del estado de situacstn finsnciera, o eoal es
obtemdo descontando los ifos de salida de efectivo a lo taza del 7% anual equivalente a la tasa promedio
de Jos bonos de golsiemo, ;nﬂ'nllrﬂr_h por e Banco Central del Ecuador, que ectin denominados en la misma
meneda en que los beneficlos serin pagados v que Genen Werminos que sc aprosdman a los rminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimicnto.

Deride al cambin en by fecha de vigencia de s operaciones de ln Asoctacidn. en b cual 1z Soenrsal participa
en el 10%, en el Blogue Gostavo Galindo Velasoo, b provisidn mantenida por jubilacion patronal hasts ¢
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DE 2014
{Expresado vn délares estadounidens=e)

e

iy 2009 fue recmplazada pur la provision laboral por terminacion contraetial, considerando a todos los
trabajadons qud al afin 2016 gencrarfun an pasive para la entidad, No ohstante, en el afo 2013 con la
susrripeitn del contrato modificatorio numern unoe al eontrate modificatorio a contrato de prestacion de
servicios para la explorscin y explotacion de hidmwarbams (petrddeo crado), madante o oual se exticnde
el plow de vigencia estipulado en la diiusols s=xa del contrato modificatorio kasta el 31 de diciembine de
oo, I Asoctacion restablecid b prewision para jubillaciin patmaal v agesto la provisién labocal por
termdnaciin contrcinal

Lag hipdtowia actuarizles incluyen varinbles como son, en adicion a [n taga de desenento, tan de mortaiidad,
edael, sewn, ol de serviciod, remmpericiones, increments futoros de remonerieciones, taea de cotacion,
cptli e,

Las ganancias ¥ péndidaes actuariales que surgen de fos gjostes basados en fa axperiencia v eambios en los
supuesion arteariales se camgan en ol patrimonio come ol risilindos intezrales en el periods co o goe
curgen.

Prowisinnes corrienles

En ndictdn  lo gue se deacribe en e Mota 2o la Suenmal registra provesioses coando: () tene una
obligaeiin presente, ya sea logal o implicitn, como resultado de sventos pasados, (i) es probalbde vaya o ser
necesariy wna salida de reenrsos para lguidar b abligacton v, (00) el monto se ha estimado de forma fable.
Lok montos moensocidog como provision son a moejor estimacion de la Administeacidn, a la fecha de cierme
e less putadns fruancieras, de bos destmbolsos necesarios paea lguidar laobligamdn.

Reconvcimicnlo de ingresos

Low ingrescs por B prestacion de senoces de b Asociaciin, en la cual Ta Secarsal participa en ol 10%. s¢
reconooen sobre la base de una tarifa fifa por cada bamil neto producido ¥ entregailo on ol centeo de
fisealacidn. Esta tarifa s actualizuda en forma anual, con base ¢ T frmula establecida en el Anexo 1L

(Metoidalieia para caleulo de la tarifa para compos nuevos o poe prodnecion meremental) del contrato
modificatorin.

Lo ingrenos son reconectdoy en la medida on que ¢s probable que los heneficios econdmicos fiuvan hacia s
Asociaeion, en ka copl B Sucarsal partierpa en el % poedan ser modidos con Gabiliilad ¥ se transfiera I
produceidn en e ponto de entrega v fiscalizacion, ¥ en consecurncia s tmasiieren los regos ¥ beneficios
mherentes a la profriedad de esos barriles ¥ oo mantiene of derecho a disponer de elins, ni 8 manteoer un
control sobre bos pismies

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos se disduee del patnimonio ¥ o reconocren eomao pasivos corrientes en los
vitiddos financieros on ol periode on ol que los dividendos se apriveban para distribuciin por pacte de La
Casn Matriz.,
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SMC ECUADDR INC, [Sucursal Eeuador)

MOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALz DE DICIEMEBRE DE 2014
{Expresado en dilsns estadommidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de eatados financierns requiere que la Administracion sealice estimaeivnes v utilies
supnesin que afectan los montos meluidos en estos sstados financicros y sus oolas explicativas. Las
cstimaciones realizadas v supuestos utilizados por ls Sucursal 2= encuentran basadis en la experiencia
hslirrien, cambaos en la mulustria e informacién saministrada por fuentes externas calificadas. S
embargo, los resnltados finales padrian diferic de lis esliniwiones bajo ciertas comliciongs

Las exthmaciones v politicas eontabhles significativas son definidas como aquedlas que son importantes para
reflejar cormectanente L situacion finaneien v Jie resultadis de la Svetrsal v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parie de b Administracidn.

Tas principales estimaciones v aplicactones del eriterio profesional se encuentran relacionaidas con los
sigiientes eoncepbog:

= - Acthene it La determinacion do Lig vidas intilew epue s evalian al cierre de eada afo. (Nota 2,90

*  Boservs de cmudo: Las reservas probardas son cantidades esnmadas de peteilen erndo determinadas de
acwerdo a extadion. cfectuados por profestonales independientes, Las reserms probadas deasrrolladas
s anquellas que prieclen recuperarie o traves de s existentes con equipos v métodog de operacion
existentes. Las estimaciones de reservis de petrdleo no son exaelas v sen sujetas de revision futura, En
cunsecuescia, las ostimaciones contables Gnancieras (comn b estimacion estandar de fos Aujos de
cloctivo descumtados y kb anortizacién de activos de exploracion v produecion) que se basan en Lis
reservas probadas v neservas probadas desarmibdas tambaén estin supetss 3 cambios.

= Obligacicn por rotigs de bieoes; La Asnciacion, en lo ewal Ta Suenrmal prticip en el 1%, evalim Jos
vogitos por retiro e bicnes al menos una vez al afo, v represents la mejor estimacion ded valor [rresdante:
de Jow costos de netino de bisnes, Los costos definitivas por reling son inciertos v las extimasiones
poeden varisr en respussta 3 vanes fictones. En consectiencin podrian existic ajustes a ls provisiones
establecidas las cuales podrian afortar ks reultidos Gnancieros futums. (Nola 2.0

+  Obligagiones pur hepeficios delinhlos: Las hipotesis empleadas on ks cdleulos actuariales de jubilagiin
patronal, desabwcio ¢ indematzaciin por terminaclon de contrate, paca bo enal uliliza estudios
actuariales practicados par profesionales mdependientes, {Nola .01 )

»  lmpuesto @ b renta diteride: 1a Sueursal ka realizado Iz estimacidn ile sus impaestos Jilferides
considerando que todaz Las diferencias entre el valor en bros v a base tribitaria de los activos
pasives se revertican en el futnro, (Nobx 2,10),
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SMC ECUADOR INC, (Sucursal Eenador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2013
{ Expresado en ddlares estadavnidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

La Sucarsal opera on la industrn de hidrocarbarmes, Sus setbddaden eatdn expuestas o una varedad de
riesgos financieros principalmente relaciomaos eon riesgas de mereado, L conentiacian del riesgo
crediticiu, ¢l riesgo de liquidez v o riesgo de capital. Bl programa de adiinistraciin de ressos de la
Swcursal e oenira en bo mipredecibie de los mencdos financicros v trata da minimizar kes potenciales
ufpctos adversos én su desempetio finaneiero.

fit)

(11}

Hivspig de meerpas

Rirsmo de mercado o la posshilidad de que las finctuaciones en bos tipos de eambio, tasas de fnterss o
procios obe mercado del enulo, paedan afectar negativamente of valor de Jos aetivos finansioros de la
Suenrsal, pastvod o Mujos de efective esperados, Ta Administrocion sigue una serie de guias v
procedimientns basados en b centralizacion del mancjo de las funeiones de tesoreria.

Ricego de cambeer: Dehido 2 s operacioncs, ba Sncursal nn estd expuesta ol riespo de cambio
resultante de la exposicain de varias imonedss va que las tmnsaeciones en su mayoria son en la
maneda tuncional,

Ricapo de tasas de interds ¥ riesgo de tasa de interss para la Sucearsal surge de su endendamiento,
¥l endendamiento 2 tasas vanables expone a b Sucursal of tesgo de tasa do interés sobre sus fujos
de efectivo. El endendamiento » laxas fifas expone o 1a Sucnneal al ricszo de tasa de filerds sobre &
vitlow ruaonable de sis pastvos. La politics de la Asnctacion o= mantener «f 100% de su
endeudatmiento on instromentos qoe devengun tasas fijs.

Crmoenlrecidan del rirsge credificlo

Low activos finsncieros de k2 Suenral potencialmente rxpacstos a concentraciones de riesgo
eroditicio consisten principalments en depisitos en entidades financieras v eréditos por vontas.

Rewpecto a los dejewites oo entidades hnancierus, In Socersal reduce su expesicion a coneentrasiones
significativas de rirsgo crediticio manteniendo sus depositos ¥ culocando sus inversiones en cfectivo
en diferenies eomidades financiers de primera lnea

L Sucursal mantiene su efective v equivalente de efective en institeciones tinancieras con la
siguicnte calificackin:

Entidad Financicra alificac
Raneo Pichincha LA, AAA-

El riesgo relacionndo i erodito se disminnye s el dinden clieate para la Axoclacidn, en la raal la
Sucursal participa en el 10%, o5 la Secrctaria de Hidvocarburos, con quien manticne ung politica de
eridito estableckds comtractaslmente de hasta 60 dias, misma que ha sido complida sin demoras.
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SMOC ECTTADOR TNC. (Sueursal Eeundor)

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FIXKANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

,[_me en dilares estadounidenses)

el

El contrato modificatorio a conteato de prestacidn de servicios para la exploracion ¥ explotavion die
hadrocarburos en ol Blogue Ancim sdicinnalmente estipuls qoe s o ingreso disponible del conteato
o 3 suficiente para cobrir of pago de a tarifs para campes en peodoecidn, o saldo falante mensaal
s pevmilard durante ol mes o aflo fiseal pertinente, sin intereses hasta qoe wa caneelado porla
Secretirin de Ridrorarburas. Con la terminactdn del comtrate 5 existieran montes acomulados
resultudo a favor Je In Asociscion, en Ju cual To Suenrsal participa en of 10%, 100 no eaneclades. 1a
Socretaria de Hidrocarburos guedarni liberada de obligaciin v 1as diferencias no serin pagadas a la
Assciaciin. sexon i e=tipeladn en of contrsto.

Frealy a esta sthuicion, s Assdacion, vn la cual la Sucursal participa en o 10%, v 1a Secretaria de
Hidrnearbums se encucntran analiada ol impacto de Ja baga del precio del erado en Tag Opercionns
de Ia Asociacion v en el complimbento del plan de inversiones para tomar b medidag que més
comveREan & las parics v de csla manora minimir cete ricsgo,

Riespa de lipdee

La eslentogie finaneier de Ja Swearsal busea muantener recirsus financieroy ailecoados ¥ neceso a
tactlidades de coidito para financiar sos operaciones en caso de requeericls, Durante los peiodos
preseatados, Iz Sacunal ba contado con Hupos e fondos derfvados exclusivaments de am
DPErIChif .

La Sueursal tene una estetegia conservadom en o manejo de su Haqoidez, e ennsistg e efeetivo,
londos Hquidas & inversiones de carto plizg, con vencimiento de oo mds de tres meses desde 1a fecha
d¢ copra

El rnadro a eomrinuaciin analizs low pasives: financieros no decivados de La Cumpanita, Los montos
eevelados en el cundro aen los fligos de efoctive no descontados:

hiencs de Fntre 2 v 5
Al de diciemhioe e S0y miin s
Préastamas bancurlos Bulb, LBs e, 1oh
IMoveedores ¥ ilrax coenlas por pagar T 0, Ay =
Coentas por pagar o cotidades relacionadag S TSR IRG =
Al de diciambee do 2019
Provecdorss v ol s coentas por pagar - LR -
Caentas por papar o enfidades relarmoadas SAST.ATT
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SMOC ECUADOR THNC, (Soacursal Ecuador)

NOTAS EXTLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
ALz DE IMCIEMBRE DE 2014
(Expressdo en ddlares estadounnienses)

i} Rivsge de eapial
Los objetivos de b Sucursal al administear el capital son o salvagoardar la eapacidad de la misma de
eomtinuar como empresa on marcha con el proposito de generar retomos a su Matriz, benefidos a
atms prupes des interés ¥ mantener wna estroctiura de capital dptima pava reducir el costo del capital.
INSTRIMMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A contimncian se presentas los valores en libros de cada eategorin de instrumentos financicros al cierre die
cada ejercicy

AT dr b de 201 ) %l 15-||'_|I_"l'1.'n|l.'|r|.' thy M=
Erearie e M ik ale Wninende Mo chedic
Acitins Anancicray wmeilidbay aleasin,
Eleciive yeguaalenles de ¢ redotive 1 NINTS R o adil d
:}: |'|:,:n, E!!"F 'ﬂ|s|'\. .‘!”:!hh._-\._ Al s G prksg)geg i
LB LES W OIES s COeiias puod cakbrar (LR H T SRA SR
Cweniay porcabr g eniebaole ©oe b bnmday L= 5.7 1 [ i o By |
Fegalagitivos Tinapmgic s JARD 5L 200K R
it Lo |.||in'\.-' (LR} L RSN W L] (T 100 b T XL CxE
Mmoo s Banenno s (L ] NI E T .
Fpwendanes y iy coeniae par pagar = 2R7 250G
Cuerdad por gapas o colaladdes b asadas 23515 23 RTT
Toial pasives Tinameictos AT HHRTh 2AVE Y

Valor razonable de instmnmentos financierms

Elwalor en libros de los instrumentos financicros vorresponde o se aproxima 4 su valor rsonable,

COSTOS YGASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos ¥ gastos agrapados de sruerds ¢ 20 paturalers zon los signientes:

Fapina 2% de g5
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SMC ECUADOR INC. (Suecursal Eenador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DNCIEMBRE DE 2oug
( Expresado en dmrl.l'i_'ﬂ-_l_':i!‘.uh'r‘.tt'lil|.I"11H|:'ls:!_ :

Tmig

Cisipor Eaborales

Voo sl e sopor | 8kl e eof wiln aclmar ] | Mg 110
AmiEl mcion ¥ depriciein Motz 1)
snEninistros, repuestoa Yy malerialis de |2 operaciim
ENTis gomlen v 28l e

Artvmdamirniosy alguilere

Muntemimies s

R R

[mpirtes

Hetira ais

Servichos abmim istealiveny perencinls

varhead

iot3

Cosn leborales

i o sopear-iadisg m o e st maris | Nots 15)
Amnrtcim § ilepresiacon %ata 1ol
SumimaEtTos, repaealin Y malerioha de B ipeeseiin
CHES AmEns v faalie

Arremdammicniim y nbguilvies

Mt lenitmenia

B o s

Henoramos

Sorveiet plmmuimitivesy dereneiale

ierhead

Pigita 2o de 45

Cisiam il
PR lL

Gty geweraes
sale=inlslraliv is

Iotal

asry 25y LR e
FT.a70 0T BT

(L= W 1,0 g1
EEE T W aloE 2k 3.531
(5, 1L Bg, 7 100 408
ECRE ] Ll BE 1, 558
i il rEBg3 1303
(=GR} oGS

FEA44 b 1L

1B, & | e, TEn

= uo, Ry g

B .65k L5 FLEA
154 '_'i. : '-.'-qﬂ_?q 250,76y

Untenle Lasioe pismeraled v
T AL admin lspalives Tl

T 411,035 1300404
128 ke 13885,

i, 733 5 470233

1 ThThi I 1 = Y | e 5
LY LErg oy 129977
LR 1,5y 105,774

el T 30,740 48441
f.b0T 4153 15%13

i G i b T ) 23
1Ev) 538 (LR

S50 o s

- SRR . 1 1. I qi.ehz
'M wiH 350 2,800, 70
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SMO ECTIAIDNOR TN, (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL g DE DICIEMBRE DIE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECEIVO Y EQUIVALENEES DE EFECTIVO

Uin pesumen Jde efective v equivalentes de efective es coma sige:

2L SO
Biancas T, L2900 1,164,135
Ebeckivo o o G0 S1d
Inwaersiones tompaarales 1] | B o [ LI i, ang
S Ea0.07s :-,ilf_uz:_:"n.qn"
{1l El detalle de s iversiones ermporibes ez ondmn 5igine:
1 LY
Banmen Pichincha O, 1,500, 22 SH1.G10G
Hanea da Lrusasvadual SA L Lihp T . L0, TG
L7h 472 Gk, o5

Beprescotan certiticadns de depdsito los mismos gue devengan vns tasa de interds que foctian entre
4.50% ¥ Thoanual, Estas invesiones Leoen comn fechs de vencimiento basta septiembre de 2org. Duranie
el afo 2015 so registraron USS B ozs (oo 50 US5365,355) por conceplo de Intereses panados, de los

cuales USE7L o0 (o aeas b eorresponden & 3 Socuresal.

CLIENTES ¥ O TRAS CUENTAS MR COBRAR

Un resomen de clicnbes v otvas cuentas por cobrar oz como sigue:

e LIRS EELE
mecrelaria de Hidrovar oo | 1) B Bha Gz Hal
Escuela Superior Politécndes del Litoral - BSMOL{Z ) R 1
EP Potroernador 1.0 100 1.8

i n.¢_:_i:pH5 EHG.507
Menos: Provision por deterioros de coentis por eobrar (303 14114 (2827
Gk bedin sE4.64E

(1} Secileulan de saldis presentados por la Asoclacion, ¥ de oz cuades el 10% cormesponden a la Sucursal,
mEsTns (ke correspaitden a0 00 UES5.547, 514 feory: USES 6ot 283) correspondionto & monkos
pendientes de recuperar porla prestacson de seovieios de Ios meses de ootubre, novietabre v dictembae
a ko Seevetaria de Hidvoverburos los coales a la fecha de preparaciim de estos estados finaneieros hin
sido cedidos a R Vinaneial Services (4d. por parte de 1a Aseciacion de acuerdo con o mencionado en
la Mota is: (i) UaEsEs,00s poreoncepho de déficit de tanfa; v (160) USS11z yos nor retencidn en la

Pipina oo g5
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SMO BCUADRGR (M. {Sueursal Ernador)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
ALm DEDICTEMBRE DE =01y
Ex_pges_ﬂﬂ 1 -l..'nhuy-y._ rnml_mml-:kusmr

faente de Sonpuesto o dn ronta, Estos dos alimos mabros ge oviginaron por 1a bajn del presio del emdo.
Estos muntos se i reci perndo ci funeion del inerementa del precio del evudn WTT, que a la fecha
e eniskin de los cetados financiers sdiuntos s& eacuentra on aprosimadanente USS61 por barml.

{23 Saldo corespondsente a la religuidacion por o entrega de los servicios proporcionados hasta of ago

aapd, Durauie of ano 2014 @ ha rocoperadn §a totalidad de dicho saldo.

(3) Ver MNota s

INVENTARIOS

Un resurmen e venaros o ositio Sieme:

=i Z20L%
Repuesios, piaferiale v olras =09, 779 30,7032
v ennfaeia e orwdary b (LR | =g, Bey

dow,FoN dFeg,nes
Prow isbda por deberioro de inventarioe (2] [taq, 050 ) (22,262

aH5 o5 2oz, 160

Law invorilarion son reenivocilus dentro de propiedad, planta y equipo y /o en los costos de operacion

dependiendo del desting o s e e dlE A Jos mismos,
(1) Cormosguamule & petmiloo comlo en tangues de almacenamiento,

{23 Viar Maska 15
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecusdor)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3 DE DICIEMBEE DE 2014

{ Expresado en dalaves cstadounidenses)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento ¥ kos saldos de propledades, planta v exquipo g2 presenta o conlizozedda:

i P fmigpda
B el - Litir s % an
Ribddeal v RIS LR Bz ia s _...ﬂ|-.1“|-“. G di Tosualpn 42 B TR AT
g on el B Liipzng { AT ) r=niditLrifei [T I . Lo alsi | __
e = e T ]
e LB TR PR ST T [T = T i el TR - e T gy TR N Tuy
AdisPrisadi 5 JLpeaiyE b adunedacs P gl ekt e LW Jix k¥ ui F o | AETTRE i, Ak TS ml s LB T |y ™ s e L
Nabde eh Blxpes i VTH EETTE FUE [T KL (AT L T T T | X b T g
Bramfenkng Wi b
1 '
Adlilures Jig BTy i i Bzl H = 1Tk 5 N T
Eact T3 1Fd. by - = i kg T i
LB y LFLECE B - bl | R AT A R LT by Fil £k [TEXES
LAl e ) CEFR . B #E JEE g 4 gak i gy PR = ka.x
Are=timrar v dagunabagi e Saf 3 PR s - . = ey -
¥ h = ra - T el [F] 3 dal ] =i ]
Voo v Baved 1 b de bianlin ez g s .—...d.._.l.l =TT ey Fre = ; e . o - R __-”. u
3 AEE b Tr i 41 Li T [EET TR T ETE o
LR T T
[ECHE] FELFTIH 1.1 LT Fy LETITY = a5F %3 + 5 C 1 il
At Ay di pllls sid gy vEa o b A 7 Eni® TT.L e i
S T 5 fej i 14 M
Vgl e Y T _,..I T -uh S Bal i ... i ||.P..I — i ELUL
TP ik} HER TN §.40 % L B i Ey i qE LN § ddK s aee

Flrw iem e aTews B8
& ik

Tt wl o

UL TE TReres g S T R P

Valurar Nitwea sl 10 & Biremife dra L

Al dediciembge du brigs

Kk 4
A cdacion y dujvi Bdliveln ciumuiads

Valoo on Fatas

Phging 3z dogs
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SMC BECITALR INC. { Sucursal Eenador)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE MCIEMBRE DE 2014

(Fxpresade vn dolires estadounidenses) _ _‘

Las inversionss di exploraciion v producesin cstin supeias o vevision por parta da la Azencia de
Regulacién ¥ Coatrol Hidoocarborifero - ARCH (anteriormente Ihreceion Nacional de idrocarburos -
DNH). 51 este Onpansis eventuabments objeizm e iverooncs, clas prdrian @o farmar parte de la
amarttaaciin aeeptada para {ines del edlendo del Impoeato a la penta v partictpacion de los trubajadores en
las utitidades. una vz que thehas obpechones sean mtificadas por ol SRy aceptadas por la Adminkstracion
dbie bo Asoidincitn, en L coal 1o Seeursal parlicipa del 1o%.

La ARCH ha sucitado las operaciones del Woqgoe Gustavs Galindo Velaseo Bevadas por los afios 196 al
2013, v ha comitidi ls Informe. oorrespondiente hasta ¢ afio 0013 en los que conchove, principalments,
el apustes reboiotisdos om b Invertiancs, logreuns Operaconales; Coslos vy Gastns. Las demandas
de impognarion realizmdis por [ Asociaciion, en ba cual la Suenr=al participa en ol 10%, de acuendo con el
m'ttlr:rh:n de I Adminiatracion ¥ sns aseanfes lepgales se encuentran en trimite v su resolncion fnal es
inciarta.

PRESTAMOS HANCARIOS

Un resumeen die Jos prrdanmes hanearing e oot S

Dnsgitacidn iy
Baneo Piclinehs A
Forcidn corrignis

Capital BOH Hoy
intereses por pagar L |
___ 32608

Forcion a lurgo piasn
Lapatul B,

LR R LR
—_—

H g de octubee ile 014 2 sosenled o contmio de préstamo entre Ia Asocswicn v o Bapoo Pichincha CA
pot USS 10,000,000, o8 bi el I Steursal participa on o 1%, que serin atilzados pora o complimiento
del plan de imveraones comprimetido con b Seerctaria de Hidmocarburnos con la seseripeion del contrato
modificatorn piiiern e meieionado e la Nota . La vigencia dél contrato os de Eres anos plazo, con
pagos trimestralon e captlal o imterds ¥ con und oy de interds del 7.5% anual.

LCon ba finalidad de parantcar o page de 1a oblizacion ¢ necesario la constituciin de un fdewomiss de
Mujes. A La fecha de emissin e Jos citados fnapciens sdjuntos. dicho fideiecmiso sc encoentra en
proceso de ronatitneion. Hacta tanto, bos USSH, 000,000 s¢ encuemimn depositados en un erntificado de
inversion prenorsibo o fewrdel Baneo Pichincha CA. (ue devenga una a2 de interss del 555,

Veneimientos amsabisdi bos préstumcd bearos o livgs plaso:

115
Ao 20t AayHb
Ang 2017 ZFi.270

LT E]

Phaing 53 die 45
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SMC ECUADOR INC, (Sucursal Fenador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 71 DE IMUIEMBRE DE 2014
(Expresado en bdkres estonlonnidenses)

ACTIVOS, PASITVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACTON CONJUNTA

Lo aictivus, pagivos, inghesos, coslos v gastos e b operacion compunta estin incluidos en of estado de
situscidn Fnaneiers v on ol cotade de resultados integrles de 1o sipuiente form:

2034

ACTIVOS

Efertivey copriv slentea de o dertliva
Clieniles vy viras caemivs juir cobrsr

Caenbnd por eaba s a eniihlades relacion wilns
j.!uﬂ‘_hﬂ:l o bl il W o Fask ARSI Dx

T el . e o et AT

v Entarios

Erogiobac, plamio v el

Tim i i 2 i Ve o

TARIV S

Pl s 1L 00 v iges PR el
Frovecdorss v lras fucfilas il pagar
Cuentas por gagar 2 entalades relarionadans
Tansileios o i iz o

Ten ot Eslis o Rz

Préslamos benfarioe g cerreen et
CHiligweroni por bemetbeios dolinkbes
COhligaeldn por fotiesde bicpes

EESTTLTA M.
lnjrdsns pat sl acion bt ms ey ibes
Coslog de mperaian
Lrilidad ( PérBeds) Bruata
Gasia gencralesy adan ini=irogivoes
Lilsdad | Perdada ) mperariomal

Gastis finnnieric
Imprews Soanchsms
IR s

Ukilicnad { Perdulad oo de Impuesto o la ronia

Tmpuesto s la renio
rilackzel | Perdikn ) neta dal ailo
res resailado untegrales

(aBars 1 P caim b owprrmiss aciuariabes
Utilidud fPoradiciad netn v rosoligdaintegral del st

Pigina 24 00 45

Participaciin
Asnelgcion 10% Siyrursal Tulul
d 45T, 00 A7 ik o {90075
e, e dady - by, hioa
AT ) BT 51,535 Lol ST 1n
23,911 2SN i M
it 4T 281934 s gih
=Rs. 0832 E ZHE D52
i 833,760 5,241 B e T
o1, B85 - 91,885
LS L THL 060 '.-.nil:_al-i
Sab B : Aab1As
1agh uly 7 146, 2 BT
TR A% 2 255,033 2. 7E5.0 55
295,375 2914575
T i o.ahy TH DY
LELT R & Bk
A 07 - Gig .07
i Tl = L e |
2783 8016 2,454,080 R 0% B Bay
e .
R N * = 7eb, 620
1571 478) d3.542)  [1.874.790]
VAR iz.3e3l LBy
[EE T (237 i80) (7Ha.974])
777548 [aqntas) 416 Bt
{75,107) (749) {7r8an)
Th.A04 i HEy TTA5
G ann = M, g f
B8, 452 1 ERG e ]
Ha b e (59542 LARE AT
8y 435%) (1 Ha.43%)
nha, nrs 'l'g'ii_'J.!ﬂJ! WEE 5SS
1oz, Bzl - iz ezi
T T05 Lh & i =yl
j 3395400 425163
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SMO ECUADOR INC, (Sucursal Ecoador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERUS

AL -1t DE DICIEMBRE DE 2014
(Exgpresiado en dilaes estdounidenses)

LUK

ACTIVOS

Efectivoy syuly ulmiti de ridetivn
Clletitas ¥ olvas s dinibas oo cobrae
Cucnian por cobeal @ onlkbibes relacioambs
Anticipos g prov oedire ¥ nlros

B o ol o [T T (R T A

Invenitachs

Progoodad, planta v equips

hﬂl“"‘ﬂ dilrrido

PASIVS

Toreatamon he neariis oorrirnlo

Prevepedores v ol 148 eslen b s o pagar
Cuental por pagar & enlidsdes felasionedzs
Benellclas s tmjloado

Lim it calins el rpgar

el e o b e g s ol RiEnbes
Obliguetarn e bepeleios detinidos
Eilsligaeidn pra petirn de bive

HESULTA NS

Tg e pur presdochdn e ey icios

it el s deacin
rillskaad ¢ oredieka § bruata

Castos peneraleny nilmuaraivas

Utatidad | Pérdida § opero wesal

Chglon Oaabeieres
ng i fmancienin
(R ingresod

Unilidsd | Frdids ) snies de impoesios b renla

Bapuesos le renla
5 ikl | Perckishs ) et g el gna
tres restlin do dnegralis

Pirdidag o eambios e permisas actuariales

Thigladad nein # resultade plegral detafo

Plginn 35 de 45

—

Participaciin
Asociacién 10%  Sgeuesal Total
T RETT 377400 2,002, B40
ciq bB2 e T )
ThG20 B am 156,521
Lo Han FLREE] b, 134
TH ALY ZaH. 491 o 5y
FU AT 392 167
i bl KN .3 00 1,673 82T
L 70.362
4,586,578 [ELETT 5327083
= T I TEEET——
A, obb EELE 2 Ra, 5
LU L 1B G040 ZAETTT
iga,000 Lgd,ons
i, i1 4 N0 LU R B
[T, S ipdh a7 h
L B S L
1 Ban oy 165 JhE 4484 405
t. 730870 2.7 HTn
(1 B0 4d5) [, @] [0, H0ug, 354 )
pEL LY L1 aaal At al b
T | {1l 40 [l R0}

=S

ShRaad . _ (340,058)

i?lj:_:;i-

N (a1 &} {40.530)
45,558 i ASh 47,004
o957 EN LT 21,70
14807 11,287 oH, 104

=Ry,121 (326.771) (4. 050)

ira, 367} (70367

B a0, T 54 ix2é.T711

{17h,aqe]

{133.017]

(176&.005)

26740 qﬂnlpfr
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(Eapresado en dolares estadounidenses)

SMC ECUADOR INC. (5ucursal Ecuador}

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL g1 DE DICTEMBRE DE 2013

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
U resumen de proveedores v (4ras cUentas por pagar coms signe:
Prove eesdores loeales

Faoturas por recilir
Provvecdores ol exlurion

SALDOS ¥V TRANSACCIONES CON EXNTIDADES RELACIONADAS

4y

Laky, VAT

b wh e

iyl

EOg, i

45102 LR, B

728 1,040

Leph,2HT =E G500
p= ellw

El siguients o5 un resumen de las principales teansaceiones realizudas durote los aBos 2ulg y2o1y con
eompaiios v partes relacionadas, Seoincleye bgo L denomineion de compadiias relacionadas a las

commpaiias bajo control conmin:

e ngckba
i
MMonzorch: Peirybhell S divantinaimy 5 TS T (TR HE R
"t vy bd Arivhins TR an

[fisiand vghE s

Equipenimsuly 54 Henia de vehicubas 5o s giman
Equige ArRsuia 5.4 Aciadas pAkuikics

Lsplipe: manspds 5§ A o e wpunradios

PelshEos dettaride e § o Bac b P TRl Sorvk o sdmmola e s Vi ik ns
Bt kns delPacinea o Pac n e L TRoL Huoptexsaqaeiin kpal yopeagdar

P emid o wet S 6 L P it ol Panackao s viceluadas

Cansves el s anmmenes oA LS g TLECE RIS Fo T

Commosicidn de s salilos eon entidades relacionadas al g2 de dictembre:
1 ;

Papina 36.de 45

20 an
- 64
- 249
= LT K
ST AT
B HEIE
s 20T LE k]
RS 15455
AT 00 L2 aHl
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SMO ECTTATOR TN, (Sueursal Eeundor)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DEDICITEMERE DE 2014
{ Expresdo en dilares estadounidenses)

RITTEAY TR pa i1 ik
Consards Fepiobe e Limnin sme 5.4, 1wy e aE i i 3 (TR LTt
ME Fimant @l heeoces Ll il P iger e ne i g ERERET
FoanlbC ibn Averaon Ponusuls il idgmia i
Foseipimans ol 5 4 123 i g i i [FTRL ¥
Mrocms dld ML Dovsdey N o fpermis & Agdpspisks s Yemvwi = 1
BPFE Farigy il Phevabi-pibias LizaE LpEpE
Loa?late AT
Mlenms Faivls woo de g paeidi e caoiiak gt eahrapili [AREE IR
Lot 7o LR
Lo Jubl i IaT
Propiidlices Adslme s Yalprasibl = o % &_Bdf o B s ddir Tt
Formomas del Foosfaro 5 8% e dpreebi ) “niy PEEC BAE EITL TR TR PE 2 g ST
Seomiy flede L0l Las dToep v o-al Ecyadat) | b hiw il il [P T
Conwiiy by FPegsbe Bl 4 alammig 5.8 N VR R s 104 il e b 11440
Lgaiprminsmls ' % S i oy o b TER
B2 EugrpyLic 1" ads Laamm 1 WA 4T

~ I 2 ILETATY
— e e .

(1} Mediante oficio No, sw i SH-8CHULG-2011 ded 14 de julio de 2o Ia Secretaria de Hidmocarburos
atupto Ls designacidn romo tercer beneleiario a la Companis HR Financial Services Led. para que
eotiformes 3 b idrmiies del contrato modilicalorio menconado ¢o la SNeta 1, rocila el crsdo
coeress mdicnte ol jmey oo espocie ded aenvicin pecibide bimearalmenie.

=) Durmnte ¢l afo 2019 la Asoctaeitn, en fa cual Ia Sneorsal participa en ol 10%, sntrogda
Egquipemininla 8.4, un total de URSTRA.106 (0013 LTSSz, 250,000) como anticipos par b
prestuesin de servichie, los mismos gue scran devengados en su totalidad hasta of siguicnie afio,

(3] Verloiain

(q)  Sakdos correspondienies o dividentdos decretilos en afios anterorss a favor de los soctos de Ta
opsrarin conjunta dil Blogue Gustin Galindo de los cuakes durante ol abo 2014 o Asocacion enneel
LS§ego 000 (aaiy: USSuagaontl. De cstis valores of 10% le corresponden a la Compariia.

Exeepto por lo mencionado #n los nomerales antenores, bos saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacwonadis ¥ scclonkstas no devengan intervses v oo Uenen plams definidos de cobro y/o pago, pero se
estiman eoshrr vfo concelnr en el eorto plio.

Mo se han efectuado cot paries no vinculadas operaciones cquiparablis a las indicadas recedentemenie,
Remuneraciones personal elave de la gerencia

El persenal clave di Ta gerencia de by Asociseion, en la enal b Sucursal participa en ol 100, estd
comlonmado por personal gite se encuentn en relacion de dependencin de dicha entidad y adicionalmente
e s compadia relackinmla o Comsonn Petrabell Ine. - f'mﬂmmmgﬂ.'\,} comprends al Representante
Legal, Director de Operuceines, ¥ gerentes de diferenies dreas de apove. Domante e powy la Asociacidn

Fipina 97 de 45
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MO ECUADOR IMNC, {Suenrsal Fenador)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3t DE MOIEMBRE DE =0ny
(Expresado en délares estadounsdenses])

pod US5152,670 (2014 UsS5134,400]) por concepio de ramuneraviones ¥ coneckd ol Congorelo la suma de
LSss07,004 (o USSxiH.148) por conceptn de servicioy gerencinles, incliuidod e los estados de

resnltados: intograles adjuntos

PROVISIONES

Compasicidn v mevimient

2014

ety wrates

ey isdim por deterioroade cocalas por geiva )

My isiin por deteriorile inyventario

Prow (st pir deteriarn de coentas por onbest inlereen paay

Faniw & Do Trenles

Brwortid b 3 o plemabis {0 )

lew i enl s por pelr (2 )

13 iy o E“‘ﬂ!i’l&m

Ushilkgaciotes por Bl o e ieidog {35
Pram bbb por redivo de biepe

L LY

¥ i ST F P E
Prew ispon por deteriorsde v ners por oobrar

Prew babain i digkerinem e s Cretaris
Py babibin oo cleber o de o oentas por eolial inferoom pang
Pasiy e corrienles

Teomeficiies-a o ploada (i)

Uty peormlwm g paLAT [T )
Fasixam o cogrientey

g sctones por benoflelos delinidos
Peuviddin pog relien de Blomys

Salgha

S

THnT
L S T
15

Vad.m3E
LT

malary
i5d4,5He

[ F X
r & P

ATy

i, T
Re.330

A13. 4456
PRI

BAg . aa
el 208

10 uTH

TR0
BOT 221

Auk.2a7
U175

Pagua'y fu

Imovemenios  Biilis cemes

LTy
17, 700)
{4,840)

LT3N Ba)
LLL U b )

[15.2%h]
ian,e3e)

[1.215]
(26,9251

[LES TR
1522 417)

(xn,558]

Haldw
funal

.00
23,h5h
;514

91375
L

604,017
23:743

LF ST ]
A3 AhE
CLINAS |

2440514
LU R LE |

a58.078
e B L

{1  laduype principalmente participacion de b trabaiadoces ea las utilidades de la Asociacion, en la ool
ks Sorursal paaticipu oo o 0%, por USSeasLyr (2003 USSoig,gm0) v décimo Leroer ¥ cuarin

sueidos, fomdos de néser v vacacions=:.

(4] Inelosve: (53 Impuaesio o Valor Agregado v oetencbones en la fuente de Impuestoon o renta e

Linpaesto al Vialor Axvesado, () Tmgsaesto s b renta neto de o pagos de anticipos v de retenciones
roalimdas por tereenus. v (1l Contribacion para la investigasin clentffica y teenoldgica.

(7} Correspomte a lax proossones por desahucin, febilacon [sironal ¢ indemmoocones por termmackin
il contrsto, calemdrtssrde aouerdo con Las disposiciones: kegales vipeates. Los prineipales supuesios

artiariales wadios buevon log stEgientios:
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SMC ECTUADOR IMC. {Sueursal Eenndor)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DHCIEMBRE DE =014

{Expresado en dolances estulonsidenses) z
201 20

Taza oo disewenio e 4 %

Tiese da ineremento sularinl 3% o9

Taga de fneremento de pengiones LR R T
Taza de mortalidad & wovalides (4] TMIESS zuog TMIESS zoos
Taza de rotacion Bgo'k Aqgo%
Vido laboral promedio remancite (atos} 7.7 FTF

(a)  Correspanden a ks tblas de mortafidad pulilieadas por el Instituto Ecuatoniano de

Sepmridad Suctal en el nfo 2o,

El movimmento die L provicion pam la jubilaciin patronal, desalncio v provision Inbors] por terminacion

ooniractied en el pasien 1 <ido o sizggicnie:

Prore tabite por

dubilacida  termioacion

Messlaeks patremal  gontractual Total
Al ﬂ.‘E'Bﬂﬂlrl'lﬂll‘."'-ll:l:lq |’-"r'.HH."F el R E||Jl..r.|ll.ilf|d fIﬁH.r.l'.fH
Constas la lepr@] pesk serwicios ae Ly ioles G enn L4, 390 AT EAA L e
GCosto finascteg o o 20 4.8973 Abag1 50354
Gapancias scluarisles [ g [R.AE%) {yr.60%) S EE RS
Eieriode reducciones ¥
Ligmidaciones ant icipadas (2737} = L3.7310)
| Bepeficion pagadng] iz. 445 % {®.argsh £, 4500
ATy de diglem bregde 201 4 bR 7ED H1,305 ﬂﬁ?.ggi 5'-'::”1-T
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SMEO BECUADOR IMNC. (Sueursal Ecusdonr)

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIEROQS
AL DE DICIEMBRE L 2014
(i:ig-;pr&s:mbu 1 iil::ﬁl.li'l:!.'l_.‘:‘;j_.lﬂ'_"iti:ll!l\.:ll.l_li.idl_‘l'll"-i-f‘ﬁ-]_.

Loz importes reconocides e izs cuentas de resultzdos son los siguicntes:

Prdar daiian por

Jubilacian foermingeida
Vg bz pakranal cantracinal Tatal
et HE U dhaltadnal

T

Costo labopal por soe v temesa
Cesto flnanctero

Efecto de reduaaionesy
liguidacicnes A nticipada e

[E T o]
(e ]

e AT les 14.34%%

LR U]

AT 535
{8 e B

[E.7HYI

1,507
S0, 304

L3731}

{Hieneficios pooadae:) [z agmd - (B, 04 %] (16, 4aal
P 150534 G5, G 97, a7

= B §
Besta blesimicn ta e proacicies Mo 22 - SETE4 . SE.T22
rosla By baovead por sy T e e b e LTI F v i 11 %L PR ¥
Costa Ginancisra s _'1!-_55_ ! - S S B e TLT gD

i |:.2_ﬂ'§ OE b 47 0850 TEE. S
CALIGACION POR RETTRO DE BIENES
Tl movimiento de by obligacon por cetito de benes os como sigues

2114 T80 et

Saldo al 1 de cners
[ntereses financieros <ol aie cargados a resaitadas

134,882

L5 0T

9375

Acluslizacidn de la provizion Lot Dagk
Laldo al 31 de dicieinhoe poL i e
—TEm—

L34,3582

Dorante el abo zova, o Asociacion, on da el b Sucorsal partwipa con ol 00%, efectio woa actvalizaciin
de esta obdipacibo considerando Ia Gecha de lepminacion del contrato mencionads en la Mota o El monto
estimado por la Asnciacian Jde b obligaciém futura es de USSn 703 r7 (2o15: USSq .04, 4140 ba cual fue
deseontads o una tasa del 7 5%, La Administracin espera utilizar esta obligacién dugante los iltineos doce

meses de by termineeiin del contrata,
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SMC ECUADOR IXNC. { Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DI =014
(Expresado en dilares estadonnidenses)

IMPUESTOS
Impuesio a la renta

La pomposicion del =asto [mpoisto o by renla o como sigue

SR 2013
Impuerto a la renta esirlente 205,540 Ho goo
Imipuesto a la renta diferidn (=1.523) {3.551)

184,413 79,367

Conclliacion contable - trithutaria del mpoesto o la renta corriente

A pontinnacion se detalis L determinacein ol Impuesto a s renia eorriente sobre los afios terminados al
31 de diciembine:

=y 013

Uitiliclad (Pérdidal debano anbel de Tmpuesto o la renta Hibh, g0 (1.6540)
Chros reniliados intezealis = Li76995)
Hatn, g o0 {zzo.b45]

Monos - Deduseiones eoper ialis f2,081) [1957]
Mig = taastos no deduehbos (] Q%544 SiEE G20
Base Enponibie v16.117 376,818

Tasa mposilive () % e
Impoests 3 la renla cornents 205,40 Rz g
Impucsto a lo renin difierido (=) {21._.&:!:3} {3.533)

1Hu|.-:|2E 79,207
I —

(8)  Gastos no dedusible e L Asoeiscadn gque e carresponcden a b Sucarsal de aewerdo con la
partiripncion del 10 que mantiene e bn misma.

{2} VerNolaize:
Situaciion Fiseal

La Speursal no ha sido fEscdimila desile 1a fecha de sp comstijuenn. A la fecha de embsin de estos ostados
finaneheros, ko ejepcivios tbcabes goa o ooug, cstin sujston a nna posibie fscalizacion por parte de las
mtortdades tributars.

Bl Servicio de Rentis Interis ha fscalizdio los sfos fseales 200z v 2008, de Lo Asuciackon, en la eualla
Sycunal pacticipa en el 0%, Con focha oy e abeil de sog, o Asociacidn meeibio del Servicio de Rentas
Lnternas, e Acta de Deterniuieitn Mo im201301001 10 correspotidicnle al ejereieio fisceal 2008, en L cual
a¢ eetablece un Tmpocsto a b renta adicional de USS777. A la fecha de preseotacidn de estos estados
financierns ol montn e canevlado v dio por conclmdo dicho acto eote a kb arondad (rbetaria
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SMC ECUADGR INC. {Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LUS ESTADUS FINANCIHROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 014
(Fxpresado en délam= vt fenrmidensass)

Con respecto al afio 2002 Ia Asoeineton, en bocual [a Sneursal participa en el 10%, con fecha g de abnl de
soor recibad dil SBervicks de Benlas Tuleinaes ol Acta de Betorminacion Mo, 1720070100047, oo b ool a8
petablocid un Impuesto o I renta adiciwonal Jde USS510,082 uin congidierar intereses de mora. La
Administraciin de la Asociackin impugno aate o Tribusal Plseal los resnltados de dicha determinaciin y
de senerdo con o criterio de b asedires legales v tributarios, no es posthle anticipar ol resultado final de
cloe SEunloe.

Legislacion de precies de transferencia

Las normas tribmtarias vigentes incorporin of prinetpio de phena competencia parn las operacunes
realizadng con partes relecionadnt. Por su parte el Seevicto de Rentas Toternas saolicita se prepare y remita
por partn che b empres an esiudio die preeckas de transforeneia y un nhexo de operaciones, entee otros,
para aqucllas companias e hayan teakdo opetaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
&l exterion il misimo periodo focal ¥ cive monto acomulide sea supedior 3 USS6,000,000. 5 incoye
como pane relacionastas o Ly cmpresas Ginniiiivdas en paraves fiscales.

E milbendbo cstndio debe <o remitido hasta of messde jundo de o1 confome o noveno digito del RUC
Adieiomn e nbe exipe e onsn deelaneion de Impoesio o b renda aneal declare s operacones de
ACTEVOS, Pasivind, INETCSos Y e,

La Ackpsissiut vaesi odo B Asoeiaerde, e bl S Sueorsal participa encel o conniders g (1) basada o
Tos resmltadon del estodie e proelos de v ferenciag del 2oy, of que coneluyd que no existian ajustes a
bos mamidos di Tmpocsto o Lot e ise ano v ) en ol diapieties preliminary reslizado con o apovede
sus aesotes tribulam=:, para L tramacootes del afio 2014, ha conclaido que o haled impacto sobre La
provisiin ke Impuesto a b renta del afo 2onz. 5 estudio final cstara dispondble en las fechas qoe
nevpieran eanloridsals trilntarias,

Mros asnnlos - retormas: trithutarias

En duesemibee de oo e pubbivada L Ley Orzanoes de Ineoniivos o b Produceidn ¥ Presencdn del
France Fioeal v su recpective Reglamento, en los cnales se estldecen reformas ol Cluligs Organico
Tributario, a la Loy Organica Je Régimen Tribmtario Inteeno v s Reglamenta, ol Chdigo Orginien de 1s
Produsciin, Comercio ¢ lnveraones v a la Lev Reformatoria para la Fanidad Tributaria, que dgen a partir
e e e S0i5.

L= privetpales refomros oitan relactonndas con bos sigmenles sdpectns

Mo Heaeitn de Ta il generanl de wopoeste & [ renta, en clertos casos,
Beeonoeaibento de ingpoesto diferido e Boestribuarion,
Mot dlerhuerbitidad de Ly deprestacion correspondiente 2 la revaluscién de activos fijos:

- Fatalerimienta de limites pars b deducibilided de los gastos ineurridos por: §) regalias, servicios
téon o, administralive v de consultosis prestadeos por paries ndacionadas del extenorn, i)
prosnockn ¥ puliichisd; G1) remuncioccess pagalas a los pecativos.

Se e abloven mnvvies porrentajes de base impoenible para los pagos al exterior por primas Je cesibn o
Ferrm T sy

= b ki o anes del periud de esoneeeeion del pag de impoesto a b renta, en ol casode

T e e v prdnetivas en los seelores seonimicos determinados eomo industrias hisicas,
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SMC P UADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOT AV EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL
L‘E{qu.

ol

Al
Cred
Al
Cred:
Al

Pigina

HEDICIEMBRE DE zug

Aoen délares estadounidensis)

¢ e w exctiende por 2 afos mds oo cesode gue dichas meersiones ge realicen & eantones
iz el ks
icinaantis e Lideduobilalad de s walopes pepbtrados por delerion de los actives
aeietod correspondientes a ereditos meahmbles generados en el ejercicio fiseal y originados en
weponss el pirgondinar del nagoce:
tabdees la tarifa v b forma de determinar ol impaesto o faorent sobre ln otitidad en in
navion de accisines v otros deepehos ropresentalivis e capital,
toabebeee uies s connpoesdts de impuisto o b enta eotce ol 292% v ol 25% dependiendo del
1bw ched acvodibda de In empresa
i 5% Li e de retencion s L focote en peinsias 3 parasaos focales
mrsar oo evmtred quoe deben aplicar s abricantas de bicnes gravados con [CE para la
b ey, mis v i v rseed g divhes e

e prepinpoeia de bosestndng Hoaneweros adjontos, [ Admissiraciin estd analizamdo v
o Lot posaliles elivton considera yue =148 reformay pa tendrin un impacto signifiestivo en e
i ¥ Jow resanianles de T Asocwicsin vo b caul I Socnesal panticipe on of 10%.

o Lo res b dlifevido

pidel Tavpieston s L reatn diferido os el sipmiemnb

wirhl 4 201 3
in 3 18 pedita o dendo activo:
o @ ko renta cbhiteridn geuvo goe 5=
AT s iies e 12 s

g1 885 ?ﬂ..&'

st det b enehia Impaesta a b venta diferiilo cq o] sigmicnte;

nere de s ) Hib Rz
a remlbadiis por fopisesio g L cepta diferkilo 3533
il el 2oy 70,362
A restllados por Fmpuaesto o b renta diferido 41,59
aligbemilire dd= g ﬂl:ﬂﬂﬁ

cube del Binpuesto o b peals diferisdo sin oonsulerir rompenscion & el szpuenie:

|!|"15
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SMOC ECUADOR INC. (Sucursal Penador)

NOTAS TXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALz D INCITEMERE DE 2014

PFrujiedades,
planta yeduipas - P'rovigiones Total

ALy de cnerosde 2013 (4, 7817 71,610 &h,Ban
(Débito  crddito o resultados por

Impues’ o i 13 rent diferido . i, i xi] 13,171 3,531
Alzrd diciembre de 2013 (14.41%) A4.7 81 z0,762
Crédite a resultadoes por Impuesta ok

renta diorido 3.0083 1H. 360 21,523
Alan dv diejembre de zo14 {11,256) LERTL a1, BHn

Lareduc o entee of woto por Imgueso a b rents v 1a atibidod antes deimpeestoy il los afios 2054 ¥ 2019
et 0 opbinEssans

L0014 2013
Gitilicdas | 1 't edida) del afo astes de impuesios b g t53,650)
Otros rooltados inlegrales = (176,005 )

Hat,q09 Ly, a5
Tasa i oxltiva vigente (%) 3% R
Tmpmes.u o la tasa vigenle 1Hh, 230 {4R.542)
FHecto Uacal e los insreses caentos §/ gastos no

dedue: los al ealealar b gananiia fiseal K LT 1 i T e

Imypaes. oo b renta cargade s veiteltados ang, ngh Ha,9nn
Imapuc: o o la renta diferido f2i,G23) (a.553)
Impuo o renla -E-ILTF_.'.I.["I:I A resliados lHﬂ.jﬂF'l ¥ lr.Eﬁ‘:
Tasa vl liva o2o% Qb

CAPIT: | ASIGNADO

Fleapity' o ignado de Fa Sucursal al g de diciembre dee e g v 200 ascicade o USS2,000; aportds o un
vor% g1 Uass Matriz domiciliads en Estados Unidos de Amevica, por o eual ey eonsiderads una
compai o tranjers segiin el Rigimen Comin de Tratamiento o los capitales extranjeros previsto en la
Decisicn o1 de la Comision del Arnerde de Cartapgena, o que le penmite transferir ibremente sus
mtdidade o exterion, una vez que se hayan pagado ks impoestos correspondientes,




FET=T T T ¥

e il - iy -, - - i o

14,

SMC ECITADOR INC. (Sucursal Eeuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
AL g1 L MCIEMERE DE 2004
(Expresilo en dobres estadouniilonies)

RESERVALEGAL

e aruen o con La legdacian vigente, la Socursal debe apromar por lo menos e 10% de la wtilidad neta
ted adie o una reserva begal hasta gue o saldo de dicha peservn aleanee ol 50% del copital suscrito. 1
reserva - al mo esta disponible par dstribociin de davidindions, pern pusde ser capitalizada o utillizada
para ale rher perduias. En efercicios economioes anteriones, b Sucursal ha apropiado remltados
acamuls b hasta aleonoar el §0% maximo.

RESTIYADOS ACTTMULAI S

Reseryv v capital: Ese rabro lochuye los saldos e In Asvecbaeitnn en sl In Sucursal participa oo 10%,
mgisdn o resarizado del procso do conversion de jos eerletros contables de sueres a ﬂllﬂll'ﬂl

estadon o lenepes neslizado por coigencta legad al 91 de marso de 2000, De acnerdo con di

Eegales oo ates, o saldo acresdor de cata reserva podrd capitalizarse en b parte que excedas las pordidas
scnmulilisy s ded nhimo rjerciclo ceondmeco conciiida, 3 s bubiere, attlosilo pam sbsocber
perdida; o devocito en el mso de liguidacidn de b Asociackin. El saldo de esta cuenta se roclasifiod 2
resulta)  actmulefos al momente de adopeiin de NITF,

Ry o agemiidados - Efeetos wlopsitn por apheacion mical de NUF: De acnerdo a lo establecido por
In Supe o tendenic de Companiag bos ajustes de sdapeidn por prme vesde lag NITT, se reglstran en fos
pesiilt s seumsnlados en b sibeiiia denominada * Efecton wilopeiin tociad de NIF, sepacada del
restodl: o resuitad o senmulados ¢ su saldo aereedor sélo podrd ser capitalizade en la parte gue exceda
alvalor ¢ - las pérdid-o acumualstas v las ded altimo sjesrickn sonnamico conchaido, & las hubieren

miilima! 0 absorber perdidas o devacdto en e easo de liguilaciin de la Asociacdn.

EVEN =5 SUBRSEUITTENTES

Entrv 1 de dicwea e de 200 v L becha de emision de estos citados fimancieros no se produjeron eventos
aque, on et de b Adimindstenektn de la Suearsal, podlaean vener un clecto signiflentive sobre los estados
fmamen - ofue roguicman revelaeiin.,
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