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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A Apoderado General 

SMC Eetador Ine (Sucursal Eevador) 

Quito, 25 dejunio de 2015 

Hemos auditado los estados financieras quese acompañan de SMC Revador Inc. (Sucursal Ecuador), que 
«comprenden e estado de situación iancira 2! 31 de diciembre dl 2014 y ls correspondientes estados 
¿de rsaltados integrales, de cambios en el patramonio y de jos de efectivo porel 280 terminado en ea 
fecha, as como un resumen delas políca contables significativos y otras ptas expicanas. 
Responsabiidad delo Administración dela Sucursal por ls estados financieros 
La Administración de SMC Ectador nc. (Sucussal Ecuador) es responsable dela preparación y 
presentación razonable de estos ctas financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Intormzcion Financiera (NIP y del control untrno nccesano jura permitir la preparacion de estados 

financieros que estén libres de distornones Sanifiativas debido 4 fraude o error 
Responsabilidad del auditor. 
"Nuestra responsabilidad es expresar uno opmson sobre estos estados financiros basados en muestra 
“editora. Nuestra auditor fu ccctunda de acuerdo con Normas Internacionales de Auditori: Diehas 
ormas requiera que cumplamos con requistos éticos y plamxquemos y realicemos la itría para 
brener center razonable de que Ins estados Enancieros no están afectados por distorsiones spnácateas 
Urna andioria comprende la aplicación de procedimientos destinadas a la obtención de la evidencia de 

“auditor sobre la cantidades y revelaciones presentadas cn ls estados financieros. Los procedimientos. 
cloceionados dependen del juicio del auditor incluyen la evaluación dl nes de destorsanos 
Significativas en ls estados financsros por fraude ocrror Al efectuar esta evaluación de rispo, el auditor 
toma en consideración las controles internos de La Sucursal, levantes para la preparación y presentación: 
razonable de sus estados financieros, fin de diseñar procedimientos de auditoria adecuados als 
circunstancias poro no con el propósito de expresar una opinión subre la eectvadad del control mterno de 
Tania, Una autori tambn comprendo La elcón de que as plis sabe slzadas o 
“apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Adlinistración son razonables, sl como una 
valuación dela presentación general delos estados inancieros Consuderamos que la evidencia de. 
nditor que hemos obtenido es suficiente y propuada para proporcionar una base para expresar nuestra 
pam de auditoria. 
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Quito, 2 dejumo de 2015, 

Opinión 
2 Ennuestraopanió, los estados financieros aci mencionados presentan razonablemente, en todos os 

“epectos Importantes, la situación financiera de SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) al 31 de desembre 
3d 2o1a y el desempeno de sus operaciones y sas fujos de efecto por el ño terminado en sa fecha, de 
onfornidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NI). 

A 
o, de Registro cn la Superintendencia 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Feuador) 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

a AL-31 DE DICIEMBRE DE 2014 
S Expresado en dólares estadounidenses) 

  

    

     

Nun ao 
Acrivos 
Activos corrientes 
lectivo y equivalentes de efectivo. 7 2.830.979 Clientes) ctras cuentas por cobrar. 4 503,009 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 18, 1045710 Anticipor a proveedores eos 
lempuestos por recuparar. 298.406 
Inventarios > 
Hotal activos corrientes 
Activosno corrientes 

    
  

Fropiedad, planta y equips so 1,835,004 
Impuesto ala renta diferido. > ases 

Tolal activos no corrientes Tano Za ot 
Total activos q.03O.300 ZE RzDóS 

Las notas explicativas ancras son pare itegrante delos estados financcros. 

E A 
Tag. Jorge ño —— mando Cil Representante Legal o 
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SMCECUADOR INC (Sucursal Ecuador) 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2014 

  EExprezada en dólares estados idenses) 

TASIVOS Y PATRIMONIO. 
Pasivos corrientes 
Préstamos bancarios 

  

ep por 
Total pasivos corrientes   

Pasivos no corrientes 
rrémtamon bancarios 
Obliraciones por beneficios definidos 
Obligación por retro de bienes 

    

,onio 
Capital acignado. 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Total patrimonio. 
Total pasivos y patrimonio 

Las notas expliatras anexas son porte integrante delos estados financieros. 

E 

ing Jorge Belo 
Representante Legal 
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146.287 
291375 

  

   

094,017 
e 40 

    

   
    1.899,508



    

'SMCECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
Expresa en danes estadounidenses) 

Ingresos por prestación de servicios 
Costos de operación 6 

Utilidad bruta. 
Gastos generales y administrativos 5 

"tidad (pérdida) operacional 
Gastos financieros. 
Ingresos financieros 
Otros ingresos 

"tidad (pérdida) antes de impuesto al renta 
Impuesto a a renta e 

Utilidad (pérdida) nota del año 
¡Otros resultados integrales 
Partidas que no se reclasficaran postenormento 
sl resultado del ejercicio 
¡Nuevas modicionos de los planes de benefwo 
defimdo - Ganancias (pérdidas) acruanales 
"tidad (pérdida) neta y resultado mtegral del año 

20 
2796600 
IN 

  

  

20 
084978) 
436456 
05810) 
77353 

—óRs05 
506958 
(ás 
az 

102698 
at 

205 
273070 
(1.809.354). 

sessió 
(998350) 

(ms) 

(0590) 
som 

— 370 
(43,650) 

—_ ost) 
(123017) 

1170999) 
Eon.) 

  

  

Las motas explativas anexas son parte mtegrante de los estados inangieros 

  

Tag, Jorge Bro 
Represcatante Legal 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador] 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO: 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
ixpresado en dólares estadounidenses) 
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as notas explicativas anexos son parte integrante de los estados financieros 

Ting Jorge Bo Armando Psgma Seas — Repreniameeza
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¡SMC ECUADOR INC (Sucursal Ecuador) 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALg1 DE DICIEMBRE DF 2014. 
(Esprezado en dólares estadoumudences) 

  

     
INFORMACION GENERAL. 

  Ha dejulode 1098 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 98:1::001800 concedro a 
la Compañía Extranjera SMC Un permso para vperar en el Ecuador leva fue inserto on al Regsatro, 
Mercante 24 dejuho de 199813 cul Registro de Iidrocarburos el 35 do agosto de 1998. 
La asoció SMC Ecuador Int. - Pacfpetsol SA. - Andipetrlces 5.4. Santa Elena ON £eGas Corp. en 
adclante"La Asociacion” fas inserta enel Registro de Hidrocardums 27 de mayo de 1999 y 2 principal 
actvadad es proveer seviios de producción de hidrocaburos ea el Bloque denominado Guetam Galindo 
Velasco, unado en la Peninsula de Santa Elena prove de Sana Elena La Asociación fu constuida como. 
una sociedad de hoehoy os aportes de los uri fueron egistcados mrnlmente como ma uenta por 
pagar aos mismos y por dcha ron no existe una cuenta patimoma) de “capital social” La Sucursal 
manten una participacion del 195% en Ja Asociación 
Contrato entre Escuela Politecnica del Litoral (ESPOL) y Eimpresa Estatal de 
Produccion de Petróleos del Feuador (PETROPRODUCCIÓN) 

  

oración y 

Confocha 27 de diciubre de 1994 se suscribo un contrato entre a ESPOL.y PETROPRODUCCION elena! 
fue modificado el 7 de etubre de 1986 0 mscro on el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviem de 1997 
Hlolycto de esto eotrato e la valización de actividades Indrocarburifeas en la Penmsula de Santa Elena, 
para cuyo objetno a ESPOL formara un consoreto con una empresa inancrray petrolera de reconocida 
competencia queproveera el espitalnccesaro y los sorieos16cicos que la aperación requiera, para lograr 
tuna mayor producción y eficincia érma y económica del aca del Contrato, La ESPOL no ponía oeder a 
traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De 1gua forma determina que a fcha de vigencia de este 
coxtato se extend desdo la locha de iscrición enel Registr de Hidrocarburos del Contrato entre la 
ESPOL.y la Compusénselrcronada, porn penodo de o añ. 

  

   Mediante Acuerdo Ministenal No. 429 del 23 de bn de 1990: bismstero de Energy Mas aprobo la 
selección ealvada porel Comite Espeeal de Contratacionas dela ESPOL.alavor do la empresa Comparsa 
¡enoralde Combustible 5. (Sucursal Beuador) (en adelante COC S.A. (Sucursal Pevador)) para el 

ppropásio descrito a el parrafo anterior 
   

Contrato de Consorcio 
EL de mayo de 1996 se suscnbió un "Contrato de Consorca” entre la ESPOL y CSCSA. (Sucursal 

Ecuador) como Contratista Operadora, el cual ue suscrito ene Regisra de Hidocarbutos el 1 de mayo. 
¿de 1996. beto del Contrato de Consorci es a renización de ls respectivas activdades de operacion 

la produccsón y exploracion de ndcocacburos cn los campos dela Penmnsula de Santa Elena, 
«denominados "Ing, Gustavo Galindo Velasos 

    

Este contrato estabicia un pogo por sercits contratados con la Contratista Operadora mediante ma 
formal que consideraba la purserpación dela contrata en la producción del Sea del contento. 

  

  

Assmismo, el Contrato de Consoreo estable que ESPOL entregara ala contratista Operadora, in 
costo alguno os bienes que se encuentran en látca del contrato y que hayan slo selecionados de común 
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SMCECUADOR INC (Suenes: 

  

senador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2014. 
(Espresado cn dolares estadoumdenses)   

cuerdo ente las pases e incluidos en el mventari de torna del arca del contrato La entrega delo nenes 
xa Contratista Operadora se efectuará en los mismos términos y bajo el miemo regimon juridico, 
establecido enel conato firmado entre la ESPOL y PETROPRODUCCION el cual menciona que estos 

Bienes deben ser devueltos en guate conditonos slo el deterioro cansado por uso normal y entera 
satisfaccion de PETROPRODUECION 

  

Convenio de Asocracion   

Contecha 19 de mayo de 1990 y mediante mserparon en l Registro de Hidrocarburos e 2 de mayo de 1999, 
se cvú y so fora legalmente a Asociación (GC SMC, Pacipetrol Andipetrleos. Santa Elena Olland 
Gas, cuyos porcentajes de participacion fueron los suguentes: 

   

COCSA (Sucursal Ecrador) 20 
SMC boador Tue. (SuevrsalEenador) dos 
Ptráleos de Pualico Paclpetrol SA. 24% 

Prtróleos Andinos Andigzoleos S 10 
Santa Hena Ol Gas Corp. (SuewwsalEeuador) 28% 
Cestón de Dercehos 
Confocha 19 dediciombro de 1997, CGCS A. (Sucursal Beuador) noti ala ESPOI la cosón de derschos y 
vbligaciones, la Asacaton COC SMC Pacrípetol- Andipetoleos. Santa Elena Ona 
Anteriormente aprobada por la ESPOL.o incrt enla Direccion Nacional de Hidrocarburos NH el o de 
Sepirembre de 1998 

  

    

Enagosto de 1999 el Comit Bjeewnvo de la Asociación conoció y aprobo las saldos que debian ser 
transferidos ly jul de 1999 por CUL SA (Suc Ecuador) la Asocaetón para aperurar su 
contabalidad En este mino acto, as Compañías mtegrantes de a Asocucion desienan trevocablemente a 
SCS. (Sucursal Ecuador cumo único operador y representante de Asociación. 

   

Mediante escritura pública otorgada el 1 de diciembre del 2001 inscrita en la DT e oxibrú el Contrato de 
¡Cesto dla totalidad delos dercehos y obligaciones de CUC S.A. (Sucursal Ecuador) a fvor de la Comparsa 
Pardos del Paciio Pacfpetrol5.A, por lo que ls participaciones enla Asociación son ls siguentes 

    

atril del Pacífico Pacfpetol SA. 40 
Santa Flena OÍ Gas Corp. (Sucursal Eetador? 2% 
Petróleos Andinos Andipcrólcos SA. 16% 
SMC Ecuador Ine. (Sucursal Fuador) 0 
FEneste mismo acto las compañias mtegrantes dea Ascencio destgnan rvsocablemente a Petróleos del 
Pacifico Parípctrol S.A, como wnco operador y representante de la Asociacion 

5 de diciembre de 2008 medunte Decreto Eecatvo 1486, publicado cn Registr Oficial No 497 delo. 
de«besembre de 2008, el Preadente de la República sutorkzó«lMimsteno de Minas y Petróleos ya 
PETROECUADOR. a través desu fal PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOY el Contrato de   
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¡SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 
"NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DE 2014 
Expreso en dólares estadommulemses) 

Serranos Específicos para la producción dellarocarburos en os campos dela Pentosala de Santa lena, Exe 
¿eee establece na renegociación la ntencin de que PETROFCUADOR, através de su fal 
PETROPRODUCCIÓN asuma la ularidad de la adrinistración y obligaciones del Contato mencionado en 

reemplazo dela ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especcos susesto con dicha Entilad Estatal, 
¿e acuerdo lo que estipala el marso legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No. 
(0438.155-MD-2008-0820936 el Muustro de Misas y Petróleos comunzcó a PETRORCUADOR, que 3 part 

“ez de diciembre dl 2008, PETROPRODUCCIÓN asume la titularidad dela admumastración y obligaciones 
cla ESPOL de acuerdo con contrato suscrito con dicha nidad, y a vez realizará los ctos 
mimsteaivos necesarios para que PACIFPETROL cominúe cun la operación de las campos antes señalados. 

Contrato modifcatorio 
¡Contcchaz dejulw de 2011, e expido n el Rogstro Oficial No.244 Lay Reformatoria aa Ley de 
Eirocarburos yu la Ley de Répamen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos 
petuleros y categorizarlos en una sola modalidad 

   

En aplicación alo dispuesto enla reforma a a Ley de Hidrocarburos mencionada antenormente, la de 
nero de 2011 la Asociación SMC Ecuador Inc Pacifpetrol S.A. - Andiperileos S.A. Santa Elena 01 ke 
“Gas Corp. euseribió con la Secretaria de Hidrocarburos, en representación del Estado Fenatorano, el 
contrato modibicator cambiando la modalidad prestación de servicios para la exploración y explotación 

de Indrocsrburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco. Dicho contrato (ue mnserto en el Registro de la 
Secretari de Hidrucurburos el 21 de (obrero de 2011, y tene una fecha devagenca hasta cl 27 de mayo de 
2016, 

  

Estrelas aspectos más importantes ls purtes cuentan que la contratista tende dercho al pago de una tarifa 
para loscampos en producción de ('S$58 por cada Barr noto, producidos y entregados cn el cetro de 

calzación y entra, la misma que e actual en l año 201  USS59.79 (13: USSS9 25). Esta taria 
onstdera un estado de a amortiración de ls mvercones, los cotos pastos y una idad razonable 
ue toma en consideración cl eso incurrido por la contratista 
¡Con fecha 1 de mayo de 2043, las Compañias SMC Eruador Ine, Petróleos del Pacífico Pacifpecol SA. 
Pesrleos Andinos S.A. Andipetrolos y Santa Elena Ol tas Corp. susenbaeron con la Secreta de 
Lixirocarbaros el contrato modifcatorio número emo al contrato modificatoria contrato de prestacion de 

servicios para la exploración vexplotacón de hidrocarburos (petróleo cdo), medrate el cual se extiende. 
plazo de vigencia estipulado en la láwsula sexta dl contrato modifiatono hasta el 31 e diciembre de 
2029 incorpora un muevo plan de actividades que sustituye al anterior manteniéndose de manera 
Fnaleradas las demás cláusulas dl contrato modiñcatort suscrito entre las partes   22 de enero del 20m. 
Actividades de la Sucursal 

"Dasrante el 034, ls actividades realizadas por La Asociación, en Leva la Sucursal participa con el 10%, enel 
Bloque Gustavo Galindo Velasco correspondieron prncipalmente a raajos de toma de registras eléctricos y 
Eegedos en jua ramon mare dep hc amic deus depa 
“mbicata necesarios para la perforación de pozos. 
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¡SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

ALG1DE DICIEMBRE DE 2013, 
(xpresado en délaes estadormidenses) 

Durante 2013, las actuidades realizadas pora Asociacion enla cual a Sucursal paripa con e 10%, en l 
Bloque Gustavo Galmdo Velaseo correspondieron prnrpalmente atrasos de toma de resstroseécrros, 
¡nados y futuras fudemlicas en ports Teparaciones mayores cn equupos y Ícidades yla conclusión de. 

«lomos trabayos del ano 2032 que quedaron pendientes al esere de dicho año.   

  La producen calzada del ano e el Bloque Grstivo Galmdo Velasco fuedo 467158 (2019, 461 15) bario 
“de petzoloocrado y gasolina, 
Sita   ón Financiera mundral 
Ea e úlmo tmestre del 2014 tuación económica mundi ha afectado la economía del país 
prinopalmmente en orelucionado ala dismnuvio sustancial enel preci del petroleo, pnciul fuen de 
ingress de Presupuesto General del Estado lo que generaría vo mportame deficit premupuestano durante el 
>015-Adicionalmente la exaorizaión en l mercado mundial dl Dólar delos Estados Umdas de Amena, 
monda de uso Jegal en el etador ha emado un impueto negativo en ls exportaciones no petroleras de pus. 
ala actualidad as autoridades económicas están dicñando iferente alternativas pora haces frente a esas 
situaciones, tales tomo; esputo l Presupuesto General del Estado de manera tal de portar las versos 
dismunución dl gato coment, inancismiento el dé al mediante entre otros, cmsión de bonos del 
Fstado, obtención de financiamiento traves de organismos miemscionalos y gobrenos extranjeros (China), 
Agicionalmone Murano los anos 2034 2033 ha ctablcado certo medidas con ll de mejorara balanza 
comercial, como lo son sneremento de salvaguarda y derechos aranceles, asícomo mestmenones la 
“portación de cxetos products, entro otras medidas No se venta mn con todo los cementos que permuta 

prever raanablemento la evoluoón faura de la sitacion antes comentada] su mpacto enla cono. 
haciónaly por lo tanto, mexdeneta sobre a posicion cronómica y flanctta de a Asociación. 

  

  

Conestosamtecadentes, la Adiumstracon dela Asociación, enla nal la Sucursal participa e el 10%, y la 
¡Secreta de Hidrocarburos s encuentran analizando a posiladad de modiiar dl plan de mversones 
«mpromerdo con Ahh entdad, con l final de dife el monto de Inversones acond para e ao 
205 Sagan 
Aprobación delos estados financieros. 

Uuestados Gnancoros poro año terminado ela o dctembre de 2014 han sido emitidos y aprobados para 
5 cmsón pora Casa Matrz con foca 13 de abril de 2055, 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuscso se describen las principales polícas contables adoptadas enla preparacion de los estados 
financitos Estas políticas han sdo diseñadas e fonción las NIE vigentes l 3 de dictembre de 20153 
aplicadas de manera smaforme atodos los años quese presentanen estos estados inancioros. 

  

Acltctas de presentar estados financieros comparativos: han ebctuado ets reclasificacionos y 
agrupaciones en Js estados Inancieros por el año terminado el 3 de diciembre de 2013. 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALga DE DICIEMBRE DE 2014, 
(Exprezado en dólares estadounudenses) 

Bases de preparación de estados financieros 
  

Los presents estados financiera de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera - NIE vigentes al 33 de detembro de 2014, cemtias por l1ASB 
international Account Standard Board), que han sado adoptadas en Ecuador y representan la adopción. 
Fntegtal, explicita y si reservas de ls referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a 

las ejerccios quese presentan,   

los estados inancros se han preparado bajo el criterio del castoIastóno, La preparacion delos estados 
inancseros conforme a las NITF requiere el so de cstumacromes contables. Tambsén exige ala 
Administración que jerza su juicio en el proceso de aplicación de las politicas contables de la Sucursal. 

Fina Nota y e revelan lu cas que implican mavor grado de juicio  complejilad as áreas donde los 
supuestos y estimaciones sun signillativos para la elaboración de los estados financieros, Debido la 
subjetividad inlenente en ste proceso contblo los resultados reales podrían der de las montos 
estimados por la Admunisración. 
Aa foha de cmnóm de estos estados financiros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones 
“alas uormas existentes que no han entro en vencía y que la Sucursal mo ha adoptado con anvorpación. 
stas son de aplicación oblgatona a partir dels fechas indicadas a continuación 

  

    

Aplicación aligaora 
parao 

Toma caia a parir ds 
Nun Enmienda rlaiva ala dquisiciónde ma pategación en adeenerozonó 

na operación cojuma "Acuerdo conjuntos” 
NICI6yRE Fields tas Normas relocuidas con los métodos de a deenerozo1ó 

deprsciaci y anorticón.| 
McIóya Fsmicodas 4 ctas Normas rlacionadas cons plants 1decneazos6 

portadores de tas ys inclusión coo parte del abro 
“Propiedades, lata y equipo” NFIO Y IC nmiedascon relacionadas con la vena aportaión de 1deonero016 

E Esenes entr un verso y Su asociada neguci conto, 
nue) "siena qué rta de els del míéodo de valor de nero 2016 

patrimonial proporcional (VP1) para la valoración de 
EA Publicacion de a norma “Cuentas deDitrimientos de 

Actvaados Regulada” 
Megas que ai cies toas de claiicación entre 

sue cm 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE DICIEMBRE DE 2014. 
Expresado en dolares estadounidenses) 

uE 

nc 
MC 

NUS 

muro, 

Mejoras que medica o relacionados revelaciones de 
los cometo de prosacón de servicio y ls revelaciones 
querias par los crudos nanctos interinos 
Mejora que clarifica el modo de detemúnar la taa de 

descuento par a obgaciones por beneficios post-emplo. 
Mejoras que clarifica acond cola mormació 
roveada mel report interino y ls referencias tnludas e 
nino 

Publicación de a norma "Reconocimiento de los ingresos 
procdetes dels stats con ls center”, eta norma 
rrcmplaaria la IC y, 
Publican e la norma Instrumentos isanceros”. 
vecsón completa 

depa 

1 ej 016 
sde loo 

do enero or) 

decaer 

La Sucaral estima que la adopción de as enmiendas las NI y las nuevas amerpretociones antes dlescrtas, no tendrán un impacto significativo en los estados fizancroros enel jesica desde su aplicación nal. 
Ya Adminisicacion de la Sucursal con e objeto de wruformar la presentacion delos cstados Sinancenas del    
  inación 
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"NOTAS FXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3a DE DICIEMBRE DE 2014 
(expresado en lares estadounidenses) 

    

  

  

  

Costur de peración (1) Gatoga38) 6 804 254) 
stes generales y adminitrativos (3) (1,086,566) — (98 3801 

Otros resulta integral 
Pastas que nose reiadcacán paensemente 

“definido” Ferdidas actuariales (3) (76.009) (rom.   

  ESO) 970.00) 

(5) Las categorías de acuvos pastos corientes fueron reclsiicadas acorde a sw naturaleza. 
(2) Se alió una compensación de as cuentas or obrar y por pagar dela misma naturaleza. 

  

(a) Las pérdidas actuarals so presentan en una linea independiente   

Conversión de moneda extranjera 
(a) Moneda fcaonal y monenta de presentación 

Las partidas en los estados financieras de a Sucursal se expresan enla moneda del ambiente 
canómico primario donde opera la entidad (moneda funcional. Los estados financieros dela 
¡Sucursal e expresan en dolares cstadounadenses, que esla moneda funcional y a moneda de 
presentación. 
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Mijas de cecivo. 

  

2: Mlectivo y equivalentes de efectivo 
  1ncluye left sponible y depósitos alistan bancos y otras versiones altamente líquidos con 

« vencimientos orinalos de tos 1oses o menes. Las sobregimos bancarios, en coso de exi, son 
presentados coro pasivos comiento en el tado de stuaciónfinancsrra. 

24. Participación en activos netos y resultados de la operación conjunta 
Ta participación de a Sucursal en los activos netos y resultados de a operación conjunta de La Asociación 

« ¡SMC Fetador Inc. PacipotrolS.A.- Andiptzolo: SA. Santa Flena Ol Gas Corp, es contablizada de 
acuerdo ala participación proporcional Esta participación en los insresos, costos y gastos, activos y pasos. 

4 derivados el operación conjunta de dicha Asaciación son combinados in por lios en lor estados 
D Financieros de la Sucursal, 

  

25. Activos y Pasivos Financieros 

  

€ 251 Casificación 

La Sucursal clasica sus activos financieros elas siguentes categorías: “activos financieros a valor 
razonable traves de ganancias y perdalas” “préstamos y cuentas por cobrar”, "actwos mantenidos hasta 

« su vencimiento” y “activos inancsros disponibles para la venta”. Los pastos financieros se clasifican en las 
sigulentos categorías "pasivos financieros a valor razonable través de ganancias y pérdidas” y “otras 

a pásivos financieros” La clanicación depende del propósito pura el cual se adquirieron los activos o   

omtrataron los pasivos La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos fnanceros a 
la echa de su reconocitento inicia, 

  

« A 31 de diciembre de 201 yde 2013, la Sucursal mantuvo activos inanceros en la categoría de “préstamos. 
y cuentas por cobrar” De fgual forma, La Sucurcal solo mantuvo pasivos inanciros en a categoría de 
  “ ios pasivos financieros” cuyas caracteísncas se explican seguidamente” 

A Préstamos y cuentas por cobrar: representados en l estado de situación fnancrra por elentesy otras 
exentas por cobrar y cuentas or cobrara entidades relacionadas. Son actos financieros no derivados que 

ón dan desecho a pagoz jos o determinablesy que no cotizan en un mereado sctwo. Se incluyen en «lacio 
Cote exp porlos de vencimiento or 2 meses cnados dese fecha del sao dotación 

3 fnancira 

5 
ss 
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h po 
5 tros pastos Ainancerons reemsenl tdo de sitción Sac por eatumas hna, ireeryrs uos Dr FA Y ras or unas land e ape 2 cc od income merca apnea elo 

a 2.5.2 Reconocimiento y medición inicial, y posterior. 

a ecomocimiento 
: ¡a Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero cn el estado de situación financiera a la fecha de la E a a aa 
A Medición inicial 

Lonscivny putos Cpu o edo ncmete sb enbl ácecto « rio e qeria prior roer o e e coo e eos =co a poll sed a ii on patera e 2 vr cd 
x Medición posterior 

al Préstamos y cuentas por cobrar" Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. E O a 
a O test as. rel mun llos pelao 

gubernamentales por la prestacion de servicios para la exploración y explotacion de | 
4 ¡Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses : eri e de Lo 

0D emarnercebrra cidad calas Comosponden los montos adenddo por ads a a E e el lo tel) Ion AA « a Í tori optcs Sm 
1500 menos se clasifican como actos comentes, delo contrario se presentan como activos no 

“a comme 
Otros pasivos finanereros. Posterior asu reconocimiento inicial se miden al costo amortzado aplicando 
«método de iterés efoctvo En específico a Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
Cstogrta 

    

(0 Prtstamosbancaria. Son obiaciones de paro originadas or dinero teilido mediante contratos de 
préstamos Se repistran miialmene asu valor momuna] que 10 difiere desu valor razonable, pue 
están contratados alas tasas vagentes en el mercado, No existen costos de transacción sumifentmos 
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'SMCECUADOR INC (Sucursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS. USD DICIEMBRE DE sona, 
spread dior esaduailene) 

incurridos al momento deu contratación, Posteioemente, e miden al costo amortzado 
las tasas de interés pactadas. 

  

    

  

Las intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el 
financiamiento de sas operaciones se presentan en el cto de resultados integrales bajo el rubro 
“Gaete Snanclras” 

  

ruesdores y tras cenas por parar; Son obligaciones de pago pr bienes o seres adquiridos 
pruncedoras Incales y del xtenor en el curso normal delo negocios, Se reconocen a valor 
orinal que es cqurvalente a su coto amortzado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 
30 días. En cua de que sus plazos puctados de pago sean mayune 13 meca, e presentan como, 
Pasivos no corrientes y penorau mteresos que se reconocen en el estado de resultados Integrales bajo vi rubro de gastos por intereses 

GD. Cuentas por pozar entidades relacionadas: Corresponden 1) fondeo recibido de BEZ Energy 11d. 
(Casa Matriz) que es exigible en cualquier momento y e uliliza para cubrir operactones propias del 

raro del neguco; 3) servicos recibidos en el curso normal delos nogocios que son exuzbls por parte 
«del acreedor enel corto plazo: y, ii) diadendos por pagar alos socias a ser devueltos deacuerdo la 
“Asponibilidad de yo enel momento que sean solicitados por elos. Las cuentas por pagar 
entidades relacionadas no devengan intereses y se registran a su valor normal que e equivalente a 
Sucosto amortizado 

  

  

  

Deterioro de activos financieros 
La Sucursal tablero va provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de quea Sucursal no será capaz de cobrar todos los importes quese le adeudan de 
cuerdo con los términos vriginales de Ls cuentas a cobrar. La existenc de dentados (nancleras 
ssgnifiativas por pare dl deudor, la probabilidad de que 0 dendor ente a quiebra o reorganización 
Fivanciray Ta alt mora en os pagos so consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha. 
desenorado. 
Baja de activos y pasivos financieros 
activo finanesro e mana cuando expira las derechos a recibirlos gos de etctvo del activo aa 

¡Sacarsaltraníiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los esgos y beneficios del activo. Un. 
pasivo os olimunado cuando Ls obligaciones de a Sucnrsal especificados enel contrato se han quitado. 
Inventarios 

Los inventarios de repuestos, materials y otros se valoran a 5u costo. su valor de mercado, el que resulte 
menor El costo so determina porel metodo promedio ponderado para la imputación dels salidas do 
dichos inventario. Las amportaciones cn tránsito se presentan l custo dela acturas más otros cargos 
relacionados cola portación 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 
NOTAS EXPLACATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL! DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en daros etadormadenses) a 

Los mventanos incluyen ma provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, a cuales determinada 
en función de un análisis dela posiblidad real de utilización. 

El volumen de petrío crudo mcluido on los iventarios está valorizado al costo de operación (valo de 
realización) del último mes de producción. 
Propredad, planta y equipos 

La Socucsalelaifica ala propiedad, planta y equipos en las siguientes categorias “lmversines de 
Adicional y produceton", "Obras ea curo”, "Retina de bienes” y “Activos fos La 

“Administracion determina la clasibcación mencionada ala fecha desa reconoctmento inicia y depende s 
“asignación dela funcion para la cual ela adgquro,romsiderando que de estos costos sea pobable la 
biención de bencfics economicos futuros derivados del mimo y el costo de os elementos pueden 
imodire con Baila, 

  

  

  

Las Normas Internacionales e Información Financiera - III nn stablcen ertenos específicos para as 
actaadados de desarralo y producción debidrocartwros. Fa relacion al capa de exploración y evaluación, 

Ti Norma Internacional de Información Finanesea - MF 6 “Esploracon y cvaltación de recurs 
minerales” establece que la fecha de vinencia para su aplicacón es par de los periodos anales que 
«comiencen el de enero de 2006, se aconseja su aplicación anticipada. 

  

  

Las peneipalescaractersticas por estogora se describen continuación 
Inversiones de exploración adicional y producción y obras en curso 

Las inversion de exploración adicional y producción se muestran al sto histórico le adquisición, menos 
la correspondiente amortización acumulada. 
Los estos originados delas actividades de producción de hidrocarburos, necesarios para la explotación de 
reservas comerciales, capaaltan y so presentan en el rubro de proptcdades, planta y equpos y 
«orresponden princrjalmente alos costos incurridos en la perforación, completación y tecompletación de 

pozos productivos y el desarrollo de rcidades de peoducción, menos la amortiación acumulada y 
Cualquier pérdida por deterioro eel alo, en Caso de products 

  

  

La Suenesalcaptliza como par de as incersones de producción todos aquellos desembolsos que 
geoerarán un beneler futuro y enya medicion e realiza atraves del ineremento de reservas que producen 
dichas inversones, 

Los gastos de goologan y geofísica (eoets de exploración y ovalnacion) se caitaizan hasta ue los 
resultados de a cvalwación de dichos desembolsos determinan la cxstencia de reservas comercialmente 
explotables y son sometidos a pruchus de detenoro e la meda en que se encuentran capialzados crano 

¡parte delas inversiones, caso contrario, sn cargados a resaltados en el año en que se concluye que los 
"musmos no armaron resultados satisfactorios. 

Las inversiones capitaliadas segun los eiteros ateriros se amotizan de acuerdo con el siguente 
tado 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALStDE DICIEMBRE DE 2014 
“ipresada en dólares estudownidenses) 

(0, Loscustos correspondientes ala producción de reservas poludas desarrolladas e amortzan con 
carga los resoltados Integrales del 20 mediante una tasa asada en unidades de producción a pati 
del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propósitos dl cenlo dela amortización la Sucursal 

“aio el volumen de reservas probadas desarrolladas al inc de cada año certificadas por un 
prolesonal independiente. 

        

  

(2 Las obras en curso se amortizan únicamente cusado se han concluno y entran en operación, 
Los cambios en las estunacione de reservas s tienen cuenta ca el cálelo de as amortizctonos con 
carácter prospecto. 
Retiro de bienes 
Los costos relacionados con. retiro de biene seongnan de La mejor estimacion de La Administració, 
respecto de low costosa valor present 1 sr incurridos pura restaurar la finalización del contrato, Is 
condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en. Bloque durante el desarollo 

¿delas actividades de explotacion de hidrocarburos, sta estimación s revisada periodicamente y se 
“rnorza poa unidades de produces seguindo los lineamientos establecidos para el ubro inversones de 
exploración adicional y produccion. Ver también Nota 2.9. 

    

Activos jos 
los activos fijos con registrados al coto histórico, menos deprecaiones acumuladas y perdidas por. 
¿lterioro, en exo de produces El custo incluye ls desembolsos dietament atribuibles ala adquisición: 
construcción del actu. Las desembolsos posteriores ala compra o adquisición solo so capitalizados 
ando es probable que honekeros economitos futuras asociados ala inversos fluyan hac la Sucvteal y 
Jos costos pueden sr medidos eszonablemene Los otros desembolsos posteriores que corresponden a 
reparaciones o entenimiento son texistrados en resultados cuando son mesrridos. 

La depreciación de os activos fosos clenladalincalmente basada e la vada útil estimada de os bienes, 
de componentes signfiauws identificables que posean vidas ute dierenendas, y no considera valores 
residuales, debido que la Administración dela Suetral estima que e valor de realización de su activo o, 
rnstalacón mejora al Lérmino de su val Gt sora aclovante. Las estimaciones de vida útiles y valores 
residuales son revisadas, y ajustados ales nocesaio, cada fecha de ciere de los estados financieros. La 

depreciación delos actors e registra con cargo ls operaciones del año. 
Las vidas Útiles estimadas son los sgurentes 
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SMC ECUADOR INC. (Sueursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DE 2013 
xpresado en dólares estadounidenses) 
  

“Tipo de enes 
Instalaciones y mejoras a locales arrendados 
guipo de comunicación 
Maquinaria y herramientas 
Muebles y enseres 
Vehiculos s Equipos de computación 5 Tamucbles a Ya vida ti y el método de depreciación son revisados y aystados sacra necesario a a fcha de cada estado de stuacin fuanciera para asegurar que el método y el periodo de la deprecscan sean consistentes con e de benelici cconómico delas partidas de activo fo. 

    
Un componente o cualquier parte significativa dels mos reconocida insralmento, se da de baja l momento de su venta o cuando no se cspera obtener beneficios cconómacas futuros por suo o venta Caskquir gananesa o pérdida resultante al mozuento la haya del activo (aleulads como la diferencia entre ingreso neto procedente dela venta y el mportecn libros del activo) 2 ínelupe en l estado de remltados integras cuando seda de baja el activo 
Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equepus) 

las activossuyets 2 amontizacióny depreciauon se someten a prucbs anales do péntidas por deterioro ¡sempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno más eventos ocurridos después del rrconocimuento inicial, el importe en librus no pueda ser roraperable, Se reconoce una pérdida por deterioro porel exceso del umport en libros del acto sobre su importe recuperable, El importe rocuperable es el mayor entre valo razonable de un activo menos los eptos para la venta relacionados y Sovalor en uso. 
Aclectode evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al vel más bajo para el que: Fay ujs de efetivo identificables por separado (unidades generadoras de efetio) Para caso delas inversiones de exploración adunonal y producen presentadas en lor estados financieros adjuntos, La evaluación de deterioro, se cfctna cuniderando como tna sola umilad generadora de eectvo al bloque Gustavo Galindo Velasco 
La determinación del uy de fondos descontado involucra wn conjunto de estimaciones y puestos sensibles, tales como la evolución de las reservas de crudo, niveles de produccion de hadeucarturos, taria por barril de crudo producido fada et el contrato suscrito con la Secretaría de Fidhvearburos, prondsticos di precs futuros del crudo Onente,nilacion, costs y demás egresos de fondos, en función de la mejor estimación de lo musmos que la Asociacion prevé hacia el fatara en relacion con sus operaciones. «oosaderando la tard y le volímenes de reservas y nales de producción tes mencionados. 
Durante el prosente ejercicio no se han computado resultados por deterioro de activos como consecuencia delos aná de secuperabilidad 
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"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DE 2014 
fEspresadocadilarss sadommideoos) 2 

2.9 Obligación por retiro de bienes. 
Alaterminacion del contrato mencionado enla Nota 1 a Asociación, en la cual la Sucursal parta en e 
0%, deberá realizar ciertas actividades necesarias para restaurar las condiciones del Sea de explotación 

las existentes l iio de la operación: Para ste fin se contabiliza el valor presente del costo estimado de 
sta sctradad mediante la conslución de una provisión denominada "Obligación por reio de bene cor 
contraparnáa ala cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se sctualiza con cargo a lus resultados 
vategrales, en funcion de una taa de interes del 7% para lus alos 2014 y 2013, 

  

HU
A 
A
 

Con hase caos cumbio tecnológicos y las variaciones em los costos de recuperación necesarios para 
proteger l medicambrente, la Asociacion, ha consuerado conentente rorvalzar perodicamente los ostos 

a Firos dela obligación por retiro de bienes. 
¿ 2:10. Impuesto ala renta corriente y diferido 

    

Fl gasto porImpuesto ala ema del añ comprende l Impuesto aa renta comente y el diferido. El 
impuesto se reconoce enel estado de resultados integrales, rxcrpto cuando se trata de partdas que ve 
remnocon directamente enel patrimunio. En cstocaso el puesto también se reconoce cn tros resultados 
integrales o directamente cn el patrimonio 

+ Impuesto ala renta corriente    
carro por Impuesto la renta corriente e calcula mediante latas de impuesto aplicable alas urilidades 
ravablesy se carga a os resultados del año en quese devra on base enel impuesto por pagar exe 

  

as normas tributarias vigentes establecen na tasa de impuesto del 23% de las utilidades gravable. 

  

A partir del ejercicio ieal 2010 entró en vigor la norma que ex el pago de un “antcapo mínimo de: 
Ex impuesto aL renta”, cuyo valor cs ealculado vn función de Ls cfras reportadas el año anterio sobre el 

0.2% del patrimonio, 0.2% delos custos y gasrs deducibles, 4% de ls ingresos gravable y 0.4% delos 
a cs 

La referida norma estableció que en aso de que el impuesto la renta causado sea menor que cl monto del 
anticipo minimo ste último se comverurá en impuesto la venta defino a menos que el contribuyente 

  

        solicte al Servico «e Rentas Internas su devolucion, lo al podría ser aplicable, d cuerdo on la norma 
1 «que rige la devolución de este anticipo. 

y 4 210.2 Impuestoala renta diferido 

2 Impuesto ala renta difendo so provision cu su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
] temporales que surgen entro las bases tsbutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados. 
2 enloscstados financieros. El umpoesto a la renta diferido se determina usando tasas tributaras que han 

Sido promalzadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cundo 
s impuesto ala renta diferido acto se realce el Impuesto ala renta pasivo se pague. 
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as impuestos a a renta diferidos activos olo se reconocen en La mduda que sea probable quese 
produzcan beneficios trbutanos futuros contr ls que se puedan usse ls difrenetas temporales. 
os saldos de ampuestos a lu rnta diferidos activos y pasivos su compensan cuando exista el derecho legal 
exaible compensar impuestos activos corrintas con impuestos pasivos corrientes y enando los impuestos 
ala renta dieridos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad iributaria. 

Beneficios a empleados 

  

La asociación, enla cual la Sucursal participa enel 10%, es la etadad que mamiene La relación laboral con. 
los cuplcados que prestan sus servicos para el cumplimiento del contrato de pretaión de servicios 
mencionado cala Nota 

2.11. Beneficios de corto plazor Se registran n el rubro de beneficios empleados dol estado de situación 
financtra y corresponden principalmente 
(O Participación. delosiralujadones en las utlidades La partepación delos trabajadores en ls 

ls se alcala tna del 25% de Js utilidadosgravablos de acuerdo con disposiciones galos. 
10, ene en vigencia la Ley Reformatora ala Loy de Hidrocarburos yal Ley de: 

Rézimen Tributaro Interno, publicada n el Registro Oficial No, 244, la cual, entre otros asuntos, 
establece que los trabajadores vinculados a actividad hidrocacbusiera recibirán el 3% de las 
Validades y restante 12% será pagado al Estado Ectatoriano como contribución, y registrado como 
Impuestos por pagar en el estado de situacion financiera. 

      
  

66) Vacaciones Se registra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base devengada. 
6%) Dérimoterrezy cuarto sueldos y fondos de reserva. Se pronsionan y Jagan de acuerdo 2 la 

Teslación vigente on el Beuador 
2.1.2 Beneficios de largo plazo 

Obligaciones por beneficios defines: Los esto de ls provisiones por desahucio, jubilación patronal, y 
provisión laboral por terminación contractual, definido por la ley laboral ecuatoriana, se determinan 
anualmente cun base en estudios etuarales practicados por un profesional mdependientey se provisionan 
«on cago alos resultados integrales del ano aplicando el método de Coste de Credito Uniiario Proyoctado. 
representan el valor provente de as obligaciones ala [cha del estado de situación finance, el cuales 
obtemudo descontando los jos de salida de eftcivo ala tasa del 76 anual equivalete latas promedio 
e losbomos de pulerno, picada porel Banco Central del Ecuador, que están denominados e la misa, 
“zeneda en que los benctilos acrán parados y que tenen términos quese aproximan alos términos de as 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

  

Detado al cambien a fcha de vigencia dels operaciones de la Asociación. e l cual a Sucursal participa, 
en.el10%,enel Bloque Gustavo Galindo Velasco, la provsón mantenuda por jubilacion patronal hasta el 
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¡SMC ECUADOR INC (Sucursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 014 
Espresado en dólares esadounadensts)       

  año 2009 fue reemplazada pur la provisión laboral por terminación contractual, considerando atodos los 
trabajadores queal año 2016 generarían un pasivo par la entidad. No obstante ct el año 2013 con la 
suscripoón dl contrato modilcatoo numero uno al contrato modifiatorio a contrato de prestación de 

semis para la esploración y explotación de hidrocarburos (perico crudo), mediante el cual se extiende 
pao de venera esigalado en la clusola sexta del contrato modificatoria hasta e 1 de dicembre de. 
009, la Asociacion restablecó la provisión para jubilación patronal y ajusto la provisión laboral por 
deeminación contractual 

   

Las upótesis actuariats incluyen variables como som, en adición ala tasa de descuento, tasa do mortalidad, 
¿ad sexo años de servicio, remimeraciones inctemento futuros de remuneraciones, taa de rotación, 
at en, 

Las gananctas y perdrdas actuarials que sumsen dls ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
apuentor actuanaless cara en lpatrimonso como ols resultados imegraes en e periodo en el que. 
urgen. 

Provisiones corrientes. 
Fs adición alo quese describo en la Nota 21 a Sucunal registra provisiones cuando: (1 enema. 
obligación presente, y ca legal o implita, como resultado de events pasados, (Ds probable vaya aser 
ocesara na salida de recursos pura liquidar La ablización y, (4) el monto se ha estimado de forma fiable 
Tas montos reronoradas cono provisión so la mejo estimación dela Adumnistración, la fcha de cxrro 
delesestados financieros, delos desembolsos uccesaros para liquidar la obligación 

    

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos por la prestación de servicios dela asociación, enla cual la Sucursal participa en e 19%, 50 
reconocen sobre l base de una tarifa ja por cada ari neto producido y entregado en el centro de 
Fiscalización. Ext tara es actualizada en forma anual, on hase cla Fórmula establecida cn el Anexo 
Cells pra sc ela tra para campos mcr opor pduecon serena) dl coito 
moniiatoio 
Los mgresos son econucados en la medida en que es probable que los benefits económicos luyan haci a 
Asociación enla cual a Sucural participa en el 10% puedan ser medados con abla y se transfer E 
producción enel pamto de entrega y fiscaizaion, en consecuencia se transsercn ls isos y beneficios 

Inderentes aa propiedad de con barrlcs y no montiens el derecho a disponer de elos, a mantencran 
contro sobre los mismo. 
Distribución de dividendos 
La distribución dedivitendos s deduce del patrimomo y so reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros ex el periodo en el que los drvidendos se aprueban para distribución por parte deL 
Casa Matriz 
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SMC ECUADOR INC. (Sueursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2044, 
¡Espresado en dólares estadormudenses) 

    
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  La preparación de estados financieros requiero quela Admimstración tale estimaci vto supuestos que afectan los montos tnclundos e estos estados financcros y sus notas explcativas. Las. estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en a experiencia Iustórica, cambios enla insti información suministrada por (uentes externas calificadas Sin embargo los resultados finales podrían dira delas estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y políticas contables senuicatvas sun defina con 
regar correctamente la tuación inanciray los resul 
rado de jc por part dela Administración. 

    “aquellas que son Importantes para 
lo de la Sucursal y/o las que requieren un alt 

  

as princpales estimaciones y aplicaciones del crtero profesional se encuentran relacionadas con los plenos conceptos 
+ Activos sos La determinación de las vias utiles ques evalúan al xrre de cada año. (Nota 2.) 
+ Besenvasdeciudo: Las reservas polea son cantidades estimadas de petróleo crudo determinadas de acuerdo a estudios tertuados por profesionales independientes. Las resrvas rubias dezarollidas som aquellas que pueden recuperar atraves de pozo existentes con quipos y métodos de operación. existentes. Las cetomaciones de rswrvas de petróleo no son exactas y son jets de revision Ftura, En omsecuencia, las extunaciones cuntables Gnanciera (como la etimacion estándar de los jos de efectivo descuntados yl amortización de actors de exploración y producczon) que se basan c las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas tambnén ct sujetas a cambios. 
+ Obligación porutuw de bienes La Asociación, en la cual la Sucursal participa enel 10%, evalúa los costos por eto de ines al menos una vez al año, y representa la mejorcstumición del valor presente de os costos de reto de brenes Los cotos deitivos por seur on inciertos y las estimaciones peon variar en respuesta a varios facto. En consecuencia podrian ext ajustes alas provisiones establecidas las cuales poden acta los resultados financieros futuros. (Nota 2.9). 

  

+ lligaiones porlneficis lefnidos Las npótecis empleadas on los cácalosactuaríales de jubilación patronal, desahucio e indemuzación por terminación de contrato, paa lo cual ula estudios ctuaraes practicados por profesionales mdependientes. Nota 2.1). 
+ puesto larenta diferido: La Sucursal Es realizado la estimación de sus mpuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor cn libros y la base tributaria delos tros y pasivos se everturn on l futuro, (Nota 2.20) 
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¡SMC ECUADOR INC. (Sucursal Eenador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ALg1 DR DICIEMBRE DE 2014 
(tspresado en dólares estadounidenses) 

+ ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO. 
  

  

Factores de riesgo financiero. 
Ka Sacursal opera em la industria de hidrocarburos Sus activdados están expuestas a una variedad de Hesgos financieros principalmente relacionados con legos de mercado, la concontración del lego. «rediticio, el riesgo de liquidez y el nesgo de capta. programa de adumemstración de riesgos de la ¡Sucursal se centra en lo impredecible delos mercados Iinenceros y trata de minimirar les potenciales cestos adversos en su desempeño fnanccro. 

    
(a) - Rirspos de mercado 

  

Kiesgo de mercado esla posibilidad de que la Mutuaciones en las tipos de cambro, tasas de interes precios de mercado del crudo, puedan afGtar negativamente el valor delos activos financieras de La E 3 Sucural, pasivos flujos de efectivo esperados Ta Admnistación sigue una serie de guías y a procedemos basados en La centralización del manejo dela funciaes de tesoreria. 
icsga de cambo: Debido sus operaciones la Sucursal no está expuesta al ies de cambio a resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transariones en su mayoría son cn la. ponic Sl moneda funcional 

1 cago de tasas le aten 1 riesgo de asa de inter para la Sucursal surge desu endeudamiento   

  

  

la + ndorcmsent a tasas vaabls expone ala Sucursal al rsgo de ts e nes sobre sus los iecferitvo. El endemdaminto a ass has expone aa Sucursal alrcao de tas de mer brea . valo razonable de ss pass. La pola de la Asociacion es mantener loo de adcudamiento en Instrumentos que detengan tasas 
% (0) Concentración del iso codi 
= Law actos financieros dea Sucursal potencialmente expuestos concentraciones de ergo rod consisten prineipaleno en depóntos en entiiades Incio eres por vents a 

Respeto aos depositos entidades iancteras la Sucursal reduce a posición a concentraciones a significativas de riesgo credito manteniendo sus depositos y colocando sus mversiones cn efecto E nde entidad: fmancrras de primer inca 
Ya Sovursal mantin su elec y equivalente de cetro cn nsituiones financieras cn la a ente cafción 

. Entidad Financiera Salifcación a Manco Pichincha CA ana. 
Elric relacionado ceo se dhsmnuyo pues el nico clente para la Asociación, enla cualla Sucursal participa en el 10, esla Secretaria de Midrocarburos, con quien mantiene ona política de «rédito establecida cuntractualmente de hasta 60 día, misma que ha sido cumplida sin demoras 
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SMC ECUADORINC, (Sueursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMEI 
Espresado en délares estadounidenses) 

(9 

  

Diog. 

  

Al ontrato modificatoio a contrato de prestación de servicios para la exploración y explotacion de Indrucarburos enel Mloque Ancín adicionalmente estpola que eel ingrezo disponible de contrato 10 es suficiente para cubrir el pago dela ara para campos en penducrión el saldo fahante mensual se acumulara durante e] mes. año fiscal perumente, sin intreees hasta que sea cancelado pora Svcretaría e Hidrocarburos. Con la terminación del contrato existieran snumtos acumulados resultado a favor de la Asociación, en la cual la Sucursal participa en l 104, aún no cancelados la Seeretara de Hidrocarburos quedará liberada de obligación y la diferencias no serán pagadas ala “Asociación. segón lo estipolado en el contrato. 
Eneate a esta situación, la Asociación, en La ua) la Sucursal participa en cl 10%, yla Secretaria de Fidencarburos se encuentran analizando el impaeto dela haya del precio del crudo en ls operaciones e la Asociacion y ea el cumplimiento del plan de wxversiones para tomar las ¡nedidas que más ommengan alas partes y de esta manera minimizar este resp 

  

cago delgadez 
La estrategia finametra de La Sucursal busca 1untener recursos financieros adecuados y acceso Aclidades de cito para financiar sus operaciones en co de poquerilo. Durante los períodos presentados, la Sucursal ha contado con tl de fondos derivados exclusivamente de sus opercnes. 

  

La Sucursal ene una estrategia conservadora enel manejo de su liqundez, que consiso on fest, fondos líquidos e Inverstones de cuto plas, cun vencumuento de nomás de tres meses desde la fecha eco 
  

iruadro 1 comtimuacion analaa los pasivos financieros mo denwvados dela Compañía. Los montos revelados en el.uadro on ls lujos le efectivo o descontados: 

  

Menos de Entre ay 5 ALAL de diciembre de <014 as sos 
Prástamos bancarios. 330 188 691106 Proveedores otras cuentas por parar 140,287 a 
Cuentas por parar a cutidades relacionadas 2725 

  

ALA de diciembre de 7013 
Provecdoresy atras cuentas por paar 
“Cuentas por parar a entidades retncsonadas 
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Valor razonable de instrumentos financieros 
Flvaloren libros de os 1nstrumentosfinancscrs corresponde vc aproxma asu valor razonable,    6. — COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

a Los costos y gastos agrupados dí acuerdo su naturaleza son los siguientes 
- 

. 

a 
a 

Póguna 

   



        

SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 
(OTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL. DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
Cote Casosgenemlay E pr it 

Frei sprads calor octuai (at) Ñ mr 
ministro, repuesta material dea peracin 2000 100 
Arvademten slquler 
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SMC ECUADOR INC (Sueursal Ecuador) 
NOLAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2014, 

   ENECHIVO Y EQUIVALENTES DE EFE 
"a resumen de cfectvo y enuivalentes de ef es como sague 

  

  

or 2ox 

Bancos 993 1164305 
Elcctivo on caja 510 so 
Inversiones temporales: (1) 1706 908,005 

2500975 6260 

(0 Eldetall delas sucersiones temporales seno sigue 

  

013. 
Banco Pekineha Ca. 1so37as 58160 anco de Guess SA. 02750. __d10:389    

Representan ortficados de depúsato los mismos que devengan una tasa de anerés que luetan entre 
450% y 7% anual Estas inversiones tionen como fecha de vencimiento asta septembre de 2015. Dorante 
laño 2014 se registraron USS7/18,003 (2013 USS305:55) por concepto de merce ganados, de los 
cuales USS7L Bos (2013-36.585) corresponder ala Sucursal 

  

     
     

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un cesamen decentes y aras cuentas por cobrares como sigue 

  

  

2013 sona 

Escuela Superior Prlttéenies del Litoral ESTO! (2) 220054 

Menta Penvisión por deterioradecuentás por wubrar (3) Er 

     (0). Se callan de saldos presentados pora Asociación y de os cuales el 10% corresponden ala Susa, 
msmos que corresponden a (0) 1555597514 (2013, USS5,6:6,289) correspondiente a montos 
pendientes de recupera por la prestacion de secs de Jos meses de octubre, novembre y diciembre 
ala Secretaria de Hidrocarburos ls vales aa fecha de preparación de estos estados finanenros han 
sido cidos a 1IK Financial SenccesLad. por part de la Aspcicion de acuendo con lo mencionado e 

La Nota 15; (1) USS385,053 por concepto de déficit de tar, y (1) US, gas por retención enla 
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SMC ECUADOR INC. (S 

  

ursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2014 
Espreado en lares estadowniden 

Tuento de impuesto al renta, Estos dos ltunos rubros so originaron por la baja del preco del rudo. 
Estos monty se an recuperando en funcion del ieremento del precto del rudo WT, que a] fecha 
de emisión do los stas inaneteros adjuntos e encuentra cn aproximadamente USSO2 por bam 

     

12) Saldo correspondiente ala relsquidación por a entrega de os servicios proporcionados hasta año 
010. Duraale el ano 2014 e ha recuperado la totalidad de dicho saldo.   

6) VerNotars. 

INVENTARIOS 
"Un resumen de inventarios ex. como sgae. 

  

aora zo 
Repuestos materiales y ros 289,774 302702 

tnventario de crudo 1) 190934 ana 
209,708 g2asta 

provisión por detorloco de inventarios (2) - (24.656) (aaa60) 
Aeon 

  

  Los mnventarios san reconocilos dentro de propiedad, plata y equipo y/o en los costos de operacion 
dependiendo del destino y/o que e dé los mismos. 
(0 Cormespesulea petroleo crudo en tanques de almacenamiento. 
ChVerNotass,   
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¡SMC ECUADOR INC. (Sucursal Eeuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALy1 DE DICIEMBRE DE 2044 
(Espresadoen dólares estadormdenses) o _ 
Las inversones de exploracion y producción están sujetas a evisón por paro de la Agencia de 
Keglación y Coatrol Hidrwcarborilero- ARCH (anteriormente Direcrión Nacional de Hidrocarburos - 
DN) Si este Organs evvetualemente abtara takes mmersiones, stas podrían no formar part dela 
“amortización aceptada para ines del cálenlo del Empuesto ha renta y partición delos traidores en 
las utilidades tuna vezque chas abyecionex scan ratiicadas porel Sy aceptados pora Administración 
ela Asoetación, ct la exa) la cursa) participa del 10% 

  

La ARCH ha anditado las oporaciones del loque Gustavo Galindo Velasco Nevadas por los años 1996 l 
013, y ha emitido los Informes correspondientes hasta el año 2013 em los que concluye ente, 
ori aqustes rebromados «ms Inversiones, [usresos Operacionales, Costos y Gastos. Las demandas 
¿e impusgacsón realrzadas por la Asociación, enla cual la Sucursal partcpa e el 109% deacuerdo con el 
¿red a Arcs yor epale entera ea iy e rolas ls 

  

  

PRESTAMOS BANCARIOS 
Un resumen de ls prestamos bancarios es como sigue 

Institución 
Banco Pachincho CA 
Porción corriente     Porción largo plazo 

  

9 de octubre de 2014 se suscribió el contest de préstamo entre a Asocsción y el Banco Piehncha CA. 
por USS10,000,900, enla «<= la Sucursal portae ea cl 10%, que során utilizados pora el cumplimiento. 

del plan de inversiones compermetido con a Secretana de Hidrncarburos con la seserpcón del contrato 
modificatom minero un mencionado enla Nota 1 a Vinci de] contrato es de tres años plazo, con 
pagos trimestrales de apatal e uters y con mata de interés del 75% anua] 

  

  

“Conta finalidad de garantizar el pago de la oblizaion es necesario a constitución de un idcomis de 
ajos fecha de emma delos estados finamccros adjuntos. cho lidecomaso se encuentra en 
proceso de constitución, Hasta tanto, la USS10,000,000 se encuentran depositados en un cemficado de 
Iverson pignorado a favor del Banco Pichincha CA que devenga una tasa de interes del 55%. 
Vencimuentos anuales des prestamos bancarios Ergo plazo 

usa 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALgA DE DICIEMBRE DE 2014 
(Esprezado en dólares estoloamideness) 
ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA 
as ctjvs, pastos, isursos, costs y gastos dela operación compunta están incluidos en cl estado de 
sinuaciónAinancwra yen el estado de resultados integrales dela siguiente formas 

  

Participación 
204 Arociación tod gucwrsl O Tal 

Ecivos equivalentes de tetvo 2457300 173006 290975 
  

       

  

  

  

ientesy sas cuentas pco 09.00 
Cuentas po col sentados sus 
od ra a pal 19.93% 

a rre E 
parent 205.052 Propedad pana y equipos sat idad 
temps dior ass 

apa 

Prestamos tancariororsetes 320188 
Fovendoresy stas cucalas pot pagar. Hno 
anne pasturas aso oz 27 
puestos par pagas 0 qua 
       
blizción poe retira bene 

  

TA 
resuLTaDOS 
Casos de operación Bda 

"Utilidad Cris) hr 
Gasto eneralosy adiaigcaraivos 
elit edi) operacional 

  0 agotan 

  

632 
137380) — 0970) 
TOC 

    
  

Canos Goeters 7) 030 (684) 
ingre nancares 75408 Lomo asa 
ras gro o E hos 

  

       Utilidad (Perduda) antes de Impuesto la senta 
Impuesto la renta 
Utd (Perón) ea dl año 

tren resido oteprates 

puma 42 
SOSA) quee 

  

“Canancias por combis en permizas actuales 10268 
"ilidad (Fordida) meta resultado integral del ano q64 705, IA Rs 

  

Página 34 de 45



a
ñ
a
d
a
n
 

ta 

a 

la 
a
d
a
 a
 

    

SMC ECUADORINC, (Sucursal Benador) 

NOTAS EXV 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2014 
CEspresadoenlóares estadoumdenses) 

  

  

ama, 
acrivos 
Esectivoy equivalentes dececivo 
ent por cubra a entries rela 
a proce y os 
impo ue recuperar 
Prepclad plana y equip 
parco lero 

  

   

pasivos. 
Irésamoshancaros corrientes 
revender y aras cuen o pagar 
ventas or pagar a entidades relacionadas 
Beneficio a rmplcados 
pues por paa 
rd bucaros nocotrienes 
hiimacions por bonds Acidos 
Obligación por rotiro de bio 

  

rEsUrraDOS 
Inrena por prestación de ucvicos 
osa de oparaei 
Uli rordida) bruta 

stos geeraleny anisratvos 
lidad (Pérdida) operacional 

  

Castos financieros 
poros Fer 
ra pres 

Vtiidad Iérdba) ames de puesta la renta 

sidad vedada) cta del ano 
Otros resaltado siega 

Perdidas pe crmbieen pisas actuaistes 
úVisdad neta y resaltado atea! delaño. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DEDICIEMBRI DE 2014 
(Espresado en dólares estadosmdenses) 

  

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 
Un reste de proveedores» vivas cuentas por pagar como sigue 

2 
Proveedores locales 109.908, 
Facturas por secos 160,508 
Provoodores dele 1090      
SALDOS Y TRANSACC 

  

)NES CON ENTIDADES RE 

  

El sguient es mn resunen de ls prmerales transacciones realizadas durante los años 014 y 
compañias y pares rolacunadas Se mmcle bajo La denominación de compañías re 
«ompaatas Bajo control comun 

  

   
    

  

     
     

        

  

Compostson de ox salas con entdados relacionadas al 3 de diciembre, 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 
NOTAS IXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2014 

  

  

   
    

Expresado en lares etadornidenses) 
Tumaco 

TAI sa rooms 

    

  

      

(0 Mediante oficio No, v=10:SH-SCII-ULG-2011 del 44 do julio de 01 la Secretaría de Hidrocarburos. 
“cepto la designación romo tercer benoliiario la Compañía HR Financral Services Led. ara ue 
conforme alos términos del contrato modificatorio mencionado enla Nota recia el crudo 

30 sport del nico robo himestralmente cocresundiente lp   

(2) Durante elaño. 
Equipermasala S.A. un total de USS>86.106 (2019 US 

  

  

GQ) Veritas. 
(4) Saldos curespondientesadividendos decrtaos en años antenores favor delo socios del 

lurante e año 2014 la Asociación canceló 
Ussaco,000 (2013. 'SS020,000). De est valores el 10% le corresponden ala Compañía. 

  

operar comuna de loque Gustavo lindo delos cual 

Excepto porlo mencion 

  

14 la Asociación en E cual la Sucursal participa enel 10%, entregó 
50.000) exo antcpos paraa 

prestación de servicos amiamos que serán devengados en su otalidad hast el siguente año 

los mumerales anteriores, los saldos por cubrar y por pogar entidades. 
relacionadas y acionistas au derengan Intereses y o Usten plazos definidas de cobro y/o pago, pero se 
estima cobrar y/o enucelur en el orto plazo, 
Nose han efectuado con portes ao vinculadas operaciones cqunparables las indicadas recedentemente 

  

Remuneraciones peru elave de la gerencia 
  El personal clave dea gesencs de a Asoc   ón, em la cual la Sucursal partiepa enel 10%, está 

«conformado por personal que se encuentra en lación de dependencw de dicha entidad y adicionalmente 
e su compañias rlacami! el Consorcio Petrobel Inc. Grantmining SA. y comprende a) Representante 
Legal, Director de Operaciones, y gerentes de dierentes áreas de apoyo. Dorante el 2014, la Asociación 
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¡SMC ECUADOR INC. 

  

Sucursal Eenador) 
NOTAS EXPLICXTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AUSIDE DICIEMBRE DE sona 
tpreado e dólares estaras) 

pagó USS15.670 (013, USS134,469) por concepto de remuneracrones y canelo Consorcio la suma de 
USszo7, 90% (zory USS:118.48) por concepto de servicios gerencias, inchwdos en los estados de: 
resultados integrales adj. 

   

PROVISIONES 
Composición y moximiento 

Saldo aso 
pascal tosrementos. stlicnes 

  

¿ua cis 
  

  

Fenil po Steionoe tato or cobrar a (05) oa 
Pron btp aterrado ns ontario sanos pazo 
Proripar deterianade ctas por cobrar intecun ae Jo 058 60 ana 
Teracaricn= 
entes empleado (1) hagas Mara 038070) 

Eutrarnacenienes 
bligaconss pu onto Ieios (9) d9B973 nar 59 
rviio por retire bin ma (030 
zon 
Aslemcerientos 
rin par deerarnde     uns     

    

  

Pasunacarrientes 
Fenicia empladas(a) 130.30 seo 
e pr) osos oa 

Poscarascucientos Obigacone por noto dedos arado 305.887 (2039 080075 Frotiipo iv de Mano 125.007 1375 manes 
4) Este prisa priori destrabar es uMade da acc, cal 

a Sucursal parti cn el 100%, por USS.691.97 (2013 US$064,90) y décimo tener y exc 
sueldos, fonos de roer yracaciones 

  

(8) Incluye (1) Impuesto ol Valor Agregado y retenciones ena fuento de Impuesto ala renta 
Impuesto al Valor Asvegado,() Impuesto la renta noto de los pagos de antupos yde fetencionos 
aladas portorcens. (Contribución paraa Invessacion centiicay tecnologia. 

    

(3). Corresponde las prussones por desahucio, jubilación patronal  mdemazaciones por termmación 
¿lecontrao, alemtris ie aero clas disposteames legal vigentes. Las prineipales supuestos 
ctuaials usados fueron lo guientes 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS. 
AL31 DE DICIEMBRE DE =014 

  

   

  

Tasa de descuento 7% 
Tusa de incremento salarial a 
"sa de Incrementa de pensiones 250% 
"Tasa de mortalidad esnvalidez (8) MIES TMIESS 200% 
Tasa de rotacion 590% 530% 
Vida laboral promedio remanente (años) 77 37 

(2) Corresponden las ablas de mortaladad publicadas por el Iasituto Ecuatoriano de 
Seguridad social en el año 200. 

Jl movimento dela pros: pura la jubilación patronal desahucio y provisión laboral por terminación 
«contractual en el pasto ls idol sgae 

Jubilación — terminación 
Pesabuclo — pntrenal contracte 

           
213 deonerado sora 1o7. ANG 71026 

NN 
da 070 aro 

Er (5.045) 0,490) 
AL31 de diciembre de ora Tea 7607 ALGO, eogorz 
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10. 

SMCECUADORINC (Sucursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
ALg1 DE DICIEMBRE DF 013. 
“presado en dies tado         

Los importes reconocidos ea 

  

     

  

   
   

ea 

  

  

    
      

OBLIGACIÓN POR RETIRO DE BIENES 

  

Fl movimento de a obligación port de bienos es como st 
  

   

2033 mi 

Saldo ala de enero. 139382 125.007 
Intereses financieros de | año exrgados a resultados 9375 
Actualización de la provisión —a0.099) - 
Saldo al qx de diciember DBZIA, aan 

Durante elaño 2014 la ooriscton cn la cual la Sucursal participa con l 10%, efctuo una actualización 
de eta obligación considerando la echa de terumación del comento mencionado enla Nota. E monto 
tstimado pola Asnclaión deL obligacion ¿otura de USS.77337 (2013, USS4z274,14) laca fue 
“escontada auna tasa del 4,1 Aduinistración espera ttlvar esta obligación ducante os timos co 
meses dea trininacion del tato. 
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¡SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALgt DE DICIEMBRE DI 2014 
Esp 

IMPUESTOS 

  

Impuesto ala renta 
La compostcón del zasto Impuesto la renta como sigue 

  

  

aora 2013 
Impuesto ala renta corriente 205,949 — 2900 
Empuento la renta difocido 523) 

Ta 

  

Conciliación contable. tzibutaria del Impuesto a la renta corriente: 
Acomtinuación se detalla L detormonación de Impuesto ala rata corriente sobrelos años termunados al 
31 de diciembre 

  

     20m aora 
Vtilidad (Pérdida) del no satos de Impuesto a renta 846409 (43.650) 
tros resultados integrales 470,095) 

840,499 
Menos- Deducciones especiales 

Más Gastos mo deducibles 1) 

    

(0 Gastos o deducible la Asociación que lecurrespunden a la Sucursal de acuerdo con la 
participación del 1" ue mantiene en La misma. 

  

(2) VerNotar7s. 

La Sucursal no ha sido isculizala donde la fecha de su coustitucró. Ala fc de emisión de estos estados 
Financieros, ls ejrcoslbvalesao1s 4 2014 están sujetos auna posible iscalización por parte de as 
attordades tibias 
Y Servico de Rentas Internas ha fiscalezdo osos ficas 1002 y 2008 de la Asucición, e la cual La 
¡Sueuralparicpa en el 101%, Con fecha +, de abr de 2019, la Asociacion recbió del Servi de Rentas 
Internas, el Acta de Determiación No. ;72o13010011) cotrspondiente al ejereo fica 2008, en la cual 

se establece un Impuesto atenta adicional de USS777 A lafcha de presentación de estos estados 
financteros el monto fue cancelado y do por concludo dicho acto frente 3 la amomudad tributaria. 
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SMCECUADOR INC. (Sucursal Ecuador] 
NOTAS EXPLICATIVAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3tDE DICIEMBRE DE -014 
“Expresado en dólares estaciones) 

  

¡Con respecto l año 2002 la Asoctcsón, en la cual la Sueunsl participa en el 10%, con fecha 9 de abril de 
2007 rió le Servico de Kona Iutemas l Acta de Determinacion No 1720070100043, enla cual e 
establoió un Impuesto al renta adicional de US5510,088 wn considerar intereses le mora, La 
Administración de la Asoc 10 el Tbunal Mica] los resultados de dicha determinación y 
e acuerdo con el reo de ls asemayes lgales  tributanos, maes posible anticipar el resultado final de 
os anton. 

     

  
  

Legislación de precios de transferencia 
Las normas trbtanas vigentes meorporan ol prinspro de plena competencia para las operactonos 
realizadas cu partes relcsonadas. Por su parte Servico de Rentas Internas Solita se prepare y omita 
por parte dela empresa wn estudio de precis de transícrenca y un anexo de operaciones, entre otr, 
para aquellas comparas ¿o ayan tordo speraciones on parts relacionadas locales y domsetadas en 
exterior en l mismo perso fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye 
omo part relacionadas Ls simpre duiclidas cn paraba fiscales. 
Fl micado estudio dobe so romitido harta mes de junio de 204 conforme el noveno dírto del RUC. 
Adictomalmente exige que cn <dexlaracion dle Impuesto la renta anal declare as operaciones de. 
cio, pasivos, Jmprsos y casos, 

  

La Aduninistación ae La asuoración, en a al Sucursal poriipa en e 10% considora que 1) basada e 
los resltados de ertodáo le prceos de raw: ferenias del 2013, el que concluyó que no existian ajustes a 
los montos de Impuesto lar tado se años fu) en el dsprotco prelmnar realizado con el apoyo de. 

sus asesores tribularms, pura Las transiciones del año 2014 ha concluido que no habrá Impacto sobre la 
provisión le Impuesto als rra del 1802012. El estadio final estara disponible en Las fechas que 
Fesulras hs autoridades trtarias. 

  

  

  

  

Otros awuntos = reformas tmbutarsas. 
vibe de 2045 lue publicada la Ley Deganaca de Incentivos la Producción y Prevención del 
tata y su respectivo Reglamento, en los enals e establecen reformas al Código Orgámaco 

“Tmbutar, a la Ley Orzanuca de Régimen Tribmario Interno y sn Reglamento, al Código Orgánico de a 
Produeción Comercio e Inversones y ala Lev Ecformatora para la Equidad Tributaria, que ngen a parti 

de encro de 2015. 

     
  

  

las principales reorwas esc relacionadas con los siguentes aspertos 

Menlicacion de la tor general de susto al renta ex cortos casos 
- Reconocimiento de tpuesto eado pura fs tributarios 

No leduciilidad de La depreciaion curnspuraliente La revaluación de activos fos; 
Festa! simon do usos para la dedoriiidad de os pastos meus por) regalas servicos 
Acenios, admmimstestss yde consulto prestados por parts relacionadas del esteros) 

  

o E ms predecir ul trop padeció 
Fo dl portado de unan dl pa de impuesto lan cele 
aer ges nuevas y jrvcctivas en lus stores económicos determunados como Industrias básicas, 

Pagando des



    

    

  

   

  

SM ICUADORINC: (Sucursal Ecuador) 
04 NOT EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS MS EDICION DE sosa a ros 
pl IL id aC 5 lit rs d quad clas al en Et ; ct pu Loco dh bre sede po dro ía si E orion needs ocio parle desconlic) ads 

nd tablece la tarifa y La forma de determunar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la. e Ms eos ole ¡ E Cc cel deuda : Ec a lt eee ls e espacial. h $e nn a te es ls e Cr 
! 
4 reparación de los estados tinancicros adjuntos, la Admmstración esta analizando y [ o A Des tapia dis da 

je e y los resultados de la Asociación, en la cual la Sucursal participa en el 10%. 

4 »a la renta diferido 

  

ol Impuesto + kerenta diferido e<cl siguien 

  

          
  

     

mps wo Se kero acuvo quese 
re o rará despues de 12 meses 

4 Hino: esto deta exenta Impuesto anta irc siguente 
1 Alic nero de sora 
< Gédo cemaltados ca diorido 
Ñ Alza  lsembic de 013 
a Crd. aresultados pos Impuesto aa seata durado 
a Big  cietembre de 04 

    Flmon onto del lespuesto la reta diferido sia conside 

    

Página



  

a 

P
S
 

“u
n.
 

A
R
R
A
A
A
A
A
A
a
s
a
a
s
4
a
o
2
o
a
d
 
4
4
4
4
4
4
4
 

  

SMCECUADOR INC (Sucursal Penador)   

NOTAS IXPLICATIYASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3aD! DICIEMBRE DE2044 
Expresa. > cn dólares stadonnienses) 

  

  

  

Propiedades, 
planta yequipos Provisiones — Total 

Ala de enero de 2013 (4780 750 66829 
(Débito crédito a resultados por 
Impues > ala renta diferido — o A, 

  

AL3ude liciembre de 2013 Ligan9) 84781 70:02 
Crédito x resultados por Impuesto a la 

  

rentad serido 3069. _tg6o ams 
AL31 de diciembre de 20141 RES) POLA 1886 

Lareaci entre el gusto por Impuesto ala nta yla utilidad ate de impuestos delos añs2014 y 2019 
eme  coninucción: 

  2014 2013 
tilda: (Pérdida) delaño anton de impuestos 240499 (3,050) 
Oros ri sultadon integrales. - 70.009) 

  

  

      

40999 (220.095) 
Tasair sltiva vigente (20) 22%, 29% 
Impues ua la tasa vigente 16230 UR 
Efecto Jos / gastos mo. 
dede so . 442 
mpues: ala renta cargado a resultados 205.946 Na900 
Imapues + a larenta diferido (21579) 9590 
Impue ala renta cargado a resultados 18442: 79:39, 
Tasael iva 220% 30% 

CAPITA: ASIGNADO 
apta + ignado de a Sucursal al yde desembre de 2014 y <oxasctonde a US$2,0009; aportado en un 

¡00% pa. 1 Casa Matriz domicada en Estados Unidos de America, por lo nales consderada una 
ompadi traayera sega el Régimen Común de Tratamiento los capitales extranjeros previsto en la 
Dezinon dela Comisión de) Acuerdo de Cartagena, lo que le permite ransfri hbremene sus 
tado. exterior, una vez que se hayan pasado lus impuestos corespondientes 
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Keuador) 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 1 DICIEMBRE DE 2014, 
Esguresao en dolares estadownilensrs) 

  

RESERVA LEGAL 
De acuer con a eraación vente la Sucursal debe aprujaz por lo menos el 109 dela utilidad neta 

dd año. as reserva legal hasta que el saldo de di reserva alcanor el 502 del capital suscrito. La 
reserva no cts disponible para dsuibución de dades, pero puese ser captaizada o nlizada 
paraab: erperiates Enejencicos econóumcos anterio», la Sucursal ha apropiado resultados. 
Aeumuls. hasta alconzar el 0 maximo. 

  

RESULTADOS ACUMULADOS 
Reserva le capital ste rubrofucluys los saldos que a Asstsción cn la al La Sucursal participa en 10% 

10 erat do del pro. vs de comverzronde los te a:ros enntables de sucrs a dolares 
slenses alzado por sxtgenca legal de mary, 2000. De acuerdo con disposiciones 
cate el <ldo acreedor de esta reserva podrá enpializase enla pate que exceda las pérdidas 
ay las de vltmo ejercicio cconómico cocido, ls hable; stilzado para abeorber. 
devuelto enel caso le lquxdación de a Asoctación. $1 saldo de eta cuenta so recasiioó a 
“sumisos al momento le adopción de NIF 

    

    

    

acummuteos Efectosalonción porapicación nica de NIT: De seuerdo alo establecido por 
lasup. tendencia le Compañias los ajustes de adopción pur pramera vez delas NIN e registran a os 
resulta acumuLacos en suena denomnada "Electos adoperon mota de NIF”, separada del 
esto / resulta atmuladon y su saldo acreedor súlo podr ser captalizado enla part que excoda 

valo: las pen. acumuladas y las del álamo ejrcio ccemomico conca, las hubieren 
utiliza. abeneber pérdidas  devsclta en el aso de Inqunlación de La Asociación: 

EVEN: 5 SUBSECUENTES 
Ente 5 dedisciubrs de 2013 yla cha de emusón de ct estados iancters o se produjeron eventos 
quee ón la nistración dela Sucursal pudieran Le mur un efecto significativo sabre los estados, 
finan oque soqueranreclación 
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