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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al sefior Apoderado General
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador)

Quito, 29 de mayo de 2013

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

2, La Administraciéon de SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecnador) es responsable de la preparacion y
presentacion razonahble de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir 1a preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a frande o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una anditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluaci6n del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financiercs por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar proced1mlentos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.

-

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Fcuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.con/ec
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SMC Ecunador Inc. (Sucursal Ecuador)
Quito, 29 de mayo de 2013

Opinién

4. En nuestra opiniodn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre de 2012 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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No. de Registro en la Superintendencia de
Compafijas: 011

OMBXB@%

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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SMC ECUADOR INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2012 2011

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 178,379 148,528

Cuentas por cobrar entidades relacionadas 7 5,723,992 5,623,992

Impuestos por cobrar 156,175 173,931

Anticipos a proveedores 27,496 31,615

Otras cuentas por cobrar 800 8o0
Total activos corrientes 6,086,842 5,978,866
Activos no corrientes

Activo Fijo 6 5,794 7,942

Inversidn en la Asociacién 8 2,729,318 2,134,025
Total activos no corrientes 2,735,112 2,141,967
Total activos 8,821,954 8,120,833

Las notas explicativas anexas son parte' integrante de los estados financferos.

Ing. Jorge Brito Armando Galarza
Representante Legal Contado ‘
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SMC ECUADOR INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar entidades relacionadas
Impuestos

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota 2012 2011
7 1,752,733 1,240,847
3,851 40,147
1,756,584 1,280,994
2,000 2,000
1,000 1,000
7,062,370 6,836,839
7,065,370 6,839,839
8,821,054 8,120,833

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finajcieros.

E Z‘”’fé__

Ing. Jorge Brito
Representante Legal
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SMC ECUADOR INC, SUCURSAL ECUADOR

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2012 2011

Participacién en la ganancia de la Asociacién 8 595,293 666,005
Gastos administrativos 5 (375,046) (305,905}
Otros ingresos 7,500 -
Comisiones y gastos bancarios (635) (858)

Utilidad antes de impuesto a la renta 206,212 359,242
Impuesto a la renta (681) (38,028)

Utilidad neta v resultado integral del afio 225,531 921,214

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Thrs.

13

Ing. Jorge Brito Armando Galarza
Representante Legal Contador
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SMC ECUADOR INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto
Mas (menos) cargos {créditos) a resultados que no
representan movimiento de efective:
Depreciacién de activos fijos
Participacion en la Asociacion
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Impuestos por cobrar y pagar
Impuesto a la renta pagado
Anticipos a proveedores

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Incremento neto en activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos recibidos de la Asociacién
BPZ Energy Ltd.

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Disminucidn (incremento) neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Jorge Brito
Representante Legal
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Notag

2012 2011
226,212 350,242
2,148 3,944
(595,293) (666,005)
(100,000} (500,000)
(18,540) (26,623)
(681) (38,028)
4,119 41,415
(482,035) (826,055)
- (1,335)
- (1,335)
- 600,001
511,886 367,817
511,886 967,818
29,851 140,428
148,528 8,100
178,379 148,528

Armando Galarza
Contador



SMC ECUADOR INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS E){PLICATIV AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

El 21 de julio de 1998 la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién No. 98.1.1.1.001800 concedié
ala Compafiia Extranjera SMC Ecuador Inc. un permiso para operar en el Ecuador, el cual fue inscrito en el
Registro Mercantil el 24 de julio de 1998 y en el Registro de Hidrocarburos el 25 de agosto de 1998.

La Asociacién SMC Inc. - Pacifpetrol S.A. - Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil & Gas Corp. fue inscrita en el
Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999 y su principal actividad es proveer servicios de produccién
de hidrocarburos en el Campo denominado Gustavo Galindo Velasco, ubicado en la Peninsula de Santa Elena,
provincia de Santa Elena.

Contrato entre Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) y Empresa Estatal de Exploraciéon y
Produccién de Petréleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suscribid un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el cual
fue modificado el 7 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviembre de
1997. El objeto de este contrato es la realizacién de actividades hidrocarburiferas en Ia Peninsula de Santa
Elena, para cuyo objetivo la ESPOL formara un consorcio con una empresa financiera y petrolera de
reconocida competencia que proveera el capital necesario y los servicios técnicos que la operacién
requiera, para lograr una mayor produccién y eficiencia técnica y econdmica del Area del Contrato. La
ESPOL no podra ceder o traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De igual forma determina que la
fecha de vigencia de este contrato se extiende desde la fecha de inscripcion en el Registro de Hidrocarburos
del Contrato de Consorcio entre la ESPOL y la Compaiiia seleccionada, por un periodo de 20 afios.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996 el Ministerio de Energia y Minas aprobd la
seleccion realizada por el Comité Especial de Contrataciones de Ia ESPOL a favor de la empresa Compaiiia
General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador){en adelante CGC S.A. (Sucursal Ecuador)) para el
propoésito descrito en el parrafo anterior.

Contrato de Consorcio

El 6 de mayo de 1996 se suscribié un Contrato de Consorcio entre la ESPOL y CGC S.A. (Sucursal
Ecuador), como Contratista Operadora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 31 de mayo
de 1996. El objeto del Contrato de Consorcio es la realizacién de las respectivas actividades de operacién
para la produccion y exploracion de hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco”. La vigencia del contrato es de veinte afios y podra ser
prorrogado de acuerdo a la conveniencia de las partes.

Este contrato estableci6é un pago por servicios contratados con la Contratista Operadora mediante una

formula que considera la participacién de la contratista en la produccién del drea del contrato de acnerdo
a la siguiente participacion:
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Niveles de producei6n Participacién
Produccién basica 72.3%
Incremento entre la produccién basica y 2,500 barriles por dia 79.4%
De 2,500 a 5,000 barriles por dia 78.7%
De 5,000 a 10,000 barriles por dia ' 70.0%
Mayor a 10,000 barriles por dia 70.0%

Convenio de Asociacién

Para la ejecucién del contrato mencionado anteriormente, con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante
inscripcion en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999 se crea y se formaliza legalmente la
ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL & GAS, cuyos
porcentajes de participacion son los siguientes:

CGC S.A. (Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%
Petrdleos del Pacifico Pacifpetrol S.A. 24%
Petréleos Andinos Andipetrdleos S.A. 16%
Santa Elena Oil Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%

Cesion de derechos y obligaciones

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notificé a la ESPOL la cesién de derechos y
obligacicnes, ala ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL &
GAS, antericrmente aprobada por la ESPOL e inscrita en la DNH el 30 de septiembre de 1998.

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacién conocié y aprobé los saldos que debian ser
transferidos al 1 de julio de 1999 por CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacién para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compafiias integrantes de la Asociacion designan irrevocablemente a
CGC S.A. (Sucursal Ecuador} como tnico operador y representante de la Asociacion.

Mediante escritura piiblica otorgada el 18 de diciembre del 2001 e inscrita en la DNH se celebrd el Contrato
de Cesién de 1a totalidad de los derechos y obligaciones de CGC 8.A. (Sucursal Ecuador) a favor de la
Compafiia Petroleos del Pacifico Pacifpetrol S.A., por lo que las participaciones en la Asociacién son las
siguientes:

Petréleos del Pacifico Pacifpetrol S.A. 46%
Santa Elena Oil Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Pelréleos Andinos Andipetrdleos S.A. 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, las compaiifas integrantes de la Asociacién designan irrevocablemente a Petroleos del
Pacifico Pacifpetrol S.A., como {inice operador y representante de la Asociacién.

El 15 de diciembre de 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1486, publicade en el Registro Oficial No. 497 del 30

de diciembre de 2008, ¢l Presidente de la Repiiblica autorizé al Ministerio de Minas y Peirdleosy a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
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SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Servicios Especificos para la produccmn de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena. Este
decreto establece en la renegociacion la intencién de que PETROECUADOR, a través de su filial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracién y obligaciones del Contrato mencionado en
reemplazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-J55-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas y Petréleos comunicé a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de la administracién y obligaciones
de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a su vez realizara los actos
administrativos necesarios para que PACIFPETROL continiie con la operacion de los campos antes sefialados.

Contrato modificatorio a contrato de prestacién de servicios

Con fecha 27 de julio de 2010, se expide en el Registro Oficial No.244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos
petroleros y categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicaci6n a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero de 2011, la Asociacidén SMC Ecuador Inc.- Pacifpetrol S.A. - Andipetroleos S.A. - Santa Elena Oil &
Gas Corp. suscribi6 con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacion del Estado Ecuatoriano, el
contrato modificatorio cambiando la modalidad a prestacion de servicios para la exploracién y explotacién
de hidrocarburos en los campos “Gustavo Galindo Velasco”. Dicho contrato fue inserito en el Registro de la
Secretaria de Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011, y tiene una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo de
2016.

Las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de una tarifa para los campos en produccién
de US$58 por cada barril neto, producido y entregado en el Centro de fiscalizacién y entrega, la misma que
se actualizé en el afio 2012 a US$58.89. Esta tarifa considera un estimado de la amortizacién de las
inversiones, los costos v gastos y una utilidad razonable tomando en consideracién el riesgo incurrido por
la contratista.

Actividades de la Sucursal

Las actividades de la Sucursal en el Ecuador, basicamente consistieron en el mantenimiento de la inversion
en la Asociacién y la provisién de fondos a dicha entidad, en la medida que fuera requerido.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera de la Sucursal, han sido emitidos y aprobados para su emisién por la Casa Matriz
con fecha 24 de abril de 2013.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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2.1

SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS E)g’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dblares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de 1a Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
Norma Tipo de cambio eiercicios iniciados a partir de;
NIC 19 Enmienda, "Beneficios 2 empleados’ - Eliminacién del enfoque del corredor y cilcule de los
. 1 de enero de 2013
costos financieros sobre una base neta.
NIC 27 Revisién, 'Estados financieros separados’ - Disposicion sobre los estados financieros
1 de enero de 2013
separados.
NIC 28 Rewsnpn, As?01adas ¥ acu'erdos conjuntos’ - Incluye requerimientos sobre consolidacién de 1 de enero de 201
negocios conjuntoes y asociadas.
NIIF 10 Estados ﬂnanc.:eros consolidados’ - Construye concepto de control en la consolidacitn de 1 de enero de 2013
estados financieros.
NIIF 11 'Acuerdos conjuntos ) de enero de 2013
NIIF 12 Qlwlga’mones de intereses en otras entidades’ - Incluye divulgaciones requeridas de todo 1 de enero de 2013
tipo de intereses en otras entidades.
NIIF 13 Mec.h.cxon dt?l valor _razonab]e - ?E’remsar la definicién de valor razonable, fuentes de 1 de enero de 2013
medicidn y divalgaciones requeridas.
NIC 32 Enmienda, Tnstrumentos financieros: presentacion’ - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de aclivos y pasivos financieros en el estado de situacién financiera. 1 de enero de 2014
NIIF g Er:ls;:;:::;os finaneieros' - Especifica la clasificacién y medicion de activos y pasivos 1 de enero de 2015

La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi como de las nuevas
NIIF, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.5.1

SMC ECUADOR INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EX;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera
{a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la
Sucursal. A menos que se indique 1o contrario, Ias cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en miles de ddlares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional nsando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible en depdsitos a la vista en bancos locales. Los sobregiros bancarios, de
existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inversion en la Asociacion (operacion controlada de forma conjunta)

Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se contabilizan utilizando el método de la
participacién. El importe en libros de la inversion en el negocio conjunto (Ascciacién) se caleula al costo
més la participacién posterior de la entidad en el resultado integral del negocio conjunto. Si al final de un
periodo contable, hay indicios de que se ha deteriorado el valor de una inversién en una entidad
controlada de forma conjunta, se evalia el deterioro del valor del importe en libros completo de la
inversion. Si se determina que el importe en libros de la inversién es inferior a su importe recuperable, se
reduce el importe en libros al importe recuperable y se reconoce de inmediato una pérdida por deterioro
del valor en los resultados.

Activos y pasivos financieros
Clasificaciéon

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los aciivos o
contrataron los pasivos. La Adminisiracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros

a la fecha de su reconocimiento inieial.
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Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de

£ 2 3, X * »
préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por proveedores y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a: i) dividendos distribuidos que
estan pendientes de pago por parte de la Asociacidn; ii) fondos enviados a Casa Matriz, los
cuales se clasifican como activos corrientes ya que son exigibles por parte de Ia Sucursal en el
corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

1) Cuentas por pagar comercjales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el eurso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.
En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
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pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

i)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas que son exigibles por parte del acreedor en el corto

plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de Ias cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se han identificado pérdidas por deterioro de activos
financieros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
SMC Ecuador Ine. (Sucursal Ecuador) transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Debido a que los ingresos de la Sucursal se originan de la participacion en la Asociacién y que de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes éstos son considerados como exentos del Impuesto a la renta, la
Sucursal no genera Impuesto a la renta corriente ni diferido.

Por otro lado, a partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo
minimo de impuesto a 1a renta, cuyo valor es calculado sobre las cifras del afio anterior y en funcién del
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2011 la Sucursal determiné el anticipo minimo de Impuesto a la renta siguiendo las bases

descritas en el parrafo anterior, valores que se presentan en el estado de resultados integrales como
Impuesto a la renta causado.
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Durante el 2012 la Sucursal present6 ingresos gravables los cuales causaron Impuesto a la renta, valor que
se presenta en el estado de resultados integrales,

La Sucursal mantiene impuestos por recuperar principalmente por crédito tributario de IVA e impuesto a
la renta.

Activo fijo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son ineurridos.

La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes del
activo fijo, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas witiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o egresos no
operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cnando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso. Sin embargo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Administracién no
mantiene este tipo de proyectos.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
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de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el. caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012y de 2011, no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financieros que debiesen ser registradas.

Ingresos por participacion en la Asociacion
El incremento de la participacién en la Asociacién mencionada en la Nota 2.4 es registrado como un

ingreso una vez que la Asociacién informa a sus asociadas el resultado neto obtenido durante el afio
corriente,

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente
relacionados a la concentracién del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de eapital.

El programa de administracién de riesgos de Ia Sucursal se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

(i)  Concentracion del riesgo crediticio
Los activos financieros de la Sucursal potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en los dividendos por cobrar a la Asociacién. Por lo expuesto
anteriormente, es importante mencionar que la recuperacion de dicha cuenta por cobrar esté atada
a la disponibilidad de efectivo y en general a los resultadoes financieros de la Asociacidn.
(iil) Riesgo de liquidez
La estrategia financiera de la Sucursal busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones. Durante el gjercicio, la Sucursal ha contado
con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus operaciones.
El vencimiento contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 es menor a un afio.
(iii) Riesgo de capital
Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a su Casa Matriz,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital. '
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
2012 2011

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos sl costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 178,379 - 148,528 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 5,723,592 - 5,623,992 -
Otras cuentas por cobrar 800 - 8oo -
Total activos financieros 5,903,171 - 20 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales - - - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,752,733 - 1,240,847 -
Total pasivos financieros 1,752 - 1,240,847 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable debido a

la naturaleza de corto plazo.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son log siguientes:

2012 2011
Honorarios Administrativos v Bonos 139,273 123,961
Gastos de investigacion y desarrollo (1) 119,691 -
Impuestos, tasas y contribuciones 39,443 45,255
Gastos Legales 7,469 67,723
Depreciaciones 2,148 3,944
Otros menores 67,022 65,022
375,946 305,905

(1) Corresponden a un proyecto de sismica 3D desarrollado en el blogque Corvina en el norte de Perti.
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ACTIVO FIJO

El activo fijo se presenta a continuacién:

Descripeién
Al 31 de enero 2011
Costo Histdrico
Depreciacién acumulada
Valor en libros al 1 de enero 2010

Movimiento 2011

Adiciones

Bajas neto

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre 2010

Al 31 de diciembre 2011
Costo Histérico
Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimicnto 2012

Adiciones

Bajas neto

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre 2011

Al 31 de diciembre 2012
Costo Historico
Depreciacidn acumulada
Valor en libros

Equipos de Equipo de Muebles Pinacoteca
computacién oficina Y enseres {cuadros) Total

7,940 4,249 6,132 270 18,591

(3.984) (1,954) (2,102) - -
3,956 2,205 4,030 270 10,551
1,335 - - - 1,335

(2,906) (425) (613) - (3,944)
2,385 1,870 3,417 270 7,942
9,275 4,249 6,132 270 19,926

(6,890) (2.379) (2,715) - (11,084)
2,385 1,870 3417 270 7,942 _
(1,163) (372} (613) - (2,148)
1,222 1,498 2.804 270 5794
9,275 4,249 6,132 270 19,926

(8,053) (2,751) (3,328) - (14,132)
1,222 1,498 2,804 270 5,704

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La principal transaccién de los afios presentados corresponde al registro de la participacién en la ganancia
de la Asociacion que al 21 de diciembre de 2012 y 2011 fue de US$595,293 v US$666,005 respectivamente.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar y pagar al final de los periodos sobre los que se

informa:

Cuentas por cobrar

Asociacién SMC Ecuador Inc, - Pacifpetrol S.A. -

Andipetréleos 8.A. - Santa Elena Oil & Gas Corp. (1)

BPZ Energy Ltd. (2)

uentas por pagar col laz
BPZ Energy Lid.
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Dividendos

Fondos enviados a Casa Matriz

Préstamo

750,000
4,973,992

2011

1,000,000
4,623,092

5.723,992 5,623,992

1752733, _ 1240847
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(1}  El 3 deagosto y el 27 de noviembre de 2009, el Comité E_]ecllthO de la Asociacion declard la
distribucién de dividendos a favor de los sccios de la operacién conjunta del campo “Ing. Gustavo
Galindo Velasco” por US$10,000,000. Considerando la participacién de la Sucursal en la Asociacién,
al 31 de diciembre de 2009 el valor a recibir por este concepto era de USD$1,000,000, monto sobre el
cual, durante el afio 2012 se ha recibido un abono de US$250,000.

(2) Corresponde a fondos entregados a Casa Matriz para el desarrollo de sus operaciones.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Sucursal mcluye miembros clave tales como el Representante Legal y el
Contador General. Durante los afios 2012 y 2011 se cancel6 un total de US$120,381 v US$116,454,
respectivamente, por concepto de remuneraciones.

INVERSION EN LA ASOCIACION

Al 31 de diciembre de 2012 la Asociacién informa en sus estados financieros un patrimonio neto de
US$27,203,178 (2011: US$21,340,259) de los cuales el 10% pertenece a la Sucursal.

Movimiento;

2012 2011
Saldo inicial al 1 de enero 2,134,025 2,068,021
Ingreso por participacidn en los resultados de la Asociacién 595,203 666,005
Dividendos - {600,001)
Saldo al 31 de diciembre 2,729,318 2,134,025
CONTINGENCIAS
Situacion fiscal

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion, los ejercicios fiscales 2010 a 2012,
estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se 1ncluyen determinacion y pago
del salario digno, establecimiento de zonas espemales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras {exigibilidad, extincién, exenciones), excneraciéon del page del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccién progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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Por otro lado en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizaci6n de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deducirdn los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econémica siempre y cuando el avaltio comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravarin 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los
impuestos a la contaminaci6n vehicular y el impuesto redimible a las botellas plsticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a US$2,000; aportado en un
100% por su Casa Matriz domiciliada en Estados Unidos de América, por lo cual es considerada una
compafiia extranjera segin el Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la
Decisién 201 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, 1o que le permite transferir libremente sus
utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sucursal debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. En ejercicios econémicos anteriores, la Sucursal ha apropiado resultados acumulados
hasta alcanzar el 50% maximo.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF” que se regisiraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de adopeién por primera vez “NIF”, que generaron un saldo
deudor, éste podra ser absorbido per los Resultados acumulados v por los del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

De capital (Incluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Sucursal registrd como resultado del proceso de conversidn de los registros contables de sucres a dblares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. A 1 de enero de 2011, 1a reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segin lo dispuesto en resolucion
SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelio en caso de liguidacidn.
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EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciernbre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

F % K H*
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