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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
ENERGYPETROL S.A.

Opinidn sin salvedades,

ll

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros d2 ENERGYPETROL S.A, que comprenden
los estados de situacidn financiera al 21 de dicembre de 2018 y 2017, y los correspandientes estados
de resultado Integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos terminados
en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieres que incluyen un resumen de
las politicas contables mas significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjunitos presentan fislmenté en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de ENERGYPETROL S.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los
resultados de sus operaciones, los cambios en & patrimonio y los flujos de efectivo por e pericdo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Imternacionales de Informacion Financiers - NIIF.

Fundamentos de la opinidn sin salvedadas.

3

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidad del auditor en relacion con lz auditoria de los estados fnancieros” de nuestro
informe. Somos independientes de ENERGYPETROL S.A. de conformidad con los requennientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros. Consideramos que |2 evidenca de
auditoria que hemas obtenido proporciona una base suficente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros,

4,

6.

La Administracion de ENERGYPETROL S.A, s responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estns estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
= NITF, y del control interno establecido por la Administracion v que considera como necesanio par
permitlr 1a preparacién de los estades financieros libres de incorreccitn material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financeros, la Administracion es responsable de la valoracion de la
apacidad de ENERGYPETROL S.A. de confinuar como una empresa en marcha, revelando, segln
cormesponda, las cuestiones relacionadas para cansiderarias comao Bl, ulilizando el principio contable de
empresa en marcha, excepto si s administracion tiene [ intencion de liquidar a ENERGYPETROL S.A.
o g2 Interrumpir sus operaciones, o bien no exista olra alternativa realista.

La Administracion de ENERGYPETROL S.A., = responsable de la verificacion del proceso de
informacion financiera,

Respansabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

7

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su comjunto
estan lbres de incorreccidn material, debido a fraude o armor, y emitir un Informe de auditona que
contiene nuestra opinidn, Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero o garantiza que una
auditorla realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran
materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios foman basandose en los estados financieros,

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para s auditoria de los estados
financieros se encuentra descrita en el Anexo 1 al Informe de los Auditores Independientes adjunto.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.
8.  Nuestra opinion adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ENERGYPETROL

S.A., como agente de retencion y percepcion por e ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
se emitira por separado.

Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda,
RNAE No. 828

Quito D.M., 23 de Abril de 2019

Inglaterra E3 58 y Av. Elay Alfaro, Edificio Novoa, Piso 5, Oficina 503. Telf. (593 2) 2 229 182



Como parte de una auditora efectuada de acuerdo con Normas Inlemacionales de Auditoris (N1A),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesianal durante toda la auditoria,
Asimismio nivestra auditoria incluye:

Identificamos y valoramos los resgos significatives en los estados financieros, ya sea por fraude
o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que respondan 3 estos nasgos,
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada pam proporcionar una base pars
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que el
resultado de ermores, debido a que el fraude puede Implicar la colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones Intencionalmenta ermdneas, o la elusion del control intemo,

Obtuvimos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con &l fin de diserar
procedimientos de auditorla que sean apropiadas en funcion de las crcunstancias, pero no con
la finalidad de expresar una opinkén sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia:

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y [as revelaciones relacionadas efectuadas por la Adnunistracion,

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion (Gobierno Corporativo), del principio
contable de negocio en marcha ¥ en base 2 |2 evidendia de auditoria obtenida, concluimos sobre
st existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacdad de |a entidad para continuar como un negocio
en funcionamiento. S conclulmos que existe una Incertidumbre material, estamos obligados a
fliamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, sl tales revelaciones son Insuficlentes, expresemos una opinion modificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro
Infarme de auditoria. Sin embango, eventos futures o condiclones pueden causar que la entidad
no pueda continuar coma un negocld en marcha,

Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y sl los estados financieros representan las operaciones subyagcentes y eventos
en una forma que logre presentacién, Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la Informacion financlera de las entidades o actividades comerdiales del grupo para
expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de 1z dineceidn,
supervision y ejecucidn de la auditonia de s entidad. Somos los Gnicos responsables de nuestra
opinion de auditoria,

Nos comunicamas con los encargados de la Administracion (Gobierno Carporativo) en relacion
con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de |a auditoria y los resultados de auditoria

importantes, Incluidas posibles deficiencias significativas en el control Interno que identificamos
durante nuestra auditoria,

También proporcionsmos a los encargados de la Administracion (Gobierno Corperativo) una
declaracian de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion (Gobierno Corporativo),
determinamos aquellos ssuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financiaros del periado actual y por lo tanto son los asumos claves de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria 8 menos gue |2 Ley o el Reglamento
se oponga a la divulgacion plblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestra informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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ENERGYPETROL S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota
No. 31.12.2018 31.12.2017

Activos
Activos corrientes:
Efectiva ] 123,499 297,847
Cuentas por cobrar 5 7.257.,960 3,085,738
Inventarios B 2,240,552 3,089,158
Gastos pagadas por anticipado y otras cuantas por
cobrar F | 4,489 30,663
ACtivos DO IMPUESIoS COMentes B8 13,312 189,956
Total activos corrientes 9,649, 812 6,693,462
Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria y equipas a 830,919 97,427
Artivos diferidos 5,345 12,114
Otros activos 10 - 2,498
Propiedades de inversitin 11 152,280 150,000
Activos por impuestos diferidos 12 11,547 -
Total activos no corrientes 1,001,061 952,039
Total activos 10,650,903 7,655,501
Paszivos y patrimonio
Pasivos corrlentes:
Obligaciones bancariss 13 1,082,562 -
Cuentas por pagar 14 3717401 2,028 458
Gastos acumulados por pagar 15 221,108 151,473
Dbligaciones con los trabajadones 16 174,655 123,524
Pasivls por impuestos corrientes i7 150,965 98,516
Total pasivos corrientes 5,506,761 2401971
Pasivos no corrientes
Pasivo a lango plazo i8 2,718,948 3,273,453

nidos i9 249,119 210,658
Total pasivos 8,574 828 5,886,082
Patrimonio;
Capital social 20 1,000,800 1,000,800
Raserva legal 21 155,866 117,566
Reserva facyitativa 22 2,291 2,291
Resultados acumulados 23 917,118 548,762
Total patrimonio 2,076,075 1,769,419
Total manio 10,650,803 ?.I.EM_.

..:9&.‘!3: X

shoootuy _
1. Gustavo Cevallos . IGTFETHUL b
heiam . Contador Genaral
RUC: 1791403916001

Las notas adjuntas de los nOmeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financleras.
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ENERGYPETROL S.A.

Estados de Resultados I

Afios terminados el 31 de Diciembre

les
2018y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Mota
No. 31.12.2018 31.12.2017

Ingresos de actividades ordinarias:
Ventas 25 11,904,803 7.992,026
Costo de ventas 26 [9, 3 471
Utilldad bruta en ventas 2372613 2,285,955
Gastos pperacionales 27 (2,114,450) {1,751,710)
Utilldad en operacidn 258,163 535,245
Otros (gastos) Ingresos;
Gastos financleros (25.681) (1,719)
Otros gastos . (99,362)
Otsos ingresos 431,762 26,704

406,081 (74377)
Utilidad antes de participacién trabajadores &
impuesto a la renta 664,244 450,868
Participacion a trabajadores 16 57,904 69,130
Impuesto s la renta cormiente 17 171,784 -
Impuesto & la rents diferida 17.3 (11.547)
Reserva legal e i 38,301
Utilidad neta 708 39
Otros resultado integral del ejerciclo, después de
impuestos:
Planes de pensiones de beneficios definidas {1,082}
Otro resultado integral del ejercicio, neto de
impuestos (1,092) =
Resultado integral neto total del afio 345800 391,738

prstenomoal e CBERGRERIL

ing. Gustavo Cevallos

Representante Legal  pyic: 1701403016001

Las notas adjuntas de los niOmeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros.,
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ENERGYPETROL S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Resultados scumulados

Otros Resultados
Capital Ressrva Reserva resultados acumulados por Utilidades resultados

Total

Total  camblosen

el

social legal facultativa Integrales adopcion NIIF  retenidas scumuiados patrimonio
Saldo inicial
periodo actual
01.01.2017 1,000,200 EBZ.01L 2,251 {15821} {104,555} 404,506 373,610 1,463,712
Apropiacion de fa
reserva jegal - 30,555 - - - {30,555} (30,555)
ApropEacon
impests 3 lx
rents = = = {86,182) (86,182} (86,182}
Austes 151 151 151
Ltifidad neta - - - 391,736 391,738 391,738
Saldo final
periodo actual
31.12.2017 1,000,800 117,566 2,291 (16,821) (104,555) 770,198 648,762 1,768,419
Saldo inicial
periodo actual
01.01,2018 1,000,800 117,566 2,291 (16,821) {104,555y 770,158 548,762 1,759,419
Apropladdn
impLesto a la
refta 2017 - - (86,525) {B6,525) (B6,525)
Alustes S,080 9,080 9,080
ﬂldad neta 38,301 - 1,052 - 344,108 345,800 354.101
Saldo final
periodo actual
31.12.2018 L000.800 155 867 2,291 {15729} (104,555) 1037401 17,417 2,07607s

ENERGYPETROL
ishevonss a\ou

Ing. Gustava Cevallos

RUC: 17014030 {chii
A ah Lagal 1403916001

Las notas adjuntas de fos ndmeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros,
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ENERGYPETROL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Aitos terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de Amirica)

. 31.12.2018 31.12.2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
7,600,822 6,332878
(8,240,268)  (5,535294)
(£9,140) {60,6.26)
(176,110} [11,388)
{25,681} {1,719}
- 26,704
430,215 [98,362)
(490163) 251183

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

fadquisicidn de propledad, maguinania ¥ sgulpo f212,561) {119,045)
Aumnento en olras actives 218 150,882
[212.343) 71537

Ilm-m '
= (26,951)
{554,504) (322,955)
528,058 [345,936)
(174,448} (26,926)

297,947 325873
123,499 297,947

J.l'.‘-wﬂll-’hr!.'lb Bﬂﬂﬁﬂﬁ ; ﬁ)
e R UCs 179140301601 e

Las notas adfuntas de los ndmeros 1 3l 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ENERGYPETROL S.A.
Concillacion de la Utiidiad Neta con el Efectivo Neto
(utilizado en) Provisto por las Actividades de Operacién
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América )

31.12.201F 31.12.2017

Utilidad neta 344,708 391,738
neto (utilizado en) provisto por las actividades de

operacidn;

Depreciacidn 179,069 162,281
Amartizacién : 5,769 4,350
Provisién cuentas Incobrables 58,264 15,335
Ajuste por gastos en provisiones & .
Provisign jubliadiin patronal v desahucio 46,180 35,275
Prowision para impuesio a la renta 23,385 E
Provisidn para obligaciones con los trabalstores 97,905 63,130
Provisitn para reserva feqal 38,301 -
Perdida en bala de aciivos -

Otros afustes (2,467)

Camblos en actlvos y pasivos operatives:

{Aumento) en cusntas por cobiar (4,122.657)  [1,573.912)
Disminuchin en |lnventanos 848,606 11,850
Dismimucion en gastos pagados por anbicipato y olras cusnizas por

cobrar 26,174 130,627
Aumento en cuefias por paoar 2,155,185 996,181
[ Disminucian) Aumento en gastos acumiladas por pagat {151,473) 41,564
{Dismilnucksn) impuesto 2 la renta (27,711} {11,358)
{Disminuciéng en obligaciones con los trabajadorps {53,410) (42,840}
Efectivo neto (utilizado en ) provisto por las actividades

de aperacidn (490,163) 251,193

Jtoab! e, EERGIFETROL

Ing. Gustavo Cevalios
Representante Legal

Contador General

RUICT 1701403016001

Las notas adjuntas de los ndmeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ENERGYPETROL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

1.  Objeto da la Compaiiia.

La Compania fue constitulda el 27 de mayo de 1998 e insorita en el Regisiro mercantl| @ 27 de jullo de
1958 en la oudad de Quito — Eruadar. Su obieto sodal, establece entre otros lo sigulente:

» Participar directamente o como represenitante a través (e personas naturales o juridicas
raciongles o extranjeras en todas las fases de |3 actvidad Industrial, energética, geeligica o de
medio ambiente s23 en opersdones de explotadon, perforacidn, producddn, almacsnamients,
industrislizacion, comergalizacion Intema vy exiema de los productos, materas primas y
demvadas de las actividades antes dtadas.

«  Prestar servitios de asesoramiento téonico, legal y econdmict al seqmr energétion, geoldako
minero y dé fedio ambiente 3 personas naturales o juridicas = institucionas que intervengan
en estas artindades.

= [l diseno, construccitn, provision, mantenimiento y pperacidn de terminales, plantas, tanques
de almacenamientn, poliductos, gasoductos, estationes y ferminales de bombeo, equipos y
faciidades de producdon, plantas de separacién, procesamiento y refinacidn de hidrocarburos,
mantenimiento de Instalaciones, particularments pozos pebrolems v agua, por cuents popa o
a traviés de compaiiias espedializadas y obros,

2. Bases de presentacion y preparacion de los estados financieros y principales criterias
contables Aplicados,

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembra del 2018 y 2017, bato Normas Intermnacionales
de Informadidn Fnanciers (NIIF).

Los Estados de Resultados Iptegrales y Estatlos de Flujos de Efpctive, reflejan los movimientos
acumulados entre = 1 de enero v 31 de diclembre de los afios 2018 ¥ 2017, bajo Normas
Internadicnales de Informacidn Fnanciera (NITF).

Los Estados de Csmbios en & Patrimonio refiejan los movimientos scuiridos entre el 1 deeperoy 31
de dicdembre de los aflos 2018 y 2017, bzjo Normas Intemaconales de Informaeidn Financlera
{INTIF).

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacon de éstos
estados financieras, de canformidad con Normas Intermacionales de Informacitn Financiera (NJTF),
éstas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018y 2017;
v, aplicadas de manera unifarme a todos los afios que s presentan en dstos estados financieras.

2.1 Bases de preparacion de los estados finencieros.

Los presentes Estados Financeros, se encuentran preparados de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacitn Flnandera (IFRS por sus siglas en Inglés) y sus interprataciones
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB per sus siglas en Inglés),
Estas normas han side adoptadas en el Ecuador por s Superintendencia de Compafilas; y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de fas referidas rormas, ademas de su aplicacion
uniforme en los ejerdicios que se presentan,

2.2 Parindo contabla,

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientss perlodos:

Estados de Situacion Financiera: Por los perlotdos terminiados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

Estados de Resultados Irtegrales y Estados de Fiujos de Efectivo; Por los periodos comprendidos
entre & 1 de enera y el 31 de didembre de 2018 y 2017.

Estados de Cambios an el Patrimonio: Por jos perlodos comprendidos entre el { de enemo v el 31 de
diciembre de 2018 y 2017,
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ENERGYPETROL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.3 Monedas de presentacidn y moneda funcional.

Los registros contables y los eStades financieros de 18 Compafiia, s& valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional), Los
estados financieros de Energypetrol S.A., son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, que s la moneda funcional y de presentacidn de la Compaiiia.

2.4 Base de medicidén,
Los estados financieros de Energypetrol S.A., se registran sobre la base del devengado,
2.5 Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacidn de los estados financleros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que alectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos de
activas, pasivos, Ingresos y gastos informadas, Debido a [a subjetividad inherente en este
procese contable, los resultados reales pyeden diferir de log montos estimados por la
Administracién de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila s encuentran basadas en la

histdrica, cambice en la industria & informacidn suministrada por fuentes extemas
talificadas. Sin embargo, los resultadas finales podrian diferir de las estimaciones bajo certas
drcunsiancas.

Las estimaciones y poliicas contables sanificativas son definidas como aguellas gue son
importantes pars reflejar cormectamente la situadidn Minanciera y los resultados da ls Compafila
y/o las que requieren un aito grado de juicio por parte de ks Administracion.

Las estimacignes y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultades de las
revisiones de las estimaciones contables son feconocidos en el periodo en que la estimacitn as
revisada y en cuakjuier perodo futura afectado,

2.6 Actives financieros.

Los activos financienos dentro del estado de situackon finandera se incluyen en los rubrs efectivo
y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32,

Los activos financieros dentro del alcance de NIT 39 son clasificados como activos financiacs a
valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, inversiones manmtenidas
hasta su vendmiento, o como derivados designados coma Instrumentas mantenidos como una
cobertura efectiva, segln comesponda. La Compafifa ha definido v valorizado sus activos
financleros de |a sigulente farma;

2.6.1 Estimacién o deterioro para cuentas de dudosa recuperadion,

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por fos servicios prestados, con pagos
fijos y determinables que no tienen cotizacian en el mercado activo, Las cuentas de Deudores
Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al
valor de |a factura, registrando el covrespondiente ajliste en caso de existir evidencia objetiva
de riesgo de pago por parte del clisnte (deterioro).

Sin embargo, debldo a que dichas cuentas tienen plazos dabidamente establecidos, el costo
amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no s= ha efectuado
el zjuste de las cuentas al que resultaria de aplicer el referido método de costo amortizado.

Eni los precios pactadas estin considerades los componentes de financiamiento, las ventas se

efectiian con plaros debidemente acordados en las Facturas, los cuales son consistentes con la
practica del mercato.
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ENERGYPETROL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.6.2 Estimacion o deterioro pars cuentas de dudosa recuperacion,

Se constituye una estimacidn por el detenoro de 1as cuentas por cobvar cuando extste evidencia
objetiva de que la Compafila no pod@ cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar, Se considera que |a presendia de dificultades financiaras
dal deudor y el incumplimiento o demora £n el pago son indicadores de que |a cuerta por cobrar
ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es al valor en libros del activo, La estimadidn
es deducida del valor en libros y &l monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados.
Cuando & activo se toma incobrable, se da de baja contra la provision, Las recuperagones
posteniores de los montos prevismente castigados son acreditadas e el pstado de resultados.

2.7 Inventarios.

Las existencias en bodega, se valorizan al costo o al valor neto realizable, & menor. Los costos
Incluyen &l precio de compra més fos costos adicionales necesarios para traer cada producto 2
su actual ublcackn y condicidn, neto de descuentos comerciales y obro tipo de rebajas.

El costo se determina vtilizando e método promedio ponderado,

1.8 Otros gastos anticipados.

Comresponden a Seguros pagados por 2nticipado, los cuales se encuentran valorizados 3 su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen 2 necesidad de
presentarios por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando & periado
para el cual generan heneficios econdmicos futuros.

2.9 Propiedad, maquinaria y equipa.

La propledad, maquinaria v equipo se muestran al costo historkcn o el valor ajustano y convertido
a ddlares de los Estados Linldos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC L7, seqdn
corresponda, menas |a depreciacion acumulada,

B costo incuye el precio de adquisicon y todos los costos directamente relacionados con e
ublcacdn del activo en el lugar v en las condiciones necesanias para que pueda operar de fa
forma prevista por l@ Administracion.

Los costos de ampllacion, modemnizacon o mejora Que representan un aumento de ia
productividad, capacidad o eficencia o una extension de la vida 0t de los bienes se capitalzan
oMo mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos penddicos de mantenimientn,
conservacon y reparacdn, se imputan a resultadas, como costo del ejercioo en que se incurren,
Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su disposicion o
cuando no s& esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicldn, Cualquier utihdad
o pérdida que surge de I3 baja del activo (caloulada como la diferencla entre el valor neto de
dispasicién y &l valor libro del activa) es incluida en e estado de resultados en el ejercicio en el
cual el activo es dado de baja.

El valor de los actlvos y la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o retirados ==
descargan de las cuentas comespondientas cuanda se produce fa venta o & retiro, y ef resiltado
de dichas transacciones se registra cuando se causa.

2.10 Depreciacidn.

La depreciacion comienza cuando los pienss se ancuentran disponibles para ser ubitizados, esto
€5, cuando se encuentran en lg ublcacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de
operar de la forma prevista por la Administracion.
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2.11 Método de depreciacion.
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El método de depreciacidn utllizado es el de linea recta con cargo 3 las operaciones del afio y
reflejard e patrdn con arreglo 3l cual se espera que sean consumidos, por parte de la
Compaitia, los bensficios econdmicos futuros del activo,

El método de depreciacian aphcado 3 un activo se revisard, como minimo, al termine de cada
periodo anual v, sl hubiera habido un cambio significativo en el patron esperado de consumo
de los beneficios econdmicos futures incorporados al activo, se cambiard para refigjar = huevo
patrén, Dicho camblo se comtabilizard como un cambio én una estimadion contable, de
acuerda con 13 NIC B.

Los terrenos no son depreciados, La depreciacion de los demds activos se caloula mediante el
método de la linea recta para imputar su costo 0 los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida Util estimada, tal come sigue:

Los afos de vida Utll estimades son los sigwentes:

Activo Afios Tesa
Mushles y ensenns 10 10%
Maguinaria v equipo 10 10%
Equipo de computacion 3 3%

WW&mvm
Repuestos y herramientas 10 10

Detertoro del valor de los activos.

Las NIIF(s) requieren que se estime el importe recuperable de los actives cuando exists
indicacion de gue puede haberse deteriorado su valor. Se requiers reconocer pérdida por
deterioro siempre que e importe en lfvas del activo s2a mayar que su Importe recuperable;
esta pérdida debe registrarse con carga 2 resultados si los activos en cuesticn se contabilizan
por su precio de adquisicidn o costo de produccidn, ¥ como disminucidn de las cuentas de
superdvit por revaluaciin si of active se contablliza por su valor revaluado.

B imiporte recuperable se define como &l mayor entre ef precio de venta neto ¥ su valor de
uso. Para la Compafifa el valor de uso es &l apropiado; e calcularia rayendo a valor preésente
los flujos de efectivo que se espera que sunan de la operacion contimuada del activo a 1o largo
de su vida Gtll, € Importe recuperable se puede pstimar tomando en cuenta lo gue se
denomina una unidad generadora de efective, que es &l mas peguefio grupo identificable que
Incluya el que se estd considerando y cuya utilizacion continuada genere entradas de efective
quem;tgu;ﬂmml independientes de las entradas producidas por otros actives o
grupos WS,

Impuesto a la renta corriente y diferido,

El gasto por impuesto sobre la renta induye =f impuestn corriente y el diferido. Bl impuestn
sobre |z renta se reconoce en &l estado de resultados, excephto que esté asodado con alguna
partida reconocida directamente en B seccidn patrimonial, en cuyo caso s mEConoce
direciamente en al patrimanio,

2.13.1 Impuesto a la renta corriente
El earge por impuesto a la renta cornente se caltula mediante |a tasa de impuestos aplicable

& las utilidades gravables y se carga 3 los resultados del aflo &n gue se devenga con base en
el Impuesto par pagar exigible.
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De acuerdo a disposiciones legales vigentes |a tarifa serd del 25% y 22% para el ano 2018 v
2017 respectivamente, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan 2
la adquisiclén de maquinanas nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, [a tarifa tendréd una reduccion de diez puntos porcentuales,

rtir de! ejercicio fiscal 2010 entrG &n vigor 13 norma que exige el pago de un “anticipo
mra de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcion de las cifras
reportadas ¢ afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y oastos
deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que @l impuesto a la renta causado ses
menor que &l monto del anticipo minime, este Gittimo se convertird en Impuesto a la renta
definitivo, a menos gue e contribuyente solicite al Servicio de Rentas Infernas su
devolucion, 1o cual padria ser aplicatle, de acuerdo con la narma que rige |3 devolucian
de este anticipo,

1.13.2 Impuesto a la renta diferido.

El impuesto sobre la tenta diferido se provisiona en su totalidad v establece utihizando la
metodologla establecida en NIC 12,

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre & valor en libros de activos y pasivos
para efectos financiercs y Jos valores uliiizados para propdstos fiscales. De acuerdo con esta
narma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultardn en un futuro en un monto imponible) o diferencas temporales
deducibiles (las cuales resultardn en &l futuro en partidas deduables]. Un pasiva diferido por
impuesto representa una diferencia temparal gravable, ¢ un activo diferide por Impuesto
representa una diferencia temporal dedudbie.

El activo por Impuesto sobre [3 renta diferido, se reconoce Unicamente cuando se establece
una probabilidad razonable de gue existian utiiidades gravables futuras suficientes gue
parmitan realizar ese activo, Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido,
reconocido se reduce on la medida en Gue no es probable que el berefice de impuesto se
Tealice.

Pasivas financieros.,
Lo= pasivos financieros s clasifican en las siguientes categorias:

« Pasivos financieros a vaior razonable a través de ganancias y pérdidas, y,
« Cueftas por pagar,

La clasificacién depende del proposito pera el cual se contrataron los pasivos. La
Administracidn de la Compaftia determing la dasificacion de sus pasivos financiercs a la fecha
de su reconacimiento inicial, es decir cuando se compromete & pagar el pasivo,

Los pasives finencleros son medidos inidalmente su valor mzonable més cualquier costo
atribuible & Ia transacciin, que de ser significativo, s reconocido como parte del pasivo,
Posterior a su recanocimienta inlcial se miden al costa amortizade aplicands e método dal
interés efective, menos cualquier sstimadién por deterioro, en los casos aplicables.

Lzs caracteristicas de los referidos iInstrumentos financieros ge explican a continuacion:
Préstamos bancarios,

L2 politica de la Compaliia es rneconocer los préstamos bancanios inidalmente al valor justo y
posteriormente medirios al costo amortizado; cualquier diferencia entre & monte redbido
{neto del costo de la transsecion) y & valor de reintegro es reconocida en el estado de
resuitados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo,
debido al plazo relativamente corto por &f cual se contratan estos préstamas su valor nominal
mmmmwmmnuﬁmummﬂmmm
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2.18

2.19

Les intereses devengados son reglstrados en € Estado de Resultados en cada fecha oe cerre
de los Estados Financieros y los Intereses reales se registran en el momento del pago dando
di baja las provisiones realizadas.

Los préstamos bancarios son clasificados como pasivos cormientes a menos que la Compaiia
tenga un derecho Incondicional de diferir &l pago de la obligacidn por, al menos, 12 meses
después de la fecha de clerre de los estados financieros,

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Edtas cuentas se registran al costo de transacodn, es dedr a su valor nominal, Las [FRS
requileren que |os documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al custo amortizado
utilizando el método de Interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian &n un
mercado activo, por Ia que estas cusntas por pagar ostan valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

Estns pasivos son considerados como cormentes, exoepho en kos Casos en gue los vencimientos
se axtisnden mas alll de los 12 meszes después de fa fecha de oerre de los estados financieros
&0 CUY0 Caso estas cuenias por pager son consideradas como Pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar comerciales.

San obligaciones de pago principaiments por blenes y materiales utllizados en (3 praducdan,
ademids de servicos adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios. Se
regonocen a su vakr nominal que el equivalente a su costo amortizado, pussto que son pago
que se reallzan en el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.
Un pasiva financiero es dado de bala cuando se extingue,
Provisiones,

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presante jegal o
Iimplicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidn requiere una salida de
récursas que se considera probable y que se puede estimat con flabihdad. Dicha obligacidn
puede ser legal o ticita, derivada de, entre otros factores, requlaciones, contratos, practicas
habituales o compramisos patdicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Compafila asumird clertas responsabilidades.

Beneficios a los empleados.

2.19.1 Beneficios de corto plazo.

Corresponden principaimente a:

* La participacion de los trabajadores en las utlidades; esta provision es calculada en
funcion del 15% de la utiidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo
establecida por 1a legisiacién ecuatoriana vigente, m:ﬂ'mmnteumdmdump
Se meglistra con cargo a resultados y s& presenta como parte de los gasios de operacién.

« Décimo tercer y dédmo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan de
acuerdo a la legisiacian vigente en &l Ecuadar,

« Vacadones; se registia el costo correspondienite a las vacaciones del personal sobre la
bass devengada.
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2.12.2 Beneficios de largo plazo.
Jubilacidn patranal,

L= legisiacion vigente establece |3 obligacidn de los empleadores de proveer beneficios de
pensin & los trabajadores que completen 25 afios de servidos Ininterrumpidos pars e misio
empleador; despuds de 20 afios de servicio los trabajadores adquieran derechio a un heneficio
te pension proporcional. La leolsladdn vigente establece l benefico definido de pension que
el trabajador redbira al momento de retiro.

El pasivo reconucide 2n & balance general relacionadn con &l beneficio de pansion es el vaior
presente de fa obligacidn a ka fecha del balance general, La ohligacion es calculade anualmente
por actuarlos independientes wsando el método del crédito unitario proyectado, Bl valor
presente de la obligacidn es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados 2
una tasa del 5%,

La Compaiia también paga obligatoramente contribuciones & un plan nacional de seguro de
pensiones edministrada por el Goblerno a traves del instituto Ecustonanc de Seqguridad Social,
La Compafila no tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las
contribuciones al plan han =do pagadas.

Beneficios por terminacién de la relacidn laboral (desahucio).

Lz beneficios de terminacidn de 2 relaciin laboral por concepto de indemnizacidn par
despida intempestive son pagaderos cuando | contratu laboral s terminade por la Compafita
antes de fa fecha de jubliacton normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar
sy trabajo & camblo de estos benefidos. La Compaiifa reconoce os beneficios de terminacidn
laboral cuando se demuestra que existe un compromiso para (1) la terminacidn del emplea de
los trabajadoras actuales con base en un plan formal detaliado que no otarga posibliidades
de refitegro al empleo o (1) los beneficios son otorgades comao resultade de una oferta hacha
para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurmidos 12
meses desde la facha del balance general son descontades a sus valores presentes,

La legislacién laboral vigente establece 2| pago de un beneficio por desahuoe toda vez que la
terminaciah del contrato laboral, sea por despido Intempestive o por renuncia voluritaria, es
presentade por el trabajador ante el Ministero de Trabajo. La Compafifa constituye un pasiva
para el valor presente de este beneficia con base en las estimationes que surgen de un calculo
actuanal preparato por un actuario matemdtico Independiente, calificado por la
Superintendencia de Compadias.

Cilculo de las provisiones,

El Importe recénocdo como un pasive par benefidos definides sera la suma neta ota) de los
sigulentes importes: (NIC 19.54)

. EIT:I;prumte de |a obligaciin por beneficios definidos 3l final del perioda sobre 2f que
e ma,

« Més cualguier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
caisa fdel ratamiento contable se reconoce en resultados).

= Menos cualquier importe procedente del costo de senvicio pasado tbdavia no reconooido
EOma Wn gasto;

« Menos 2l valor razonable, al final del periodo sobre &l que s& Informa, de los activos del
plan (si los hublera) con Ios cuales se liquidan directaments las obligaciones.

La Compafia reconoce; en el resultado, el imparte tol3l neto de las sigulentes cantidades,
salvo que otra Norma requlers o permita su inclusidn en &l costo de un active: (NIC 19.61)

s El'coso de senvicio del penodo oomiente;

= [l costo por mereses;

* El rendimientn esperado de cualqules activo del plan, ast coma de cualguier dereche de
rembalso:

L]
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2.20

= Lasganancas y pérdidas actuariales, segin se requiera oe acuerdo con la politics contable
e la Compaiila;

» El costo de los senvicios pasados;

« Elefercto de cuslguier tpo de reduccitin o liquidacidn del plan; v

Método de valoracion actuarial,

La Compafiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el
valor presente de sus obligaciones por heneficios definidos, come el costo por los servicios
prestados en el periode actual v, en =u caso, el cozto de sarvicy pasade, (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligadones por beneficlos definidos, asl como fos
costes que carmesponden a los serviclos prestados en el perlodo carrente v, &h su @so; los
costos de servicio pasade, la Compadifa procede a distribulr los beneficios entre los perfodos
de serviclo, utilizando |3 fGrmuls de los bensficios del plan. No dbstante, si las servidos
prestados por un empleado eh afos postenares van a originar un nivel significativamente mas
alto de beneficios que el alcanzado en Jos afios anterlores, la Compafila reparte linealmente
el beneficlo en el intervalo de tempo gue medie entre: (NIC 19.67)

» |afecha 2 partir de la cual el servicio prestado par el empleado le da derecho & beneficio
sequn &l pian (con independencia de que ios beneficios estén condicionadas a los servicios
futures); y

« L3 fecha en la gue los servicios posteriones a prestar por & empleado k= generen derecho
2 [mportes adicionales no significatives del beneficio segdn =l plan, salvo por causa de los
eventiales Incrementos de sslarios envel futuro,

Cuando engan luger reducctones o lguidaciones en un plan de beneficos definidas, la
Compaiila procede a recontcer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

+ Cualguer cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad

« Cualquier variaciin en &l valor razonable de los actives del plan;

« Cuslesquiera ganancias y péndidas actuariales y costos de sen/ico pasada que no hubieran
sido previgmente reconocdas.

Antes de proceder a la determinacian del efecto de fa reducddn o de la liquidacion en cusstidn,
fa Compafia vuelve a medir &l importe de Iz obligacion contraida (asi come el valor de los
activos del plan, sl existieser) utilizando suposiciones actuariales actualizadas {incluyendo las
tasas de interes y otros precios de nercado recientes),

Reconocimiento de ingresos.

Los Ingresos son reconocidos en la medida que es probabie que los beneficios econdmicos
fiuidn a [a Compafiia y que los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
Independientemente del momento en el que &l pago <ea realizado. Los ingresos son medidos
al valor razonable de I3 contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el fmporte
estimado de cuaiguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
ptorgar. Los oiterios especificos de reconocimients enumerados & continuacidn también
deberdn cumplirse para que los ipgresos sean reconoddos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bieries deben ser reconoddas cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

{a) La Compafila hs trasferide al comprador |0z riesgos y ventajas, de tipe significative,
derivatos de |a propiedad de los bienes;

(b) La Compahia no conserva para sl ninguna implicacidn en la gestibn comients de los
vendidos, en el grado usualmente aseciado con ia propledad, nl retiens e controd
efectiva sobre jos mismos;
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lc) El importe de los ingresos ordinands pueda medirse con flabilidad;

(d) Sea probable gue ta Compafiia reciba Jos benefitios econGmicos asociados <on la
transaccion; ¥

{e) Los costos meurndos, o por mcurrtr, en relacidn con la transacoion pueden ser medides
con Mabilidad,

2.21 Costos y gastos,

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen 3 medida
que son Incurrides, Indépendientemente de I3 fecha en que se haya realizado e pago, v s
registran en el periodo mas percang en el que se cunocen

2.21 Estado de flujos de efectivo.

£l Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados duranie cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual s consideran:

« Coma fuos de efectivo las enfradas vy salidas de efective de bancos, 1as Inversones a
plazo inferior a tres meses de gran liguidez y bajo riesgo de alberacgiones en = valor,

« Como actividades de operacon o de explotacion, [as que constituyen & fuente principal
de ingresos ordinanios, como ambién otras actividades no calificadas como de inversion
© de financiamients.

« Como actividades de inversion, las adquisidones, enajenacion o disposicion por otros
medios de activas no comentes Y otras inversiones no Incuidas en el efectivo y sus
equivalentes.

« Como actividades de financiamiento aquellas gue producen cambios en el amafio y
composicion del patrimonio neto v de los pasives de ardcter financer,

2.23 Ganancia por accién,

Sequn la NIC 33 Ganancias por Accidn, fas gananciss por aoodn basices s loularan
dividienda o resultado del pericdo atribuible a las tenedoras de instrumentss ordinanas de:
patrimonio de s controladora (el numerador) entre el periodo ponderado de actiones
ordinanas en circulacion (el denominador) durante el periodo.

224 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados Minancieros al 31 de diclernbre de 2018, nu presentan camblos en las politicas y
estimaniones contables respacto 2l 31 de dicembre de 2017, ascepto por |3 jubilacion patronal
y desahucio.

Segmento operativo,

Energypetrol 5.A., se dedica a: participar direciamente o como representante a bavés de parsonas
naturales o juridicas nadonales o extrenjeras en todas s fases de (a actividad Industrial, energética,
geoligica o de metha amblente sea en operaciones de explotechin, perforacdn, produccin,
almacenamiento, Industrializaciin, comerciallzacion Intema y ederna de los productos, materas primas
y dervadas de las actvidades antes dtadas; prestar senviciis de asssoramiento téenico, legal vy
acondmico al sector energético, geoldgico minero y de medio amblente a personas naturales o juridicas
& instituciones gue Intervengan en estas actividades; y o disefio, construccion, provision, mantenimiento
¥ operacion de terminales, plantas, tanques de almacenamiento, poliductos, gasoductos, estaciones y
terminales de bombeo, equipos y fadlidades de produccdn, plantas de separacdn, procesamiento y
refinacidn de hidrocarbures, mantenimients de instataciones, particularmente pozos petroleros v agus,
por cuenta propia o 8 ravés de compafiias espacializadas y otros. La Compafiia gestiona su operadian
y presenta la informacidn en los estados finanderos sobre |a base de varios segmentos.
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Efactivo.

La compasicidn del ssido de esta cuenta 2l cigrre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Caja 1,276 236
Fondas en bansim (5,6498) 2,523
Bancos:
Banco ded Pichincha CA. MAT7 269,204
Banm Intemaciona| SA, 92 04
Banco Bolivariano CA 1,734 15,642
Barto de Guayagull 15,9494 -
Banco del Pacifios SA 35,624 10,158
123,499 247,947
Cuentas por cobrar.
La composicion del saido de esta cuenta al deme de cada periodo, Tue como sigue:
Noka 31.12.2018 31.12.2017
Clientes no relaconados 5,823,677 1,889,732
Cliantes vantas diferidas 1,534,641 1,164 605
Compafiia as 24 17,474 50,969
7,375,792 3,145,306
Menos provision esoumuteda pere
docurnenios y cuentas incolirabies (1) 117 B33 59,568
7257 960 3,085,738

Las cuentas por cobrar dientes, presenta ta sigulente antiguedad, 5l deme de cada pefiodo:

Descripcidn 31,12.2018 % 31.12.2017 Lo
De 0 a 30 dias 260,893 4% 1,279,343 42%
De 31 & 60 dias 16,088 % 1,342,602 4%,
De 61 a 90 dias 2,650,600 46% 107,590 %
De 91 en adelante 2,896,006 50% 324,802 1%

5823677 100% 3,054,337 100%

(1) La Compafiiz ha reafizado una provisidn para aqueilas cuentas por cobrar de dudosa recuperacitn
conforme lo estipula la Ley Ongdnica de Régimen Tributario Intemna y su Reglamenta.

(2) La Compaiiia constituye provisiones ante la evidenca cbjetiva de deteriora de las cuentas por cobrar.
Los criterios ulllizados pata determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterion son:
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» Madunez de la cartera de scuerdo al Bpo de actividad.
& Hachos concretos de deterion

Producto del analisis de deterioro determinado por fa Compatita s identificd gue la cartera cuya

capatidad de recuperacidn no estd seramente afectada y gue no cumple plenamente

con |a definicidn

de activo y debe ser excluida tal como lo establece 13 NIIF 1 en @ fiteral b) del numeral 10.

& movimiento de la provistn acumulada para documentos ¥ cuenias incobrables, fue como sioue:

31.12.2018 31.12.2017
Saldo al Inicio del periodo (59,568) (43,233)
Provisian del afio (58,264) (12,770)
Castigo - 1,435
Saido al final de cada penndo (117,832} (55,568)
Inventarios.
L2 compaesicion del saldo de asta cuenta al cierre de cada periada, fue como sigue:
31.12.2018 31.12.2017
Mercadenas 425 B850 2,053,268
Materiales 982 £01 534,606
Producto terminadc 517,860 171,151
Otros 191,606 126,921
En transito 124,596 163,212
2,240,552 3,089,158
Gastos pagados por anticipado y ofras cuentas por cobrar,
La composicidn del saldo dée esta cuenta al cems de cada perlade, fue como sigue;
31.12.2018 31.12.2017
Empleados (1) 4,489 16,804
Anticipo proveedores (2) = 13,859
4,489 30,663

{1) Al 31 de dicembes de 2018 y 2017, corresponde 3 préstamos 3 empleados y trabajadores de i
Compafiia, los cuales no generan inteneses y que werin recuperados en el siguiente afia.

(2) Corresponden a valores entregados par concepts de anticipos por la compra de mercader(as.

Activos par Impuestos cormfientes,
La composicidn del saldo de esta cuents al derre de cada peniodo, foe como sigue;

31.12.2018 31.12.2017
Crédito tributario TVA 17,635 78,821
Retendones de VA : 52,32
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31.12.2018 31.12.2017
Retencones en la fuente - 58,814
Impuestn salida de divisas (1SD) 5,677 -
23312 189,956

9.  Propiedad, maguinaria y equipos.
La composicidn del saldo de esta cuenta al ceme de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Terreng 17,000 17,000
Maquinaria 1,011,396 913,215
Muebles y enseres 40,458 46,606
Equtpo de oficinag 6,583 6,583
Equipos de computacidn 55,267 32219
Vehiculos 146,135 120,058
Hemramientas 215,72 185,376
Bodega Puembo 229,925 229925
Equipo de medicidn 19,857 19,897
L7424 1,551,889
Menos depreciacion acumulada 911,504 754,462
B30.919 797,427

El movimiento del ssido de esta cuenta al dene de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Costo:
Salda al Inidio de cada perioda 1,551,889 1,516,569
Adicianes 212,560 119,045
Bafas (22,026) (83,852)
al final de cada 1,792,42) 1,551,899
31.12.2018 31.12.2017
Depredacién:
Saldo al oo de cads perodo 754,462 656,033
Gasto del afo 179,068 162,281
Sajas (22,026) (83,852)
Saldo al final de cada periodo 911,504 754,462
830,919 797,427

La Compaiifa al 31 de dicdembre de 2018 y 2017, no ha reconocido pérdidas por deterior, debido a
gue la Administracidn da la Compafiia ha determinade que no existen ndicadores de deterioro
significativo.

10, Otros activos.
La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada peniodo, fue como sigue:

31.12.2018 31129017

Garantiag . 150
S50
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_ 31.12.2018 31.12.2017
Consorcio Energypetrol MOW - 1,300
Otros = &8
- L_m
Propiedades de inversién.

La compaosicidn del saldo de esta cuenta 2l cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2018 31.12.2017
Oficina Torres Barveardy {1) 150,000 150,000
Energytrading 980 s
Consorcio energypetrol MCW 1,300 .
152,280 150,000

(1) Al 31 de diciembre de 2018y 2017, comesponde a departamentos ublcados en el Edificio Tomes Beverly,

ubicado en & Distrito Metropolitana de Quitn; dados en dacidn de pago por ORIENCO S.A

Activos por impuestos diferidos.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Provision jubllacion patronal 8,882 -
Provision desahucio 2,665 -
17.3 11,547 -
Obfigaciones bancarias.
La compasicion del saldo de esta cuenta al derre de cada petiodo, fue como sigue:
31.12.2018 31.12.2017
Banco de Guayaquil S. A.:
Préstamo con vencimiento e 25 de
noviembre de 2019, al 9.02% de
interés anual. 100,000 -
Banco del Pichincha C.A.
Préstamo con vencimiento e 31 de
marzo de 2019, al 8.95% de Interés
anual. 520,222 =
Préstamo con vencimiento el 27 de
enero de 2019, al 8.95% de interés -
anual. 462,340
1,082, 562




14.

ENERGYPETROL S. A.
Notas a los Estados Financieros

Cuantas par pagar.

La composicidn del saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como skuie!

31.12.2018 31.12.2017
Provesdores: 3,185,134 1,533,450
Anticipo de clientes 21,765 115,322
Tarjetas de créditn empresarial 46,100 7381
Otras cuentas por pagar 478,072 372,305
Victoria Cevallos 41,066 e
Reciclaje 339 -
Energytradding 980, :
3777471 2,028 458
Gastos acumulados por pagar.
L& composicidn dal saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como sigue;
31.12.2018 31.12.2017
Sueldos por pagar 90,687 62619
Anticipos utifidades - .
Comisionss 92,364 59,087
[ESS aportes 24,738 20,798
[ESS prestamos 8,552 6418
Fondo de reserva 4,767 2,551
Indemnizationes : =
421,108 151,473
Obllgaciones con los trabajadores,
El mavimiento del sakio de esta cuenta @l dierre de cada perinda, fue como sigue:
31.12.2018 31.12.2017
Participacion de los trabajadores: {1
Saldo al inicio de cada periodo 69,130 60,625
Provisidin del afio 97,905 69,130
Pagos efectuados {69,141) (60,626)
Saldex al final de cada periody 47,804 69,130
Beneficlos sociales:
‘Saldo al Iniclo de cada perindo 54,394 36,480
Provisidn del afio 167,972 175,325
Pagos efectuados (145,605) _(107,411)
Saldo sl final de cads perlodn 76,761 54,3
174 655 123,524

(1) Deacuerdo a ias leyes laborales vigentes, fa Compafifa debe destinar el 15% de su utifidad anuyal

antes dal impuesto a la renta, para repartirio entre sus trabajadores,

3
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Pasivos por impuestos comientes.
17.1 Pasivos por impuestos comientes,
Lz compesicidn del ssido de esta cusnta 3l Gerre de cadza peripdo, fus como sigue;

Mota 31.12.2018 3L1L2017

Retendiones por pagar 33141 20,270
Petentones de TVA 103,615 49,008
Ley de sofidaridad 257 252
VA en ventas 190,333 20,051
[mpuesto a la renta empleados 239 b5
IS0 " 8,870
Impuests & la rents por pagar i7.2 23,385 =
450,965 98 516

17.2 Conciliacion tributaria,

La condiiiacidn del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal v
el impuesto a las ganancias afeciado a operacones, fue como sigue:

31.12.2018 31123017
Utilictad seatn libros antes de participandn a empleados e _

_impuesto 3 la rents 652,698 460,868
Basa para 13 participedion a trabajadores 652,658 450,868
15% particpacion a empleados 57,905 69,130
Utilidad despues de parbopacion a empleados 554,793 391,738
Mas gastos no deducibles 132,347 101,081
Utilkdad gravabis 687,140 492,819
Impisesio a la renta afectado por el 25% y 229 171,785 108420
Impuesto caussds 171,785 123205

El mavimiento del saldo de esta cuenta 2| cierre de cada periods, fue como sigue:

- Nota 31.12.2018 31.12.2017
Saldo al inicio de cada periodo (68) 11,410
Pagos efectuadas {11,805) (12,857)
Provision de| afio 171,785 -
Crédito de afios anferiores - 86,183
Retendones en la fuentz afio fAscal [164,237) (84,742)
Ajuste 27,710 (22)
Saldo final de cads periodo 17.1 23,385 {68)Y
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17.3 Saldos de impuesto diferido.

Un resumen de la diferencia entre las bases financieras y tributarias que originaron el impuesto
diferido, fue como sigue:

31.12.20i8
Permanente Diferencia
Financiera Tributaria Permanente Temporal

Beneficios definidos a
empleados 46,189 . . 46,189

Saldo al final 46,189 s = 46,189

El movimiento de saldos del impuesto diferido, fue como sigue;

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Saldo al inicio de cada periodo - -
Beneficios definidos @ empleados —
Reconocido en resultados — patrimonio 11,547
Saldo al final de cada periodo 12 11,547 -

17.4 Aspectos tributarios.
Tarifa del impuesto a las ganancias.

La provisiGn para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
¥ 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y 22%, respectivamente.

El 29 de diciembre del 2018 se publict la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizadién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacin

de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con
los siguientes aspectos:

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la

jubilacion patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

Aumento de la tarifa general de Impuesto & la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o furisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccidn de la tarifa de impueste a la renta del 10% sobre el monto de utlidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: |) socledades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la
produccidn de bienes, Incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; lii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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Reduccion de tarifa de impuesto a a renta para micro ¥ pequéfias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarfa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente sjerciclo fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Setvicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado ¥ el Impuesto & |a renta causado, slempre que se verifique que se
ha mantenido o Incrementado el empleo neto. Asl también para el cdlculo del anticipo del Impuesto
2 la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracidn, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio, Estos rubros si formaban parte del cdleulo del
antiapo.

Disminucidn del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves dei Sisterna Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la cbligatoriedad de utiilzar 3 cualquier
Institucion del sistema financiero para realizar & pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cusiquier otro medio de pago electrénico.

Se establece Ia devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utifizada como
crédito tributario.

La Administracion de la Compatiia ha evaluado dichas reformas y considera que no espera impacios
relevantes para el sigulente ano.

Precios de transferencia.

El Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 27de mayo de 2015, emitid la
resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, en la que establece en el Articulo 2. Ambito aplicacién.-
“Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién del régimen
de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periode fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD3 "000,000.00) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 15 "000,000.00), dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferendias.

Adicionalmente el Articulo 3. Operaciones no contempladas.- Para efectos de calcular € monto

acumulado referido en el articulo anterior para la presentaciin tanto del anexo tomo del informe,

<e sumaran los montos de operaciones con partes relaconadas, exceplo 1as que correspondan a:
a) Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América,

b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados.

¢) Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.
d) Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario interno, asi como
ﬁm,mmomﬂmm*mmuamwmmmm
Tesos,

e) Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriana o empresas plblicas ecuatorianas.,
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) Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucidn de consulta
previa de walgmciﬁn. Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas locales, este
literal aplicard tanto para el sujeto pasivo que presentd la consulta como para dichas partes
telacionadas.

g) Operaciones con otras partes relacionadas lotales, con referencia al periodo fiscal analizado,
siempre que no se presenten alguna de las sigulentes condiciones:

1. L& parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operationes obtenga
ingresos provenientes de los casas sefialados en los articulos 27 ¢ 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno; o

2. B sujeto pasivo:

» Declare Una base imponible de Impuesto a la Renta menor & cerg;

« Haya aprovechado cualquler tipo de beneficios o Incentives tributarios, incluides los
estableridos en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversidn,

# Se acoja a la reduccian de la tarifa por reinversion de utilidades,
= Sea administrador u operador de una zona especial de desarmllo econdmico.
« Se dedique a |a exploracidn o explotacidn de recursos naturales no renovables; o,

= Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales,

Ademas establece que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
guedarsn exentos de |a aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

» Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingreses gravables.

«No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferantes,

+ No mantengan suscrito con el Estadoe contrato para la exploracion y explotacion de recursos
no renovables."

Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracién Tributaria,
La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucidn,

i8. Pasivo a largo plazo.
La composicidn del saldo de esta cuenta al derre de wada percdo, fue como sigue;

Nota 31.12.2018 311223017
Compariias relacionadas (1) 24 2,556,358 3,064,313
Préstamos de tercens (L) 162,590 209,140

2,718,948 3,273,453

27
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(1) Sobre las cuentas por pagar @ relacionados y préstames a terceros, no existen coavenio(s), que
determine fechas de vencdmiento & intereses pactados.

Jubilacién patronal y desahudio,
El movimiento del saldo de esta cuenta al deme de cada periodo, fue como slgue;

31.12.2018 31.12.2017
Jubilacién patranal:
Saldo al inido de cada periedn Leg 304 120,152
Provision del afio 35,528 24,242
Otros resultados integrales - ORI 12,216 -
Saldo al final de mada perodn 192 138 144,30
Desahucio;
Saldo al inicko de cada: penoda 66,264 55,359
Pagos (6,636) (128)
Provision del afio 10,661 11,033
Otros resultadns ntegrales - ORT (13,308) -
Saldo al final de cada periodo 56,981 66,264
249,119 210,658

Jubilacidn patronal.- El Cadigo del Trabajo establece que: los trabajadores que por veinte y dnco
afios o mas hubleren prestado sus senvicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubllados por sus empleadoras sin perjuicia de la wbilacdn que les corresponden por ser afiliados
al Instituto Ecuatonano de Sequridad Sodal,

La composicion del saldo de esta cuenta al cemre de cada panado, fue como sigue:
31.12.2018 31.12.2017

Saldo al comienzo del afio 144,354 120,152
Costo laboral por serviclos 28,560 24,242
Costo financiero 6,568 -

Férdida  actuarial reconocidas por @mblos en
supuestos finanderos - -

Pérdida (ganancia) actuarial reconodida por sjustes v
Experiencia 2,214 -
Vararion de resenvas no reqularizadas aios antenores 10,002 =
192,138 144,394

Al 31 de diciembre de 2018, Energypetrol $.A., ha procedido a efectuar el estudio actuarial respecto a
la obligacion patronal (jubliacion patronal y desahucio), para sus trabajadores con més de 10 afios de
tiempo de servido v trabajadores con menos 10 afios de tiempa de servigio.

Al 31 de diciembre de 2017, Energypetrol 5.A., no ha procedido a efectuar el estudio actuanial respectn
a |z obligadidn patronal (jubllacién patronal y desahucio), para sus trabajaderes con més de 10 afios
de tiempo de servicio y trabajadores con menos 10 aiftos de tiempa de serviclo; registrando solamente
una estimacion,

Bonificacion por desahucio - El Codigo de Trabajo establece que en los casos de terminacion de la
felacidn lsboral por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, la Compalits entregars
el 25% de Is Gitima remuneracion mensual por cada uho de 1os afios de servicio.
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La compasiodn det saldo de esta cuenta a3l derre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2018 31.12.2017

Salda al comiened del afio 66,264 55,359
Casto laboral por servicios 8,769 11033
Costo financero 1,892 -
Pérdida actiarial reconocidas por cambios en  supuestos
Pérdida (gananca) actuaria! reconocida por ajustes y 7,799 3
expernencia

Baneficios Pagados 16,636) (128)
Wanacidn de reservas no reqularizadas afios antegores (21107}

58,081 66,264

Los cAlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por cohcepto de beneficins
definidos fueron reafizades el 31 de diciembre de 2018 por Un actuarle Independients (Actuana
Conzultores Cla, Lida,). El valor presente de |as abligaclones por concepio de beneficios definidos v jos
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueton calculades utilizande el método de (2
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que s2 atribuye la misma
cantidad de beneficio 3 cada afio de serviclo, considerando el uso de hipatesis actuariales para calcular
&l valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis refiejan el valor de diner a través del tiempa, al
Incremento salarial y tas probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuanales gue surjan de Ins 5justes por la experiencts v cambios &n los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durantz el Emanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspandientes, con base any el enfoque dé la banda de Fuctuacian,

Los importes reconocidos en los resultados respecto & dichos planes de beneficios definidos stn los
siguientes:

31,12.2018 31.12.2017

Costo laboral por senvicios 37,729 35,275
Costo financiero 8,460 -
Perdida actuanal reconccdas por cambios en

supuestos finanderos
P&dﬂa(mﬂ}mﬂmmwa}my

Bxperienca 10,013 -
(Beneficios pagados) (5,536) (128)
Varacidn de reservas no regularizadas afos

anteriores (11,105}

38461 35,147

De acuerdo con NIT 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubliacidn patronal y desahucio corresponde
por sus caracteristicas a una prestscion post-emples consistente en una prestacidn definida, La
obligacién del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futures y el cumplimiento de
dﬁ‘tnsdmg:f:m la Compaiia asume los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores demogréficos
@ nnan

El valor reconocido en los estades financieros de fa Compafiia comesponde al valor actuarial presente de
la obligacidn por beneficios definidos que representa el valor actusl de los pagos futuros esperatios como
parte de la obligacidn resultante dél servido prestado por e empleado tanto en @ periodo corriente
romo en perodos anteriores.
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De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieran al valor de mercado de (as Inversiones
que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de [as reservas de fubilacidn patronal v desahucio, no
existen activas, son exclusivamente reservas contables.

El andlisis de sensibilidad para el afio 2018 considerd las siguientes tasas:

Tasa de descuento:
Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (11,701) (2,512)
Impacto en % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (69%) (4%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12,655 2,712
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% 5%

Tasa de Incremento salarial:

Jubilacidn Bonificaciton
patronal por desahucio

Variacion OBD (tasa de Incremento salaral + 0.5%) 12,946 2,856

Impacto en % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 7% 5%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (12,063} {2,671)

Impactc % en e OBD (3sa de incremento salarial -

0.5%) (6%) (5%)
Rotacién:

Jubilacion Bonificacién
patronal por desahucio

Variacién OBD (rotacidn + 59%) 6,359 2,211
Impacto en % en el OBD (rotacidn +5%) (396) 4%
Variacién OBD (rotacidn — 5%) 6,597 (2,023)
Impacto % en el OBD (rotacion - 5% ) 3% (4%)

“La tasa de incremento de salarios tiene un rol muy Importante al momento de establecer
las provisiones, ya que es una tasa que se estima en el largo plazo y sera de gran ayuda al evaluar
los efectos que tiene con las distintas variaciones, ya que permite establecer el efecto que tendria
el cambio de las provisiones por modificaciones en las remuneraciones de los participes, Esta
variable juega un papel distinto al interés actuarial ya que si se aumenta, el pasivo (OBD) crece, y
en sentido contrario disminuye”.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis que se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos, se calculo utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacion por beneficios definidos
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22.

reconocidos en € estado de situacian financiera, No hubo cambios en lps métodos & hipotesis
utllizados al elaborar el andilsis de sensibilidad respecto a afios anteriores,

Las hipotesis para determinar el analisis de sensibilidad (base), para propositos de los calculos
actuariales son:

31.12.2018  31,12.2017

Tasa(s) de descuento 4.25%
Tasa(s) de incremento salarial 1.50%

En el estudio actuarial se utilizo &l métode de la unidad de crédito provectado para determinar el
valor actual de sus obiigaciones por prestaciones definidas.

Capital social.

Esta constituide, 2i 31 de didembre de 2018 y 2017 por 1,000,800 acoones ordinarias y nominativas de 1,00
dilar de los Estados Unidas de Amiérica cada una respectivamente,

Reserva legal,

La Ley de Compafifas d&! Ecusdor requiere que por lo menos &l 10% de su utilidad liquida anuat sea
apropiada como resefva legal, hasta gue ésta alGnce oo mitdmo & 50% del capital suscrito v pagadao.
Esim resenva no puede ser distnibuida 3 los accionistas, excepto en caso de liguidation de Ia Compadia, pero
puede sar utilizada para absorber pérdidas futuras o para aurnentar el capital,

Resarva facultativa.

&iﬁdﬂnﬂd&lﬂlﬂy!ﬂﬂ,ﬂsaldud&ﬁacw:t&%aﬁmﬁdﬁﬁdehaauﬁmlﬂasdah
=

Resultados acumulados.

23.1 Otros resultados integrales.

Corresponden al efecto de pérdidas y ganandas actuariales generadas por estudios actuariales sl 31
de diciembre de 2018 y de ejerdidos anteriores.

23,2 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NITF(s).

Los ajustes provenientes de la adopdion por primera vez de 22 Normas Internacionsles de Informacidn
Financiera "NIIF (s)" completas, y que s registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acurmulados
» Subcuenta "Resultados Acumulados Provenientes de 2 adopaion por priters vez de las “NIIF (5)", que
generaron un salde ageedor, solo podrd ser capitalizados en (s parte que exceda & valor de las pérdidas
acumuladas ¥ las del ejerddo econdmito concluido, si 1as hubleren; utiizado en absorber pérdidas: o
devueito en 2l caso de lquidadidn de la compaiiia,

De registrar un saldo deudor en la subouenta "Resultados Acumulados provensentes por fa adopaion por
primera vez de las NITF (s)", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v kos del Uitime ejercicio
econdmice concluid, i los hubiers,

23.3  Utilidades retenidas.

£l saldo de esta cuenta extd a disposidin de los acoonistas de s Compaiia y pude ser utiiizado pa s

distribuician de dividendos y ciertos pagos ies como reliquidacion de Impusstos, ete., excepto por los ajustes
por efectos de la conversidn de NITF(s),
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24. Transaccdones con partes refacionadas.

Nota 31122018 31.12.2017
Cuentas por cobrar; 5
Acist International 17,474 90,969
17,474 90,569
Notz 31.12.2018 31122017
Pasivo a fargo plazo: ig
Energypetrol USA LLC 1,145,831 1,603,080
Energypetrol USA 1,249,084 1,288 487
Gustavo Cevallos 151 443 152,746
Maura Gavilanes 10,000 20,000
2,556,358 3,064,313
25. Ventas.
La eompasicidn del sakdn de esta cuenta & deme dal periodn, fue como sigus:
31.12.2018 31.12.2017
Mermdera 4,336,037 5113837
Sarvicios 7,556,421 1,713,857
Ventas diferidas - 1,164,605
(tras vents 41,700 -
Descuentn en vemtas (29,822) {318}
Descuento en compras 2,592 45
Descuentos por pronto pago (2,125) -
11,904,803 7,892 026
26. Costo de ventas,
La compesicion dal saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fle como sigue:
31.12.2018  31.12.2017
Otros costos de producsion (1,798,514)  (1,038,310)
Costo de mercaderia (2,013,195)  (3,835966)
Costey de importadan {1,214) -
Costos de servicios (1,487 £03) =
Costn de materales (3,778,3569) (567,980)
Costos simoprime (94,762) =
Marnio de cbra direds (174,019) (77,844)
Castos Indiractns (184,352) (184,971)
_Otros {156) =
(9,532,190} (5,705.071)
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27. [Gastos operacionales
La composicion del saldo de estas cuentas 3l derre dal periodo, fue como sigue:

31.12,2018 31.12.2017

Sueldos y obos de personal {1,398.224)  (1,112,846)
Honorarios y comikién (23,827) (28,939)
Okros servicios [43,549) (38,477)
Arrendamiento operativa (4,500} (4.125)
Mantemmiento y reparacianes (25,276) (53,547)
Combustibles y lubricantes {13,229) {11,147)
Promiecion y publicdad {2,036) (3,800)
Impuestos, contribucian y otros (28,431) (24,216)
Sequros (10,474) (8,827)
Depreciacion (80,173) (82,266)
Sumiristros y materiales {19,453) (28,783)
Transporte (20,361) (12,736}
Agus, luz ¥ telecomunicaciones (41,526) {38,730)
Alimentacian [52,448) (43,381)
Praavisian inodbrables (58,264) (17,770)
Provisitn para desahucio }111,551} (12,099}
Provisidn jubiEdon patronal 35,528) (24,292}
Capacitadén (1,420) {4,465)
Gastos de gestion [14,124) {15,405)
Gastos de viaje (109) {8,606}
Gastos nd deduables (39,968) {99,362)
Otros {181,859) {}‘E 481)

(2,114,450)  (1,751,710)

28. Administracion de riesgos.

2B8.1

Gestion de riesgos,

Energypetrol. 5.A., ests expuests a Ui conjunto de nesgos de mercado, financieros y
operacionales inherentes 2 sus negocios, La Administracion busca Identificar y manejar dichos
rlesgos de la manera mas adecuada con = objetivo de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad de la Compaiifa, sin embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y
crediticias se enmarcan dentro de un estricta cumplimiente de las leyes por lo tanto este riesqo
a5 hajp,

Riesgo de mercado,

Las ventas de Energypetrdl 5.4, proviensn de pedides locsles y del esteror. Bl grado de
diferenciacion en la industria ha generado un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su Audtuacian son la demanda, las variaciones en la oferta, of nivel
de lgs inventanos y les eventuales ventafas competitivas de los diferentes actores de la
Industria, Cabe sefialar que Energypetol S.A,, tene actividad en el mercadn nacianal,
Riesgos financiaros.

Los princpales resgos financiers a gue la Comparniiz esta expuesta son: nesgo de condiciones
en &l mercado financlero que incluyen los riesgos de tipa de camiblo y riesgo da tasa de interés,
riesgo de crédito v rlesgo de liquidez,

(2) Riesgo de condiciones en el mercado financiero.
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(1) Riesgo de tipo de camiio: La Compafiia se encuentra afecta & las varationes en |os tipos de
cambie, que afectan a pasivos del balante denominados en menedas distintas a ls moneda
funcional, que en el caso de la Compariia es el délar.

(i) Riesgo de tasa de interés: la compafiia no enfrenta nesgos en la fuctuacidn de tasas de
interés, ya que las tasas de interes pactadas son confroladas por el Gobierno de |3 Repiblica
del Ecuador,

(b) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge principatmente del eventual incumplimiento que pudiera ser
determinado por @ Pedido en las ventas tanto locales, como de exportacion, lo que afectania la
capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes, Las potenciales pérdidas por
aste conceplo, se imian mediante una sdecuads planificackin v ejecuciin de los Pedidos.

Hay mmbidn fesgos de crédito en & elecuodn de opersoones fimanoeras (nesgo de
contrapane), Es politica de la Compafia operar preferentemente con bancos, Instituciones
financieras y Compafijas de seguros con dasificacion de riesgo similar o superlor a Ia que tiene
la Compafiia,

(€) Riesgo de liquidez.

Este riesgo se generaria en fa medida gue ia Compaiiia no putiess cumplir con sus

como resuttado de liguidez Insuficente o por & imposibllidad de obtener créditos. La sdlida
solvencia de Energypetrol 5.4, , se fundamenta en una estructura de costos competitiva gue e
permite enfrentar fa volatilidad del mercata en los Pedidos/facturacidn y una adecuada posicion
financiera basada en la mantencian y generacion de efectivo,

28.4 Otros riesgos operacionales,
Riesgos operacionales y de activos fMjos.

La totalidad de los activos de infreestructurz de fa Compadila (construconnes, instalaciones,
maguinarias, etc, ) se encuentran adecuadamente cublertns de los nesgos operativos por pélizas
de seguros. A su vez los Activos de 8 compafifa tenen riesgos de incendio y olros riesgos de
la naturaleza, los que a s vez estin cubiertos por sequros. Si bien estos factores en of pasado
na han provecado dafios significativos en (3 Operacién, no es posible asegurar que esto no
ocurra &n el futuro,

Redasificaciones.

Las difras presentadas al 31 de dicembre de 2018, han sido Inchudas solamente para propbsitos
comparativos, las cuales fueron redasificadas para confrontarias con las afras del afio 2017,

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,
Enfre el 31 de didiembre de 2018 y la fecha de preparacion de este infarme 23 de Abiril de 2019, no =

han producide eventos gue en la opinidn de la Administracion de la Compafila pudieran tener un efect
importante sobre o5 estados financiens.




